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d'autres entités réglementées

Autres consultations

Autres décisions
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Gouvernance de I’Autorité des marchés
financiers

1.1 Avis et communiqués
1.2 Réglementation
1.3 Autres décisions
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Tribunal administratif des marchés
financiers

2.1 Role d'audiences
2.2 Décisions
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Tribunal
administratif .
des marchés financiers
Québec
ROLE DES AUDIENCES
2016-022 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Lise Girard Demande de suspension de Audience pro
Partie demanderesse marchés financiers permis, de pénalité administrative | forma
et de mesure propre au respect de
Services Financers Globex 2000 la loi
inc.
Partie intimée
2016-023 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Lise Girard Demande de suspension de Audience pro
Partie demanderesse marchés financiers permis, de pénalité administrative forma
et de mesure propre au respect de
Gescoro Inc. Jeanniot & associés .L.p. la loi
Partie intimée s.e.n.c.r.|

27 octobre 2016 - Vol. 13, n° 43




Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Tribunal
administratif
des marchés financiers

Québec

ROLE DES AUDIENCES

2016-011 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Lise Girard Demande de prolongation de Audience pro
Partie demanderesse marchés financiers I'ordonnance de blocage forma
Josh Baazov Boro, Polnicky, Lighter
Partie intimée Avocats
Earl Levett M® Gary Martin
Partie intimée
Feras Antoon et Mark Wael Stikeman Elliott s.e.n.c.r.l.,
Antoon s.r.l.

Parties intimées

Alain Anawati Tétreault Renaud Dell'Aquila
Partie intimée Markarian

John Chatzidakis et Eleni Psicharis | Poupart, Dadour, Touma et
Parties intimées Associés

Allie Mansour Lauzon Ménard Avocats
Partie intimée

Isam Mansour et Mona Kassfy M® Isabelle Lamarche
Parties intimées

Karl Fallenbaum M°® Louis Belleau
Partie intimée

Craig Levett et Nathalie Fishman Flanz Meland
Bensmihan Paquin s.e.n.c.r.l.
Parties intimées

27 octobre 2016 - Vol. 13, n° 43




Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Tribunal
administratif
des marchés financiers

Québec

ROLE DES AUDIENCES

2016-011 | Amaya Gaming Group inc. Osler, Hoskin & Harcourt Lise Girard Demande de prolongation de Audience pro
SUITE | Partie mise en cause 'ordonnance de blocage forma
David Baazov Norton Rose Fulbright
Partie mise en cause Canada s.e.n.c.r.l.,s.r.l.
Dundee Securities Ltd. Fasken Martineau DuMoulin
Partie mise en cause s.e.n.c.rl.,s.r.l.
Industrielle Alliance Waite &Associés

Partie mise en cause

Banqgue Toronto-Dominion,
Financiére Banque Nationale, TD
Waterhouse Canada Inc., Rbc
Direct Investing Inc.,Bmo Ligne
D’action Inc., La Banque De
Nouvelle-Ecosse et Echelon
Wealth Partners inc.

Parties mises en cause

27 octobre 2016 - Vol. 13, n° 43
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Tribunal
administratif
des marchés financiers

Québec

ROLE DES AUDIENCES

2016-009 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Claude St Pierre Demande de levée partielle de Audience au
Partie demanderesse marchés financiers blocage fond

Mario Langlais, 9183-6643
Québec inc. et Gestion Finance
Langlais inc.

Parties intimées

Stéphane Desjardins Deveau avocats
Partie requérante

Banque de Montréal et Officier du
bureau de la publicité des droits de
la circonscription fonciére de
Terrebonne

Parties mises en cause

2016-004 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Lise Girard Conférence de gestion Audience pro
Partie demanderesse marchés financiers forma
Francesco Candido Woods, s.e.n.c.r.l..
Partie intimée

2016-024 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Lise Girard Demande de pénalité Audience pro
Partie demanderesse marchés financiers administrative, d’interdiction forma

d'opérations sur valeurs et de

Vincenzo Pettinicchio, NPFB . mesure propre au respect de la loi
Europe SRL et Wide World of
Tickets

Parties intimées

27 octobre 2016 - Vol. 13, n° 43
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Tribunal
administratif
des marchés financiers

Québec

ROLE DES AUDIENCES

2016-025 | Albert Yehuda

Phillips Friedman Kotler LLP | Lise Girard Demande de levée d’interdiction Audience pro
Partie demanderesse d'opérations sur valeurs forma
Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des
Partie intimée marchés financiers

27 octobre 2016 - Vol. 13, n° 43
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Tribunal
administratif
des marchés financiers

Québec

ROLE DES AUDIENCES

2009-041 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Lise Girard Demande de prolongation de Audience pro

Partie demanderesse marchés financiers blocage forma

Mario Dumais, Mario Paquin,
Gérald Parkin, Bartelomeo Torino,
Richard Tremblay, Serge Belval et
9175-9704 Québec inc.

Parties intimées

Thinh Tuong Quan (aussi connu M® Roland Roy
sous le nom de Jackie Quan)
Partie intimée

TD Waterhouse et Banque Toronto | Kaufman Laramée, s.e.n.c.r.l.
Dominion
Parties mises en cause

BMO Ligne D’action Inc., RBC
Direct Investing, Royal Bank
Plaza, Banque Royale Du Canada,
Caisse Populaire Desjardins
Pierre-Boucher et Courtage Direct
Bangue Nationale

Parties mises en cause

Gendarmerie Royale du Canada M® Hans Gervais
Partie intervenante

27 octobre 2016 - Vol. 13, n° 43




Tribunal
administratif
des marchés financiers

Québec

2016-019

Autorité des marchés financiers
Partie demanderesse

Lyl Assurances Inc., Louis-Yves
Lucien et Charles Tshitundu Mbuyi
Parties intimées

Maxan Samuel André
Partie intimée

ROLE DES AUDIENCES

Contentieux de I'Autorité des
marchés financiers

Donati Maisonneuve
s.e.n.c.r.l.

Lise Girard

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Demande de pénalité
administrative, conditions a
l'inscription, interdiction d'agir a titre
de dirigeant responsable, radiation
d’inscription, suspension
d’inscription, mesure de
redressement et mesure propre au
respect de la loi.

Conférence
préparatoire

2015-019 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Lise Girard Demande de pénalité Audience pro
Partie demanderesse marchés financiers administrative, de conditions a forma
linscription, d’interdiction d’agir a
Partners Indemnity Insurance Dunton Rainville, Avocats titre de dirigeant, de mesure de
Brokers Ltd. et Barry Downs redressement, de mesure propre au
Parties intimées respect de la loi
2016-017 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Lise Girard Demande de pénalité Audience pro

Partie demanderesse

Christopher Minkoff, et 6337741
Canada Inc.
Parties intimées

Groupe Financier Fort Inc.
Partie intimée

marchés financiers
Lex Operandi Services

Juridiques Inc.

Donati Maisonneuve
s.e.n.c.r.l.

administrative, conditions a
l'inscription, interdiction d'agir a titre
de dirigeant et mesure de
redressement.

forma

27 octobre 2016 - Vol. 13, n° 43
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Tribunal
administratif
des marchés financiers

Québec

ROLE DES AUDIENCES

2014-025 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Lise Girard Demande de prolongation de Audience pro

Partie demanderesse marchés financiers I'ordonnance de blocage forma

Marc-Eric Fortin (personnellement | Osler, Hoskin & Harcourt,
et faisant affaire sous les raisons s.e.n.c.r.l., s.r.l.

sociales : One-Land films (Les
films une Terre) et Mark-Erik
Fortin, producteur et One-Land
(Une terre) et 1-Monde et Les films
1-Monde) Mathieu Carignan,
Karine Lamarre, Roland Chaput,
Jean-Francois Gagnon, Genevieve
Cloutier (Gagnon), Corporation
One Land du Canada inc.,
Lovaganza 2015, Fer Rouge
Creative Company et Louise
Larente

Parties intimées

Karine Dépatie
Partie intimée

Banque de Montréal et Banque
CIBC
Parties mises en cause

27 octobre 2016 - Vol. 13, n° 43
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Tribunal
administratif
des marchés financiers

Québec

ROLE DES AUDIENCES

2015-031 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Lise Girard Demande de mesure de Audience au
Partie demanderesse marchés financiers redressement, pénalité fond
administrative, de retrait des droits
Marc Vaillancourt et Stable Capital | Thibault, Roy Avocats d'inscription, de refus de dispense
Advisors Inc. et de mesure propre au respect de
Parties intimées la loi.
2015-032 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Lise Girard Demande d’interdiction d'agir a titre | Audience au
Partie demanderesse marchés financiers d'administrateur ou dirigeant, fond
mesure propre au respect de la loi,
Alliance pour la santé étudiante au | McCarthy Tétreault, s.e.n.c.r.l. pénalité administrative, suspension
Québec Inc., Lev Bukhman et d'inscription et nomination d'un
Patrice Allard dirigeant responsable

Parties intimées

2015-031 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Lise Girard Demande de mesure de Audience au
Partie demanderesse marchés financiers redressement, pénalité fond
administrative, de retrait des droits
Marc Vaillancourt et Stable Capital | Thibault, Roy Avocats d'inscription, de refus de dispense
Advisors Inc. et de mesure propre au respect de
Parties intimées la loi.
-~~~ 23novembre20t6-9h30 |
2015-031 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Lise Girard Demande de mesure de Audience au
Partie demanderesse marchés financiers redressement, pénalité fond
administrative, de retrait des droits
Marc Vaillancourt et Stable Capital | Thibault, Roy Avocats d'inscription, de refus de dispense
Advisors Inc. et de mesure propre au respect de
Parties intimées la loi.

27 octobre 2016 - Vol. 13, n° 43
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Tribunal
administratif
des marchés financiers

Québec

ROLE DES AUDIENCES

2015-031 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Lise Girard Demande de mesure de Audience au
Partie demanderesse marchés financiers redressement, pénalité fond
administrative, de retrait des droits
Marc Vaillancourt et Stable Capital | Thibault, Roy Avocats d'inscription, de refus de dispense
Advisors Inc. et de mesure propre au respect de
Parties intimées la loi.
2016-019 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Claude St Pierre Demande de pénalité Audience au
Partie demanderesse marchés financiers administrative, conditions a fond
l'inscription, interdiction d'agir a titre
Lyl Assurances Inc., Louis-Yves Donati Maisonneuve de dirigeant responsable, radiation
Lucien et Charles Tshitundu Mbuyi |s.e.n.c.r.l. d’inscription, suspension
Parties intimées d’inscription, mesure de
redressement et mesure propre au
Maxan Samuel André respect de la loi.

Partie intimée

2016-019 |Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Claude St Pierre | Demande de pénalité Audience au

Partie demanderesse marchés financiers administrative, conditions a fond
l'inscription, interdiction d'agir a titre

Lyl Assurances Inc., Louis-Yves Donati Maisonneuve de dirigeant responsable, radiation

Lucien et Charles Tshitundu Mbuyi |s.e.n.c.r.l. d’inscription, suspension

Parties intimées d’inscription, mesure de
redressement et mesure propre au

Maxan Samuel André respect de la loi.

Partie intimée

27 octobre 2016 - Vol. 13, n° 43
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Tribunal
administratif
des marchés financiers

Québec

ROLE DES AUDIENCES

2016-019 |Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Claude St Pierre | Demande de pénalité Audience au

Partie demanderesse marchés financiers administrative, conditions a fond
l'inscription, interdiction d'agir a titre

Lyl Assurances Inc., Louis-Yves Donati Maisonneuve de dirigeant responsable, radiation

Lucien et Charles Tshitundu Mbuyi |s.e.n.c.r.l. d’inscription, suspension

Parties intimées d’inscription, mesure de
redressement et mesure propre au

Maxan Samuel André respect de la loi.

Partie intimée

2016-019 |Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Claude St Pierre | Demande de pénalité Audience au

Partie demanderesse marchés financiers administrative, conditions a fond
l'inscription, interdiction d'agir a titre

Lyl Assurances Inc., Louis-Yves Donati Maisonneuve de dirigeant responsable, radiation

Lucien et Charles Tshitundu Mbuyi |s.e.n.c.r.l. d’inscription, suspension

Parties intimées d’inscription, mesure de
redressement et mesure propre au

Maxan Samuel André respect de la loi.

Partie intimée

27 octobre 2016 - Vol. 13, n° 43




Tribunal
administratif
des marchés financiers

Québec

2009-041

Autorité des marchés financiers
Partie demanderesse

Mario Dumais, Mario Paquin,
Gérald Parkin, Bartelomeo Torino,
Richard Tremblay, Serge Belval et
9175-9704 Québec inc.

Parties intimées

Thinh Tuong Quan (aussi connu
sous le nom de Jackie Quan)
Partie intimée

TD Waterhouse et Banque Toronto
Dominion
Parties mises en cause

BMO Ligne D’action Inc., RBC
Direct Investing, Royal Bank
Plaza, Banque Royale Du Canada,
Caisse Populaire Desjardins
Pierre-Boucher et Courtage Direct
Banque Nationale

Parties mises en cause

Gendarmerie Royale du Canada
Partie intervenante

Contentieux de I'Autorité des
marchés financiers

M® Roland Roy

Kaufman Laramée, s.e.n.c.r.l.

M® Hans Gervais

ROLE DES AUDIENCES

Claude St Pierre

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

blocage et de mesures de
redressement

Demande de levée partielle de

Audience au
fond

27 octobre 2016 - Vol. 13, n° 43
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Tribunal

administratif i
des marchés financiers
Québec

ROLE DES AUDIENCES

2014-052 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Jean-Pierre Cristel | Demande d’imposition de pénalités | Audience au
Partie demanderesse marchés financiers administratives et d’interdiction fond
d’opérations sur valeurs
Jean-Claude Vachon
Partie intimée
2014-052 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Jean-Pierre Cristel | Demande d’'imposition de pénalités | Audience au
Partie demanderesse marchés financiers administratives, d’interdiction d’agir | fond
a titre d’administrateur ou dirigeant
Jean-Claude Vachon et d’interdiction d’opérations sur
Partie intimée valeurs
2014-052 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Lise Girard Demande d’'imposition de pénalités | Audience pro
Partie demanderesse marchés financiers administratives, d’interdiction d’agir | forma
a titre d’administrateur ou dirigeant
Pierre Gévry Borden Ladner Gervais, et d'interdiction d’opérations sur
Partie intimée s.e.n.c.r.l.,, s.r.l. valeurs
Alain Valiquette Les associés avocats
Partie intimée

27 octobre 2016 - Vol. 13, n° 43
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Tribunal
administratif
des marchés financiers

Québec

ROLE DES AUDIENCES

2015-015 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Lise Girard Demande de mesure de Conférence
Partie demanderesse marchés financiers redressement, d’imposition de préparatoire
pénalités administratives,
Clément C. Gagnon, Eloise Létourneau Gagné sencrl d’interdiction d’agir a titre
Gagnon (aussi connue sous le d’administrateur ou dirigeant et de
nom de Marie-Eloise Gagnon), retrait des droits d’inscription

Commandité CGE I inc.,
Commandité CGE Québec 2011
inc., CGE Capital inc., MEG
Capital inc. et Le Centre Financier
CGE inc.

Parties intimées

CGE Ressources 2010 s.e.c. et Létourneau, Gangné, sencrl
CGE Ressources Québec 2011
s.e.c.

Parties mises en cause

2016-018 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Jean-Pierre Cristel Dema}nde d'ir_’npositipn d'une Audience au
Partie demanderesse marchés financiers pénalité administrative fond
Gilles Fiset Daoust, Boulianne, Parayre A Rouyn-
Partie intimée Avocats inc. Noranda
Salle Jules
Arsenault (TAT)

27 octobre 2016 - Vol. 13, n° 43
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Tribunal

administratif i
des marchés financiers
Québec

ROLE DES AUDIENCES

2016-018 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Jean-Pierre Cristel | Demande d'imposition d'une Audience au
Partie demanderesse marchés financiers pénalité administrative fond
Gilles Fiset Daoust, Boulianne, Parayre A Rouyn-
Partie intimée Avocats inc. Noranda
Salle Jules

Arsenault (TAT

2016-016 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Lise Girard Contestation d'une décision rendue | Audience pro
Partie demanderesse marchés financiers ex parte et demande forma
Pouya Hajiani Me Daniel M. Kochenburger

Partie intimée

Mahsa Sotoudeh et Bahador
Bakhtiari
Parties intimées

RBC Direct Investing Inc.
Partie mise en cause

2016-013 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Claude St Pierre Demande de pénalités Audience au
Partie demanderesse marchés financiers administratives, nomination d'un fond
dirigeant responsable, mesure de
Michel Gauthier et Les Assurances | Donati Maisonneuve redressement, suspension
Michel Gauthier Inc. sen.crl d'inscription, mesure propre au
Parties intimées respect de la loi, interdiction d'agir &

titre de dirigeant responsable,
conditions a l'inscription et
suspension de certificat

27 octobre 2016 - Vol. 13, n° 43
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Tribunal
administratif
des marchés financiers

Québec

ROLE DES AUDIENCES

2016-013 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Claude St Pierre Demande de pénalités Audience au
Partie demanderesse marchés financiers administratives, nomination d'un fond
dirigeant responsable, mesure de
Michel Gauthier et Les Assurances | ponati Maisonneuve redressement, suspension
Michel Gauthier Inc. sencrl d'inscription, mesure propre au
Parties intimées respect de la loi, interdiction d'agir &

titre de dirigeant responsable,
conditions a l'inscription et
suspension de certificat

2016-013 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Claude St Pierre Demande de pénalités Audience au
Partie demanderesse marchés financiers administratives, nomination d'un fond
dirigeant responsable, mesure de
Michel Gauthier et Les Assurances | Donati Maisonneuve redressement, suspension
Michel Gauthier Inc. s.enc.rl dlinscription, mesure propre au
Parties intimées respect de la loi, interdiction d'agir a

titre de dirigeant responsable,
conditions a l'inscription et
suspension de certificat

27 octobre 2016 - Vol. 13, n° 43
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Tribunal
administratif
des marchés financiers

Québec

ROLE DES AUDIENCES

2016-009 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Lise Girard Contestation d'une décision rendue | Audience pro
Partie demanderesse marchés financiers ex parte forma

Mario Langlais, 9183-6643
Québec inc. et Gestion Finance
Langlais inc.

Parties intimées

Banque de Montréal et Officier du
bureau de la publicité des droits de
la circonscription fonciere de
Terrebonne

Parties mises en cause

2015-025 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Lise Girard Demande d’imposition de pénalités | Audience au
Partie demanderesse marchés financiers Jean-Pierre Cristel | administratives et d’interdiction fond
d’'agir a titre d’administrateur ou de
Désyrhée Ostiguy et Daniel Jurilis, Cabinet d'avocats dirigeant
Dumont

Parties intimées

27 octobre 2016 - Vol. 13, n° 43
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Tribunal
administratif
des marchés financiers

Québec

ROLE DES AUDIENCES

2015-025 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Lise Girard Demande d’imposition de pénalités | Audience au
Partie demanderesse marchés financiers Jean-Pierre Cristel | administratives et d’interdiction fond
d’agir a titre d’administrateur ou de
Désyrhée Ostiguy et Daniel Jurilis, Cabinet d'avocats dirigeant
Dumont

Parties intimées

2015-025 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Lise Girard Demande d’'imposition de pénalités | Audience au
Partie demanderesse marchés financiers Jean-Pierre Cristel | administratives et d’interdiction fond
d’agir a titre d’administrateur ou de
Désyrhée Ostiguy et Daniel Jurilis, Cabinet d'avocats dirigeant

Dumont
Parties intimées

2015-025 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Lise Girard Demande d’imposition de pénalités | Audience au
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administratif
des marchés financiers

Québec

ROLE DES AUDIENCES

2015-015 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Lise Girard Demande de mesure de Audience au
Partie demanderesse marchés financiers Jean-Pierre Cristel | redressement, d'imposition de fond
pénalités administratives,
Clément C. Gagnon, Eloise Létourneau Gagné sencrl d’interdiction d’agir a titre
Gagnon (aussi connue sous le d’administrateur ou dirigeant et de
nom de Marie-Eloise Gagnon), retrait des droits d’inscription

Commandité CGE I inc.,
Commandité CGE Québec 2011
inc., CGE Capital inc., MEG
Capital inc. et Le Centre Financier
CGE inc.

Parties intimées

CGE Ressources 2010 s.e.c. et Létourneau, Gangné, sencrl
CGE Ressources Québec 2011
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Parties mises en cause

26 octobre 2016

27 octobre 2016 - Vol. 13, n° 43




Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

DECISIONS
TRIBUNAL ADMINISTRATIF
DES MARCHES FINANCIERS
CANADA
PROVINCE DE QUEBEC
MONTREAL

DOSSIER N°: 2014-033
DECISION N° : 2014-033-016

DATE : Le 7 octobre 2016

EN PRESENCEDE: M°JEAN-PIERRE CRISTEL

AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS
Partie demanderesse
C.
JUSTIN MAISONNEUVE-STRASBOURG
et
JUSTIN JONATHAN SERVICE FINANCIER, Justin Maisonneuve-Strasbourg, faisant
affaires sous la dénomination sociale « Justin Jonathan Service Financier »
Parties intimées
et
BANQUE ALTERNA, personne morale régie par la Loi sur les Bangues, ayant son
siége social a Ottawa (Ontario) et une place d’affaires au 160, boulevard de I'Hopital,
Gatineau (Québec) J8T 8J1
Partie mise en cause

DECISION
PROLONGATION D’ORDONNANCES DE BLOCAGE ET ABREGEMENT DE DELAIS DE SIGNIFICATION
[art. 249 et 250, Loi sur les valeurs mobiliéres, RLRQ, c. V-1.1, art. 119 et 120, Loi sur
les instruments dérivés, RLRQ, c. 1-14.01, et art. 93, Loi sur I'’Autorité des marchés
financiers, RLRQ, c. A-33.2, Réglement sur les régles de procédure du Tribunal
administratif des marchés financiers, c¢. A-33.2, r.1].
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[1] Veuillez prendre note que le 18 juillet 2016, certaines dispositions |égislatives' sont
entrées en vigueur changeant le nom du Bureau de décision et de révision pour le
Tribunal administratif des marchés financiers (ci-aprés le « Tribunal »)*. La présente
décision est rendue en tenant compte de cette nouvelle appellation.

HISTORIQUE DU DOSSIER

[2] Le 16 juillet 2014, I'Autorité des marchés financiers (I' « Autorité ») déposait au
Tribunal, une demande ex parte a I'égard des intimés et de la mise en cause afin
d’obtenir des ordonnances de blocage, d’interdiction d’exercer I'activité de conseiller,
d’interdiction d’exercer l'activité de conseiller en dérivés, d’interdiction d’opérations sur
un dérivé, d’interdiction d’opérations sur valeurs et de mesures propres au respect de la
loi.

[3] A la méme date, une audition ex parte a eu lieu devant le Tribunal. Le 17 juillet
2014°, compte tenu de l'urgence, le Tribunal a rendu une décision émettant des
ordonnances intérimaires de blocage.

[4] Le 25 juillet 2014%, le Tribunal a rendu, a la suite de la demande d’audience ex parte
de I'Autorité, une décision qui pronongait notamment a I'encontre des intimés et a
I'égard de la mise en cause les ordonnances suivantes :

. des ordonnances de blocage;

. une ordonnance d’interdiction d’exercer 'activité de conseiller

. une ordonnance d’interdiction d’exercer I'activité de conseiller en dérivés;
. une ordonnance d’interdiction d’opérations sur un dérivé;

. une ordonnance d’interdiction d’opérations sur valeurs; et

. des mesures propres a assurer le respect de la Loi.

[5] Le tout a été rendu en vertu des articles 249, 250, 265 et 266 de la Loi sur les
valeurs mobilieres®, des articles 119, 120, 131 et 132 de la Loi sur les instruments
dérivés® et des articles 93, 94 et 115.9 de la Loi sur I'’Autorité des marchés financiers’.

Loi concernant principalement la mise en oeuvre de certaines dispositions du discours sur le budget
du 26 mars 2015, L.Q. 2016, c.7, art. 171 & 180 par le truchement de l'article 225, al. 1, par. 3.

Dans les paragraphes subséquents, I'expression « Tribunal » est substituée a I'expression
« Bureau », et ce, méme lorsque 'on réfere a un fait survenu antérieurement au 18 juillet 2016.
Autorité des marchés financiers c. Maisonneuve-Strashourg, 2014 QCBDR 70.

Autorité des marchés financiers ¢. Maisonneuve-Strasbourg, 2014 QCBDR 81.

®* RLRQ,c. V-1.1.
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[6] Le 31 juillet 2014, I'intimé Justin Maisonneuve-Strasbourg a transmis au Tribunal un
avis de contestation, mais sans faire la preuve que cet avis avait été diment signifié
aux autres parties au dossier. En conséquence, aucune date pro forma ne fut retenue
pour une audience destinée a entendre cette contestation.

[7] Le 30 octobre 2014, lors d’'une audience pro forma concernant une demande de
prolongation des ordonnances de blocage, I'intimé Justin Maisonneuve-Strasbourg a
fait valoir qu'il avait I'intention de contester la décision rendue ex parte par le Tribunal le
25 juillet 2014. Le Tribunal a fixé l'audience concernant cette contestation et sur la
demande de prolongation des ordonnances de blocage au 17 novembre 2014.

[8] Afin de reconduire les ordonnances de blocage de maniére intérimaire, le
6 novembre 2014%, le Tribunal a prolongé les ordonnances de blocage émises dans le
présent dossier jusqu’au 5 décembre 2014.

[9] Le 12 novembre 2014, Justin Maisonneuve-Strasbourg a fait parvenir un avis de
contestation écrit au Tribunal ainsi que des piéces pour démontrer la signification de cet
avis. A cette méme date, le requérant Vincent Lasalle a déposé au Tribunal une requéte
en levée partielle des ordonnances de blocage au présent dossier.

[10] Le 17 novembre 2014, la contestation de I'intimé Justin Maisonneuve-Strasbourg
a été remise sine die, compte tenu de son absence et une audience a eu lieu
relativement a la demande de I'Autorité pour la prolongation des ordonnances de
blocage.

[11] A la méme date, la requérante Ghazal Nezafati a déposé au Tribunal une requéte
en levée partielle des ordonnances de blocage au présent dossier. Le 19 novembre
2014°, le Tribunal a prolongé les ordonnances de blocage en vigueur dans le présent
dossier.

[12] Le 26 novembre 2014, la requérante Ghazal Nezafati a déposé une requéte
amendée en levée partielle des ordonnances de blocage. Le 21 janvier 2015%, le
Tribunal a prononcé une décision accordant des levées partielles de blocage au
bénéfice des requérants Ghazal Nezafati et Vincent Lasalle.

[13] Le tout a été prononcé afin de leur permettre de récupérer des sommes qu'ils
avaient investies auprés de Justin Maisonneuve-Strasbourg et de son entreprise Justin
Jonathan Service Financier.

RLRQ, c. I-14.01.

RLRQ, c. A-33.2.
Autorité des marchés financiers c. Maisonneuve-Strasbourg, 2014 QCBDR 133.
Autorité des marchés financiers ¢. Maisonneuve-Strasbourg, 2014 QCBDR 132.
1| asalle c. Justin Maisonneuve-Strashourg, 2015 QCBDR 17.

6
7
8
9
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[14] Le 15 juin 2015, le Tribunal a accordé une levée partielle de blocage en faveur de
la Société de l'assurance automobile du Québec (SAAQ), afin de lui permettre de
disposer du véhicule de l'intimé™.

[15] Des ordonnances de prolongation de blocage dans le présent dossier ont été
prononcées aux dates suivantes :

e le 25 février 2015%;
e le19juin 2015%;

e le 9 octobre 2015
e e 4 février 2016"; et
e le6juin 2016*.

[16] Le 24 septembre 2015, I'Autorité a pris I'engagement de tenter d’obtenir les
nouvelles coordonnées de lintimé Justin Maisonneuve Strasbourg et, s'il y a lieu, de
procéder a la signification par mode régulier, et le Tribunal a rendu une décision
accordant un mode spécial de signification pour toutes futures demandes ou décisions
portant sur des prolongations des ordonnances de blocage a I'égard des intimés Justin
Maisonneuve-Strasbourg et Justin Jonathan Service Financier par courriel et par
communiqué de presse sur le site Internet de I'Autorité.

[17] Le 9 septembre 2016, I'Autorit¢ a déposé au Tribunal une demande de
prolongation des ordonnances de blocage a I'égard des parties intimées, accompagnée
d’'un avis de présentation pour le 29 septembre 2016 a la chambre de pratique du
Tribunal. A cette date, 'audience a été remise au 6 octobre 2016, afin que I'Autorité
puisse faire état des démarches qu’elle avait effectuées pour retrouver l'intimé Justin
Maisonneuve-Strasbourg et Iui signifier, par mode régulier, la demande
susmentionnée.

11
12
13
14
15
16
17

Société de 'assurance automobile du Québec c. Justin Maisonneuve-Strasbourg, 2015 QCBDR 85.
Autorité des marchés financiers c. Maisonneuve-Strasbourg, 2015 QCBDR 33.

Autorité des marchés financiers c. Maisonneuve-Strasbourg, 2015 QCBDR 86.

Autorité des marchés financiers c. Maisonneuve-Strasbourg, 2015 QCBDR 133.

Autorité des marchés financiers c. Maisonneuve-Strasbourg, 2015 QCBDR 8.

Autorité des marchés financiers c. Maisonneuve-Strashourg, 2016 QCBDR 65.

Autorité des marchés financiers c. Maisonneuve-Strasbourg, Bureau de décision et de révision, (Mtl.)
n° 2014-033-012, le 24 septembre 2015, M® L. Girard (décision consignée au procés-verbal).
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AUDIENCE

[18] Le 6 octobre 2016, une audience a eu lieu au siége du Tribunal en présence
d’'un représentant de I'Autorité. Bien qu’ils aient regu signification de la demande de
prolongation de I'Autorité et d’'un avis concernant la tenue de la présente audience, les
autres parties n’étaient ni présentes, ni représentées.

[19] Le représentant de I'Autorité a fait état des tentatives de signification effectuées a
'égard de lintimé Justin Maisonneuve Strasbourg. Il a déposé plusieurs rapports de
tentatives de signification par un huissier de justice ainsi qu’un rapport daté du 4
octobre 2016 provenant aussi d’'un huissier de justice attestant d’'une signification de la
demande et l'avis d’audience susmentionnés a la mere de l'intimé au domicile de celui-
ci. Qui plus est, le représentant de I'Autorité a indiqué au Tribunal que les documents
susmentionnés furent également transmis aux parties en utilisant les modes spéciaux
de signification autorisés par le Tribunal, soit par la transmission d’'un courriel et la
publication d’'un communiqué de presse sur le site Internet de I'Autorité.

[20] Considérant qu’a la suite de toutes ces démarches, les intimés ne se sont pas
manifestés et sont aujourd’hui absents, le représentant a respectueusement demandé
la permission de présenter, au mérite, la demande de 'Autorité, ce qui fut autorisé par
le Tribunal.

[21] Le représentant de I'Autorité a subséquemment plaidé que les motifs initiaux ayant
justifié le prononcé des ordonnances de blocage initiales dans le présent dossier
existent toujours. 1l a indiqué que I'enquéte est toujours en cours, en précisant que les
procédures de nature pénales intentées en octobre 2015 par I'Autorité a I'encontre de
l'intimé Justin Maisonneuve Strasbourg se poursuivent.

[22] A cet égard, il a informé le Tribunal que le procés par défaut de I'intimé Justin
Maisonneuve Strasbourg, devant la Division des affaires criminelles et pénales de la
Cour du Québec, est présentement prévu pour les 25 et 26 octobre 2016.

[23] Le représentant de I'Autorité a conclu en demandant respectueusement au
Tribunal de prolonger les ordonnances de blocage actuellement en vigueur au présent
dossier et, compte tenu des circonstances susmentionnées, d’abréger les délais de
signification.

ANALYSE
[24] L’article 249 de la Loi sur les valeurs mobilieres et 'article 119 de la Loi sur les

instruments dérivés prévoient que I'Autorité peut demander au Tribunal d’ordonner a
une personne qui fait ou ferait 'objet d’'une enquéte de ne pas se départir de fonds,
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titres ou autres biens qu’elle a en sa possession®®.

[25] De méme, le Tribunal peut rendre une ordonnance a I'encontre d’'une personne
qui fait ou ferait I'objet d’'une enquéte afin qu’elle ne puisse pas retirer de fonds, titres ou
autres biens des mains d’'une autre personne qui les a en dépdt ou qui en a la garde ou
le controle®. Enfin, le Tribunal peut ordonner a toute personne de ne pas se départir
des fonds, titres ou autres biens dont elle a le dépdt ou qui en a la garde ou le
controle®.

[26] Le 2° alinéa de I'article 250 de la Loi sur les valeurs mobiliéres et de l'article 120
de la Loi sur les instruments dérivés prévoient que le Tribunal peut prolonger une
ordonnance de blocage si les personnes intéressées ne manifestent pas leur intention
de se faire entendre ou si elles n’arrivent pas a établir que les motifs de I'ordonnance de
blocage initiale ont cessé d’exister et que I'enquéte dans le dossier continue.

[27] Le Tribunal constate d’abord que les intimés n’étaient ni présents, ni représentés
lors de l'audience, et ce, bien que I'Autorité ait utilisé de multiples moyens pour leur
signifier sa demande de prolongation des ordonnances de blocage les affectant de
méme que l'avis de la tenue de l'audience concernant cette demande. Les intimés ont
ainsi fait défaut de démontrer que les motifs initiaux ayant justifiés les ordonnances du
Tribunal dans la présente affaire ont cessé d’exister.

[28] Par ailleurs, I'Autorité a affirmé au Tribunal que ces motifs initiaux existent
toujours, que I'enquéte concernant les intimés se poursuit et qu’il en est de méme pour
les procédures pénales qu’elle a intentées a I'encontre des intimés, en octobre 2015,
devant la Division des affaires criminelles et pénales de la Cour du Québec.

[29] Par conséquent, le Tribunal est d’avis qu’il est dans l'intérét public d’abréger les
délais de signification aux intimés et de prolonger les ordonnances de blocage
actuellement en vigueur dans le présent dossier.

DISPOSITIF

POUR CES MOTIFS, le Tribunal administratif des marchés financiers, en vertu de
l'article 93 de la Loi sur I'’Autorité des marchés financiers®, des articles 249 et 250 de la
Loi sur les valeurs mobilieres®, des articles 119 et 120 de la Loi sur les instruments

' Loi sur les valeurs mobiliéres, précitée, note 5, art. 249, par. 1 et Loi sur les instruments dérivés,

précitée, note 6, art. 119, par. 1.

Loi sur les valeurs mobiliéres, précitée, note 5, art. 249, par. 2 et Loi sur les instruments dérivés,
précitée, note 6, art. 119, par. 2.

Loi sur les valeurs mobilieres, précitée, note 5, art. 249, par. 3 et Loi sur les instruments dérivés,
précitée, note 6, art. 119, par. 3.

Précitée, note 7.

Précitée, note 5.

19
20

21
22
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dérivés® et des articles 3 et 5 du Réglement sur les régles de procédure du Tribunal
administratif des marchés financiers™.

ACCUEILLE la demande de prolongation des ordonnances de blocage datée du 2
septembre 2016 présentée par I'Autorité en I'espéce;

ABREGE les délais de signification de cette demande et de I'avis de présentation datés
du 2 septembre 2016 aux parties intimées;

PROLONGE les ordonnances de blocage qu’il a prononcées initialement le 17 juillet
2014%, telles qu'elles ont été renouvelées depuis®, pour une période de 120 jours,
commencant le 12 octobre 2016 et se terminant le 8 février 2017, de la maniére
suivante, et ce, a moins qu'elles ne soient modifi€ées ou abrogées avant I'échéance de
ce terme :

o ORDONNE a Justin Maisonneuve-Strasbourg et Justin Jonathan Service
Financier de ne pas, directement ou indirectement, se départir de fonds, titres
ou autres biens qu'il a en sa possession ou qui lui ont été confiés et de ne pas,
directement ou indirectement, retirer ou s’approprier des fonds, titres ou autres
biens des mains d’une autre personne qui les a en dépét ou dont elle a la garde
ou le contrdle pour lui, & quelque endroit que ce soit;

) ORDONNE a la mise-en-cause, Banque Alterna, succursale située au 160,
boulevard de I'Hbpital, Gatineau (Québec) J8T 8J1, de ne pas se départir des
fonds, titres ou autres biens qu’elle a en dépdt ou dont elle a la garde ou le
contr6le pour Justin Maisonneuve-Strasbourg et/ou Justin Strasbourg et/ou
Justin Jonathan Service Financier;

. ORDONNE a toute personne qui recevra signification de la présente décision
de ne pas se départir de fonds, titres ou autres biens appartenant a Justin
Maisonneuve-Strasbourg,  Justin  Strasbourg et  Justin  Jonathan
ServiceFinancier et qu'elle a en sa possession, qui lui ont été confiés, qu’elle a
en dépbt ou dont elle a, directement ou indirectement, la garde ou le contrble, y
compris dans tout coffret de sureté.

[30] L’Autorité des marchés financiers est autorisée a signifier la présente décision aux
intimés Justin Maisonneuve-Strasbourg et Justin Jonathan Service Financier par la
publication d’'un communiqué sur le site Internet de la demanderesse, et ce, sous
réserve de son engagement de tenter de lui signifier par mode régulier tel que le prévoit

2 précitée, note 6.

2 RLRQ,c. A-33.2, .1.
% Pprécitée, note 3.
% Pprécitée, notes 8, 9, 12 4 16.

27 octobre 2016 - Vol. 13, n° 43 Bk



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

2014-033-016 PAGE : 8

la décision que le Tribunal a rendue le 24 septembre 2015%.

[31] La présente décision ne doit pas étre interprétée comme empéchant I'exécution de
la décision rendue par le Tribunal le 21 janvier 2015%, par laquelle le tribunal a accordé
des levées partielles de blocage au bénéfice des requérants Ghazal Nezafati et Vincent
Lasalle ni de celle du 15 juin 2015% par laquelle il a accordé une levée partielle de
blocage a la SAAQ.

M® Jean-Pierre Cristel, vice-président

Simon Ouellet, stagiaire en droit
(Contentieux de I'Autorité des marchés financiers)
Représentant I'Autorité des marchés financiers

Date d’audience : Le 6 octobre 2016

27
28
29

Précitée, note 17.
Lasalle c. Justin Maisonneuve-Strasbourg, précitée, note 10.
Société de I'assurance automobile du Québec c. Justin Maisonneuve-Strasbourg, précitée, note 11.
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TRIBUNAL ADMINISTRATIF
DES MARCHES FINANCIERS

CANADA ]

PROVINCE DE QUEBEC
MONTREAL

DOSSIER N° : 2015-005
DECISION N°:  2015-005-008

DATE : Le 7 octobre 2016

EN PRESENCE DE: M°®JEAN-PIERRE CRISTEL

AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS
Partie demanderesse
C.
ALAIN VERONNEAU
Partie intimée
et
LORRAINE ST-MARTIN
et
RENEE FUGERE (aussi connue sous les noms de Marie-Renée Fugére et Renée
Marie Fugeére)
et
BANQUE NATIONALE DU CANADA
et
BANQUE ROYALE DU CANADA
et
COURTAGE DIRECT BANQUE NATIONALE INC., ayant son siége au 1100, rue
University, 7¢ étage, Montréal (Québec) H3B 2G7,
et
SUN LIFE DU CANADA
Parties mises en cause
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DECISION
ORDONNANCES DE PROLONGATION DE BLOCAGE
[art. 249, 250, Loi sur les valeurs mobilieres, RLRQ, c. V-1.1, art. 93, Loi sur I’Autorité
des marchés financiers, RLRQ, c. A-33.2 et art. 115.3, Loi sur la distribution de produits
et services financiers, RLRQ, c. D-9.2]

[1] Veuillez prendre note que le 18 juillet 2016, certaines dispositions législatives® sont
entrées en vigueur changeant le nom du Bureau de décision et de révision pour le
Tribunal administratif des marchés financiers (ci-aprés le « Tribunal »)% La présente
décision est rendue en tenant compte de cette nouvelle appellation.

HISTORIQUE DU DOSSIER

[2] L’Autorité des marchés financiers (« Autorité ») a, le 20 février 2015, saisi le
Tribunal d’'une demande d’audience ex parte visant a obtenir les conclusions suivantes :

e Des ordonnances de blocage a l'encontre de [lintimé Alain Véronneau
(I « intimé ») et des mises en cause au présent dossier;

e Des ordonnances d’interdiction d’exercer, directement ou indirectement,
l'activité de conseiller et d’exercer toute activité en vue d'effectuer une
opération sur valeurs, a I'encontre de l'intimé.

[3] Le 25 février 2015, une audience ex parte s’est tenue afin que I'Autorité puisse
présenter sa demande.

[4] Le 25 février 2015°, compte tenu de l'urgence de rendre une décision dans la
présente affaire, le Tribunal a accueilli séance tenante la demande amendée de
I'Autorité, en indiquant qu'il déposerait subséquemment les motifs détaillés au soutien
de cette décision.

[5] Le 4 mars 2015, I'Autorité a déposé au Tribunal une demande de révision de cette
décision.

[6] Le 13 mars 2015% le Tribunal a rendu séance tenante sa décision suivant la
demande de révision de I'Autorité pour y remplacer la mise en cause Financiere

! Loi concernant principalement la mise en ceuvre de certaines dispositions du discours sur le budget

du 26 mars 2015, L.Q. 2016, c.7, art. 171 & 180 par le truchement de l'article 225, al. 1, par. 3.

Dans les paragraphes subséquents, I'expression « Tribunal » est substituée a I'expression
« Bureau », et ce, méme lorsque 'on référe a un fait survenu antérieurement au 18 juillet 2016.
Autorité des marchés financiers c. Véronneau, 2015 QCBDR 34.

Autorité des marchés financiers c. Véronneau, 2015 QCBDR 35.
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Banque Nationale par la mise en cause Courtage Direct Banque Nationale.
[7] Le 26 mars 2015°, le Tribunal a rendu les motifs de la décision du 25 février 2015.

[8] Le 19 juin 2015° le 16 octobre 2015’, le 12 février 2016° et le 13 juin 2016° le
Tribunal a prolongé les ordonnances de blocage qu'il avait émise le 13 mars 2015, et
ce, dans chaque cas pour une période renouvelable de 120 jours.

[9] Le 19 septembre 2016, I'Autoritt a déposé au Tribunal une demande de
prolongation de ces ordonnances de blocage et un avis de présentation pro forma de
cette demande le 6 octobre 2016.

L’AUDIENCE

[10] L’audience du 6 octobre 2016 s’est tenue au siége du tribunal en présence du
représentant de [I'Autorité. Bien qu’ils aient regu signification de la demande en
prolongation des ordonnances de blocage de I'Autorité ainsi que de l'avis de sa
présentation lors de la présente audience, l'intimé et les mises en cause n’étaient ni
présents, ni représentés.

[11] Le représentant de I'Autorité a d’abord affirmé que les motifs initiaux qui ont justifié
I'émission par le Tribunal des ordonnances de blocage dans la présente affaire existent
toujours.

[12] Il a par la suite indiqué que I'enquéte concernant I'intimé Alain Véronneau continue
et que les procédures de nature pénale intentées a son encontre par I'Autorité en juillet
2015 se poursuivent devant la Division des affaires criminelles et pénales de la Cour du
Québec.

[13] Le représentant de I'Autorité a conclu en demandant au Tribunal de prolonger,
dans l'intérét public, les ordonnances de blocage en vigueur dans le présent dossier, et
ce, pour une période additionnelle de 120 jours.

L’ANALYSE

[14] En vertu de l'article 115.3 de la Loi sur la distribution de produits et services
financiers' et des articles 249 et 250 de la Loi sur les valeurs mobilieres™, I'Autorité
peut, en vue ou au cours d’'une enquéte, demander au Tribunal de prononcer une

Autorité des marchés financiers c. Véronneau, 2015 QCBDR 34.
Autorité des marchés financiers c. Véronneau, 2015 QCBDR 88.
Autorité des marchés financiers c. Véronneau, 2015 QCBDR 139.
Autorité des marchés financiers c. Véronneau, 2016 QCBDR 21.
Autorité des marchés financiers c. Véronneau, 2016 QCBDR 72.
1 RLRQ, c. D-9.2.

" RLRQ, c. V-1.1.

© ® N o a
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ordonnance de blocage de fonds, titres ou autres biens a I'encontre d’'une personne qui
fait ou ferait I'objet d’'une enquéte. Une telle ordonnance demeure en vigueur pour une
période renouvelable de 120 jours.

[15] Les articles 250 de la Loi sur les valeurs mobilieres et 115.3 de la Loi sur la
distribution de produits et services financiers prévoient aussi que le Tribunal peut
prolonger une ordonnance de blocage si les personnes intéressées ne manifestent pas
leur intention de se faire entendre ou si elles n'arrivent pas a établir que les motifs,
ayant justifié 'ordonnance de blocage initiale, ont cessé d’exister.

[16] Le Tribunal constate d’abord que l'intimé Alain Véronneau n’était ni présent, ni
représenté lors de l'audience ayant pour objet d’entendre, au mérite, la demande de
prolongation des ordonnances de blocage dans le présent dossier. Ce faisant, I'intimé
Alain Véronneau a fait défaut de démontrer que les motifs initiaux, ayant justifiés
I'émission par le Tribunal de ces ordonnances, avaient cessé d’exister.

[17] Par ailleurs, l'Autorité a affirmé au Tribunal que ces motifs initiaux existent
toujours, que I'enquéte concernant l'intimé Alain Véronneau se poursuit et qu'il en est
de méme pour les procédures pénales qu’elle a intentées a I'encontre de l'intimé, en
juillet 2015, devant la Division des affaires criminelles et pénales de la Cour du Québec.

[18] Par conséquent, le Tribunal est d’avis qu’il est dans l'intérét public de prolonger les
ordonnances de blocage actuellement en vigueur dans le présent dossier.

LA DECISION

POUR CES MOTIFS, le Tribunal administratif des marchés financiers, en vertu de
I'article 93 de la Loi sur l'Autorité des marchés financiers, des articles 249 et 250 de la
Loi sur les valeurs mobiliéres et de l'article 115.3 de la Loi sur la distribution de produits
et services financiers :

ACCUEILLE la demande de prolongation des ordonnances de blocage de I'Autorité
dans le présent dossier;

PROLONGE les ordonnances de blocage prononcées le 25 février 2015, dont les
motifs ont été rendus le 26 mars 2015, et telles qu’elles ont été renouvelées depuis,
pour une période de 120 jours renouvelable commencant le 12 octobre 2016 et se
terminant le 8 février 2017, de la maniére suivante, et ce, a moins qu’elles ne soient
modifiées ou abrogées avant 'échéance de ce terme :

. ORDONNE a Alain Véronneau et a Lorraine St-Martin de ne pas se départir de
limmeuble situé au [...], ville de Windsor, province de Québec, [...], lequel est
connu et désigné comme étant le lot numéro [...] du CADASTRE DU QUEBEC,
dans la circonscription fonciére de Richmond;
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. ORDONNE a Alain Véronneau et a Lorraine St-Martin de ne pas autre aliéner
l'immeuble désigné précédemment en la grevant d’une hypothéque, en I'imposant
d’une charge, en démembrant son droit de propriété ou autre;

) ORDONNE a Alain Véronneau de ne pas se départir, directement ou
indirectement, des fonds, titres ou autres biens qu’il a en sa possession ou dans
les mains d’'une autre personne qui les a en dépét ou qui en a la garde ou le
contrble, notamment :

1. les fonds détenus dans le compte bancaire n° [...], détenu auprés de la
Banque Nationale du Canada, a la succursale située au 3075, boul. de
Portland, Sherbrooke (Québec) J1L 2Y7;

2. les fonds, les titres ou autres biens détenus dans le compte de courtage
n [...], détenu auprés de Courtage Direct Banque Nationale inc., ayant son
siége au 1100, boulevard Robert Bourassa, 7° étage, Montréal (Québec)
H3B 2G7;

3. les fonds détenus dans le compte bancaire n° [...] est détenu auprées de la
Banque Royale du Canada, a la succursale située au 2665, rue King Ouest,
Sherbrooke (Québec) J1L 2G5 ;

4, les biens, meubles ou immeubles, non identifiés précédemment, mais dont
il est en possession ou propriétaire.

) ORDONNE a Alain Véronneau et Lorraine St-Martin de ne pas retirer,
partiellement ou en totalité, la valeur de rachat du contrat n° [...] relatif a une police
d’assurance de type Vie entiere conjointe, détenue par eux, auprés de Sun Life du
Canada, compagnie d’assurance-vie, située au 1155, rue Metcalfe, bureau 601,
Montréal (Québec) H3B 2V9;

) ORDONNE a Renée Fugere (aussi connue sous les noms de Marie-Renée
Fugére et Renée Marie Fugeére), en sa qualitté de mandataire nommée par
procuration, de ne faire aucune transaction dans le compte n°[...], détenu par
Alain Véronneau, auprés de la Banque Nationale du Canada, a la succursale
située au 3075, boul. de Portland, Sherbrooke (Québec) J1L 2Y7;

) ORDONNE a la Banque Nationale du Canada, ayant une place d’affaires située
au 3075, boul. de Portland, Sherbrooke (Québec) J1L 2Y7, de ne pas se départir
des fonds, titres ou autres biens qu’elle a en dép6t ou dont elle a la garde ou le
contrble pour Alain Véronneau, notamment dans le compte bancaire n° [...];

o ORDONNE a Courtage Direct Banque Nationale inc., ayant son siége au 1100,
boulevard Robert Bourassa, 7e étage, Montréal (Québec) H3B 2G7, de ne pas se
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départir des fonds, titres ou autres biens qu’elle a en dépdt ou dont elle a la garde
ou le contréle pour Alain Véronneau, notamment dans le compte de courtage

n°[.];

) ORDONNE a la Banque Royale du Canada, ayant une place d’affaires située au
2665, rue King Ouest, Sherbrooke (Québec) J1L 2G5, de ne pas se départir des
fonds, titres ou autres biens qu’elle a en dépdt ou dont elle a la garde ou le
contrble pour Alain Véronneau, notamment dans le compte bancaire n° [...];

) ORDONNE a Sun Life du Canada, compagnie d’assurance-vie, ayant une place
d’affaires située au 1155, rue Metcalfe, bureau 601, Montréal (Québec) H3B 2V9
de ne pas verser, partiellement ou en totalité, la valeur de rachat du contrat n° [...]
relatif & une police d’assurance de type Vie entiére conjointe, détenue par Alain
Véronneau et Lorraine St-Martin.

M® Jean-Pierre Cristel, vice-président

Simon Ouellet, stagiaire en droit
(Contentieux de I'Autorité des marchés financiers)
Représentant de I'Autorité des marchés financiers

Date d’audience : 6 octobre 2016

27 octobre 2016 - Vol. 13, n° 43 B{0}



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

TRIBUNAL ADMINISTRATIF
DES MARCHES FINANCIERS

CANADA ]
PROVINCE DE QUEBEC
MONTREAL

DOSSIER N°:  2016-020
DECISION N°: 2016-020-001

DATE : Le 11 octobre 2016

EN PRESENCE DE: M°LISE GIRARD

AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS
Partie demanderesse

c.

GHISLAIN FOURNIER
Partie intimée

DECISION
[art. 273.1, 187 et 189 Loi sur les valeurs mobilieres, RLRQ, c. V-1.1, art. 93, Loi sur
I’Autorité des marchés financiers, RLRQ, c. A-33.2]

[1] Veuillez prendre note que le 18 juillet 2016, certaines dispositions législatives®
sont entrées en vigueur changeant le nom du Bureau de décision et de révision pour le
Tribunal administratif des marchés financiers (« Tribunal »)*. La présente décision sera
rendue avec la nouvelle appellation.

! Loi concernant principalement la mise en oeuvre de certaines dispositions du discours sur le budget du
26 mars 2015, L.Q. 2016, c.7, art. 171 a 180 par le truchement de l'article 225, al. 1, par. 3.

% Dans les paragraphes subséquents, I'expression « Tribunal » est substituée a I'expression « Bureau »,
et ce, méme lorsque I'on référe a un fait survenu antérieurement au 18 juillet 2016.
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[2] Le 2 septembre 2016, I'Autorité des marchés financiers (I'«Autorité») a déposé
au Tribunal une demande introductive d’instance a I'encontre de lintimé Ghislain
Fournier (I'«intimé») présentable pro forma a la chambre de pratiqgue du 15 septembre
2016.

AUDIENCE

[3] Le 15 septembre 2016, tel que convenu, une audience s'est tenue au sieége du
Tribunal en présence des procureurs de I'Autorité et de I'intimé Ghislain Fournier, lequel
a participé a l'audience par conférence téléphonique. L'intimé a mentionné vouloir se
représenter seul sans avocat.

[4] La procureure de I'Autorité a déposé au Tribunal une entente intervenue entre
les parties qu’elle lui a demandé d’entériner.

[5] Egalement, la procureure de l'Autorité a mentionné que lintimé consentait
également au dépdt des piéces D-1 a D-8 au soutien de la demande introductive de
I'Autorité et qu’il en admettait le contenu.

[6] Avant de présenter I'entente, elle a tenu a préciser que l'origine de I'enquéte
provenait de I'intimé, s’étant lui-méme dénoncé auprés de I'Autorité. Il a alors déclaré
avoir transigé six fois sur les titres de la société Mine Aurizon Itée alors qu’il détenait de
l'information privilégiée sur cet émetteur assujetti.

[7] La procureure de I'Autorité a indiqué que l'intimé a pleinement collaboré tout au
long de I'enquéte menée par cet organisme, et ce, jusqu’a la conclusion de la présente
entente. D’ailleurs, il a fourni sur une base volontaire, a deux occasions, des
déclarations incriminantes relatant 'ensemble des faits reliés a ces transactions.

[8] La procureure a souligné que dans l'entente, l'intimé admet tous les faits
allégués a la demande, reconnait avoir commis les contraventions aux articles 187 et
189 de la Loi sur les valeurs mobiliéres® et consent & payer la pénalité administrative
demandée de 52 000$.

[9] Le Tribunal s’est assuré auprés de lintimé que les représentations faites par
I'Autorité étaient fideéles a leurs discussions, qu’il comprenait bien les termes de
I'entente et qu'il était d’accord avec ceux-ci, ce qu’il a confirmé.

[10] Par la suite, la procureure de I'Autorité a fait la narration des faits reliés aux
différents manquements. Lors de ses représentations, elle a également soumis au
Tribunal de la jurisprudence pour appuyer le montant exigé en pénalité administrative.

[11] La procureure de I'Autorité a plaidé que le quantum demandé pour cette pénalité
administrative est raisonnable eu égard a la gravité des mangquements, les pertes
escomptées par I'intimé de I'ordre de 33 531$ ainsi que 'objectif de dissuasion générale
et spécifique. Ce montant prend également en compte les facteurs atténuants au
bénéfice de l'intimé, soit sa propre dénonciation, sa pleine collaboration et son repentir.

® RLRQ,c. V-1.1.
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[12] Elle mentionne qu’il est dans l'intérét public que le Tribunal entérine ladite
entente.

ANALYSE

[13] Le Tribunal a entendu les représentations faites par les parties, a pris
connaissance de la demande, des pieces déposées a son soutien ainsi que de I'entente
intervenue, ci-jointe & la présente décision.

[14] Le Tribunal est satisfait des représentations qui lui ont été faites.

[15] Selon le Tribunal, I'entente, dans sa globalité, a été conclue dans l'intérét public.
Ainsi, il est d’avis qu’il doit I'entériner a I'exception du paragraphe 12 pour lequel le
Tribunal en prend acte, mais ne se prononce pas a son égard compte tenu de sa
nature.

[16] Notons que contrairement aux allégués des paragraphes 9 et 10 de I'entente,
l'intimé a participé a 'audience via une conférence téléphonique.

[17] Concernant la pénalité administrative demandée, le Tribunal considére que les
manquements en matiére de délit d’initié sont parmi les plus graves de ceux prévus a la
Loi sur les valeurs mobiliéres*. En I'espéce, il convient donc d’accorder de I'importance
aux principes de dissuasion, spécifique et générale.

[18] La preuve non contestée révele que les pertes évitées par l'intimé s’éléve a un
montant de 33 531$ en considérant le cours moyen du titre dans les dix jours suivant
'émission du communiqué de presse du 8 novembre 2012, ayant rendu public
l'information privilégié que détenait I'intimé au moment de transiger.

[19] La procureure de I'Autorité a évoqué l'article 204 de la Loi sur les valeurs
mobiliéres® qui se lit ainsi :

« Dans le cas des infractions prévues aux articles 187 a 191.1, 'amende minimale est,
selon le plus élevé des montants, de 5000 $, du double du bénéfice éventuellement
réalisé ou du cinquiéme des sommes investies ou, dans le cas d'une opération sur un
instrument financier lié ou sur dérivés, des sommes consacrées a l'opération ou a la série
d'opérations. Le montant maximal de I'amende est, selon le plus élevé des montants, de
5000 000 $, du quadruple du bénéfice éventuellement réalisé ou de la moitié des
sommes investies ou, dans le cas d'une opération sur un instrument financier lié ou sur
dérivés, des sommes consacrées a l'opération ou & la série d'opérations.

Dans le cas de celui gui a effectué une opération sur le fondement d'une information
privilégiée, le bénéfice éventuellement réalisé s'entend de la différence entre le prix
auquel l'opération initiale a été faite et le cours moyen du titre dans les 10 jours de
bourse suivant la diffusion de cette information; toutefois, dans le cas ou la position a été
liquidée dans ce délai de 10 jours de bourse, le cours moyen est remplacé par le prix

*  Voir notamment Autorité des marchés financiers c. Lemire, 2015 QCBDR 63, par. 149 citant Autorité

des marchés financiers c. Cajolet, 2010 QCBDRV 12, p.11.
Préc., note 3.
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effectivement obtenu dans la mesure ou ce prix donne un bénéfice supérieur a celui
obtenu avec le cours moyen.

Dans le cas de celui qui a communiqué une information privilégiée, le bénéfice
éventuellement réalisé s'entend de la contrepartie recue pour avoir communiqué cette
information. »

[Soulignements ajoutés]

[20] Par ailleurs, cet article 204 de la Loi sur les valeurs mobiliéres est une
disposition applicable en matiére pénale et non en matiére administrative.

[21] Il s’agit d'une disposition dont le Tribunal peut s’inspirer afin de calculer le
montant des bénéfices ou des pertes escomptés en matiere de délit d’initié. Par ailleurs,
cela ne doit pas étre interprété comme étant les parametres d’imposition d’'une pénalité
administrative. Les sanctions pénales répondent notamment a I'objectif de punir le
contrevenant, ce qui n’est pas le cas en 'espéce®.

[22] Les pénalités administratives pour des manquements en délit d'initié doivent étre
évaluées dans leur ensemble en considérant tous les facteurs aggravants et atténuants
applicables, mais selon les principes en droit administratif.

[23] En l'espéce, le Tribunal réitére I'importance du maintien de I'équilibre de tous
devant les marchés financiers notamment par I'accessibilité a tous les investisseurs
potentiels, en méme temps, de l'information requise pour transiger équitablement’.

[24] Par ailleurs, nous retenons a titre de facteurs atténuants I'autodénonciation faite
par l'intimé de ses manquements ainsi que sa collaboration tout au long de I'enquéte en
effectuant, entre autres, deux déclarations aux enquéteurs de I'Autorité. Egalement,
l'intimé a reconnu sa responsabilité audits manquements a la premiére occasion devant
le Tribunal en convenant avec I'Autorité une entente dans le présent dossier. Ceci doit
militer en sa faveur.

[25] Le repentir de l'intimé et la reconnaissance de ses manquements constitue, pour
le Tribunal, un gage de responsabilisation laissant transparaitre peu de chances de
récidive de sa part. Du moins, le Tribunal fonde en ces agirs de bons espoirs. En
semblables circonstances, il est justifi¢ que le Tribunal permette une pénalité plus
clémente que celle normalement octroyée en semblable matiére. Ce processus a
certainement permis a l'intimé de prendre conscience de ses actions et de réfléchir a
l'impact de ceux-ci sur la collectivité.

Voir notamment Martineau ¢. M.R.N., [2004] 3 R.C.S. 737, par. 21 et suiv. et R. c. Wigglesworth,
[1987] 2 R.C.S. 541, par. 24.

" Autorité des marchés financiers c. Daniel Pharand & als, C.Q. Montréal, 500-80-029669-140, 21
septembre 2016, j. L. Tremblay, par. 69; Autorité des marchés financiers c. Lamarre, 2014 QCBDR
29, par. 106.
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[26] Tel que mentionné précédemment, le Tribunal n’est pas tenu en matiére de délit
d’initié d’'imposer une pénalité minimale du double du bénéficie réalisé ou de la perte
escomptée selon I'article 204 de la LVM prévu pour les infractions en matiére pénale.

[27] Par ailleurs, la jurisprudence du Tribunal répertoriée attribue généralement le
double du bénéfice ou de la perte escomptée pour sensibiliser les intimés et la société
gue ces manquements ne sont pas tolérés®. Le Tribunal a repéré certaines de ses
décisions ol une peine inférieure & ce double a été octroyée®. Le Tribunal constate que
la majorité de ces décisions ont été rendues suivant le dép6t d’'une entente et ou d'une
certaine collaboration des intimés a I'enquéte de I'Autorité.

[28] Chaque dossier doit étre évalué au cas par cas a la lumiére des faits et de ses
particularités. Le Tribunal n’est jamais tenu aux suggestions communes qui lui sont
présentées.

[29] Enl'espéce, le Tribunal conclut que la pénalité administrative convenue entre les
parties de 52 000$, constituant 55 % de plus que la perte évitée de 33 5318, est
raisonnable. De plus, le Tribunal est d’accord avec les modalités de paiements
suggéreées dans I'entente.

[30] En conséquence, le Tribunal convient que I'entente est faite, a I'exception du
paragraphe 12, dans lintérét public et s’en déclare globalement satisfait afin de
I'entériner.

DISPOSITIF

Pour les motifs susmentionnés, aprés audition et délibéré, le Tribunal administratif des
marchés financiers, en vertu des articles 93 de la Loi sur l'Autorité des marchés
financiers et 273.1 de la Loi sur les valeurs mobilieres :

ACCUEILLE la demande de I'Autorité des marchés financiers;

ENTERINE I'entente intervenue entre les parties, déposée au présent dossier, a
I'exception du paragraphe 12 de celle-ci pour lequel il en prend acte;

IMPOSE a Ghislain Fournier une pénalité administrative de cinquante-deux mille
dollars (52000 $) payable a [I'Autoritt des marchés financiers en deux
versements égaux de vingt-six mille dollars (26 000 $). Le premier versement est
exigible et doit étre effectué au plus tard 30 jours apres la présente décision, soit
au plus tard le 10 novembre 2016. Le deuxiéme versement est exigible et doit
étre effectué au plus tard un an aprés la date de la présente décision, soit le 11
octobre 2017;

8 Autorité des marchés financiers c. Roy, 2015 QCBDR 43; Autorité des marchés financiers c.

Lefebvre, 2011 QCBDR 121; Autorité des marchés financiers c. Cajolet, 2010 QCBDRVM 12.

®  Autorité des marchés financiers c. Pharand & als, 2014 QCBDR 112.
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2016-020-001 PAGE : 6

AUTORISE I'Autorité des marchés financiers a percevoir le paiement de la
pénalité administrative imposée a Ghislain Fournier.

M® Lise Girard, présidente

M® Camille Rochon-Lamy et M® Jean-Nicolas Wilkins
(Contentieux de I'Autorité des marchés financiers)
Procureurs de I'Autorité des marchés financiers
Ghislain Fournier

Comparaissant personnellement

Date d’audience : 15 septembre 2016
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TRIBUNAL ADMINISTRATIF DES MARCHES FINANCIERS

CANADA
PROVINCE DE QUEBEC
MONTREAL ‘

DOSSIER N°:  2016-020

AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS,
800 square Victoria, tour de la Bourse, 22° :
étage, Montréal, Québec, H4Z 1G3 !

Partie demanderesse

C.

GHISLAIN FOURNIER, résidant au
, Val-d'Or, Québec,

Partie intimée

ENTENTE

ATTENDU QUE la partie demanderesse, 'Autorité des marchés financiers (ci-aprés
I « Autorité ») est chargée de I'administration de la Loi sur les valeurs mobiliéres,
RLRQ c. V-1.1 (« LVM ») et exerce les fonctions et pouvoirs qui y sont prévus;

ATTENDU QUE f{Autoritt a pour mission notamment de favoriser fe bon
fonctionnement du marché des valeurs mobiligres et d’assurer la protection des
épargnants contre les pratiques déloyales, abusives et frauduleuses;

ATTENDU QUE l'Autorité peut demander au Tribunal administratif des marchés
financiers (« Tribunal »), en vertu de l'article 93 de la Loi sur I'Autorité des marchés
financiers, RLRQ ¢. A-33.2 (« LAMF »), d'exercer les fonctions et pouvoirs prévus par
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2
la LVM dont I'imposition d'une pénalité administrative et 'autoriser & en percevoir le
montant;

ATTENDU QUE le Tribunal peut, en vertu de larticle 273.1 de la LVM, imposer une
pénalité administrative & une personne qui a contrevenu a une disposition de la LVM et
en faire percevoir le paiement par |'Autorité;

ATTENDU QUE l'Autorité a déposé une demande introductive d’instance au secrétariat
du Tribunal portant le numéro 2016-020 (« Demande ») dans laquelle il est demandé
au Tribunal d'imposer & la partie intimée, Ghislain Fournier (« Intimé ») une pénalité
administrative de 52 000 $ et ce, pour avoir contrevenu a Yinterdiction de réaliser des
opérations sur les titres d'un émetteur assujetti alors qu'il disposait d'une information
privilégiée; ‘

ATTENDU QUE la Demande a été signifiée a I'Intimé,

CONSIDERANT QUE P'intimé a dénoncé a I'Autorité le fait qu'il a réalisé des opérations
sur les titres d'un émetteur assujetti alors qu'il disposait d’une information privilégiée
reliée aux titres de cet émetteur;

CONSIDERANT QUE l'Intimé a pleinement collaboré & l'enquéte menée par I'Autorité:

ATTENDU QUE [I'Autorité et I'Intimé (collectivement les « Parties ») désirent conclure
une entente visant le réglement du présent dossier (« Entente »);

ATTENDU QUE les Parties désirent que le Tribunal prononce une décision accueillant
entiérement la Demande (« Décision »);

EN CONSEQUENCE DE CE QUI PRECEDE, LES PARTIES CONVIENNENT DE CE
QUI SUIT :

1. Le préambule fait partie intégrante de I'Entente et doit présider a son interprétation;
2. L'Intimé admet tous les faits allégués & la Demande;

3. Llntimé consent au dépot en preuve des piéces D-1 & D-8 au soutien de la
Demande sans autre formalité et en admet le contenu; *

4. L'Intimé consent a ce que des copies des piéces soient déposées auprés du
Tribunal;

5. L'Intimé reconnait avoir commis les coniraventions a la LVM qui sont alléguées dans
la Demande;
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3
6. L'Intimé consent & ce que le Tribunal lui impose une pénalité administrative de
52 000 $ et d'en faire percevoir le paiement par 'Autorité;

7. L'Intimé s’engage & effectuer le paiement de la pénalité administrative par virement
bancaire; :

8. LIntimé s’engage & effectuer le paiement de la pénalité administrative en deux
versements égaux de 26 000 $. Le premier versement est exigible et doit étre
effectué au plus tard 30 jours aprés la date de la Décision. Le deuxiéme versement
est exigible et doit étre effectué au plus tard 1 an aprés la date de la Décision;

9. l'Intimé autorise en son absence ['Autorité, par lentremise d'un de ses
représentants, de déposer Entente signée par les Parties;

10.UIntimé autorise en son absence [l'Autorité, par Fentremise d'un de ses
représentants, d'effectuer les représentations nécessaires devant le Tribunal pour
que celui-ci accueille entigrement la Demande;

11.Les Parties consentent a ce que le Tribunal prononce la Décision par faquelie il
accueille entiérement la Demande pour qu’elle soit exécutoire et que les Parties s’y
conforment immédiatement;

12.L'Intimé renonce a son droit d’appel de la Décision prévu a l'article 115.16 de la
LAMF;

13.Le contenu de I'Entente ne peut étre utilisé qu'aux fins de l'instance introduite par la
Demande;

14.La Demande et 'Entente ne peuvent étre interprétées a I'encontre de F'Autorité a
titre de renonciation a ses fonctions et pouvoirs qui lui sont attribués en vertu de
l'article 7 de la LAMF pour toute autre contravention passée, présente ou future de
la part de I'lntimé;

15.'Intimé reconnait avoir lu le préambule et toutes les clauses de I'Entente et
reconnait en avoir compris la portée, s'en déclare satisfait;

16.L'Intimé reconnait qu'il a eu I'opportunité de consulter un avocat relativement a la
Demande et 'Entente;
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17. Les Parties reconnaissent que I'Entente est conclue dans Fintérét public;

ET LES PARTIES ONT SIGNE :

A Montréal, le (Sgggmbrb 2016 AValdOr,le 73{&& 2016
Contendicx do ¢'Cudonts | /
27 /N =

Contentieux de I'Autorité des marchés Ghislain Fournier
financiers Partie intimée
Procureur de la partie demanderesse
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Distribution de produits et services
financiers

3.1 Avis et communiqués

3.2 Réglementation

3.3 Autres consultations

3.4 Retraits aux registres des représentants
3.5 Modifications aux registres des inscrits
3.6 Avis d'audiences

3.7 Décisions administratives et disciplinaires
3.8 Autres décisions
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3.4 RETRAITS AUX REGISTRES DES REPRESENTANTS

DESJARDINS CABINET DE SERVICES

27 octobre 2016 - Vol. 13, n° 43

Courtiers
Nom Prénom Nom de la firme Date
d’interruption

DESJARDINS CABINET DE SERVICES

AGURTO RODRIGO FINANCIERS INC. 2016-10-07

ALLARD SARA SERVICES D’INVESTISSEMENT TD INC. 2016-10-08

AMARA FAOUZI BLC SERVICES FINANCIERS INC. 2016-10-13

ANDREEV ANDRIAN BMO INVESTISSEMENTS INC. 2016-09-26
DESJARDINS CABINET DE SERVICES

ANNANE ISMA FINANCIERS INC. 2016-10-14
QUADRUS INVESTMENT SERVICES
LTD./SERVICES D'INVESTISSEMENT

AUBE PATRICE QUADRUS LTEE. 2016-10-14
DESJARDINS CABINET DE SERVICES

AUBIN ANNE FINANCIERS INC. 2016-10-13

BAHADOOR NITISH RAJ RBC PLACEMENTS EN DIRECT INC. 2016-10-18

BANVILLE JACQUES INVESTIA SERVICES FINANCIERS INC. 2016-10-13
QUADRUS INVESTMENT SERVICES
LTD./SERVICES D'INVESTISSEMENT

BAPTISTE MIKELL QUADRUS LTEE. 2016-10-21
DESJARDINS CABINET DE SERVICES

BEAUREGARD LUC FINANCIERS INC. 2016-10-07

BECKER MARCIO SERVICES D’INVESTISSEMENT TD INC. 2016-09-12
DESJARDINS CABINET DE SERVICES

BELANGER JEANNINE FINANCIERS INC. 2016-10-13
DESJARDINS CABINET DE SERVICES

BELIVEAU MARTINE FINANCIERS INC. 2016-10-17
DESJARDINS CABINET DE SERVICES

BELL MYRIAM FINANCIERS INC. 2016-10-14
DESJARDINS CABINET DE SERVICES

BIZIER DAVID FINANCIERS INC. 2016-10-07
DESJARDINS CABINET DE SERVICES

BOISMENU GERMAINE FINANCIERS INC. 2016-10-18

DECHERIBEA SERVICES FINANCIERS GROUPE

BOMBA ENYEGUE U DEPADOUX INVESTORS INC. 2016-10-07
DESJARDINS CABINET DE SERVICES

BORDELEAU DENISE FINANCIERS INC. 2016-10-19
HSBC INVESTMENT FUNDS (CANADA)
INC./FONDS D'INVESTISSEMENT HSBC

BOU NADER PAUL (CANADA) INC. 2016-10-17

BOUCHARD GENEVIEVE 2016-10-14



Nom

BOUCHER

BOUDREAU
BOYKO

CALY
CANTIN

CHARBONNEAU

CHEN
CHEVRIER

GARIEPY
CHRAIBI
CIPOLLA
CLOUTIER
COTE
COTE

COUTURE-PAYER

COUTURIER

DAIGNAULT
DANIS
DAOUST

DATTA

DE BELLEVAL
DE BELLEVAL

DERAPS

DESCHAMPS
DESJARDINS

DESJARDINS

DESPRES

Prénom

CAROLINE

STEPHANE
KATARYNA

ESTELLE
MARC-ANDRE

MELANIE

WEN BO

ROXANNE

ALI

CLAUDIO

CHANTAL
LYNDA
LORRAINE
ALEXANDRE

JOHANNE

FRANCINE
ALEXANDRE
MAXIME

MINI

PIERRE
PIERRE
SYLVIE

CLAUDIA
NICOLAS

TIMOTHE
LOUIS
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Nom de la firme

FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

TD WATERHOUSE CANADA INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

EXCEL PRIVATE WEALTH INC.

CIBC SECURITIES INC./PLACEMENTS
CIBC INC.

PLACEMENTS FINANCIERE SUN LIFE
(CANADA) INC.

BLC SERVICES FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

SERVICES EN PLACEMENTS PEAK
INC./PEAK INVESTMENT SERVICES INC.

BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS

INC.

FONDS D’INVESTISSEMENT ROYAL INC.
FONDS D’INVESTISSEMENT ROYAL INC.
BMO INVESTISSEMENTS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

PLACEMENTS MANUVIE INCORPOREE

RBC DOMINION VALEURS MOBILIERES
INC.

BMO INVESTISSEMENTS INC.

INVESTIA SERVICES FINANCIERS INC.
INVESTIA SERVICES FINANCIERS INC.
SERVICES D’'INVESTISSEMENT TD INC.

CIBC SECURITIES INC./PLACEMENTS
CIBC INC.

BMO INVESTISSEMENTS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

FINANCIERE BANQUE NATIONALE INC.
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Date

d’interruption

2016-10-21

2016-10-19
2016-10-12

2016-10-19
2016-10-01

2016-08-18

2016-10-17

2016-10-14

2016-10-14

2016-10-21

2016-10-24
2016-10-17
2016-10-13
2016-09-29

2016-10-24

2016-10-19
2016-10-18
2016-10-12

2016-10-05
2016-10-11
2016-10-11
2016-10-12

2016-10-14
2016-10-10

2016-10-14
2016-10-14



Nom

DIABATE

DOW
DRAINVILLE

DUMAIS

EL HADDAD

FERADOUROS

FERET

FLEURISTAL

FONTAINE

FONTAINE

FORTIN

FOURNIER

FRASER

GAGNON

GAMASSI

GARCEAU-

LACASSE

GAUDET

GAUTHIER

GAUTHIER
GAUTHIER

GELINAS

GERMAIN

GIAMMARIA
GILBERT

Prénom

MANTIN

PAIGE
LUCE

RENE

NADA
DENNY
JEREMY
JEAN
WALTER
YVAN
GENEVIEVE
JACQUES
SOPHIE
MANON

AMELIE
ANISS

PATRICK

OLIVIER

DANIELLE

CLAUDE
REJEAN

GUYLAINE

MARIE-
CLAUDE

GIUSEPPINA
JOHANNE
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Nom de la firme

SERVICES FINANCIERS GROUPE
INVESTORS INC.

SERVICES FINANCIERS GROUPE
INVESTORS INC.

BLC SERVICES FINANCIERS INC.

PLACEMENTS FINANCIERE SUN LIFE
(CANADA) INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

SERVICES D’INVESTISSEMENT TD INC.
SERVICES D’INVESTISSEMENT TD INC.

PFSL INVESTMENTS CANADA LTD./LES
PLACEMENTS PFSL DU CANADA LTEE

BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS
INC.

SCOTIA SECURITIES INC./PLACEMENTS
SCOTIA INC.

PLACEMENTS FINANCIERE SUN LIFE
(CANADA) INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS SECURITE FINANCIERE
INVESTISSEMENTS INC./DESJARDINS

FINANCIAL SECURITY INVESTMENTS INC.

SERVICES D’INVESTISSEMENT TD INC.
SERVICES D’INVESTISSEMENT TD INC.

PLACEMENTS FINANCIERE SUN LIFE
(CANADA) INC.

BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS
INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

SERVICES FINANCIERS GROUPE
INVESTORS INC.

BLC SERVICES FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS
INC.

PFSL INVESTMENTS CANADA LTD./LES
PLACEMENTS PFSL DU CANADA LTEE

DESJARDINS CABINET DE SERVICES

27 octobre 2016 - Vol. 13, n° 43

Date
d’interruption

2016-10-20

2016-10-05
2016-10-21

2016-10-17

2016-10-19
2016-10-15
2016-10-11

2016-10-18

2016-10-07

2016-10-01

2016-10-12

2016-10-11

2016-10-14

2016-10-16
2016-10-14

2016-10-17

2016-10-12

2016-10-12

2016-10-14
2016-10-04

2016-10-11

2016-09-29

2016-10-07
2016-10-14



Nom

GILBERT
GIROUX

GOULET
GOULET
GRANDISSON
GREGOIRE
LABRECQUE
GRONDIN

GUERN

GUIDIBI
HASSEN

HATAHET
HUOT

JANELLE

JOSEPH

JULIEN

KOURI

LABONTE
LABRECQUE

LABRIE

LAFRENIERE
LAMOTHE LAURIN

LANTEIGNE
LAROCHELLE

Prénom

GABRIEL
PHILIPPE

LYNE
OLIVIER
ETIENNE
OLIVIER
JESSE
OLIVIER
JEAN-
PHILIPPE

NADHIR

YAZAN
FRANCOIS

MATHIEU

MARIE-LYNE

RAMIL

JEAN-PHILIP

MARIE-
CHRISTINE

DAVID

JOSCELYNE

STEPHANIE

GUILLAUME-

JEAN
LOUIS-

ALEXANDRE

GUYLAINE
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Nom de la firme

FINANCIERS INC.

GESTION UNIVERSITAS
INC./UNIVERSITAS MANAGEMENT INC.

BMO INVESTISSEMENTS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

BLC SERVICES FINANCIERS INC.

BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS

INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

FONDS D’INVESTISSEMENT ROYAL INC.

SERVICES FINANCIERS GROUPE
INVESTORS INC.

BMO NESBITT BURNS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

SERVICES FINANCIERS GROUPE
INVESTORS INC.

PLACEMENTS FINANCIERE SUN LIFE
(CANADA) INC.

SERVICES FINANCIERS GROUPE
INVESTORS INC.

FONDS D’INVESTISSEMENT ROYAL INC.

BMO INVESTISSEMENTS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

PLACEMENTS FINANCIERE SUN LIFE
(CANADA) INC.

FINANCIERE BANQUE NATIONALE INC.

BMO INVESTISSEMENTS INC.
BLC SERVICES FINANCIERS INC.
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Date

d’interruption

2016-10-18
2016-10-15

2016-10-14

2016-10-11

2016-10-21

2016-10-07

2016-10-17

2016-10-19

2016-10-13
2016-10-14

2016-10-18
2016-10-07

2016-10-21

2016-10-14

2016-10-11

2016-10-11

2016-09-26
2016-07-17

2016-10-07

2016-09-30
2016-10-14

2016-10-23
2016-10-19



Nom

LAVIGNE

LAVOIE

LEBLANC
LEFEBVRE

LEMARBRE

LEMAY
LEMIEUX

LITALIEN
LU

LUNEAU-BLAIS

MAIA

MALENFANT

MAZIGH

MC CAUGHAN

MENDOLIA

MERCIER

METHOT

MEUNIER-
VEILLETTE

MIHALACHE

MONDA
MONSALVO

VERGEL
MORENO

NOEL
OLIVA

Prénom

MICHAEL
MARIE-
CHRISTINE

FRANCE
OLIVIER

NATHALIE

GINETTE
JULIEN

FREDERIC
MY THANH

HELENE

RUI-ALBERTO

MARTIN

LAILA

MONICA
ANTONINO

MARTINE

FRANCOIS
MICHAEL
CONSTANT
ANAMARIA
GUSTAVO
SOFIA

JEAN-
FRANCOIS

CLAUDE
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Nom de la firme Date
d’interruption

DESJARDINS CABINET DE SERVICES

FINANCIERS INC. 2016-10-17
BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS

INC. 2016-10-18
CIBC SECURITIES INC./PLACEMENTS

CIBC INC. 2016-10-14
FONDS D’INVESTISSEMENT ROYAL INC. 2016-10-17
DESJARDINS CABINET DE SERVICES

FINANCIERS INC. 2016-09-29
SERVICES FINANCIERS GROUPE

INVESTORS INC. 2016-10-14
BLC SERVICES FINANCIERS INC. 2016-10-14
SERVICES FINANCIERS GROUPE

INVESTORS INC. 2016-10-11
BMO INVESTISSEMENTS INC. 2016-10-10

BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS
INC. 2016-10-18

BLC SERVICES FINANCIERS INC. 2016-10-06
LA CAPITALE SERVICES CONSEILS INC. 2016-10-07
SERVICES FINANCIERS GROUPE

INVESTORS INC. 2016-10-04

BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS
INC. 2016-10-17

FONDS D’INVESTISSEMENT ROYAL INC. 2016-10-18
DESJARDINS CABINET DE SERVICES

FINANCIERS INC. 2016-10-11
QUADRUS INVESTMENT SERVICES

LTD./SERVICES D'INVESTISSEMENT

QUADRUS LTEE. 2016-10-12
SERVICES FINANCIERS GROUPE

INVESTORS INC. 2016-10-11
BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS

INC. 2016-10-21
CIBC SECURITIES INC./PLACEMENTS

CIBC INC. 2016-10-19
SCOTIA SECURITIES INC./PLACEMENTS

SCOTIA INC. 2016-10-14
DESJARDINS CABINET DE SERVICES

FINANCIERS INC. 2016-10-07
DESJARDINS CABINET DE SERVICES

FINANCIERS INC. 2016-10-07
BMO INVESTISSEMENTS INC. 2016-10-09
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Nom

OUAMA

OUELLET

OUZIRAR

PAQUETTE

PAQUIN

PARE

PERREAULT

PERREAULT

PIET

PLANTE

POULIN

PROVENCHER

RAINVILLE

REMILLARD

RENQUINHA
RINALDI

RIOPEL

RONDEAU

ROUSSY
ROY

ROY

ROY
SALTER

Prénom

HAMID
JONATHAN
FATIMA
ZAHRA
SAMUEL
FRANCOIS
ERIC
FANNY
DIANE
JACINTHE
DANIEL

KARINE

LYNE

STEPHANIE

STEPHANIE

MARIA
DARIO

CHARLES

JOSEE

SOPHIE
MATHIEU

JOHANNE

BIENKA
BRYAN
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Nom de la firme

FONDS D’INVESTISSEMENT ROYAL INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS
INC.

SERVICES FINANCIERS GROUPE
INVESTORS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

SERVICES EN PLACEMENTS PEAK
INC./PEAK INVESTMENT SERVICES INC.

CIBC SECURITIES INC./PLACEMENTS
CIBC INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

PLACEMENTS FINANCIERE SUN LIFE
(CANADA) INC.

CIBC SECURITIES INC./PLACEMENTS
CIBC INC.

BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS
INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS SECURITE FINANCIERE
INVESTISSEMENTS INC./DESJARDINS

FINANCIAL SECURITY INVESTMENTS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

FONDS D’INVESTISSEMENT ROYAL INC.

BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS
INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

FINANCIERE BANQUE NATIONALE INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

GESTION UNIVERSITAS
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Date

d’interruption

2016-10-07

2016-09-30

2016-09-23

2016-10-19

2016-10-19

2016-10-13

2016-10-14

2016-10-19

2016-10-07

2016-10-14

2016-10-18

2016-10-18

2016-10-10

2016-10-10

2016-10-18
2016-10-10

2016-10-14

2016-09-23

2016-10-12
2016-10-18

2016-10-13

2016-10-14
2016-10-14
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Nom Prénom Nom de la firme Date
d’interruption

INC./UNIVERSITAS MANAGEMENT INC.

SERRET-
LAVALLEE RAPHAEL BMO INVESTISSEMENTS INC. 2016-10-03
SERVICES FINANCIERS GROUPE
SHIELDS CHRISTIAN INVESTORS INC. 2016-10-17
DESJARDINS CABINET DE SERVICES
SIMONEAU LORRAINE FINANCIERS INC. 2016-10-09
BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS
SOwW MAGATTE INC. 2016-10-03
SQUALLI DESJARDINS CABINET DE SERVICES
HOUSSAINI OMAR FINANCIERS INC. 2016-10-14
STERGIOPOULOS HARRY PLACEMENTS MANUVIE INCORPOREE 2016-10-14
LAMBROS
DESJARDINS CABINET DE SERVICES
STROUMBAKOS TASOS FINANCIERS INC. 2016-10-20
PLACEMENTS FINANCIERE SUN LIFE
STUBBERT NADIA (CANADA) INC. 2016-10-10
TESSIER AMELIE BLC SERVICES FINANCIERS INC. 2016-10-06
SERVICES FINANCIERS GROUPE
THERIAULT DANIEL INVESTORS INC. 2016-10-14
SERVICES FINANCIERS GROUPE
THERIAULT MATHIEU INVESTORS INC. 2016-10-14
DO TUONG-
TON VAN FONDS D’INVESTISSEMENT ROYAL INC. 2016-10-09
TRUCHON- BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS
CORMIER JULIANNE INC. 2016-10-14
PLACEMENTS FINANCIERE SUN LIFE
TURCOTTE PATRICE (CANADA) INC. 2016-08-29
PLACEMENTS FINANCIERE SUN LIFE
TURCOTTE JOSIANE (CANADA) INC. 2016-10-14
DESJARDINS CABINET DE SERVICES
VALLIERES MARCEL FINANCIERS INC. 2016-10-07
MYRIAM DESJARDINS CABINET DE SERVICES
VIVAS RUTH FINANCIERS INC. 2016-10-14
YANG YONG BMO INVESTISSEMENTS INC. 2016-09-30

Cabinets de services financiers
Sans mode d’exercice
Liste des représentants qui ne sont plus autorisés a agir dans une ou plusieurs disciplines

Vous trouverez ci-dessous la liste des représentants dont au moins I'une des disciplines mentionnées a
leur certificat de I'Autorité est sans mode d’exercice. Par conséquent, ces individus ne sont plus
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autorisés a exercer leurs activités dans la ou les disciplines mentionnées dans cette liste et ce, depuis
la date qui y est indiquée.

Représentants ayant régularisé leur situation

Il se peut que certains représentants figurant sur cette liste aient régularisé leur situation depuis la date
de sans mode d’exercice de leur droit de pratique pour la ou les disciplines mentionnées. En effet,
certains pourraient avoir procédé a une demande de rattachement et avoir récupéré leur droit de
pratique dans I'une ou l'autre de ces disciplines. Dans de tels cas, il est possible de vérifier ces
renseignements auprés du agent du centre de renseignements au :

Québec : (418) 525-0337
Montréal : (514) 395-0337
Sans frais :1 877 525-0337.

Veuillez-vous référer a la Iégende suivante pour consulter la liste de représentants. Cette Iégende
indique les disciplines et catégories identifiées de 1a a 6a, et les mentions spéciales, de C et E.

Disciplines et catégories de disciplines Mentions spéciales
la Assurance de personnes C Courtage spécial
1b Assurance contre les accidents ou la E Expertise en réeglement de sinistre a I'égard des
maladie polices souscrites par I'entremise du cabinet auquel
il rattaché

2a Assurance collective de personnes
2b Régime d’assurance collective
2c Régime de rentes collectives

3a Assurance de dommages (Agent)

3b Assurance de dommages des
particuliers (Agent)

3c Assurance de dommages des
entreprises (Agent)

4a Assurance de dommages (Courtier)

4b Assurance de dommages des
particuliers (Courtier)

4c Assurance de dommages des
entreprises (Courtier)

5a Expertise en reéglement de sinistres

5b Expertise en réglement de sinistres en
assurance de dommages des
particuliers

5¢c Expertise en réglement de sinistres en
assurance de dommages des
entreprises

6a Planification financiére
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Certificat Nom, Prénom Disciplines Date de
sans mode
d’exercice

100549 ARSENAULT, NANCY 1b 2016-10-24

100676 AUBE, PATRICE la 2016-10-18

101396 BEAUDET, BRIGITTE la, 4a 2016-10-24

103716 BOISMENU, GERMAINE 6a 2016-10-19

104500 BOUFFARD, CHARLES EDOUARD la 2016-10-25

106181 CARRIERE, CHARLES la, 2a 2016-10-14

107374 CLEROUX, MARTINE 4a 2016-10-17

109608 DESCHAMPS, JEAN-MARIE la 2016-10-12

113893 GAUDREAULT, DIANE 3a 2016-10-25

117952 LACHANCE, CHRISTINE 4b 2016-10-18

118394 LAFRENIERE, GINETTE la, 2a 2016-10-20

119899 LAVALLEE, ERIC 4a 2016-10-14

126883 PHILOSCA, MICHELET 3a 2016-10-18

126897 PICARD, CLAUDE 4a 2016-10-12

131004 SIMARD, RICHARD la 2016-10-13

132990 TREMBLAY, JOSEE 3a 2016-10-25

135232 TREMBLAY, MARIE 4a 2016-10-24

136944 GODBOUT, ANNIE 1b 2016-10-14

139999 VENNERI, ANGELA 4b 2016-10-19

144057 LIBERSAN, PASCAL 4a 2016-10-17

145514 FORTIN, JOEL la 2016-10-14

145959 LEVAC, MARTIN 4b 2016-10-14

146352 QUELLETTE, CLAUDINE la, 2b 2016-10-20

148482 BOUDREAU, STEPHANE 6a 2016-10-24

148524 BOU DAHER, RICHARD la 2016-10-24

149024 CHAGNON, NANCY 4a 2016-10-18

149534 VERONNEAU, ANNE-MARIE 6a 2016-10-21

153528 STAN-LAZAR, CHRISTIAN 4b 2016-10-20

157794 JULIEN, RAMIL la 2016-10-17

158338 TREPANIER, DENYSE 4b 2016-10-24

160379 LAROUCHE, CATHERINE 5a 2016-10-25

160569 DE ANGELIS, ANGELO la 2016-10-21

162157 DESMARAIS, SEBASTIEN la 2016-10-18

166029 LANDRY, SYLVIE 1b 2016-10-21

169453 TIAR, SAHBENE 4b 2016-10-19
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Certificat Nom, Prénom Disciplines Date de
sans mode
d’exercice

170718 DUROCHER, LUCIE 3a 2016-10-23

174332 TSHIMBALANGA-LAPOINTE, HELENE  4b 2016-10-12

174412 BERGERON, MICHELE 5a 2016-10-17

175808 BUSSIERE, GUY la 2016-10-25

176154 MIKOV, DANIEL 4b 2016-10-14

179161 OUELLET, MICHELE 3a 2016-10-25

179540 SQUALLI HOUSSAINI, OMAR 6a 2016-10-17

179606 IGNEGONGBA, FAUSTINE KEUMAYE  4c 2016-10-24

181610 BLADA, CAMELIA 4a 2016-10-24

183173 CHEN, WEN BO la 2016-10-19

183431 ABDERREZAG, AMINE 1b 2016-10-18

184276 PICHE RICHARD, SIMON la 2016-10-25

184685 BONIN-LACHANCE, AMELIE 4a 2016-10-13

184933 ROY, MONIKA la 2016-10-24

185688 BADRO, GEORGES 4a 2016-10-12

186003 JEAN, BESNHAR-MARTIN 4b 2016-10-14

192619 TOUAL, MOHAMED la 2016-10-20

193297 BILODEAU, STEPHANE 4a 2016-10-13

194056 GARCEAU-LACASSE, PATRICK la 2016-10-19

194700 STUBBERT, NADIA la 2016-10-17

195381 THERIAULT, MARIE-CLAUDE 3b 2016-10-13

195810 PALAZZI, RICCARDO 4b 2016-10-25

195863 RIQUIER, MARTINE 2b 2016-10-24

197783 ARPIN, MARCO 4a 2016-10-21

198752 PROVOST, VICKY 3b 2016-10-25

199361 VINCENT, ISRAEL 3b 2016-10-25

199502 TREMBLAY, JEAN-PHILIPPE 3b 2016-10-17

199620 BERNARD, MARIE-JOSEE 5b 2016-10-17

200205 KOURI, JEAN-PHILIP la 2016-10-19

200633 HATAHET, YAZAN la 2016-10-19

201425 AABI, KARIM la 2016-10-14

201491 FORTIER-CUNNINGHAM, VICKY 3b 2016-10-17

201588 TETREAULT, FRANCIS 4b 2016-10-17

201617 LEMAY, GINETTE la 2016-10-18

202508 LEBRUN GAUTHIER, JOCELYN 1b 2016-10-19
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Certificat Nom, Prénom Disciplines Date de
sans mode
d’exercice

202542 MATHIEU, SIMON la, 6a 2016-10-25

202750 COTE, MARC ANTOINE 3b 2016-10-12

203108 ST-LOUIS, REBECCA la 2016-10-19

203293 HAILOUF, MOUNIR la 2016-10-21

203860 TRINH, QUOC OAI da 2016-10-21

204095 PILOTTE, CHRISTIAN 5a 2016-10-12

204383 LITALIEN, FREDERIC la 2016-10-12

RIVARD-FRANCOEUR, MARIE-

204410 PASCALE 3b 2016-10-25

205871 SHIELDS, CHRISTIAN la 2016-10-19

206127 BRETON-HOULE, ZECHIEL FRANCOIS 3b 2016-10-12

207955 SAINDON, CAROLANE 3b 2016-10-25

208121 SAVARD, SANDRA 3b 2016-10-20

209426 TURCOTTE, JOSIANE la 2016-10-20

209476 LECLERC-ST-GERMAIN, ALEXANDRA 1la 2016-10-21

209660 TURCOTTE, ANNA la 2016-10-18

210208 THIAM, AMINATA 3b 2016-10-13

210710 LECLERC, NICOLAS 3b 2016-10-17

211163 DUMAS-DORE, ANDREANNE la 2016-10-20

211466 VAILLANT, TAMAR la 2016-10-24

211545 JOSEPH, MARIE-LYNE la 2016-10-18

211702 FRIGON, ALEXANDRE la 2016-10-14

211705 LEBEL, DOMINIQUE 3b 2016-10-18

211896 ROYER LEGARE, NOEMIE 5b 2016-10-17

212225 GUAY, JEREMIE la 2016-10-12

212453 SLIGER, ALEXANDRE 3b 2016-10-14

213180 MAMMERI, ZAKARIA la 2016-10-24

213394 AKKARI, NAJIB la 2016-10-14

213669 AKERLEY, MELINA 3b 2016-10-24

213685 BAPTISTE, MIKELL la 2016-10-21

213700 LAFORTUNE, PASCAL 3b 2016-10-14

214187 PARADIS, KYM 1b 2016-10-19

214213 EL YOUSSOUFY, AHMED 1b 2016-10-20

214921 GINGRAS, MELANIE 3b 2016-10-17

214997 JALBERT, VALERIE 1b 2016-10-13
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Certificat Nom, Prénom Disciplines Date de
sans mode
d’exercice

215056 HASSAWI, ALI 3b 2016-10-25

215086 LECHGAR, CHOROUK 3b 2016-10-19

215087 BOURGEOIS, FANNY 3b 2016-10-14

215340 LIRETTE, VALERIE 1b 2016-10-18

215407 MICHAUD, KIM 3b 2016-10-12

215475 NOEL-BRETON, AUDREY 3b 2016-10-12

215506 THABBEL, AVIKARAN 4b 2016-10-14

215522 BIRIMBA, PLACIDA 3b 2016-10-17

215747 GIRARD, MARIE-EMILIE 1b 2016-10-13

215878 ALARIE, PATRICK 4c 2016-10-12
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3.5 MODIFICATION AUX REGISTRES DES INSCRITS

3.5.1 Les cessations de fonctions d’une personne physique autorisée, d’une personne désignée

responsable, d’un chef de la conformité ou d’un dirigeant responsable

Courtiers
Nom de la firme Nom Prénom Date de
cessation
GESTION DES PLACEMENTS Gervais Francois 2016-10-17
STUART LTEE
HR STRATEGIES INC. TREMBLAY MARC 2016-10-01
Conseillers
Nom de la firme Nom Prénom Date de
cessation
HR STRATEGIES INC. TREMBLAY MARC 2016-10-01
Gestionnaires
Nom de la firme Nom Prénom Date de
cessation
HR STRATEGIES INC. TREMBLAY MARC 2016-10-01
3.5.2 Les cessations d’activités
Cabinets de services financiers
Inscription Nom du cabinet ou du Disciplines Date de
représentant autonome cessation
500791 SERVICES FINANCIERS Assurance collective de personnes 2016-10-19
GROUPE-VIE INC.
501736 LAURENT PIGEON Assurance de personnes 2016-10-20

Assurance collective de personnes
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Inscription

502477

505416

506052
506252
508853

512072
512190
513003

514600

514974

600252
600707
600764
601247

601312
601482

601857
601889
602137
602150

Nom du cabinet ou du
représentant autonome

AGENCE DE COURTAGE
EN ASSURANCE
RICHARD-WILKIE & ASS.
LTEE

PIERRE CARADONNA &
ASSOCIES INC.
RICHARD SIMARD
MARC SOUCY

CLAUDINE OUELLETTE

ISABELLE GIRARD
ANGELO DE ANGELIS

ASSURANCE AUBIN,
INSURANCE BROKERS
LTD.

7167709 CANADA INC.

GINETTE LAFRENIERE

MOHAMED TOUAL
VICTOR CHACK-WAN
STEPHANIE RAINVILLE

ALEXANDRA LECLERC-ST-

GERMAIN
MADELEINE POULIOT

ANDREANNE DUMAS-
DORE

SEBASTIEN HOULE
MOUNIR HAILOUF
JESSIE FONTAINE
KERRY SCHACTER

Disciplines

Assurance de personnes

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Date de
cessation

2016-10-25

Assurance collective de personnes

Assurance de personnes

Assurance de personnes

Assurance collective de personnes

Assurance de personnes

2016-10-25

2016-10-13
2016-10-13
2016-10-20

Assurance collective de personnes

Assurance collective de personnes

Assurance de personnes

Assurance de dommages

Assurance de personnes

2016-10-25
2016-10-21
2016-10-17

2016-10-25

Assurance collective de personnes

Assurance de personnes

2016-10-20

Assurance collective de personnes

Assurance de personnes
Assurance de personnes
Assurance de personnes
Assurance de personnes

Assurance de personnes
Assurance de personnes

Assurance de personnes
Assurance de personnes
Assurance de personnes
Assurance de personnes

2016-10-20
2016-10-13
2016-10-14
2016-10-21

2016-09-30
2016-10-20

2016-10-21
2016-10-21
2016-10-18
2016-10-14

3.5.3 Les ajouts concernant les personnes physiques autorisées, les personnes désignées

responsables, d’un chef de la conformité ou d’un dirigeant responsable

Courtiers

Nom de la firme

BARCLAYS CAPITAL CANADA

INC.

Nom

Wong

Prénom

David

Date

2016-10-25
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Nom de la firme Nom Prénom Date

BNP PARIBAS (CANADA) Sauvé Patrick 2016-10-21
VALEURS MOBILIERES INC.

MAJESTIC ASSET MANAGEMENT Berard Jean 2016-10-17
LLC

PRESIMA INC. Maoss Gregory 2016-09-28
RED CLOUD KLONDIKE STRIKE Bouskill Ryan 2016-09-28
INC.

Conseillers

Nom de la firme Nom Prénom Date

AON SECURITIES INVESTMENT Murphy Peter 2016-10-18
MANAGEMENT INC.

AON SECURITIES INVESTMENT Delaney William 2016-10-18
MANAGEMENT INC.

BROOKFIELD INVESTMENT Levi David 2016-10-03

MANAGEMENT INC.

GESTION D'ACTIFS NOMURA USA Toyoshima Takeshi 2016-09-28
INC./ NOMURA ASSET
MANAGEMENT U.S.A. INC.

MAJESTIC ASSET MANAGEMENT  Berard Jean 2016-10-17
LLC
NS PARTNERS LTD Walsh Michael 2016-10-19

Gestionnaires

Nom de la firme Nom Prénom Date
FONDS DE SOLIDARITE’ DES Lefebvre Kateri 2016-10-06
TRAVAILLEURS DU QUEBEC

(F.T.Q)

GESTION D'ACTIFS NOMURA USA Toyoshima Takeshi 2016-09-28

INC. / NOMURA ASSET
MANAGEMENT U.S.A. INC.

27 octobre 2016 - Vol. 13, n° 43 m



Nom de la firme

Nom

MAJESTIC ASSET MANAGEMENT Berard

LLC

354

Les nouvelles inscriptions

Cabinets de services financiers

Inscription Nom du cabinet

602164

602165

602168

602170

602172

602173

602178

602179

602181

HYPOTHEQUE CDM INC.

ANG ASSURANCES ET
SERVICES FINANCIERS
INC.

SERVICES FINANCIERS
APR INC.

9339-0979 QUEBEC INC.

GESTION KEVIN
DESFOSSES INC.

S.B. GESTION
INTEGREE D'ACTIFS ET
DE PATRIMOINE INC. /
S.B. INTEGRATED
ASSET MANAGEMENT
AND WEALTH INC.

SERVICES FINANCIERS
PASCAL FATA INC./
PASCAL FATA
FINANCIALS SERVICES
INC.

SOLUTIONS
FINANCIERES
FOURNIER INC.

SERVICES FINANCIERS
CB INC.

Nom du
dirigeant
responsable

Michel Landry

Alain Nogue

Roger Doyon
Janick Wildman

Kevin Desfossés

Souleymane Bah

Pascal Fata

Marie-Joélle
Fournier

Christian
Bergeron
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Prénom

Jean

Disciplines

Assurance de personnes

Assurance collective de
personnes

Planification financiére
Assurance de dommages

Assurance de personnes
Assurance de dommages

Assurance de personnes
Assurance collective de
personnes

Assurance de personnes
Planification financiere

Assurance de personnes

Assurance de personnes
Assurance collective de
personnes

Assurance de personnes

Assurance collective de
personnes

Planification financiére
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Inscription Nom du cabinet Nom du Disciplines Date
dirigeant d’émission
responsable

602182 M.A. ASSURANCES INC. Michel Assouad Assurance de personnes 2016-10-21
Assurance collective de

personnes
Planification financiére
602184 FRIAS ET ASSOCIES Serge Frias Assurance de personnes 2016-10-24
INC. Assurance collective de
personnes

602185 9348-7148 QUEBEC INC  Yong Hong Yao  Assurance de personnes 2016-10-24

602188 TRANSCONTINVEST Pierre Assurance de personnes 2016-10-25
INC. Caradonna

602191 SERVICES FINANCIERS  Joé Lanteigne Assurance de personnes 2016-10-25
JOE LANTEIGNE INC.
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AVIS D’AUDIENCES
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ROLES DES AUDIENCES DE LA CHAMBRE DE L’ASSURANCE DE DOMMAGES (ChAD) NOVEMBRE 2016

Partie intimée

Glenn Higgins,
inactif et sans mode
d’exercice comme
courtier en
assurances de
dommages

Certificat n® 116431
Michel Barcelo,
expert en sinistre

Certificat n° 101092

Robin Ouellet,
expert en sinistre

N° du dossier Membres

Plainte n°

2016-02-05(C)

Plainte n°

2016-03-04(E)

Plainte n°

2016-05-01(E) Niverville, 2016

Date / heure Lieu

M?® Patrick de 31 octobre et Chambre de
Niverville, 1% et 2 'assurance

président novembre de dommages —
2016 Montréal

M™ Isabelle

Guay, 09h30

membre

M® Patrick 16 novembre Chambre de

de Niverville, 2016 'assurance de

président dommages -

Montréal

M. Benoit

Loyer,

membre

M. Yvan

Roy,

membre

M Patrick de 22 novembre Chambre de
I'assurance de
dommages -

Nature de la plainte

Type
d’audition

6 chefs pour avoir exercé ses activités de Audition sur
facon négligente (articles 16, 27 et 39 de culpabilité
la Loi sur la distribution de produits et

services financiers (chapitre D-9.2),

articles 9, 29, 37(1), 37(6), 37(7) du Code

de déontologie des représentants en

assurance de dommages (RLRQ,

c. D-9.2, r. 5)).
6 chefs pour avoir exercé ses activités Suite de
professionnelles de facon négligente I'audition

(articles 16 de la Loi sur la distribution de  sur moyen
produits et services financiers et articles  préliminaire
10, 14, 15, 21, 27, 58(1) et 58(3) du

Code de déontologie des experts en

sinistre);

2 chefs pour avoir fait défaut d’agir de
maniéere objective et équitable envers un
assuré l'article 16 de la Loi sur la
distribution de produits et services
financiers ainsi qu’avec les articles 15 et
27 du Code de déontologie des experts
en sinistre).

Audition
d’'un moyen

2 chefs pour avoir fait défaut d’exercer
ses activités avec professionnalisme,
honnéteté, équité, objectivité, discrétion et
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ROLES DES AUDIENCES DE LA CHAMBRE DE L’ASSURANCE DE DOMMAGES (ChAD) NOVEMBRE 2016

Partie intimée

Certificat n° 125386

Eric Janelle, expert
en sinistre en
assurance de
dommages des
particuliers (5B)

Certificat n° 116964
Et

Karine Vivier, expert
en sinistre en
assurance de
dommages des
particuliers (5B)

Certificat n° 139514

N° du dossier Membres

Plaintes n®®
2016-02-03(A)
2016-02-04(E)

président

M™ Valérie
Mastrocola,
membre

M€ Patrick 28 et 29

de Niverville, novembre et

président 8 décembre
2016

M™ Karine

S. Correia,

membre

M™ Mireille
Gauthier,
membre

Date / heure

Lieu

Montréal

Chambre de
'assurance de
dommages -
Montréal

Nature de la plainte

Eric Janelle :

Type
d’audition
modération lors d’une rencontre avec un
assuré (article 16 de la Loi sur la
distribution de produits et services
financiers et articles 15 et 27 du Code de
déontologie des experts en sinistre);

préliminaire

2 chefs pour avoir fait défaut d’exercer
ses activités avec professionnalisme, de
s’identifier clairement et d’'identifier son
mandant (article 16 de la Loi sur la
distribution de produits et services
financiers et articles 16, 17, 58(1) et 58(5)
du Code de déontologie des experts en
sinistre).

Audition sur
culpabilité
1 chef pour avoir supervisé le travail d’'une

dizaine d’agents en assurance de

dommages des patrticuliers en tant que

chef d’équipe du service d’'indemnisation

de I'équipe double fonction alors qu’il ne

détenait pas la certification d’expert en

sinistre (articles 13, 84 et 85 de la Loi sur

la distribution de produits et services

financiers, les articles 2, 32, 37 et 37(1)

du Code de déontologie des

représentants en assurance de

dommages et I'article 2.2 de la Directive
d’application de I'’Autorité des marchés

financiers en regard de la définition

d’expert en sinistre et des activités qui lui

sont exclusives).
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ROLES DES AUDIENCES DE LA CHAMBRE DE L’ASSURANCE DE DOMMAGES (ChAD) NOVEMBRE 2016

Partie intimée N° du dossier Membres Date / heure Lieu

Nature de la plainte

Type
d’audition

Karine Vivier

1 chef pour avoir toléré que M. Eric
Janelle supervise une dizaine d’agents en
assurance de dommages dans le
traitement de dossiers de réclamation
alors qu’il ne détenait pas la certification
d’expert en réglement de sinistres alors
qu’elle était directrice régionale de
I'indemnisation et supérieure immédiate
de M. Janelle. (articles 13, 84 et 85 de la
Loi sur la distribution de produits et
services financiers, les articles 2, 12, 13,
58, 58(1) et 58(14) du Code de
déontologie des experts en sinistre et
I'article 2.2 de la Directive d’application de
I'Autorité des marchés financiers en
regard de la définition d’expert en sinistre
et des activités qui lui sont exclusives).

ROLE DES AUDIENCES DE LA CHAMBRE DE LA SECURITE FINANCIERE (CSF) — Novembre 2016

Partie intimée N° du dossier Membres Date / heure Lieu
MARIA CARO CD00-1179 M®Janine 1% novembre Chambre de la
155041 Kean, 2016 a 9h30 sécurité financiere
Présidente 300, Léo-Pariseau,
2 novembre Montréal
M. Jacques 2016 a 9h30

Denis, (Québec) H2X4B8

. Type
Nature de la plainte d’audition
Avoir causé un découvert ou risque de Culpabilité

découvert

Absence ABF ou analyse de besoins
financiers non conforme
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A.V.A, PL.
Fin.
M. Jean
Deslauriers,
Pl. Fin.
HELENE CDO00-1178 M® Janine 8 novembre Chambre de la Opération non autorisée Culpabilité
CHRETIEN Kean, 2016 a 9h30 sécurité financiere Falsification ou contrefacon de signature et
197866 Présidente 300, Léo-Pariseau, ¢ 9 sanctions
. Montréal
M. André .
SHesne, (Québec) H2X 4B8
AV.C.
M. Michel
McGee
JIVE AOUN CDO00-1136 M® Alain 9 novembre  Chambre de la Falsification ou contrefagon de signature Culpabilité
198317 Gélinas, 2016 a 9h30 sécurité financiere
Président 300, Léo-Pariseau,
. Montréal
M. Gabriel .
Carriere, PI. (Québec) H2X 4B8
Fin.
M. Raphaél
Kalula Pili-
Pili
GILLES DAIGLE CD00-1150  M° Janine 15 novembre Chambre de la Défaut d'exercer ses activités avec intégrité, Culpabilité
108715 Kean, 2016 a4 10h00 sécurité financiere honnéteté, loyauté, compétence,
Présidente 300, Léo-Pariseau, professionnalisme, bonne foi et équité
. Montréal
M™ Diane ,
] (Québec) H2X 4B8
Fin.
M. Frédérick
Scheidler
REJEAN TALBOT CD00-1134 M® Alain 16 novembre Chambre de la Appropriation de fonds pour fins personnelles Culpabilité
131874 Gélinas, 2016 a 9h30 sécurité financiere Falsification ou contrefacon de documents
Président 300, Léo-Pariseau, ¢
17 novembre P I
M. Marc Montréal Utilisation de faux documents
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REJEAN TALBOT CD00-1082
131874

ALAIN CDO00-1139
VERONNEAU
134068

DENIS VALLIERES CD00-1182
156788

Binette, PI.
Fin.

M™ Dyan
Chevrier,
AV.A., Pl
Fin.

M® Claude
Mageau,
Président

M. Michel
Gendron

M. Réal
Veilleux,
A.V.A, Pl
Fin.

M® Claude
Mageau,
Président

M. Raphaél
Kalula Pili-
Pili

M. Frédérick
Scheidler

M® Janine
Kean,
Présidente
M™ Giséle
Balthazard,
A.V.A.

Mme
Dominique
Vaillancourt

2016 a 9h30

18 novembre
2016 a 9h30

21 novembre
2016 a 9h30

22 novembre
2016 a 9h30

22 novembre
2016 a 9h30

23 novembre
2016 a 9h30

(Québec) H2X 4B8

Chambre de la
sécurité financiere
300, Léo-Pariseau,
Montréal

(Québec) H2X 4B8

Chambre de la
sécurité financiere
300, Léo-Pariseau,
Montréal

(Québec) H2X 4B8

Tribunal
administratif du
travail (CRT)

35, rue Port-Royal
Est Montréal
(Québec) H3L 3T1

Chambre de la

sécurité financiere
300, Léo-Pariseau,
Montréal (Québec)

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Défaut d'exercer ses activités avec intégrité, Culpabilité
honnéteté, loyauté, compétence,
professionnalisme, bonne foi et équité

Appropriation de fonds pour fins personnelles Culpabilité

Falsification ou contrefagon de documents

Rabais de prime Culpabilité

Avoir déclaré faussement avoir agi a titre de
représentant
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PIERRE CD00-1184 M® Claude 24 novembre Chambre de la Conflits d'intéréts Culpabilité
BLANCHET Mageau, 2016 a 9h30 sécurité financiere
103489 Président 300, Léo-Pariseau,

M. Richard Moniréal (Québec)

Charrette

M. Stéphane

Coté, A.V.C.
ANDRE GOULET CD00-1087 M°® Francois 29 novembre Tribunal Conflits d'intéréts Culpabilité
115132 Folot, 2016 a 9h30 administratif du Absence ABF ou analvse de besoins

Président travail (CRT) y

30 novembre financiers non conforme

M. Francois 2016 a9h30 J00: boul- René-

Lévesque Est,

E%UCher’ o 5° étage, Québec

: (Québec) G1R 6C9
M. Francois
Laporte
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Aucune information.
3.7.1 Autorité

Veuillez noter que les décisions administratives rendues par I'Autorité des marchés financiers a I'égard
d’un cabinet, représentant autonome ou société autonome sont publiées sous forme de tableau a la
section 3.8.4 de ce Bulletin.

3.7.2 TMF

Les décisions prononcées par le Tribunal administratif des marchés financiers (anciennement « Bureau
de décision et de révision en valeurs mobilieres » et « Bureau de décision et de révision ») sont publiées
a la section 2.2 du Bulletin.

3.7.3 OAR

Veuillez noter que les décisions rapportées ci-dessous peuvent faire I'objet d'un appel, selon les
regles qui leur sont applicables.
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3.7.3.1 Comité de discipline de la CSF
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COMITE DE DISCIPLINE

CHAMBRE DE LA SECURITE FINANCIERE

CANADA
PROVINCE DE QUEBEC

N°: CDO00-1113

DATE : 7 octobre 2016

LE COMITE : M® Sylvain Généreux Président
M™® Suzanne Coté, PI. Fin. Membre
M. Louis Georges Boily, PI. Fin. Membre

LYSANE TOUGAS, és qualités de syndique adjointe de la Chambre de la sécurité
financiére

plaignante
C.

JIMMY STAMATOPOULOS, conseiller en sécurité financiere (numéro de certificat
140788)
intimé

DECISION SUR CULPABILITE ET SANCTION

ORDONNANCE DE NON-PUBLICATION, DE NON-DIFFUSION ET DE NON-
DIVULGATION DES RENSEIGNEMENTS ET DOCUMENTS PERMETTANT
D’'IDENTIFIER LES PERSONNES DONT LES INITIALES SONT MENTIONNEES A
LA PLAINTE (ART. 142 DU CODE DES PROFESSIONS)

| — LE DEROULEMENT DE L’AUDIENCE

[1] La plaignante a logé contre I'intimé une plainte portant la date du 12 mars 2015 dont

les chefs d'infraction se lisent comme suit :
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LT.

1. A Montréal, le ou vers le 15 mai 2001, l'intimé n’a pas recueilli tous les renseignements
et procédé a une analyse compléte et conforme des besoins financiers de I.T. alors qu'il
lui faisait souscrire la police [...], contrevenant ainsi aux articles 16, 27 de la Loi sur la
distribution de produits et services financiers (RLRQ, chapitre D-9.2) et 6 du Reglement
sur I'exercice des activités des représentants (RLRQ, chapitre D-9.2, r.10);

2. A Montréal, le ou vers le 11 mai 2005, I'intimé n’a pas recueilli tous les renseignements
et procédé a une analyse compléte et conforme des besoins financiers de I.T. alors qu'il
lui faisait souscrire la police [...], contrevenant ainsi aux articles 16, 27 de la Loi sur la
distribution de produits et services financiers (RLRQ, chapitre D-9.2) et 6 du Réglement
sur I'exercice des activités des représentants (RLRQ, chapitre D-9.2, r.10);

3. A Laval, le ou vers le 4 juin 2001, I'intimé n’a pas recueilli tous les renseignements et
procédé a une analyse compléete et conforme des besoins financiers de D.T.S. alors qu'il
lui faisait souscrire la police [...], contrevenant ainsi aux articles 16, 27 de la Loi sur la
distribution de produits et services financiers (RLRQ, chapitre D-9.2) et 6 du Réglement
sur I'exercice des activités des représentants (RLRQ, chapitre D-9.2, r.10);

4. A Laval, le ou vers le 4 juin 2001, l'intimé n'a pas recueilli tous les renseignements et
procédé a une analyse compléte et conforme des besoins financiers de E.M. alors qu'il
lui faisait souscrire la police [...], contrevenant ainsi aux articles 16, 27 de la Loi sur la
distribution de produits et services financiers (RLRQ, chapitre D-9.2) et 6 du Reglement
sur I'exercice des activités des représentants (RLRQ, chapitre D-9.2, r.10);

5. A Laval, le ou vers le 4 juin 2001, l'intimé n'a pas recueilli tous les renseignements et
procédé a une analyse complete et conforme des besoins financiers de E.T. alors qu'il
faisait souscrire la police [...] a D.T., contrevenant ainsi aux articles 16, 27 de la Loi sur
la distribution de produits et services financiers (RLRQ, chapitre D-9.2) et 6 du
Réglement sur I'exercice des activités des représentants (RLRQ, chapitre D-9.2, r.10);

6. A Laval, le ou vers le 2 février 2007, I'intimé n’'a pas recueilli tous les renseignements et
procédé a une analyse compléte et conforme des besoins financiers de E.T. alors qu'il
faisait soumettre une demande de modification de la police [...] a D.T., contrevenant
ainsi aux articles 16, 27 de la Loi sur la distribution de produits et services financiers
(RLRQ, chapitre D-9.2) et 6 du Réglement sur I'exercice des activités des représentants
(RLRQ, chapitre D-9.2, r.10);
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D.T.J.
7. A Laval, le ou vers le 4 juin 2001, l'intimé n'a pas recueilli tous les renseignements et

procédé a une analyse compléte et conforme des besoins financiers de D.T.J. alors qu'il
faisait souscrire la police [...] a D.T.S., contrevenant ainsi aux articles 16, 27 de la Loi
sur la distribution de produits et services financiers (RLRQ, chapitre D-9.2) et 6 du
Réglement sur I'exercice des activités des représentants (RLRQ, chapitre D-9.2, r.10);

8. A Laval, le ou vers le 2 février 2007, l'intimé n’'a pas recueilli tous les renseignements et
procédé a une analyse compléte et conforme des besoins financiers de D.T.J. alors gqu'il
faisait soumettre une demande de modification de la police [...] & D.T.S., contrevenant
ainsi aux articles 16, 27 de la Loi sur la distribution de produits et services financiers
(RLRQ, chapitre D-9.2) et 6 du Réglement sur I'exercice des activités des représentants
(RLRQ, chapitre D-9.2, r.10);

9. A Laval, le ou vers le 5 septembre 2001, lintimé n'a pas recueilli tous les
renseignements et procédé a une analyse compléte et conforme des besoins financiers
de F.P. alors qu'il lui faisait souscrire la police [...], contrevenant ainsi aux articles 16, 27
de la Loi sur la distribution de produits et services financiers (RLRQ, chapitre D-9.2) et 6
du Réglement sur I'exercice des activités des représentants (RLRQ, chapitre D-9.2,
r.10);

10. A Laval, le ou vers le 5 septembre 2001, l'intimé a fourni de fausses informations a
l'assureur sur le formulaire de proposition de la police [...], contrevenant ainsi aux
articles 16 de la Loi sur la distribution de produits et services financiers (RLRQ, chapitre
D-9.2), 34 et 35 du Code de déontologie de la Chambre de la sécurité financiére (RLRQ,
chapitre D-9.2, r.3);

11.A Laval, le ou vers le 6 décembre 2007, lintimé n'a pas recueili tous les
renseignements et procédé a une analyse compléte et conforme des besoins financiers
de F.P. alors gu'il lui faisait soumettre une demande de modification de la police [...],
contrevenant ainsi aux articles 16, 27 de la Loi sur la distribution de produits et services
financiers (RLRQ, chapitre D-9.2) et 6 du Réglement sur I'exercice des activités des
représentants (RLRQ, chapitre D-9.2, r.10);

12. A Laval, le ou vers le 6 décembre 2007, l'intimé a fourni de fausses informations a
l'assureur sur le formulaire de modification de la police [...], contrevenant ainsi aux
articles 16 de la Loi sur la distribution de produits et services financiers (RLRQ, chapitre
D-9.2), 34 et 35 du Code de déontologie de la Chambre de la sécurité financiere (RLRQ,
chapitre D-9.2, r.3);
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D.P.

13.A Laval, le ou vers le 6 septembre 2001, lintmé n'a pas recueilli tous les
renseignements et procédé a une analyse compléte et conforme des besoins financiers
de D.P. alors qu'il lui faisait souscrire la police [...], contrevenant ainsi aux articles 16, 27
de la Loi sur la distribution de produits et services financiers (RLRQ, chapitre D-9.2) et 6
du Réglement sur I'exercice des activités des représentants (RLRQ, chapitre D-9.2,
r.10);

14. A Laval, le ou vers le 15 juin 2002, I'intimé n'a pas recueilli tous les renseignements et
procédé a une analyse compléte et conforme des besoins financiers de P.P. alors qu'il
lui faisait souscrire la police [...], contrevenant ainsi aux articles 16, 27 de la Loi sur la
distribution de produits et services financiers (RLRQ, chapitre D-9.2) et 6 du Réglement
sur I'exercice des activités des représentants (RLRQ, chapitre D-9.2, r.10);

15. A Montréal, le ou vers le ou vers le 23 juin 2005, I'intimé n'a pas recueilli tous les
renseignements et procédé a une analyse compléte et conforme des besoins financiers
de D.K. alors qu'il lui faisait souscrire la police [...], contrevenant ainsi aux articles 16, 27
de la Loi sur la distribution de produits et services financiers (RLRQ, chapitre D-9.2) et 6
du Réglement sur I'exercice des activités des représentants (RLRQ, chapitre D-9.2,
r.10);

16. A Montréal, le ou vers le ou vers le 29 janvier 2006, l'intimé n'a pas recueilli tous les
renseignements et procédé a une analyse compléte et conforme des besoins financiers
de D.K. alors qu'il lui faisait soumettre une demande de modification de la police [...],
contrevenant ainsi aux articles 16, 27 de la Loi sur la distribution de produits et services
financiers (RLRQ, chapitre D-9.2) et 6 du Réglement sur I'exercice des activités des
représentants (RLRQ, chapitre D-9.2, r.10);

17. A Montréal, le ou vers le ou vers le 22 juin 2011, l'ntimé n'a pas recueilli tous les
renseignements et procédé a une analyse compléte et conforme des besoins financiers
de D.K. alors qu'il lui faisait souscrire la police [...], contrevenant ainsi aux articles 16, 27
de la Loi sur la distribution de produits et services financiers (RLRQ, chapitre D-9.2) et 6
du Réglement sur I'exercice des activités des représentants (RLRQ, chapitre D-9.2,
r.10);

18. A Lasalle, le ou vers le 28 ao(t 2007, I'intimé n’a pas recueilli tous les renseignements et
procédé a une analyse compléete et conforme des besoins financiers de E.P. alors qu'il
lui faisait souscrire la police [...], contrevenant ainsi aux articles 16, 27 de la Loi sur la
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distribution de produits et services financiers (RLRQ, chapitre D-9.2) et 6 du Reglement
sur I'exercice des activités des représentants (RLRQ, chapitre D-9.2, r.10);

19. A Lasalle, le ou vers le 17 février 2009, I'intimé n’a pas recueilli tous les renseignements
et procédé a une analyse compléte et conforme des besoins financiers de E.P. alors
gu’il lui faisait soumettre une demande de modification de la police [...], contrevenant
ainsi aux articles 16, 27 de la Loi sur la distribution de produits et services financiers
(RLRQ, chapitre D-9.2) et 6 du Réglement sur I'exercice des activités des représentants
(RLRQ, chapitre D-9.2, r.10).

20. A Montréal, le ou vers le 22 juin 2011, l'intimé a permis ou incité un tiers a contrefaire la
signature de S.T. sur le formulaire électronique 663609 de la proposition d’assurance
[...], contrevenant ainsi aux articles 16 de la Loi sur la distribution de produits et services
financiers (RLRQ, chapitre D-9.2), 11, 16 et 35 du Code de déontologie de la Chambre
de la sécurité financiére (RLRQ, chapitre D-9.2, r.3);

21. A Montréal, le ou vers le 23 juin 2011, l'intimé a soumis la proposition d’assurance [...] &
l'assureur a l'insu de S.T., contrevenant ainsi aux articles 16 de la Loi sur la distribution
de produits et services financiers (RLRQ, chapitre D-9.2), 11 et 35 du Code de
déontologie de la Chambre de la sécurité financiere (RLRQ, chapitre D-9.2, r.3);

22. A Montréal, le ou vers le 22 juin 2011, I'intimé n'a pas recueilli tous les renseignements
et procédé a une analyse compléte et conforme des besoins financiers de V.T. alors
gu'il lui faisait souscrire la police [...], contrevenant ainsi aux articles 16, 27 de la Loi sur
la distribution de produits et services financiers (RLRQ, chapitre D-9.2) et 6 du
Réglement sur I'exercice des activités de représentants (RLRQ, chapitre D-9.2, r.10).

[2] Lors de l'audience du 8 février 2016, la plaignante était représentée par M® Sylvie

Poirier et I'intimé par M® Martin Courville.

[3] En début d’audience, la plaignante a requis du comité de discipline de la Chambre
de la sécurité financiére (le comité) la permission de retirer les chefs d'infraction

énoncés aux paragraphes 2, 6, 8, 11, 15, 16, 17, 18 et 22 de la plainte.

[4] La plaignante a indiqué au comité qu’une nouvelle analyse lui permettait de conclure

que la preuve disponible pourrait ne pas amener le comité a déclarer l'intimé coupable
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de ces chefs d'infraction. De plus, elle a fait valoir que cette demande s’inscrivait dans
le cadre des discussions qu’avaient eues les parties quant a un plaidoyer de culpabilité
sur les autres chefs d'infraction et quant a des recommandations conjointes sur

sanction.

[5] Pour les motifs invoqués par la plaignante, le comité a permis le retrait de ces chefs

d’infraction.

[6] L'intimé a ensuite plaidé coupable aux chefs d'infraction énoncés aux paragraphes

1,3,4,5,7,9, 10, 12, 13, 14, 19, 20 et 21 de la plainte.

[7] Aprés avoir Vvérifié si I'intimé comprenait bien le sens et la portée d'un tel plaidoyer,
le comité a requis des avocats des parties qu'ils précisent les dispositions en regard
desquelles le comité était invité a prononcer des verdicts de culpabilité compte tenu du
fait que plus d'une disposition de rattachement était mentionnée a chacun des

paragraphes de la plainte.

[8] Aprés avoir considéré les représentations des procureurs des parties a ce sujet, le
comité a déclaré I'intimé coupable d’avoir contrevenu aux chefs d’infraction énoncés a

ces paragraphes en ce qui a trait :

— pour les paragraphes 1, 3, 4,5, 7, 9, 13, 14 et 19, a l'article 6 du Réglement sur

I'exercice des activités des représentants;

— pour les paragraphes 10 et 12, a l'article 16 de la Loi sur la distribution de

produits et services financiers;
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— pour les paragraphes 20 et 21, a l'article 11 du Code de déontologie de la

Chambre de la sécurité financiere.

[9] Tel gqu’indiqué dans le dispositif de la décision, le comité ordonnera la suspension
conditionnelle des procédures quant aux autres dispositions de rattachement

mentionnées a ces paragraphes de la plainte.

[10] Les parties ont ensuite produit, de consentement, les piéces P-1 a P-39 et ont

présenté, par admissions, les faits pertinents. L'intimé n’a pas témoigné.

[11] Les procureurs des parties ont fait état de leurs recommandations conjointes en
ce qui a trait aux sanctions et aux autres mesures qui devraient étre imposées a

l'intimé.

[12] Le comité a ensuite pris I'affaire en délibéré.

Il— LA PREUVE

[13] Le comité retient ce qui suit des pieces et des admissions présentées.

[14] L'intimé détient un certificat dans la discipline de l'assurance de personnes

depuis le 22 mars 2000.

[15] A sept reprises en 2001, une fois en 2002 et & une occasion en 2009, I'intimé a
fait défaut de recueillir les renseignements et de procéder a l'analyse des besoins
financiers de ses clients lors de la souscription de polices d'assurance et de la

modification du capital de I'une d’elles (chefs d’infraction 1, 3, 4, 5, 7, 9, 13, 14 et 19).
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[16] L’intimé a fourni, en 2001, de fausses informations & I'assureur en ce qui a trait a
la condition médicale d'un consommateur sur le formulaire de proposition d’'une police
d’assurance et, en 2007, il a fait de méme sur le formulaire de modification de cette

police (chefs d’'infraction 10 et 12).

[17] En juin 2011, l'intimé a permis ou incité un tiers a contrefaire la signature d’'un
consommateur sur le formulaire électronique d'une proposition d'assurance (chef
d’infraction 20) pour ensuite soumettre cette proposition d’assurance a l'assureur a

l'insu de ce consommateur (chef d'infraction 21).

[18] La preuve a révélé que c’est la mére du consommateur (pourtant majeur) qui a
signé pour lui en son absence et hors sa connaissance. Il a été expliqué au comité que
c’est la mere qui devait payer les primes d'assurance et que les faits pertinents a ces
deux chefs d'infraction étaient survenus lors de la signature de plusieurs propositions

d’assurance par les membres d’'une méme famille.

[19] L'intimé n'a pas d'antécédents disciplinaires.

lll - LES REPRESENTATIONS DES PARTIES

[20] Les parties, de fagon conjointe, recommandent au comité d'imposer a l'intimé les

sanctions et mesures suivantes :

e en ce qui a trait aux chefs d’infraction énoncés aux paragraphes 1, 3,4,5et 7 :

— la condamnation de l'intimé au paiement d’amendes de 5000 $ (pour un

total de 25 000 $);
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— qu'un délai de six mois soit accordé a l'intimé pour payer ces amendes;

e en ce qui a trait aux chefs d'infraction énoncés aux paragraphes 9, 13, 14 et 19::

l'imposition de réprimandes;

e en ce qui a trait aux chefs d'infraction énoncés aux paragraphes 10, 12, 20 et
21 : Iimposition de radiations temporaires d’'un mois devant étre purgées de

fagon concurrente;

¢ la publication d'un avis de la décision dans un journal conformément a ce qui est

prévu a l'article 156 du Code des professions;

¢ la condamnation de l'intimé au paiement des déboursés (y compris les frais de

publication d’un avis de la décision dans un journal).

[21] Les procureurs des parties ont fait état de la gravité objective des infractions
dont I'intimé a été déclaré coupable et ont énuméré les facteurs subjectifs aggravants et

atténuants que le comité devrait considérer.

[22] A lappui des recommandations conjointes, le procureur de la plaignante a

soumis plusieurs décisions.
IV - L’ANALYSE

[23] Les infractions dont I'intimé a été reconnu coupable sont objectivement graves et

elles ont toutes un lien direct avec I'exercice de la profession.

[24] Un représentant en assurance de personnes doit analyser les besoins de son

client avant de lui faire souscrire a une proposition en matiére d'assurance. En
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I'absence d’analyse des besoins financiers, le produit souscrit peut ne pas correspondre

aux besoins du client.

[25] Tel que le rappelait le comité dans I'affaire Borgia® :

«[60] Or, lanalyse des besoins du client (ABF) est un exercice préalable
indispensable a I'émission de tout contrat d'assurance de personnes. |l s'agit de la
pierre d’'assise fondamentale sur laquelle doivent s’appuyer les recommandations du
représentant.

[61] Ce n'est qu'apres avoir procédé a celle-ci que le représentant pourra suggeérer a
son client le produit ou la stratégie qui convient le mieux a ses besoins. »
[26] Drautre part, il est essentiel qu'un représentant communique a l'assureur des
informations justes. Le fait de communiquer des informations erronées peut avoir un

impact direct sur I'assurabilité du consommateur ou sur la détermination des primes.

[27] De plus, l'infraction qui consiste a permettre ou a inciter un tiers a contrefaire la
signature d’'un consommateur sur un formulaire de proposition d’assurance est une
infraction grave qui milite en faveur de I'imposition d'une sanction sévéere. En procédant
de la sorte, le représentant contrevient a I'obligation qu'il a d’exercer ses activités avec

intégrite.

[28] Cela dit, les parties ont exposé avec justesse plusieurs des facteurs que le

comité doit prendre en compte dans I'imposition des sanctions dans le présent dossier :

e [intimé a plaidé coupable;

! Thibeault c. Borgia, CD00-0637, 2 février 2009 et 28 juillet 2011 (C.D.C.S.F.).
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¢ les infractions ont été commises a I'égard de consommateurs vulnérables, peu
instruits pour la plupart, ayant peu de connaissances en matiere d’assurance;

certains d'entre eux ne savaient ni lire ni écrire;

e [lintimé n'avait cependant pas d'intention malveillante ni en téte d'objectif
frauduleux lorsqu’il a commis les infractions au sujet desquelles il a plaidé
coupable; ainsi, il s'est vu payer les commissions usuelles en semblables

matieres;

¢ les infractions ont été commises a plusieurs reprises sur une longue période de

temps (2001, 2002, 2007, 2009 et 2011);

¢ lintimé a 53 ans et est représentant depuis 2000; au moment de la commission

des premiéres infractions, il était cependant peu expérimenté;
e il n'a pas d’antécédents disciplinaires.

[29] En ce qui a trait aux chefs d'infraction relatifs au défaut de recueillir les
renseignements et de procéder & I'analyse des besoins financiers de ses clients (chefs
d’infraction 1, 3, 4, 5, 7, 9, 13, 14 et 19), les parties ont pris en compte le type de
sanction souvent imposé par le comité en semblables circonstances (une amende de
I'ordre de 5 000 $)? et le principe de la globalité des sanctions pour recommander, en
regard de ces neuf chefs d'infraction, la condamnation de l'intimé a cinqg amendes de

5 000 $ et I'imposition de quatre réprimandes.

2 Champagne c. Tousignant, CD00-0994, 12 juin 2014 (C.D.C.S.F.); Champagne c. Bégin, CD00-0995,
14 mars 2014 (C.D.C.S.F.); Champagne c. Rozenek, CD00-1031, 16 décembre 2014 (C.D.C.S.F.);
Champagne c. Bélisle, CD00-0965, 28 juillet 2014 (C.D.C.S.F.); Leliévre c. Lapointe, CD00-1002,
19 novembre 2014 (C.D.C.S.F.).
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[30] En regard des chefs d'infraction qui consistent a avoir fourni de fausses
informations a Il'assureur (chefs d'infraction 10 et 12), permis ou incité un tiers a
contrefaire la signature d’un consommateur (chef d’infraction 20) et soumis a lI'assureur
une proposition d'assurance a l'insu de ce consommateur (chef d'infraction 21), la
recommandation d'imposer des périodes de radiation temporaire d’'un mois (a étre
purgées concurremment) s'inscrit dans la fourchette des sanctions imposées par le

comité pour des infractions analogues®.

[31] Rappelons que le comité ne doit écarter les recommandations conjointes qui lui
sont présentées que s'il est d'avis qu'elles sont inappropriées, déraisonnables,
contraires a l'intérét du public ou s'il est d'avis qu'elles sont de nature a discréditer

I'administration de la justice®.

[32] Apres avoir considéré la gravité objective des infractions commises, les facteurs
subjectifs mis en preuve et la jurisprudence soumise, le comité est convaincu que les
sanctions proposées sont appropriées : elles satisfont aux criteres de dissuasion et
d’exemplarité et devraient assurer la protection du public de facon adéquate; il y

donnera donc suite.

w

Lévesque c. Larochelle, CD00-0728, 30 novembre 2010 (C.D.C.S.F.); Thibault c. L’ltalien, CD00-0679,
10 octobre 2007 (C.D.C.S.F.); Thibault c. Morinville, CD00-0724, 31 décembre 2009 (C.D.C.S.F.);
Rioux c. Noél, CD00-0666, 4 septembre 2007 (C.D.C.S.F.); Champagne c. Guernon, CD00-1052,
26 janvier 2015 (C.D.C.S.F.); Lelievre c. Bourdeau, CD00-0887, 13 janvier 2014 (C.D.C.S.F.); Leliévre
c. ldouche, CDO00-0982, 8 aolt 2013 CanLIl (C.D.C.S.F.); Lelievre c. Saintilus, CD00-0983,
13 novembre 2014 (C.D.C.S.F.); Thibault c. Ferland, CD00-0754, 20 juillet 2011 (C.D.C.S.F.);
Champagne c. Cossette, CD00-0928, 7 janvier 2013 (C.D.C.S.F.); Champagne c. Bruneau, CD00-1010,
31 octobre 2014 (C.D.C.S.F.); Rioux c. Desrosiers, CD00-0661, 12 mars 2009 (C.D.C.S.F.).

* R. c. Douglas (2002) 162 CCC (3d) 37; Malouin c. Laliberté 760-07-000001-010, jugement du 7 mars
2002 du Tribunal des professions; Mathieu c. Dentistes, 2004 QCTP 027.
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PAR CES MOTIFS, LE COMITE DE DISCIPLINE :

PREND ACTE A NOUVEAU du plaidoyer de culpabilité de I'intimé en regard des chefs
d’infraction énoncés aux paragraphes 1, 3, 4, 5, 7, 9, 10, 12, 13, 14, 19, 20 et 21 de la

plainte en ce qui a trait :

- pour les paragraphes 1, 3, 4, 5, 7, 9, 13, 14 et 19, a l'article 6 du Reglement

sur I'exercice des activités des représentants;

- pour les paragraphes 10 et 12, a l'article 16 de la Loi sur la distribution de

produits et services financiers;

- pour les paragraphes 20 et 21, a l'article 11 du Code de déontologie de la

Chambre de la sécurité financiéere;

REITERE LA DECLARATION DE CULPABILITE DE L’'INTIME quant aux chefs
d'infraction énoncés aux paragraphes 1, 3, 4, 5, 7, 9, 13, 14 et 19 de la plainte en ce qui

a trait a I'article 6 du Réglement sur I'exercice des activités des représentants;

REITERE LA DECLARATION DE CULPABILITE DE L’INTIME quant aux chefs
d’infraction énoncés aux paragraphes 10 et 12 de la plainte en ce qui a trait a 'article 16

de la Loi sur la distribution de produits et services financiers;

REITERE LA DECLARATION DE CULPABILITE DE L'INTIME quant aux chefs
d’infraction énoncés aux paragraphes 20 et 21 de la plainte en ce qui a trait a 'article 11

du Code de déontologie de la Chambre de la sécurité financiére;
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ORDONNE la suspension conditionnelle des procédures quant aux autres dispositions
de rattachement mentionnées aux paragraphes 1, 3, 4, 5,7, 9, 10, 12, 13, 14, 19, 20 et

21 de la plainte;

ET, STATUANT SUR LA SANCTION :

CONDAMNE l'intimé au paiement d’amendes de 5000$ en regard des chefs
d’infraction énoncés aux paragraphes 1, 3, 4, 5 et 7 de la plainte (pour un total de
25000 %) en ce qui a trait a l'article 6 du Réeglement sur I'exercice des activités des

représentants;

ACCORDE a I'intimé un délai de 180 jours pour payer ces amendes totalisant 25 000 $;

IMPOSE a l'intimé des réprimandes en regard des chefs d'infraction énoncés aux
paragraphes 9, 13, 14 et 19 de la plainte en ce qui a trait a I'article 6 du Réglement sur

I'exercice des activités des représentants;

ORDONNE la radiation temporaire de I'intimé pour une période de 30 jours en regard
des chefs d'infraction énoncés aux paragraphes 10 et 12 de la plainte en ce qui a trait a

I'article 16 de la Loi sur la distribution de produits et services financiers;

ORDONNE la radiation temporaire de l'intimé pour une période de 30 jours en regard
des chefs d'infraction énoncés aux paragraphes 20 et 21 de la plainte en ce qui a trait a

l'article 11 du Code de déontologie de la Chambre de la sécurité financiére;

ORDONNE que ces quatre périodes de radiation temporaire de 30 jours soient purgées

de facon concurrente;
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ORDONNE au secrétaire du comité de discipline de faire publier, conformément a ce
qui est prévu a l'article 156 du Code des professions, aux frais de l'intimé, un avis de la
présente décision dans un journal circulant dans un lieu ou ce dernier a son domicile

professionnel et dans tout autre lieu ou il a exercé ou pourrait exercer sa profession;

CONDAMNE l'intimé au paiement des déboursés conformément a ce qui est prévu a

l'article 151 du Code des professions.

(S) Sylvain Généreux

M® Sylvain Généreux
Président du comité de discipline

(S) Suzanne Cété

M™® Suzanne Coté, PI. Fin.
Membre du comité de discipline

(S) Louis Georges Boily

M. Louis Georges Boily, PI. Fin.
Membre du comité de discipline

M® Sylvie Poirier

CDNP Avocats

Procureurs de la partie plaignante
M® Martin Courville

De Chantal D’Amour Fortier
Procureurs de la partie intimée

Date d’audience : 8 février 2016

COPIE CONFORME A L'ORIGINAL SIGNE
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3.7.3.2 Comité de discipline de la ChAD
Aucune information.

3.7.3.3 OCRCVM

Aucune information.

3.7.3.4 Bourse de Montréal Inc.

Aucune information.
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5.1
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AVIS ET COMMUNIQUES

Avis de I’Autorité relatif au dépot de I’état annuel et autres documents pour I’exercice financier se
terminant le 31 octobre 2016 — Assureurs de dommages détenteurs d’un permis au Québec

En vertu des dispositions de la Loi sur les assurances, RLRQ, c. A-32 (la « Loi »), tout assureur doit,
notamment, préparer et déposer a I'Autorité des marchés financiers ('« Autorité »), en la forme que celle-
ci détermine et dans le délai indiqué, les documents et les renseignements exigés par la Loi ou
demandés par I'Autorité en vertu de dispositions particulieres de cette méme Loi (les « documents et
renseignements exigés ou demandeés »).

Le dépdt électronique par I'entremise du site Web de I'Autorité est obligatoire pour tous les documents et
renseignements exigés ou demandés et doit s’effectuer par I'entremise du Service de transfert de fichiers
(le « STF »)

Vous trouverez sur le site Web de I'Autorité la version compléte du présent avis incluant 'annexe
détaillant les exigences spécifiques relatives au dépdt des documents pour I'exercice financier se
terminant le 31 octobre 2016. Vous pouvez y accéder en utilisant le lien suivant :

http://www.lautorite.gc.ca/fr/etats-financiers-pro.html

La version papier compléte des documents portant signatures devra étre conservée au bureau de
I'assureur, pour fins d’examen par 'Autorité, le cas échéant.

Sanctions administratives pécuniaires
Nous vous rappelons qu’il est de la responsabilité de chaque assureur de s’assurer que I'Autorité regoive,
dans les délais prescrits, les documents et renseignements exigés ou demandés, et ce, dans toutes les

formes exigées.

Des sanctions administratives s’appliquent en cas de défaut ou de retard de production d’'une partie ou
de la totalité des documents mentionnés en annexe, conformément a l'article 405.1 de la Loi.

Nous vous invitons a consulter I’Avis de I'Autorité des marchés financiers relatif au cadre de sanctions
administratives pécuniaires imposées en cas de production tardive de renseignements ou documents
(articles 405.1 et suivants de la Loi) (le « Cadre de sanctions ») sur le site Web de I'Autorité, a I'adresse :

http://www.lautorite.gc.ca/fr/droit-exercice-pro.html

Transmission électronique des données financiéres et autres documents

Le Guide de I'utilisateur — Service de transfert de fichiers (STF) explique la procédure a suivre pour le
dépdt de fichiers sur le site Web de I'Autorité. Il est disponible dans la fonction d’aide du STF, aprés avoir
accédé au portail STF.

Le Guide - Exigences particulieres concernant le Service de transfert de fichiers (« STF ») (le « guide sur
les exigences particuliéres ») contient les instructions spécifiques de la Direction principale de la
surveillance des assureurs et du contréle du droit d’exercice, concernant, entre autres, les noms de
fichiers a utiliser.

Veuillez noter que le guide sur les exigences particulieres ne dresse pas la liste de tous les documents et
renseignements exigés ou demandés et la date d'échéance pour leur dépdt a I'Autorité.
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Le Guide - Exigences particulieres concernant le Service de transfert de fichiers (« STF ») est disponible
sur le site Web de I'Autorité a I'adresse :

http://www.lautorite.gc.ca/fr/etats-financiers-pro.html

Renseignements additionnels :
Si des renseignements s’avéraient nécessaires, veuillez adresser vos questions par courriel a I'adresse :

Info-Divulgations@lautorite.qc.ca.

Le 27 octobre 2016

Avis de I’Autorité relatif au dépot de I’état annuel et autres documents pour I’exercice financier se
terminant le 31 octobre 2016 — Assureurs de personnes détenteurs d’un permis au Québec

En vertu des dispositions de la Loi sur les assurances, RLRQ, c. A-32 (la « Loi »), tout assureur doit,
notamment, préparer et déposer a I'Autorité des marchés financiers ('« Autorité »), en la forme que celle-
ci détermine et dans le délai indiqué, les documents et les renseignements exigés par la Loi ou
demandés par I'Autorité en vertu de dispositions particulieres de cette méme Loi (les « documents et
renseignements exigés ou demandés »).

Le dépbt électronique par I'entremise du site Web de I'Autorité est obligatoire pour tous les documents et
renseignements exigés ou demandés et doit s’effectuer par I'entremise du Service de transfert de fichiers
(le « STF »).

Vous trouverez sur le site Web de I'Autorité la version compléte du présent avis incluant 'annexe
détaillant les exigences spécifiques relatives au dépot des documents pour I'exercice financier se
terminant le 31 octobre 2016. Vous pouvez y accéder en utilisant le lien suivant :

http://www.lautorite.qc.ca/fr/etats-financiers-pers-pro.html

La version papier compléte des documents portant signatures devra étre conservée au bureau de
'assureur, pour fins d’examen par I'Autorité, le cas échéant.

Sanctions administratives pécuniaires
Nous vous rappelons qu’il est de la responsabilité de chaque assureur de s’assurer que I'Autorité regoive,
dans les délais prescrits, les documents et renseignements exigés ou demandés, et ce, dans toutes les

formes exigées.

Des sanctions administratives s’appliquent en cas de défaut ou de retard de production d’'une partie ou
de la totalité des documents mentionnés en annexe, conformément a I'article 405.1 de la Loi.

Nous vous invitons a consulter I’Avis de I'Autorité des marchés financiers relatif au cadre de sanctions
administratives pécuniaires imposées en cas de production tardive de renseignements ou documents
(articles 405.1 et suivants de la Loi) (le « Cadre de sanctions ») sur le site Web de 'Autorité, a 'adresse :

http://www.lautorite.qc.ca/fr/droit-exercice-pers-pro.html
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Transmission électronique des données financiéres et autres documents

Le Guide de Il'utilisateur — Service de transfert de fichiers (STF) explique la procédure a suivre pour le
dépot de fichiers sur le site Web de I'Autorité. Il est disponible dans la fonction d’aide du STF, aprés avoir
accédé au portail STF.

Le Guide - Exigences particulieres concernant le Service de transfert de fichiers (« STF ») (le « guide sur
les exigences particulieres ») contient les instructions spécifiques de la Direction principale de la
surveillance des assureurs et du contréle du droit d’exercice, concernant, entre autres, les noms de
fichiers a utiliser.

Veuillez noter que le guide sur les exigences particuliéres ne dresse pas la liste de tous les documents et
renseignements exigés ou demandés et la date d'échéance pour leur dépdt a I'Autorité.

Le Guide - Exigences particulieres concernant le Service de transfert de fichiers (« STF ») est disponible
sur le site Web de I'Autorité a I'adresse :

http://www.lautorite.qc.ca/fr/etats-financiers-pers-pro.html

Renseignements additionnels :
Si des renseignements s’avéraient nécessaires, veuillez adresser vos questions par courriel a I'adresse :

info-divulgations@lautorite.qc.ca.

Le 27 octobre 2016

Avis relatif au Projet pilote concernant des services de transport rémunéré de personnes
demandés exclusivement par application mobile

Le 30 septembre 2016, le ministre des Transports, de la Mobilité durable et de I'Electrification des
transports a publié un arrété ministériel' autorisant la mise en ceuvre du Projet pilote concernant des
services de transport rémunéré de personnes demandés exclusivement par application mobile

(le « Projet pilote »). Ce Projet pilote est entré en vigueur le 15 octobre 2016 et prendra fin le 14 octobre
2017.

Le Projet pilote autorise le titulaire d’'un permis d’intermédiaire en services de transport par taxi désigné a
son annexe |, soit Uber Canada inc., a fournir exclusivement par application mobile des services de
publicité et de répartition de demandes de services de transport rémunéré de personnes par automobile.

L’article 8 du Projet pilote précise que ce titulaire doit détenir un contrat d’assurance de responsabilité en
vertu de I'article 84 de la Loi sur I'assurance automobile® garantissant I'indemnisation du préjudice
matériel causé par les automobiles utilisées par les partenaires-chauffeurs lorsqu’ils effectuent un service

1 " . I . . - .
Arrété numéro 2016-16 concernant le Projet pilote concernant des services de transport rémunéré de personnes demandés

exclusivement par application mobile, (2016) 148 G.O. Il n° 39A, 5247A.

RLRQ, c. A-25.
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de transport rémunéré de personnes, lequel doit respecter toute autre condition ou restriction imposée
par I'Autorité des marchés financiers (I'« Autorité »). L’activité de transport rémunéré de personnes
débute des que le partenaire-chauffeur se connecte a I'application mobile d’Uber Canada inc. et se
termine lorsqu’il se déconnecte (la « période de transport rémunéré de personnes »).

Ainsi, les partenaires-chauffeurs sont assurés par le contrat d’assurance d’Uber Canada inc. pour la
période de transport rémunéré de personnes, et ce, sans aucune démarche additionnelle. Cependant,
pour tous les sinistres qui surviendront hors de cette période, le partenaire-chauffeur devra contacter son
assureur personnel, car seul son contrat d'assurance personnel s'appliquera.

Les conditions imposées par I'Autorité et applicables au contrat d’assurance automobile d’'Uber Canada
inc. visent a faire refléter dans les protections la réalité québécoise du marché de I'assurance automobile.
Ces conditions sont précisées dans un avenant spécifique au Projet pilote qui fait partie intégrante du
contrat d’assurance d’Uber Canada inc.

Restriction quant a la souscription du contrat d’assurance

Ce contrat d’assurance est directement lié a I'application du Projet pilote et a son maintien en vigueur.
Par conséquent, il ne peut étre souscrit que par le titulaire visé au Projet pilote, soit Uber Canada inc. et
ne peut couvrir aucun service de transport remunéré de personnes de tout autre titulaire de permis
d’'intermédiaire en services de transport par taxi ou de toute autre plateforme numérique ou application
mobile visant les services de transport rémunéré de personnes.

Rappel important pour les partenaires-chauffeurs

L’Autorité tient a rappeler a tous les partenaires-chauffeurs et aux propriétaires de véhicules utilisés pour
effectuer un service de transport rémunéré de personnes I'importance d’informer leur assureur personnel
de cette activité, et ce, malgré que les protections du contrat d’assurance d’Uber Canada inc.
s’appliquent pendant les périodes de transport rémunéré de personnes.

La souscription du contrat d’assurance par Uber Canada inc. ne dégage pas par ailleurs chaque
partenaire-chauffeur de son obligation de détenir un contrat d’assurance de responsabilité en vertu de
l'article 84 de la Loi sur I'assurance automobile en dehors des périodes de transport rémunéré de
personnes. Ce contrat n’a cependant pas a couvrir les risques liés au transport rémunéré de personnes.

Renseignements additionnels

Des renseignements additionnels peuvent étre obtenus auprées du Centre d’information de I'Autorité
aux coordonnées suivantes :

Québec : 418.525.0337

Montréal : 514.395.0337

Numeéro sans frais : 1.877.395.0337
www.lautorite.gc.ca

Le 27 octobre 2016
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Formulaire d’avenant

Projet pilote concernant des services de transport rémunéré de personnes
demandés exclusivement par application mobile

Conditions et restrictions imposées par I'Autorité des marchés financiers

Le titre de I'avenant doit étre écrit & la section « Conditions particulieres » du contrat d’assurance. Quant aux
informations requises dans I'avenant, elles peuvent étre écrites a cette section ou dans 'avenant méme, au choix de
l'assureur.

[N [T 00 e [N I Ty Y T YU 1

[N (o]0 e [N I T Y U o (=TT [0 T

Avenant & la police d’assurance automobile NC: ... ... ir e,

Date de prise d’effet : cet avenant s’applique a partirdu ........................ a 0 h 01, heure normale
a l'adresse de I'assuré désigné.

Véhicules visés : les automobiles utilisées par les partenaires-chauffeurs pour effectuer des
services de transport rémunéré de personnes demandés exclusivement par
I'application mobile d’'Uber Canada inc.

Description de I'avenant

Cet avenant prévoit les conditions et restrictions imposées par I'Autorité des marchés financiers
('« Autorité ») en vertu du premier alinéa de l'article 8 de I'Arrété numéro 2016-16 concernant le Projet
pilote concernant des services de transport rémunéré de personnes demandés exclusivement par
application mobile, (2016) 148 G.O. Il n°39A, 5247A (le « Projet pilote »).

1. Période de couverture du contrat d’assurance

Le contrat d’assurance s’applique a partir du moment ou un partenaire-chauffeur se connecte a
I'application mobile d’'Uber Canada inc. jusqu’a ce qu’il se déconnecte (la « période de couverture »).

2. Définition spécifiqgue au présent avenant

L’expression « police d’assurance personnelle » utilisée dans cet avenant fait référence au contrat
d’assurance de responsabilité, en vertu de I'article 84 de la Loi sur I'assurance automobile, qui assure le
véhicule utilisé par le partenaire-chauffeur en dehors de la période de couverture du présent contrat
d’assurance.

3. Précisions concernant certains articles de la section Conditions particulieres du contrat
d’assurance

Article 1

L’assuré désigné est : Uber Canada inc., chague partenaire-chauffeur et, dans le cas ou un partenaire-
chauffeur utilise un véhicule dont il n’est pas propriétaire pour effectuer des services de transport
rémunéré de personnes demandés exclusivement par I'application mobile d’Uber Canada inc., le
propriétaire de ce véhicule.
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Important : Conformément au premier alinéa de l'article 8 du Projet pilote, les dispositions du Titre Il de
la Loi sur I'assurance automobile qui visent le propriétaire s’appliquent a Uber Canada inc. avec les
adaptations nécessaires. Cette regle a pour effet, entre autres, de faire intervenir le présent contrat
d’assurance en priorité pendant la période de couverture.

Article 3

Caractéristigues du véhicule désigné: les véhicules utilisés par les partenaires-chauffeurs pour
effectuer des services de transport rémunéré de personnes demandés exclusivement par I'application
mobile d’Uber Canada inc.

Créancier qui a droit aux indemnités du chapitre B, selon son intérét : le créancier qui, au jour du
sinistre, a droit aux indemnités du chapitre B en vertu de la police d’assurance personnelle assurant le
véhicule utilisé par le partenaire-chauffeur.

4. Précisions guant a certaines garanties du contrat d’assurance

Le contrat d’assurance doit prévoir les garanties minimales suivantes :
Le chapitre A
- Un seul montant d’assurance est prévu au chapitre A et ce montant est d’au moins 1 million $.
- Le montant d’assurance prévu au chapitre A est applicable pendant toute la durée de la période
de couverture.
Le chapitre B, incluant les deux protections suivantes :
- la Protection 2;

Pour que les garanties de la Protection 2 s’appliquent, la condition suivante doit étre respectée :

e La police d’assurance personnelle qui assure le véhicule utilisé par le partenaire-
chauffeur doit inclure, au jour du sinistre, la Protection 1 ou la Protection 2.

La franchise payable a I'assureur pour la Protection 2 est la méme que celle inscrite a la police
d’assurance personnelle qui assure le véhicule utilisé par le partenaire-chauffeur pour la
Protection 1 ou la Protection 2, selon le cas.

Les pieces justificatives permettant d’établir la protection et la franchise prévues a la police
d’assurance personnelle doivent étre fournies a I'assureur.

- la Protection 3;
Pour que les garanties de la Protection 3 s’appliquent, la condition suivante doit étre respectée :
e La police d’assurance personnelle qui assure le véhicule utilisé par le partenaire-

chauffeur doit inclure, au jour du sinistre, la Protection 1, la Protection 3 ou la
Protection 4.
Cependant, si la police d’assurance personnelle qui assure le véhicule utilisé par le
partenaire-chauffeur prévoit la Protection 4, les garanties de la présente protection ne
s’appliquent qu’advenant la réalisation d’un risque couvert par la Protection 4.

La franchise payable a I'assureur pour la Protection 3 est la méme que celle inscrite a la police

d’assurance personnelle qui assure le véhicule utilisé par le partenaire-chauffeur pour la

Protection 1, la Protection 3 ou la Protection 4, selon le cas.

Les piéces justificatives permettant d’établir la protection et la franchise prévues a la police
d’assurance personnelle doivent étre fournies a 'assureur.

25 octobre 2016

27 octobre 2016 - Vol. 13, n° 43



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

L’avenant F.A.Q. N°20 — Frais de déplacement (Chapitre B) (le « FAQ N°20 »)
- Pour que les garanties du FAQ N°20 s’appliquent, la condition suivante doit étre respectée :

e La police d’assurance personnelle qui assure le véhicule utilisé par le partenaire-
chauffeur doit inclure, au jour du sinistre, un avenant FAQ N°20, F.A.Q N°20a,
F.A.Q. N°20b ou FAQ N°20c, et les piéces justificatives permettant de le démontrer
doivent étre fournies a I'assureur.

L’avenant F.A.Q. N°43 (A & F) — Modification a Iindemnisation (Chapitre B) (le « FAQ N°43 »)

- Pour que les garanties du FAQ N°43 s'appliquent, 'une ou l'autre des conditions suivantes doit
étre respectée :

e La police d’assurance personnelle qui assure le véhicule utilisé par le partenaire-
chauffeur doit inclure, au jour du sinistre, un avenant FAQ N°43, et les piéces
justificatives permettant de le démontrer doivent étre fournies a I'assureur.

Dans un tel cas, les garanties applicables sont les mémes que celles prévues a la police
d’assurance personnelle.

e Le véhicule utilisé par le partenaire-chauffeur doit étre couvert, au jour du sinistre, par un
F.P.Q. N°5 — Formulaire d’assurance complémentaire pour les dommages occasionnés
au véhicule assuré (assurance de remplacement), et les pieces justificatives permettant
de le démontrer doivent étre fournies a I'assureur.

Dans un tel cas, les garanties du FAQ N°43 applicables sont les suivantes, selon le cas :
o Option 43A — Perte partielle — Pieces neuves;
o Option 43E — Perte totale — Indemnisation selon la valeur de remplacement du
véhicule.

5. Modification aux Exclusions :

Le présent avenant retire I'exclusion 5 E. du chapitre A et I'exclusion 6 I. du chapitre B relatives a
I'utilisation du véhicule comme taxi, permettant ainsi I'utilisation des véhicules assurés pour effectuer des
services de transport rémunéré de personnes demandés exclusivement par I'application mobile d’Uber
Canada inc.

6. Traitement des réclamations :

Dans le cadre du processus de traitement des réclamations, I'assureur doit prendre les mesures
nécessaires afin de s’assurer de pouvoir obtenir promptement d’Uber Canada Inc. les renseignements
relatifs a la journalisation de la date, de I'heure et de la durée de chaque connexion d’'un partenaire-
chauffeur.

Imposition de toute autre condition ou restriction :

L’Autorité peut modifier toute condition ou restriction prévue au présent avenant ou imposer des
conditions ou restrictions additionnelles.

Toutes les autres conditions du contrat d’assurance restent les mémes.
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REGLEMENTATION ET LIGNES DIRECTRICES

5.2.1 Consultation

Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital de base
(Loi sur les coopératives de services financiers, RLRQ, c. C-67.3, art. 565)

L’Autorité des marchés financiers (I'« Autorité ») publie pour consultation le projet de modification de la
Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital de base (la « Ligne directrice »)
s’appliquant aux coopératives de services financiers membres d’'une fédération. La date prévue de la
prise d’effet des modifications est le 1% janvier 2017.

Ainsi, les modifications portent essentiellement sur les aspects suivants :

e ajout de certaines dispositions relatives aux calculs des actifs pondérés pour le risque des titres
dans des fonds d’investissement en approche standard (Chapitre 3) et en approche notation
interne (Chapitre 5);

e ajout d’'une majoration a la PCD des expositions adossées a des biens immobiliers résidentiels
situées dans des régions métropolitaines;

e révision des exigences de communications financiéres au titre du Pilier Il (Chapitre 11);

e révision des exigences de capital relatives aux risques de contrepartie en approche standard
(Annexe 3-I);

e modification de concordance et corrections de 'ensemble de la Ligne directrice a des fins de
clarification.

Les personnes intéressées a soumettre leurs commentaires sont invitées a les fournir au plus tard le
10 novembre 2016. Il est a noter que les commentaires soumis seront rendus publics a défaut d’avis
contraire a cet effet.

Un tableau répertoriant sommairement les modifications apportées ainsi que le projet de modification de
la Ligne directrice sont publiés ci-aprés. Ces documents sont également accessibles sur la page d’accueil
du site Web de I'Autorité au www.lautorite.gc.ca & la section « Consultations publiques ».

Soumission des commentaires
Les commentaires doivent étre soumis a :

M°® Anne-Marie Beaudoin

Secrétaire générale

Autorité des marchés financiers

800, square Victoria, 22° étage

C.P. 246, tour de la Bourse

Montréal (Québec) H4Z 1G3

Télécopieur : (514) 864-6381

Courrier électronique : consultation-en-cours@lautorite.gc.ca
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Renseignements additionnels
Des renseignements additionnels peuvent étre obtenus en s’adressant a :

Sylvain Roy

Direction de I'encadrement du capital des institutions financiéres
Autorité des marchés financiers

Téléphone : (418) 525-0337, poste 4517

Numéro sans frais : 1 877 525-0337

Courrier électronique sylvain.roy@lautorite.gc.ca

Le 27 octobre 2016

Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital
(Loi sur les coopératives de services financiers, RLRQ, c. C-67.3, art. 565)
(Loi sur les sociétés de fiducie et les sociétés d’épargne, RLRQ, c. S-29.01, art. 314.1)

L’Autorité des marchés financiers (I'« Autorité ») publie pour consultation le projet de modification de la
Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital (la « Ligne directrice ») s’appliquant
aux caisses non membres d’'une fédération, aux sociétés de fiducie et sociétés d’épargne. La date prévue
de la prise d’effet de la Ligne directrice modifiée est le 1 janvier 2017.

Ainsi, les modifications portent essentiellement sur les aspects suivants :

e ajout de certaines dispositions relatives aux calculs des actifs pondérés pour le risque des titres
dans des fonds d’investissement en approche standard (Chapitre 3) et en approche notation
interne (Chapitre 5);

e révision des exigences de capital relatives aux risques de contrepartie en approche standard
(Annexe 3-11);

¢ modification de concordance et corrections de 'ensemble de la Ligne directrice a des fins de
clarification.

Les personnes intéressées a soumettre leurs commentaires sont invitées a les fournir au plus tard le
10 novembre 2016. Il est & noter que les commentaires soumis seront rendus publics a défaut d’avis
contraire a cet effet.

Un tableau répertoriant sommairement les modifications apportées ainsi que le projet de modification de
la Ligne directrice sont publiés ci-aprés. Ces documents sont également accessibles sur la page d’accueil
du site Web de I'Autorité au www.lautorite.gc.ca a la section « Consultations publiques ».

Soumission des commentaires
Les commentaires doivent étre soumis a :

M°® Anne-Marie Beaudoin

Secrétaire générale

Autorité des marchés financiers

800, square Victoria, 22° étage

C.P. 246, tour de la Bourse

Montréal (Québec) H4Z 1G3

Télécopieur : (514) 864-6381

Courrier électronique : consultation-en-cours@Iautorite.qc.ca
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Renseignements additionnels
Des renseignements additionnels peuvent étre obtenus en s’adressant a :

Sylvain Roy

Direction de 'encadrement du capital des institutions financiéres
Autorité des marchés financiers

Téléphone : (418) 525-0337, poste 4517

Numéro sans frais : 1 877 525-0337

Courrier électronique sylvain.roy@lautorite.gc.ca

Le 27 octobre 2016
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Liste des abréviations
Abréviations .
utilisées Expressions

ADC Acquisition, développement et construction

AEC Ajustement de 'évaluation de crédit

AEI Approche basée sur les évaluations internes

AFN Approche fondée sur les notations

AlF Actifs d’impdts futurs

AMA Approche de mesures avancées

Approche NI Approche fondée sur les notations internes

ARC Atténuation du risque de crédit

ASA Approche standard alternative

AS-RCC Approche standard du risque de contrepartie

BRI Banque des réglements internationaux

BMD Banque multilatérale de développement

CBCB Comité de Béle sur le contréle bancaire

CEGEP Collé , . - fossi

CcC Contrepartie centrale

CCC Convention cadre de compensation

CCE Contrepartie centrale éligible

CEGEP Collége d’enseignement général et professionnel
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Abréyia}ions Expressions
utilisées
CPG Certificat de placement garanti
CR Co0t de remplacement
CTB Contrats a terme boursiers
CTT Contrats de taux a terme
ECD Exposition en cas de défaut
EE Echéance effective
EPA Exposition positive attendue
EPF Exposition potentielle future
ERCDE Expositions renouvelables sur la clientéle de détail éligibles
Fitch Fitch Rating Services
FCC Fonds commun de créances
FCEC Facteurs de conversion en équivalent-crédit
FEE Facilités d’émission d’effets
FI Fonds d’investissement
FMI Fonds monétaire international
FO Financement d’objets
FP Financement de projets
FPB Financement de produits de base
FPR Facilités de prise ferme renouvelables
FR Formule réglementaire
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Abréyia}ions Expressions
utilisées
FS Financement spécialisé
IC Immobilier commercial
ICCA Institut canadien des comptables agréés
ICFV Immobilier commercial a forte volatilité
IFIS-i Entité désignée d’importance systémique intérieure
IFRS Normes internationales d’information financiére
IPR Immobilier productif de revenus
IR Immobilier résidentiel
IRC Exigences de fpnds propres liées au risque supplémentaire
(Incremental Risk Charge)
JCR Japan Credit Rating Agency, Ltd
LCSF Loi sur les coopératives de services financiers
LNH Loi nationale sur I'habitation
MCE Mécanisme de change européen
MMI Méthode des modéles internes
MMT Montant minimal de transfert
Moody’s Moody’s Investment Services
MSMSIN Méthode-standardMontant de sdreté indépendant net
OCDE Organisation de coopération et de développement économiques
OCE Organismes de crédit a I'exportation
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Abréviations

Expressions

utilisées
OEEC Organisme externe d’évaluation du crédit
OFT Opérations de financement par titres
olcv Organisation internationale de commerce de valeurs
OoP Organismes publics hors administration centrale
OPCVM Organismes de placement collectif en valeurs mobilieres
OPHAC Organismes publics hors administration centrale
PA Pertes attendues
PAPHA Programme d’achat de préts hypothécaires assurés
PCAA Papier commercial adossé a des actifs
PCD Perte en cas de défaut
PCGR Principes comptables généralement reconnus en vigueur au Canada
PcP Paiement contre paiement
PD Probabilité de défaut
PESE Programme}d’(.’evalluation _du secteur financier du
Fonds monétaire international
PEMI Produits futurs sur marges d’intérét
PI Pertes inattendues
PIF Passifs d'imp6ts futurs
PMaR Période de marge a risque
PME Petites et moyennes entreprises
PN Principal notionnel
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Abréyia}ions Expressions
utilisées
RERCC Risque de contrepartie
RPN Remplacement courant positif
RPVA Ratio prét-valeur actuel
RPVAC Ratio prét-valeur actuel cumulatif
RTIPB Risque de taux d’intérét dans le portefeuille bancaire
Ré&l Japan Rating and Investment Information
SAH Structure ad hoc
S&P Standard & Poor’s
SCHL Société canadienne d’hypothéques et de logement
SRL Systeme réglement-livraison
sVaR Valeur a risque en situation de crise
TAC Titres adossés a des créances
VaR Valeur a risque
VMC Valeur marchande courante
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Introduction

La Loi sur les coopératives de services financiers (LCSF)* habilite I'Autorité des marchés
financiers (I'« Autorité ») a donner aux coopératives de services financiers des lignes
directrices portant notamment sur la suffisance de leur capital de base?.

Les coopératives de services financiers sont ainsi tenues de suivre des pratiques de
gestion saine et prudente, notamment en regard de la conformité a la présente ligne
directrice®.

Le dispositif publié par la Banque des réglements internationaux (BRI) en juin 2006,
intitulé Convergence internationale de la mesure et des normes de fonds propres,
également connu sous le nom de « Bale Il » ou « Nouvel Accord », a été adapté afin de
fournir aux coopératives de services financiers des normes d’encadrement prudentiel
basées sur les standards internationaux établis a 'égard des fonds propres.

Béle Il propose une approche plus détaillée et plus sensible au risque encourageant les
établissements financiers a faire une évaluation plus juste de leurs risques. Ce cadre
s’appuie sur trois piliers.

Le pilier 1 (Chapitres 1 a 8 de la présente) permet de moduler les exigences minimales de
fonds propres au profil de risque des établissements, en leur offrant un éventail plus large
de méthodes d’évaluation des risques de crédit, de marché et opérationnels.

Le pilier 2 (Chapitre 10 de la présente) interpelle, quant a lui, les organismes de
surveillance afin qu’ils exercent un contréle plus rigoureux des établissements,
notamment par une vérification de la mesure selon laquelle ces derniers évaluent les
exigences de fonds propres en regard de leurs risques et par un examen de leurs
processus de gestion des risques.

Enfin, le pilier 3 (Chapitre 11 de la présente) vise a renforcer la discipline de marché en
veillant a ce que les établissements financiers privilégient et accentuent la transparence et
la communication en regard de leur exposition aux risques.

Approche d’actualisation

Le Comité de Bale sur le contrdle bancaire (le « Comité de Bale ») a entrepris des travaux
pour améliorer 'Accord de Béle Il. De ces travaux a résulté la publication de plusieurs
documents en juin 2009 dont certains éléments (p. ex., la titrisation, le processus de
surveillance prudentielle et la communication aux marchés) ont vu leur entrée en vigueur
reportée au 1% janvier 2012. Afin de fournir aux groupes financiers coopératifs des
normes d’encadrement prudentiel cohérent et comparables aux standards internationaux

RLRQ, c. C-67.3.
Article 565 (1) LCSF.
Article 66 LCSF.
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établis a I'égard des fonds propres, I'Autorité intégre ces dispositions pour se conformer &
cette nouvelle date d’entrée en vigueur. En outre, certaines modifications parues en juillet
2011 et portant sur les exigences de divulgation en matiére de rémunération ont
également été intégrées a la présente ligne directrice.

En décembre 2010, le Comité de Bale a publié deux documents majeurs instaurant du
méme coup les dispositions connues sous le vocable « Béle Il ». Le premier document
intitulé Bale IIl : dispositif réglementaire mondial visant a renforcer la résilience des
établissements et systémes bancaires, {révisé en juin 20412011, ainsi que le second
Bale Il : dispositif international de mesure, normalisation et surveillance du risque de
liquidité,_publié en décembre 2010, ont introduit des dispositions visant notamment le
resserrement des criteres d'admissibilité des instruments de capitalisation aux fonds
propres ainsi que des ratios de liquidité. La majorité des dispositions contenues dans ces
documents ont pris effet dés le 1% janvier 2013. Les prises d'effet sont toutefois
échelonnées sur une période de dix ans.

Etant donné que les coopératives de services financiers sont nommément visées par la
présente ligne directrice, certaines particularités—se—trouventmodifications ont été
apportées au texte. Notamment, dans le cadre des deux premiers chapitres, qui portent
sur le champ d’application et la définition des fonds propres, ces thémes ont été adaptés
en fonction des particularités coopératives. En outre, malgré le fait que les dispositions
législatives de la LCSF utilisent I'expression « capital de base », la terminologie
internationale de « fonds propres » est tout de méme retenue a des fins de comparabilité
et de compréhension commune. Finalement, dans les domaines ou il y a possibilité
d’exercer une « discrétion nationale » ou lorsque I'Autorité désire apporter des précisions
quant au traitement attendu, des encadrés clairement identifiés « Note de I'Autorité »
décrivent les modalités d’application des exigences.

Etant donné l'importance d’employer une terminologie cohérente afin de faciliter une
transposition et une application souple de la ligne directrice, I'Autorité a reconnu la
nécessité d'utiliser la terminologie frangaise d’usage courant dans le secteur des services
financiers au Canada et d’apporter ainsi des modifications mineures a des paragraphes
extraits des documents du Comité de Bale aux fins d’uniformisation terminologique.

Normes internationales d’information financiére (IFRS)

Les Normes internationales d’information financiére (IFRS) ont remplacé les Principes
comptables généralement reconnus (PCGR) canadiens pour la préparation des états
financiers des entreprises canadiennes ayant une obligation d’'information du public dont
I'exercice est ouvert a compter du 1* janvier 2011.

L’Autorité divulguera ses directives par le biais de son Bulletin a I'égard des normes
nouvelles ou modifiées (publiées par I'International Accounting Standards Board (IASB))
subséquemment a la date d’entrée en vigueur des IFRS, lesquelles normes pourraient
modifier le calcul des exigences de suffisance du capital de base.
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Prise d’effet

La mise a jour de la Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital de
base est effective a compter du 1* janvier 2016.2017.
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Chapitre 1. Vue d’ensemble
1.1 Champ d’application

Pour le calcul des fonds propres réglementaires, la ligne directrice s’applique sur base
consolidée en cumulant les caisses membres d'une fédération et le fonds de sécurité
constitué a la demande de cette fédération et en consolidant la fédération ainsi que toute
autre personne morale ou société contrélée par I'une de ces caisses ou cette fédération.

Pour le calcul des fonds propres réglementaires, I'« entité » inclut :

. toute caisse* membre d’'une fédération qui exerce les activités d’'une coopérative de
services financiers;

. toute fédération de caisses membres qui exerce les activités d’'une coopérative de
services financiers et toute autre activité financiere (réglementée ou non) exercée
par une unité d’'affaires telle que le crédit-bail, 'émission de cartes de crédit, la
gestion de portefeuille, la conservation et la garde de titres et tout autre service
similaire connexe a I'activité d’'une coopérative de services financiers;

o toute coopérative de services financiers® dont le réle est notamment de pourvoir aux
besoins de liquidités et d’agir a titre d’agent financier a des fins de compensation et
de réglement des paiements aupres des institutions qui en sont membres;

. toute entité financiere qui exerce des activités similaires a celles d’'une coopérative
de services financiers, des activités sur titres® et toute autre activité financiére
(réglementée ou non)’, sur laquelle une fédération ou une coopérative de services
financiers exerce un contrdle tel que défini aux principes comptables généralement
reconnus en vigueur au Canada;

. toute participation dans des entités financiéres similaires sur lesquelles une
fédération ou une coopérative de services financiers exerce un contréle conjoint
selon les principes comptables en vigueur au Canada;

o toute personne morale® constituée a la demande d’une fédération et ayant
notamment pour mission d’administrer un fonds de sécurité, de liquidité ou
d’entraide pour le bénéfice des caisses membres du fonds, et de participer aux
opérations de capitalisation d’'un réseau.

Constituée et régie en vertu des lois du Québec.
Constituée et régie en vertu des lois du Québec.

Incluant notamment toute personne morale contrblée par une fédération dont l'activité consiste
exclusivement a émettre des valeurs mobilieres dans le public et a acquérir en contrepartie des valeurs
mobilieres émises par une caisse membre d’une fédération.

Excluant notamment les filiales exergant des activités dans le domaine de I'assurance.

Constituée et régie en vertu des lois du Québec
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Sont exclues de I'« entité » par voie de déconsolidation :

o les participations dans les filiales d'assuranrceassurances;

. les participations dans d’autres institutions financiéres réglementées dont il ne
convient pas qu’une institution de dépét soit le soutien financier.

1.2 Ratio de levier

Note de I’Autorité

Le Comité de Bale a introduit un ratio de levier qui doit étre effectif a compter du premier trimestre
2018. Ce ratio est décrit sommairement dans la présente section et détaillé a 'Annexe 1-1V afin
d’alléger le texte.

Toutefois, contrairement aux autres pays du monde, le Canada avait un ratio de levier (Ratio
actifs/fonds propres) dont la définition est sensiblement différente au niveau de sa composition a
celui du Comité de Bale. Cet ancien ratio sera remplacé par le ratio de levier Béle Ill (Ratio de
levier).

Ainsi, I'Autorité s’attend a ce que '« entité » maintienne-a-compterdu-1janvier2015 un ratio de
levier supérieur ou égal a 3 % en tout temps.

Afin de réduire au minimum le nombre de définitions des fonds propres, les fonds propres de la
catégorie 1 aux fins du ratio de levier sont calculés de la maniére décrite au chapitre 2 de la ligne
directrice.

Le calcul du ratio et la définition des composantes sont présentés a I'’Annexe 1-1V.

Les paragraphes gui-sent-dansde la présente section sont tiréesextraits du document intitulé Bale
Il : ratio de levier et exigences de publicité-de, publié en janvier 2014. Etant donné que les
dispositions contenues dans ces paragraphes sont sujets a des modifications en fonction de
I'évolution des criteres de calibration, I'Autorité révisera au besoin les dispositions contenues
dans I'Annexe 1-IV.

Par ailleurs, le 6 avril 2016, le Comité de Bale publiait une version consultative sur la révision du
cadre relatif au ratio de levier. Ce cadre devrait entrer en vigueur le 1% janvier 2018. Ainsi,

I'Autorité devrait intégrer ces dispositions lors de la mise a jour de la ligne directrice de janvier
2018.

Le ratio de levier est défini comme étant la mesure des fonds propres® (le numérateur)
divisée par la mesure de I'exposition (le dénominateur).

Les fonds propres a considérer sont les fonds propres de la catégorie 1. Cela inclut les fonds propres des
catégories 1A et 1B.
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Il est exprimé en pourcentage et se calcule de la maniére suivante :

Mesure de fonds propres

Ratio delevier =
Mesure de l'exposition

Toute fédération doit veiller a ce que I'« entité », telle que définie a la section 1.1,
maintienne en tout temps un ratio de levier supérieur ou égal & 3 %. Ce ratio permet de
mesurer de fagon globale la suffisance des fonds propres compte tenu de 'importance de
I'exposition totale de I'« entité ».

Il est calculé de maniére comparable dans I'ensemble des juridictions avec des
ajustements pour tenir compte des différentes normes comptables applicables en vigueur.
Son principal objectif est de limiter la prise d’effet de levier excessif au bilan et au hors
bilan.

1.3 Calcul des exigences minimales de fonds propres™

Toute fédération doit veiller au respect des normes minimales de fonds propres de I'«
entité » axées sur le risque en fonction de son exposition au risque de crédit, au risque
opérationnel et au risque de marché. Le total des actifs pondérés en fonction des risques
s’obtient en multipliant par 12,5 les exigences de fonds propres couvrant les risques de
marché et opérationnels et en y ajoutant les actifs pondérés en fonction des risques pour
le risque de crédit.

Le ratio de fonds propres basé sur le risque est calculé en divisant les fonds propres
réglementaires par le total des actifs pondérés en fonction des risques. Pour chaque
catégorie d’actifs composant les fonds propres de haute qualité, un ratio minimum est a
maintenir'!, et ces ratios se calculent de la facon suivante :

Ratio de fongs Fonds propres
propres basé =
sur les actifs APR de crédit Standard + [1,06 x APR de crédit]y, + [12,5 x Risque

opérationnel] + [12,5 x Risque de marché]

10 B - ” . - . . . )
Bien que I'ajustement de I'évaluation de crédit (voir Annexe 3-11) ne soit pas une norme internationale et

par souci d’harmonisation nationale, I'’Autorité s’attend a ce que I'« entité » le divulgue a travers sonle
formulaire de divulgation prévu a cet effet.

11 .
Voir Annexe 1-1.
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ou

Fonds propres = Fonds propres de la catégorie 1A, total des fonds
propres de la catégorie 1 ou total des fonds propres
obtenus selon les dispositions du chapitre 2

APR de créditsiangarg = Actif-pondéréActifs pondérés en fonction du risque
de crédit ealeulécalculés selon une approche
standard. Ces méthodes sont décrites aux chapitres
3et44

APR de crédity, = L’actif pondéré en fonction des risques de crédit,

calculé selon l'approche fondée sur les notations
internes (NI) décrite aux chapitres 4 et 5.5

Risque opérationnel Exigences de fonds propres en regard du risque
opérationnel, calculées a I'aide d’une des approches

décrites au chapitre %7

Risque de marché = Exigences de fonds propres en regard du risque de
marché, calculées a I'aide d’'une approche standard
ou modéele interne, ou d’'une combinaison de ces
approches décrites au chapitre 8:8

Toute fédération doit veiller a ce que I'« entité » respecte en tout temps les exigences
minimales de fonds propres qui s’établissent a un ratio de fonds propres de la catégorie
1A, de la catégorie 1 et de 'ensemble des fonds propres qui sont respectivement de 7 %**
(incluant un coussin de conservation**:2 de 2,5 %), de 8,5 % et de 10,5 %",

s’établissent a 8 %, 9.5 % et 11,5 % pour le ratio de fonds propres des catégories 1A, 1 et pour
I'ensemble des fonds propres.

Toutefois, 'Autorité pourrait revoir ces exigences au besoin.

12 a définition des fonds propres de la catégorie 1 (1A et 1B) est présentée au chapitre 2 de la ligne

directrice.

1413 . . . . . ,
== Voir la section 1.4.1 « Réserve ou coussin de conservation des fonds propres » et I’Annexe 1-llI.

514 Voir le Tableau B de '’Annexe 1-I.

13
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1.4 Fonds propres réglementaires

Aux fins des normes de suffisance des fonds propres, la définition des fonds propres
consolidés d’une entité repose sur certains criteres essentiels. Ces critéres sont
présentés au chapitre 2 de la ligne directrice.

Les fonds propres réglementaires sont composés de la somme des éléments suivants :

1. fonds propres de base (catégorie 1), lesquels visent a assurer la continuité
d’exploitation. Les fonds propres de la catégorie 1 sont subdivisés en deux grands
groupes, soit la catégorie 1A (noyau dur) et la catégorie 1B (fonds propres
additionnels);

2. fonds propres complémentaires (catégorie 2), lesquels visent a absorber les pertes
en cas de liquidation.

L’admissibilité des instruments de capitalisation a chacune des trois catégories
mentionnées ci-dessus (1A, 1B et 2) est établie par une série de critéres qui sont définis
au chapitre 2 de la ligne directrice.

Les fonds propres de la catégorie 1 comprennent les éléments de la plus grande qualité,
c’est-a-dire qu'ils répondent aux critéres essentiels.

Les fonds propres de la catégorie 2 ne répondent pas aux critéres d’admissibilité de la
catégorie 1, mais doivent répondre a d’autres critéres. lls contribuent a la solidité globale
en absorbant les pertes en cas de liquidation.

1.4.1 Réserve ou coussin de conservation des fonds propres

Note de I’Autorité

Bien qu’une période de transition pour I'application de la réserve de conservation de 2,5 % soit
suggérée par le Comité de Bale (voir Tableau B de I'Annexe 1-1), I'Autorité tiendratient compte de
cette réserve desjanvier2013-dans les fonds propres de la catégorie 1A (voir Annexe 1-1II).

Remarque

Les paragraphes qui suivent a I'égard de la réserve ou coussin de conservation de fonds propres
sont tirés du document Béle 11l : dispositif reglementaireréglementaire mondial visant & renforcer
la résilience des établissements et systémes bancaires, publié par le Comité de Béle en
décembre 2010 et révisé en juin 2011.

L’Autorité reprend et adapte les paragraphes 122 a 133 (Section lll) de ce document. La
numeérotation du Comité de Béle n’est quant a elle pas maintenue afin d’éviter toute confusion
avec certains paragraphes subséquents déja présents a la ligne directrice et qui présentent cette
méme numérotation. Ainsi, les paragraphes présentant des chiffres romains sont ceux importés
du document du Comité de Béle.
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i. La réserve de conservation des fonds propres est congue de fagon a ce que I'«
entité » puisse constituer, en dehors des périodes de tensions, des réserves de
fonds propres qu’elle pourrait utiliser lorsqu'elle subit des pertes. Cette exigence
utilise une regle simple de conservation des fonds propres permettant d’éviter tout
manquement aux exigences réglementaires minimales.

. En dehors des périodes de tensions, '« entité » devrait détenir des réserves de
fonds propres excédant les exigences réglementaires minimales.

iii. Lorsque cette réserve est entamée, '« entité » devrait déployer les efforts
nécessaires pour la reconstituer, notamment en réduisant les distributions
discrétionnaires prélevées sur les excédents (p. ex., ristournes, rachat de parts et
primes de rémunération). Elle peut également choisir de lever des capitaux plutdt
que de conserver des fonds propres autogénérés. L’arbitrage entre ces options
devrait faire I'objet d’'une concertation avec I'Autorité dans le cadre de la gestion
prospective des fonds propres.

iv. Il va sans dire que plus la réserve est réduite, plus '« entité » devra déployer
d’'importants efforts pour la reconstituer. C’est pourquoi, en I'absence de levée de
capitaux, I'« entité » devrait augmenter d’autant plus la part des excédents non
distribués en vue de reconstituer sa réserve de fonds propres lorsque son niveau de
fonds propres se rapproche de I'exigence minimale.

V. Il nest pas acceptable que I'« entité » qui a épuisé sa réserve de fonds propres
justifie ce choix sur la base de prévisions de reprise pour expliquer sa décision de
continuer a distribuer généreusement ses excédents aux membres, aux autres
bailleurs de fonds et aux salariés. Ce sont ces parties prenantes, et non pas les
déposants, qui doivent assumer le risque que la reprise ne se concrétise pas

vi. Il n'est pas acceptable que I'« entité » qui a épuisé sa réserve de fonds propres
distribue ses excédents pour simuler une solidité financiére. Non seulement il est
irresponsable du point de vue de I'« entité » de favoriser ainsi les intéréts des
membres au détriment des déposants, mais un tel comportement peut aussi
encourager d’autres institutions financieres a en faire autant. En conséquence,
'ensemble des institutions financiéres pourrait en arriver a accroitre les distributions
au moment précis ou elles devraient conserver leurs excédents.

vii. Paragraphe non retenu — généralités relatives a la résilience des systémes.
vii. La réserve de conservation des fonds propres est établie a 2,5 % et doit étre

constituée entierement de fonds propres de la catégorie 1A. Cette réserve est
constituée au-dela des exigences minimales de fonds propres**2. Les distributions

12 | es fonds propres de la catégorie 1A doivent d’abord satisfaire aux exigences minimales établies avant

de pouvoir contribuer & la réserve de conservation des fonds propres.
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discrétionnaires feront I'objet de restrictions lorsque le niveau de fonds propres de
I'« entité » atteindra la fourchette de la réserve de conservation. A ce moment, I'«
entité » pourra continuer d’exercer ses activités de fagon normale bien qu’elle
enregistre des pertes. Les restrictions ne concernent que la distribution des
excédents et non le fonctionnement opérationnel de I'« entité ».

ix. Les restrictions susmentionnées augmentent & mesure que le niveau de fonds
propres se rapproche des exigences minimales. Ce dispositif est congu de maniére
aimposer des restrictions minimales a I'« entité » dont le niveau de fonds propres se
situe dans la partie supérieure de la fourchette.

X. Le tableau présenté a ’Annexe 1-Il illustre les ratios minimaux de conservation des
fonds propres que I'« entité » doit respecter selon le niveau ol se situe son ratio de
fonds propres de la catégorie 1A. Dés son entrée en vigueur, les ratios de
conservation demeureront en place jusqu'a ce que les ratios de fonds propres
exigés soient rencontrés.

Par exemple, I'« entité » ayant un ratio de fonds propres de la catégorie 1A compris
entre 4,5 % et 4,656 % en 2016 sera tenue de conserver 100 % de ses excédents
au cours de I'exercice suivant (elle ne doit verser aucun de ses excédents sous
forme de ristournes, rachat de parts et de primes de rémunération discrétionnaires).

Ainsi, si '« entité » souhaitait effectuer des versements supérieurs a ce que permet
le tableau de 'Annexe 1-11, elle devra lever des capitaux (fonds propres) a hauteur
de la différence entre le montant qu’elle souhaite verser et celui qu’elle est autorisée
a verser. Cela ferait I'objet d’'une concertation avec I'Autorité, dans le cadre de la
gestion prospective des fonds propres.

xi.  Les autres éléments essentiels des exigences sont les suivants :

a)  Eléments soumis a la restriction sur les distributions discrétionnaires : ces
éléments sont par exemple, des ristournes, rachats de parts et les paiements
discrétionnaires sur les autres éléments de fonds propres de la catégorie 1A
et les primes de rémunération discrétionnaires. Les versements qui
n’entrainent pas une réduction des éléments de fonds propres de la catégorie
1A ne sont pas considérés comme des montants distribués.

b)  Définition des excédents : ils désignent des excédents distribuables calculés
avant la déduction d’éléments soumis a la restriction sur les distributions
discrétionnaires. lls sont calculés aprés imputation de I'impdt et en I'absence
de toute distribution discrétionnaire. Ainsi, toute incidence fiscale de ces
versements est annulée. L'« entité » qui n’enregistre pas d'excédent et affiche
un ratio de fonds propres de la catégorie 1A inférieur a 7 % (8 % pour une
IFIS-i) ne peut pas distribuer de montants positifs nets.

c) Application sur base consolidée : le dispositif devrait étre appliqué sur une
base consolidée a I'« entité »; ainsi, les restrictions seraient imposées sur les
distributions de celle-ci.
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1.4.2 Cibles de fonds propres

L’Autorité s’attend a ce que toute fédération veille a ce que I'« entité » atteigne en tout
temps les exigences minimales de fonds propres équivalentes a la somme des ratios
minimums de 2019 mentionnés a I'’Annexe 1-11I. Ainsi, le ratio cible de fonds propres de la
catégorie 1A est de 7 % dés le 1* trimestre 2013. L’Autorité s’attend en outre a ce que
toutes les entités atteignent le ratio cible de 8,5 % pour les fonds propres de la catégorie 1
et de 10,5 % pour le total des fonds propres d’ici le 1*" trimestre de 2014.

Note de I’Autorité

Les cibles décrites a I'Annexe 1-lll s’appliquent a '« entité » et constituent des seuils
d’intervention et de surveillance. Si I'« entité » ne respecte pas ces cibles, I'Autorité pourrait
prendre des mesures restrictives pouvant prendre la forme de restrictions sur les distributions.

L’Autorité peut aussi fixer des ratios cibles plus élevés lorsque les circonstances le justifient. Elle
peut notamment exiger des fonds propres supplémentaires lorsqu’elle juge que la hausse
globale de crédit est associée a une accumulation de risque systémique important au Canada ou
dans un pays étranger dans lequel I'« entité » est exposée au risque de crédit.

15 Total des actifs pondérés en fonction des risques
15.1 Approches relatives au risque de crédit
1.5.1.1 Approches fondées sur les notations internes (NI)

L’Autorité s’attend a ce qu’'une fédération adopte une approche notations internes (NI)
avancée pour tous les portefeuilles et activités de crédit d’envergure de I'« entité*%». En
vertu de cette approche, décrite au chapitre 5, la pondération des risques est fonction de
quatre variables et du type de risque (particuliers, petites et moyennes entreprises,
grandes entreprises, etc.).

Les variables sont les suivantes :

. probabilité de défaut (PD) de 'emprunteur;
. perte en cas de défaut (PCD);
o échéance effective (EE);

. exposition en cas de défaut (ECD).

Note de I’Autorité

18 | Autorité fournita '« entité » le cadre d’agrément ainsi que les balises en regard de I'autorisation qui doit

étre obtenue pour l'utilisation de I'approche NI pour le risque de crédit. Ces documents sont disponibles
sur le site Web de I'Autorité a 'adresse www.lautorite.qc.ca.
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L’Autorité signifiera ses attentes et les conditions essentielles en ce qui concerne I'adoption et la
mise en ceuvre par une fédération d’'une approche fondée sur les notations internes (NI)
avancée, pour tous les portefeuilles et activités de crédit d’envergure a l'intérieur de I'« entité »
définie a la section 1.1 du champ d'application. Aux fins du calcul des fonds propres
réglementaires, une fédération devra obtenir I'autorisation écrite de I’Autorité pour appliquer une
approche NI avancée couvrant chaque type de risque de crédit (particuliers, petites et moyennes
entreprises, grandes entreprises, etc.). L'obtention de cette autorisation nécessitera, outre la
conformité aux exigences quantitatives et qualitatives de I'approche NI en vertu de la présente
ligne directrice, le respect de conditions supplémentaires déterminées par I'Autorité.

En vertu de 'approche NI fondation, une fédération détermine elle-méme la probabilité de
défaut, alors que I'Autorité se charge de déterminer les autres variables. En vertu de
I'approche NI avancée, une fédération détermine toutes les variables.

En vertu des approches NI, TECD est calculée sans tenir compte des provisions
spécifiques. Le montant a utiliser dans le calcul de 'ECD doit normalement étre basé sur
la valeur comptable, a I'exception des éléments suivants ou 'ECD doit étre basé sur le
codt amorti :

. préts établis a la juste valeur conformément a I'option de la juste valeur ou a la
couverture de la juste valeur;

. créances et préts établis a la juste valeur selon la comptabilité des instruments
disponibles a la vente.

1.5.1.2 Approche standard

Une fédération peut recourir a I'approche standard décrite au chapitre 3-3 de la présente
ligne directrice. Cette approche est I'approche par défaut servant a calculer les actifs
pondérés en fonction des risques.

En vertu de cette approche, la fédération se sert des évaluations faites par des
organismes externes d’évaluation du crédit reconnus par I'Autorité pour déterminer les
coefficients de pondération des risques liés aux catégories suivantes :

. créances d’emprunteurs souverains et de banques centrales;

. créances d’entités du secteur public n'appartenant pas a une administration
centrale;

. créances des banques multilatérales de développement;
. créances de banques et d’entreprises d’investissement;

° créances d’entreprises.
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Les expositions au bilan en vertu de I'approche standard devraient étre mesurées a la
valeur comptable, exception faite des éléments suivants dont I'exposition doit étre
mesurée au co(t amorti :

. des préts établis a la juste valeur conformément a I'option de la juste valeur ou a la
couverture de la juste valeur et a la comptabilité des instruments disponibles a la
vente;

. des biens pour propre usage lorsque le modele de la réévaluation est utilisé ou
lorsque I'« entité » a décidé d’évaluer un bien pour propre usage a sa juste valeur et
d’utiliser celle-ci en tant que codt présumé a cette date.

Les instruments susmentionnés devraient plutét étre mesurés en fonction du colt amorti.
Toutes les expositions assujetties a I'approche standard sont pondérées en fonction du
risque en termes nets des réserves spécifiques.

Les expositions déclarées dans le cas des biens pour propre usage doivent étre fondées
sur les valeurs comptables, ajustées des éléments suivants :

. montants avant imp6ts renversés des excédents non répartis tel que requis a la
sous-section 2.1.1.1;

. gains de réévaluation sur biens pour propre usage présentés aux autres éléments
du résultat global selon la méthode d’évaluation a la juste valeur.

15.2 Approches relatives au risque opérationnel

Il existe trois approches possibles pour mesurer le risque opérationnel : I'approche
indicateur de base, I'approche standard* et 'approche de mesures avancées (AMA).

L’approche indicateur de base exige qu’une fédération calcule les exigences de fonds
propres de '« entité » a I'égard du risque opérationnel en appliquant un coefficient de
pondération de 15 % au produit brut moyen positif des trois derniéres années de I'« entité
».

En vertu de I'approche standard, les activités de I'« entité » sont divisées en huit secteurs
d'affaires. Les exigences de fonds propres sont calculées par I'application d’un coefficient
de pondération au revenu annuel brut moyen des trois derniéres années de chaque
secteur d’affaires de '« entité ». Les exigences propres a chaque secteur d'affaires sont
ensuite additionnées pour déterminer le total des exigences de fonds propres a I'égard du
risque opérationnel.

Dans le cadre de 'AMA, les exigences de fonds propres relatives au risque opérationnel
sont fondées sur la mesure interne du risque opérationnel de '« entité ».

L | Autorité fournita '« entité » le cadre d’agrément ainsi que les balises en regard de I'autorisation qui doit

étre obtenue pour l'utilisation de I'approche standard pour le risque opérationnel. Ces documents sont
disponibles sur le site Web de I'Autorité a I'adresse www.lautorite.qc.ca.
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1.5.3 Approches relatives au risque de marché

Les exigences relatives au risque de marché s’appliquent a toute « entité » dont 'une ou
plusieurs de ses composantes exercent des activités de négociation I'exposant a des
risques de marché.

Les exigences relatives au risque de marché peuvent étre calculées a I'aide de I'approche
standard ou de la méthode des modeles internes™*® décrite au chapitre 8.

L’approche standard est une méthode fondée sur des éléments de base, ou I'exigence de
fonds propres est établie séparément pour chaque catégorie de risque.

Une fédération peut aussi choisir d'utiliser son propre modele interne de gestion des
risques pour calculer les risques spécifiques et les risques généraux de marché, sous
réserve du respect des conditions suivantes :

certaines normes générales concernant 'adéquation du systéme de gestion des
risques;

. des critéres qualitatifs pour le suivi interne de I'utilisation des modéles;
. des principes directeurs précisant un ensemble approprié de facteurs de marché;

. des criteres quantitatifs définissant ['utilisation des paramétres statistiques
minimaux communs pour la mesure du risque;

. des principes directeurs de simulations de crise et de contrble prudentiel ex post;

. des procédures d’agrément pour le suivi externe de I'utilisation des modéles tel que
défini dans les balises d’agrément.

1.6 Dispositions transitoires

Des la prise d'effet de la ligne directrice, un seuil s’appliquera aux exigences minimales de
fonds propres fondées sur les risques lorsqu’une fédération a recours a I'approche NI
fondation ou avancée pour couvrir le risque de crédit de I'« entité » ou aux AMA pour
couvrir le risque opérationnel de '« entité ». Le calcul du seuil est décrit ci-aprés pour I'«
entité » qui a mis en oeuvre I'approche NI pour le risque de crédit ou '’AMA pour le risque
opérationnel en date de la fin 2012. L’entité qui compte appliquer 'une des AMA pour le
risque de crédit ou opérationnel aprés 2012 doit discuter du calcul approprié du seuil de
fonds propres avec I'Autorité.

918 | Autorité fournita '« entité » le cadre d’agrément ainsi que les balises en regard de I'autorisation qui doit

étre obtenue pour [l'utilisation de I'approche des modeles internes pour le risque de marché. Ces
documents sont disponibles sur le site Web de I'Autorité a 'adresse www.lautorite.qc.ca.
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La fédération devra calculer I'écart entre :

i. le seuil de fonds propres défini a la sous-section 1.6.1; et

. 'exigence de fonds propres ajustée définie a la sous-section 1.6.2.

Si le montant du seuil de fonds propres est supérieur (. si I'écart est positif) a 'exigence de
fonds propres ajustée, la fédération doit ajouter a I'actif pondéré en fonction des risques
(calculé conformément a la présente ligne directrice) une somme égale a 12,5 fois cet

écart. Cet actif pondéré en fonction des risques ainsi ajusté est par la suite utilisé comme
dénominateur dans le calcul des ratios des fonds propres basés sur le risque.

1.6.1  Seuil de fonds propres

Le seuil de fonds propres est fondé sur I'application des dispositions de la ligne directrice
sur les normes relatives a la suffisance du capital de base d’aott 2007°22.

Toutefois, afin de favoriser la cohérence des calculs, le champ d’application tel que défini
a la section 1.1 de la présente, peut étre retenu. Le seuil de fonds propres est calculé par
I'application d’'un facteur de redressement au total net des montants suivants :

i. 8 % du total de I'actif pondéré en fonction des risques; plus

. somme des déductions des catégories 1 et 2; moins

iii.  montant de toute provision collective reconnue au titre de la catégorie 2.

Le facteur d’ajustement est normalement fixé a 90 %. Toutefois, I'Autorité pourra réviser
ce facteur selon les résultats de ses examens de '« entité ».

1.6.2 Exigence de fonds propres ajustée

L’exigence de fonds propres ajustée, calculée pour les années auxquelles un seuil
s’applique, est fondée sur la présente ligne directrice et correspond au total net des
montants suivants :

i. 8 % du total de I'actif pondéré en fonction des risques; plus

. somme des déductions des catégories 1 et 2; moins

ii.  provisions excédentaires comprises dans la catégorie 2; moins

iv.  montant des provisions collectives qui peut étre reconnu au titre de la catégorie 2 en
regard des risques auxquels I'approche standard est appliquée.

2012 /o également le paragraphe 263 de la sous-section 5.2.4 de la ligne directrice.
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1.6.3 Période de transition

La période de transition applicable aux approches avancées est tributaire de I'évolution
des normes internationales de fonds propres.

Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital de base13
Coopératives de services financiers

Chapitre 1
Autorité des marchés financiers Janvier 20162017




Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

PROJET

Chapitre 2. Définition des fonds propres

Les dispositions contenues dans ce chapitre s’appuient principalement sur le document
publié par le Comité de Béle surle-contrble-bancaire-en décembre 2010 et révisé en Jum
2011 intitulé Bale Il ; Bispesitif-reglementairedispositif réglementaire mondial visant a
renforcer la résilience des établissements et systémes bancaires*?. Ce document
présente une définition des fonds propres aux termes de Bale Il qui doit étre respectée
par les institutions financieres afin de suivre les pratiques de gestion saine issues du
Comité de Béle.

L’Autorité a, tout comme dans les versions précédentes de la ligne directrice, considéré le
caractere coopératif de I'« entité » assujettie aux dispositions de la présente a I'égard par
exemple, des instruments de capitalisation admissibles aux fonds propres
réglementaires.

Remarque

Les paragraphes qui suivent a I'égard de la définition des fonds propres et des ajustements
réglementaires y afférentsafférent s’appuient principalement sur le document Béle 11l : dispositif
reglementaireréglementaire mondial visant a renforcer la résilience des établissements et
systemes bancaires, publié par le Comité de Bale en décembre 2010 et révisé en juin 2011.

L’Autorité reprend et adapte certains des paragraphes 52 a 96 de ce document. Afin de faciliter
la comparabilité avec les normes nationales et internationales, la numérotation du Comité de
Bale est maintenue, et ce, malgré le fait que certains paragraphes subséquents déja existants
dans la ligne directrice (sous Bale Il) présentent cette méme numérotation.

2.1 Fonds propres réglementaires et critéres d’admissibilité
Les fonds propres réglementaires sont composés des éléments suivants :

. fonds propres de la catégorie 1 ou fonds propres de base;

. fonds propres de la catégorie 2 ou fonds propres complémentaires.
2.1.1  Fonds propres de la catégorie 1
Les fonds propres de la catégorie 1 sont scindés en deux sous-catégories soient :

. fonds propres de catégorie 1A ou noyau dur des fonds propres;

. fonds propres de la catégorie 1B ou fonds propres additionnels.

#20 | o Comité de Bale a également publié en décembre 2011 un document complémentaire intitulé Bale Il -

définition des fonds propres : questions fréquemment posées.
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2.1.1.1 Fonds propres de la catégorie 1A

52.

53.

Les fonds propres de la catégorie 1A de '« entité » comprennent les éléments qui
répondent aux critéres essentiels

Les fonds propres de la catégorie 1A sont notamment constitués des éléments
suivants :

2221

o les réserves™= et les excédents non répartis;

e les parts de capital®? qui répondent aux critéres d’admissibilité énoncés

au paragraphe 53 de la présente sous-section;

) les instruments de fonds propres de la catégorie 1A qui sont émis par des

filiales consolidées et détenus par des tiers™%;

o les autres éléments du résultat étendu et autres réserves publiées™%.

Les versements supplémentaires autres que l'intérét applicable doivent étre
déduits des fonds propres de la catégorie 1A conformément aux principes
comptables applicables en vigueur au Canada.

De plus, les ajustements réglementaires appliqués au calcul des instruments de
fonds propres de la catégorie 1A, tels que présentés a la sous-section 2.6.1
doivent étre pris en compte.

Les instruments composant la catégorie 1A, doivent répondre sans exception,
aux 14 critéres ci-dessous :

1. Linstrument représente la créance la plus subordonnée en cas de
liguidation de '« entité ».

2. L’instrument confere un droit a une réclamation équivalente a sa valeur
nominale aprés le paiement de tous les engagements de rang
supérieur®2,

3.  Le capital initial a une durée indéterminée et n’est jamais remboursé sauf
en cas de liquidation (hormis les cas de rachats discrétionnaires dans les
limites permises par la loi et sous réserve de l'autorisation préalable de
I'Autorité).

2322

2423

2625

Art. 84 LCSF.
Art. 54 4 63 LCSF.

Ces instruments sont inclus dans les fonds propres de la catégorie 1A a condition qu'ils respectent
entierement les critéres d’admissibilité mentionnés au paragraphe 53 de la sous-section 2.1.1.1.

Les pertes non réalisées sont assujetties aux dispositions transitoires énoncées au paragraphe 94. Le
Comité de Bale continue de réexaminer le traitement approprié des gains non réalisés; en tenant compte
de I'évolution du cadre comptable. L’Autorité surveillera les faits nouveaux a ce chapitre sur la scéne
internationale et ajustera les présentes dispositions au besoin.

Conformément a la Iégislation en vigueur.
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4. L'« entité » ne doit pas créer, au moment de I'émission, d'attentes a l'effet
que linstrument sera racheté, remboursé ou méme annulé. Le matériel
promotionnel ne doit pas faire mention de modalités qui pourraient susciter
de pareilles attentes de la part des membres.

5.  Les versements sous forme de ristournes ou autres incluant les excédents
non répartis sont effectuées en prélevant ces sommes sur les excédents
pouvant étre repartis. Le niveau des versements n'est d'aucune maniére lié

aux montants payés a [I'émission conformément aux dispositions
|égislatives applicables.

6. La répartition des bénéfices sous forme de ristournes ou autre
redistribution n’est pas obligatoire et le non-paiement ne constitue donc
pas un évenement de défaut.

7.  Les versements ne sont effectués (s'il y a lieu) qu'une fois 'ensemble des
obligations légales et contractuelles honorées, et les paiements sur les
fonds propres de rangs supérieurs effectués.

8. Dans les fonds propres de la plus haute qualité, chaque instrument
absorbe les pertes pour assurer la continuité d’exploitation et pari passu a
tous les autres instruments;

9. Le capital versé doit étre comptabilisé comme capitaux propres et non
comme dettes pour des fins de détermination de l'insolvabilité au niveau du
bilan.

10. Le capital versé doit étre classé dans les fonds propres selon les principes
comptables applicables en vigueur au Canada.

11.  Le capital est émis directement et libéré*%, L'« entité » ne peut avoir
financé directement ou indirectement I'acquisition;

12. Le capital versé n’est pas garanti par une sdreté ni de I'émetteur ou d’'une
entité liee et n’est assorti d’aucun dispositif rehaussant la forme juridique et
économique ainsi que le rang de la créance.

13. L’émission doit étre effectuée avec [I'approbation du conseil
d’administration en conformité avec les lois applicables.

14. Le montant versé figure clairement et séparément au bilan de I'« entité » et
est déterminé selon les principes comptables applicables en vigueur au
Canada.

26 | o capital libéré désigne, de fagon générale, le capital regu par I'entité a titre irrévocable, dont la valeur a

été établie de maniére fiable, qui se trouve sous I'entier contréle de I'entité et ne I'expose ni directement
ni indirectement au risque de crédit de I'investisseur. [CBCB, QFP N° 5]
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Note :

Paragraphes 54 et 55: concernent les fonds propres de la catégorie 1B et se
retrouvent a la sous-section 2.1.1.2 dédiée a ces fonds
propres.

Paragraphe 56 : non applicable.

Paragraphes 57 et 58 :  concernent les fonds propres de la catégorie 2 et se retrouvent
a la sous-section 2.1.2 dédiée a ces fonds propres.

2.1.1.1.1  Instruments de fonds propres de la catégorie 1A émis par une filiale
consolidée et détenus par des tiers

62. Traitement des intéréts minoritaires émis a des tiers par les filiales consolidées
de I'« entité » :

Les instruments de fonds propres de la catégorie 1A émis par une filiale
intégralement consolidée de I'« entité » a I'intention d’un tiers peuvent faire I'objet
d’une constatation limitée dans les instruments de fonds propres de la catégorie
1A de '« entité » si :

o linstrument, s’il était émis par '« entité », satisferait a tous les critéres
décrits au paragraphe 53 ci-avant pour étre classé comme un instrument
de fonds propres de la catégorie 1A aux fins du calcul des fonds propres
réglementaires;

e lafiliale qui a émis I'nstrument est elle-méme une institution de dépot: %
29

Le montant satisfaisant aux criteres susmentionnés qui sera constaté dans les
instruments de fonds propres de la catégorie 1A est calculé comme suit :

a) Le capital versé plus excédents/bénéfices non répartis qui sont attribuables
a des tiers investisseurs, avant les déductions, moins le montant des
instruments de fonds propres excédentaires de la catégorie 1A de la filiale
attribuables a des tiers investisseurs.

27

T institution jetti X_mém norm rudentiell minimal méme _niv
surveillance qu’une institution financiere peut étre assimilée a une institution financiére.

2 Une participation minoritaire dans une filiale qui est une institution financiére est strictement exclue des

instruments de fonds propres de la catégorie 1A de '« entité », si I'entité ou I'entité affiliée a pris des
dispositions pour financer directement ou indirectement une participation minoritaire dans la filiale par
I'entremise d’'une SAH ou d’'un autre véhicule ou arrangement. Le traitement figurant ci-dessus est donc
strictement disponible quand toutes les participations minoritaires dans la filiale de I'entité représentent
uniquement les véritables contributions de tiers sous forme d’instruments de fonds propres de la
catégorie 1A a la filiale.
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b)  Les instruments de fonds propres excédentaires de la catégorie 1A de la
filiale se calculent ainsi : instruments de fonds propres de la catégorie 1A
de la filiale, moins les déductions et moins le moindre : (1) des normes sur
les instruments de fonds propres minimales de la catégorie 1A de la filiale
plus les réserves de fonds propres et (2) de la part des exigences
minimales®*2 consolidées des instruments de fonds propres de la
catégorie 1A de lafiliale plus la réserve de fonds propres®22 qui se rapporte

a la filiale.

c) Le montant des instruments de fonds propres excédentaires de la
catégorie 1A attribuable a des tiers investisseurs correspond au produit
des instruments de fonds propres excédentaires de la catégorie 1A de la
filiale (calculés en (b) ci-dessus) et du pourcentage des instruments de
fonds propres de la catégorie 1A qui est attribuable a des tiers
investisseurs.

Les instruments de fonds propres de catégorie 1A émis a des tiers investisseurs
par une filiale consolidée qui n’est pas une institution de dépdt ne peuvent étre
inclus dans les instruments de fonds propres consolidés de la catégorie 1A de
l'institution. lls peuvent toutefois étre inclus dans les instruments de fonds
propres consolidés de la catégorie 1 et dans le total des fonds propres de I'entité,
sous réserve des conditions mentionnées aux paragraphes 62 (sous-section
2.1.1.1.1) et 64 (sous-section 2.1.2.1).

2.1.1.1.2 Instruments de fonds propres de la catégorie 1A émis par
I'intermédiaire de structures ad hoc (SAH)

65. Dans les cas ou les fonds propres acquis par des tiers ont été émis par une SAH,
I'« entité » ne pourra pas en inclure la moindre partie dans les instruments de
fonds propres de la catégorie 1A. Elle pourra toutefois les inclure, au niveau
consolidé, dans les instruments de fonds propres de la catégorie 1B ou les fonds
propres de la catégorie 2 et les traiter comme si elle les avait placés directement
elle-méme aupres de tiers, seulement :

a) slils satisfont a tous les critéres d’admissibilité;

b) sile seul actif de la SAH est sa participation dans les fonds propres de I'«
entité » sous une forme qui respecte ou dépasse tous les critéres
d’admissibilité applicables®* (tel le critére 14 pour les fonds propres de la
catégorie 1B et le critére 9 pour les fonds propres de la catégorie 2).

= Ce montant doit exclure toutes les expositions interentreprises de la filiale (p. ex., préts et débentures)
avec I'entité qui gonflerait les actifs pondérés en fonction des risques de la filiale.

Calculés selon la méthode de calcul des APR de I'organisme de réglementation local, c'est-a-dire si les
exigences de I'organisme en question sont fondées sur les régles de Bale I, cette méthode de calcul peut
étre utilisée. Le calcul doit tout de méme étre basé sur le minimum plus la réserve de conservation de
fonds propres.

#3L | es actifs liés a I'exploitation de la SAH peuvent étre exclus de cette évaluation si leur montant est

minime.
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Dans les cas ou les fonds propres acquis par des tiers ont été émis par une SAH
par le biais d'une filiale intégralement consolidée de I'« entité », il est possible,
sous réserve des conditions énoncées au présent paragraphe, de les traiter
comme si la filiale les avait placés directement elle-méme auprés de tiers et de
les inclure dans les fonds propres de la catégorie 1B ou les fonds propres de la
catégorie 2 conformément aux modalités décrites aux paragraphes 63
(sous-section 2.1.1.2.1) et 64 (sous-section 2.1.2.1).

2.1.1.2 Fonds propres additionnels (catégorie 1B)
54. Les éléments suivants sont inclus dans les fonds propres de la catégorie 1B :

1. Les instruments émis par I'« entité » qui ne font pas parties des éléments
de la catégorie 1A et qui rencontrent les quatorze—4) critéres
d’admissibilité_énoncés au paragraphe 55 ainsi que le critére relatif aux
fonds propres d’urgence (critere 15);

2. Les instruments qui sont émis par des filiales consolidées et détenus par
des tiers et respectant les critéres d’admissibilité dans les fonds propres de
la catégorie 1B. De plus, ces éléments ne doivent pas étre inclus dans les
éléments de la catégorie 1A.

De plus, les ajustements réglementaires appliqués au calcul des
instruments de fonds propres de la catégorie 1B, tels que présentés a la
sous-section 2.6.3 doivent étre pris en compte.

55. Les critéres d’admissibilité aux fonds propres de la catégorie 1B sont les suivants

1. Linstrument est émis et payé en espéce ou, sous réserve de l'autorisation
préalable de I'Autorité, par d’autres moyens de paiement.

2. L’instrument est de rang inférieur a ceux des déposants, des créanciers
ordinaires et des détenteurs de dettes subordonnées de I'« entité ».

3.  Llinstrument n’est adossé a aucune sdreté, ni garantie de I'émetteur ou
d’autres entités liées, et n’est assorti d’aucun dispositif rehaussant le rang
de la créance comparativement aux autres éléments mentionnés au point 2
ci-dessus.

4.  Linstrument a une durée indéterminée (perpétuelle), c’est-a-dire qu'il n’a
pas de date d’échéance, de clause de progression (step-up®*%) et autre
incitatif de rachat.

%2 Une clause de progression s’entend d’une option d’achat assortie d’'une augmentation préétablie de

I'écart initial de l'instrument a une date ultérieure par rapport au taux initial de rémunération (ou de
versement) apres avoir pris en compte I'écart de swap entre I'indice de référence initial et le nouvel
indice de référence. Une conversion d’un taux fixe a un taux variable (ou inversement) accompagnée
d’une option d’achat sans augmentation de I'écart de crédit ne constituerait pas une progression.
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5.  L’instrument peut étre remboursable par anticipation par I'émetteur (option
d‘achatde rachat), mais cette clause ne peut étre exercée qu'aprés une
période minimale de cing ans de détention, selon les conditions suivantes :

a) L'« entité » doit obtenir lautorisation préalable de I'Autorité.

b) L'« entité » ne doit en aucun cas laisser croire qu’elle exercera son
option de rachat.

c) L«entité » ne doit pas exercer son option de rachat sauf dans les cas
suivants :

i. L'« entité » remplacera l'instrument racheté par du capital de
qualité égale ou supérieure, y compris les excédents non
répartis, et ce, a des conditions viables en fonction de ses
revenus sur une base de continuité des opérations**; ou

. I'« entité » démontrera que sa capitalisation est bien supérieure
aux exigences minimales de fonds propres aprés I'exercice de
son option de rachat.

6.  Tout remboursement du principal (soit par rachat ou par remboursement
anticipé) doit étre préalablement autorisé par I'Autorité et I'« entité » ne doit
pas présumer, ni laisser croire au marché que cette autorisation lui sera
accordée.

7.  Les versements de la rémunération (incluant les coupons) de l'instrument
doivent étre entierement discrétionnaires.

a) L'« entité » doit avoir une discrétion totale en tout temps pour annuler
le paiement des versements.

b) Lannulation des paiements discrétionnaires ne doit pas étre
considérée comme un évenement de défaut de la part de '« entité ».

c) L« entité » doit avoir la pleine disposition des versements annulés
afin d’honorer ses engagements a leur échéance.

d) L’annulation de versements ne doit pas imposer de restriction a I'«
entité » sauf en ce qui concerne les versements aux détenteurs de
parts de capital admissibles.

8. Le paiement de la rémunération liée a l'instrument doit étre imputé aux
excédents distribuables.

Les émissions de remplacement peuvent se faire en méme temps que le rachat de l'instrument, mais

non apres celui-ci.

Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital de base20
Coopératives de services financiers
Chapitre 2

Autorité des marchés financiers Janvier 20162017

27 octobre 2016 - Vol. 13, n° 43



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

PROJET

9. L’instrument ne peut pas avoir une composante sensible au crédit sous
forme de distributions ou de coupons mis & jour périodiguement sur la
base, en tout ou en partie, de la position de crédit de I'« entité ».

10. L’instrument ne peut engendrer un excédent de passifs sur les actifs, si la
législation applicable détermine que dans un tel cas, '« entité » est
insolvable.

11. Les instruments désignés comme des passifs a des fins comptables
doivent avoir la capacité d’absorption des pertes, en principal, par le biais :

a) de leur conversion en instruments de fonds propres de la catégorie
1A selon le niveau du seuil prédéfini correspondant a au moins 5,125
% des instruments de fonds propres de la catégorie 1A; ou

b)  d’'un mécanisme de dépréciation qui impute les pertes a l'instrument
a un niveau de seuil prédéfini correspondant & au moins 5,125 % des
instruments de fonds propres de la catégorie 1A.

Cette dépréciation aura les effets suivants :

i. réduction de la créance représentée par l'instrument, en cas de
liquidation;

. réduction du montant remboursé, en cas d’exercice de 'option;

ii. réduction partielle ou intégrale du versement de la
rémunération de l'instrument.

12. L’instrument ne peut avoir été acheté par '« entité », ni par une partie liée
sur laquelle I'« entité » exerce son contréle ou une influence significative.

De plus, '« entité » ne peut avoir financé directement ou indirectement
I'achat de l'instrument.

13. Llinstrument ne peut présenter de caractéristiques nuisant a la
recapitalisation, comme des dispositions imposant a [I'émetteur
d’'indemniser les investisseurs si un nouvel instrument est émis a un prix
inférieur durant une période déterminée.

14. Silinstrument n’est pas émis par une entité opérationnelle ou la société de
portefeuille de I'« entité », (p. ex. par une structure ad-hoc), le produit de
I'émission doit étre a la disposition immédiate et illimitée d’une entité
opérationnelle ou de la société de portefeuille de I'« entité » de telle
maniére que soient respectés ou dépassés tous les autres critéres
d’admissibilité dans les fonds propres de la catégorie 1B.
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Critére additionnel relatif aux fonds propres d’urgence en cas de non-viabilité

15. Les modalités contractuelles de I'instrument doivent comporter une clause
exigeant leur conversion intégrale et permanente en instrument de fonds
propres de la catégorie 1A au point de non-viabilité conformément aux
exigences relatives aux fonds propres d'urgence en cas de non-viabilité
(FPUNV) de I'Autorité, tel qu'il est précisé a la section 2.5. Quand un
instrument est émis par une SAH conformément au critére 14 ci-dessus, la
conversion des instruments émis par la SAH a des investisseurs finaux doit
faire écho a la conversion des fonds propres émis par '« entité » a la SAH.

2.1.1.2.1 Instruments de fonds propres de la catégorie 1 admissibles émis par
une filiale consolidée et détenus par des tiers

63. Les instruments de fonds propres de la catégorie 1 émis par une filiale totalement
consolidée de I'« entité » a des tiers investisseurs (y compris les montants visés
au paragraphe 62) peuvent étre constatés parmi les fonds propres de la
catégorie 1 consolidés de I'« entité » seulement si l'instrument, s’il était émis par
I'« entité », satisferait a tous les critéres d’admissibilité dans les fonds propres de
la catégorie 1B ou les dépasserait.

Le montant des fonds propres qui sera constaté dans la catégorie 1 se calcule
comme suit :

a) capital versé plus réserves/bénéfices/excédents non répartis connexes qui
sont attribuables a des tiers investisseurs, avant les déductions, moins le
montant des instruments de fonds propres excédentaires de la catégorie
1A de la filiale attribuables a des tiers investisseurs;

b) les fonds propres excédentaires de la catégorie 1 de la filiale se calculent
ainsi : fonds propres de la catégorie 1 de la filiale, moins les déductions et
moins le moindre : (1) des normes minimales appliquées aux fonds propres
de la catégorie 1 de la filiale plus les réserves de fonds propres®** et (2) de
la part des exigences minimales consolidées de fonds propres de la

catégorie 1 du parent® plus la réserve de fonds propres®
de-fonds-propres® qui se rapporte a la filiale;

34 Calculés selon la méthode de calcul des APR de | organisme de réglementation local, c'est-a-dire si les

exigences de I'organisme en question sont fondées sur les régles de Bale |, cette méthode de calcul peut
étre utilisée. Le calcul doit tout de méme étre basé sur le minimum plus la réserve de conservation de
fonds propres.

35

Ce montant doit exclure toutes les expositions interentreprises (p. ex., préts et débentures) de |a filiale a
I'entité qui pourraient gonfler les actifs pondérés en fonction des risques de |a filiale.

#38 Calculées selon la méthode de calcul des APR de I'organisme de réglementation de I'entité, c'est-a-dire,

si les exigences de I'organisme en question sont fondées sur les régles de Béle I, la méthode de calcul
doit étre utilisée. Si cette information n’est pas disponible, le calcul peut alors étre effectué selon la
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c) le montant des fonds propres excédentaires de la catégorie 1 attribuable &
des tiers investisseurs correspond au produit des fonds propres
excédentaires de la catégorie 1 de lafiliale (calculés en (b) ci-dessus) et du
pourcentage des fonds propres de la catégorie 1 qui est attribuable a des
tiers investisseurs.

Le montant des fonds propres de la catégorie 1 qui sera constaté dans les
instruments de fonds propres de la catégorie 1B exclura les montants
comptabilisés dans les instruments de fonds propres de la catégorie 1A
conformément aux paragraphes 62 de la sous-section 2.1.1.1.1.

2.1.1.2.2 Instruments de fonds propres de la catégorie 1B émis par
I'intermédiaire de SAH

65. Dans les cas ou les fonds propres acquis par des tiers ont été émis par une SAH,
I'« entité » ne pourra pas en inclure la moindre partie dans les instruments de
fonds propres de la catégorie 1A. Elle pourra toutefois les inclure, au niveau
consolidé, dans les instruments de fonds propres de la catégorie 1B ou les fonds
propres de la catégorie 2 et les traiter comme si elle les avait placés directement
elle-méme auprés de tiers, seulement :

a) ¢slils satisfont a tous les critéres d’admissibilité;

b) sile seul actif de la SAH est sa participation dans les fonds propres de '«
entité » sous une forme qui respecte ou dépasse tous les critéres
d’admissibilité applicables®3 (tel le critére 14 pour les instruments de
fonds propres de la catégorie 1B et le critére 9 pour les fonds propres de la
catégorie 2).

Dans les cas ou les fonds propres acquis par des tiers ont été émis par une SAH
par le biais d'une filiale intégralement consolidée de I'« entité », il est possible,
sous réserve des conditions énoncées au présent paragraphe, de les traiter
comme si la filiale les avait placés directement elle-méme auprés de tiers et de
les inclure dans les instruments de fonds propres de la catégorie 1B ou les fonds
propres de la catégorie 2 conformément aux modalités décrites aux paragraphes
63 (sous-section 2.1.1.2.1) et 64 (sous-section 2.1.2.1).

2.1.2  Fonds propres de la catégorie 2

57. Les fonds propres de la catégorie 2 (« fonds propres complémentaires ») sont
constitués d’éléments qui ne répondent pas aux criteres des deux premiéres
catégories de fonds propres (1A et 1B), mais qui contribuent tout de méme a la
solidité financiére de I'« entité » sur une base de sa capacité d’absorption des
pertes en cas de liquidation.

méthode de calcul des APR utilisée pour satisfaire aux exigences de I'organisme de réglementation local
(le calcul doit tout de méme étre basé sur le minimum plus la réserve de conservation de fonds propres).

337 | es actifs liés a I'exploitation de la SAH peuvent étre exclus de cette évaluation si leur montant est

minime.
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Les fonds propres de la catégorie 2 comprennent les éléments qui ne sont pas
inclus dans la catégorie 1, qui respectent 'ensemble des critéres ci-dessous et
qui satisfont aux principes de conversion. Peuvent étre inclus dans cette
catégorie et de maniére non exhaustive les éléments suivants :

) les parts de qualification;
) les débentures de 99 ans admissibles;
o les instruments émis par les filiales consolidées de I'« entité » et détenus

par des tiers**%,

o les provisions collectives autorisées; (voir la sous-section 2.1.2.4).

De plus, les ajustements réglementaires appliqués au calcul des instruments de
la catégorie 2, tels que présentés a la sous-section 2.6.4, doivent étre pris en
compte.

58. Les éléments composant les fonds propres de la catégorie 2 doivent répondre
aux critéres d’admissibilité ci-dessous :

1.  Llinstrument est émis et payé en espece ou sous réserve de l'autorisation
de I'Autorité, par d’autres moyens de paiement.

2.  Linstrument est de rang inférieur a celui des déposants et des créanciers
ordinaires de I'« entité ».

3. L’instrument n’est adossé a aucune sdreté, ni garantie de I'émetteur ou
d’autres entités liées, et n’est assorti d’aucun dispositif rehaussant, sous
une forme juridigue ou économique, le rang de la créance par rapport a
celles des déposants et des créanciers ordinaires de I'« entité ».

4.  Echéance:

a) L’instrument a une échéance minimale de 5 ans au moment de
'émission.
b) La comptabilisation de 'instrument dans les fonds propres au cours

des cing derniéres années précédant I'échéance s’effectue sur la
base d’'un amortissement linéaire.

c) Linstrument ne comporte ni progression de taux (step-up) ni aucune
autre incitation au rachat.

5.  Llinstrument peut comporter une option de remboursement anticipé a
linitiative de I'émetteur, mais celle-ci ne peut étre exercée qu’au terme
d’une période minimale de 5 ans.

3938 Ces instruments sont inclus dans les fonds propres de la catégorie 2 a condition qu'ils respectent

entierement les critéres d’admissibilité mentionnés au paragraphe 58 de la sous-section 2.1.2.
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a) L'« entité » doit, pour exercer son option de rachat, obtenir
l'autorisation préalable de I'Autorité.

b) L'« entité » ne doit pas laisser croire qu’elle exercera son option de
rachat.

c) L'« entité » ne doit pas exercer son option de rachat sauf :

i. si elle remplace l'instrument racheté par des fonds propres de
qualité égale ou supérieure et & des conditions viables en
fonction de son revenu**%; ou

. si elle démontre que la position de ses fonds propres est bien
supérieure a son exigence minimale aprés exercice de I'option
de rachat.

6. Llinvestisseur ne doit pas avoir le droit de verser par anticipation de
paiements programmés (coupon ou principal), sauf en cas de faillite et de
liguidation.

7. L’instrument ne peut pas comporter une clause liant sa rémunération au
risque de crédit, c'est-a-dire que la rémunération de l'instrument ne peut
étre redéfinie périodiqguement, en fonction intégralement ou partiellement,
de la note de crédit de I'« entité ».

8.  Llinstrument ne peut avoir été acheté par I'« entité », ni par une partie liée
sur laquelle I'« entité » exerce son contréle ou une influence significative, et
I'« entité » ne peut avoir financé directement ou indirectement I'achat de
linstrument.

9.  Silinstrument n’est pas émis par une entité opérationnelle**2 mais par une
entité ayant le pouvoir juridique pour ce faire (p. ex., par une SAH), le
produit de I'émission doit étre a la disposition immédiate et illimitée d’'une
entité opérationnelle ou de l'entité ayant le pouvoir juridique, de telle
maniére que soient respectés ou dépassés tous les autres criteres
d’admissibilité a la catégorie 2.

Critéres additionnels relatifs aux fonds propres d’urgence en cas de non-viabilité

10. Les modalités contractuelles de I'instrument doivent comporter une clause
exigeant leur conversion intégrale et permanente en instrument de fonds
propres de la catégorielA au point de non-viabilité conformément aux
exigences relatives aux fonds propres d’urgence en cas de non-viabilité

40 P . n ) . .
39 Les émissions de remplacement peuvent se faire en méme temps que l'instrument est racheté, mais non

apres le rachat.

440 yne entité opérationnelle est une entité établie dans le but de faire affaire avec des clients afin de

dégager du profit pour son propre compte.

Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital de base25
Coopératives de services financiers
Chapitre 2

Autorité des marchés financiers Janvier 20162017

27 octobre 2016 - Vol. 13, n° 43



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

PROJET

(FPUNV) de I'Autorité, tel qu'il est précisé a la section 2.5. Quand un
instrument est émis par une SAH conformément au critére 9 ci-dessus, la
conversion des instruments émis par la SAH a des investisseurs finaux doit
faire écho a la conversion des fonds propres émis par I'« entité » a la SAH.

2.1.2.1 Instruments de fonds propres de la catégorie 2 émis par une filiale
consolidée et détenus par des tiers

64. Traitement des intéréts minoritaires émis a des tiers par les filiales consolidées
de I'« entité »

Le total des instruments de fonds propres (soit les instruments de fonds propres
de la catégorie 1 et de la catégorie 2) émis par une filiale intégralement
consolidée de I'« entité » et acquis par des investisseurs tiers (y compris les
montants visés aux paragraphes 62 (sous-section 2.1.1.1.1) et 63 (sous-section
2.1.1.2.1)) ne peut étre inclus dans le total des fonds propres qu’a la condition
que, si ces instruments étaient émis par I'« entité », ils satisferaient a tous les
criteres d’admissibilité dans les fonds propres de la catégorie 1 ou de la catégorie
2.

Le montant des fonds propres qui sera comptabilisé dans le total consolidés des
fonds propres se calcule comme suit :

a) Le capital versé plus excédents/bénéfices non répartis qui sont attribuables
a des tiers investisseurs, avant les déductions, moins le montant total des
fonds propres excédentaires de la filiale attribuables a des tiers
investisseurs.

b)  Le total des fonds propres excédentaires de la filiale se calculent ainsi: total
des fonds propres de la filiale, moins les déductions et moins le moindre :
(1) des exigences minimales relatives au total des fonds propres de la
filiale plus les réserves de fonds propres™ et (2) de la part des exigences
minimales consolidées du total des fonds propres de la filiale**_plus la

réserve de fonds propres®—plus—ta—réserve—de—fonds—propres™ qui se

rapporte a la filiale.

Calculés selon la méthode de calcul des APR de I'organisme de réglementation local, c'est-a-dire si les
exigences de I'organisme en question sont fondées sur les régles de Bale |, cette méthode de calcul peut
étre utilisée. Le calcul doit tout de méme étre basé sur le minimum plus la réserve de conservation de
fonds propres.

= Calculés selon la méthode de calcul des APR de I'organisme de réglementation de I'entité, c'est-a-dire,
si les exigences de I'organisme en question sont fondées sur les régles de Bale Ill, la méthode de calcul
doit étre utilisée. Si cette information n’est pas disponible, le calcul peut alors étre effectué selon la
méthode de calcul des APR utilisée pour satisfaire aux exigences de I'organisme de réglementation local
(le calcul doit tout de méme étre fondé sur le minimum plus la réserve de conservation de fonds propres).
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c) Le montant du total des fonds propres excédentaires attribuable a des tiers
investisseurs correspond au produit du total des fonds propres
excédentaires de la filiale (calculés en (b) ci-dessus) et du pourcentage du
total des fonds propres qui est attribuable a des tiers investisseurs.

Le montant du total des fonds propres qui sera constaté dans les fonds propres
de catégorie 2 exclura les montants comptabilisés dans les instruments de fonds
propres de la catégorie 1A conformément au paragraphe 62 (sous-section
2.1.1.1.1) et les montants comptabilisés dans les instruments de fonds propres
de la catégorie 1B conformément au paragraphe 63 (sous-section 2.1.1.2.1).

2.1.2.2 Instruments de fonds propres de la catégorie 2 émis par I'intermédiaire
de structures ad hoc (SAH)

65. Dans les cas ou les fonds propres acquis par des tiers ont été émis par une SAH,
I'« entité » ne pourra pas en inclure la moindre partie dans les instruments de
fonds propres de la catégorie 1A. Elle pourra toutefois les inclure, au niveau
consolidé, dans les fonds propres de la catégorie 1B ou les fonds propres de la
catégorie 2 et les traiter comme si elle les avait placés directement elle-méme
aupres de tiers, seulement :

a) slils satisfont a tous les critéres d’admissibilité;

b)  sile seul actif de la SAH est sa participation dans les fonds propres de I'«
entité » sous une forme qui respecte ou dépasse tous les critéres
d’admissibilité applicables**** (p. ex., le critére 14 pour les fonds propres de
la catégorie 1B et le critere 9 pour les fonds propres de la catégorie 2).

Dans les cas ou les fonds propres acquis par des tiers ont été émis par une SAH
par le biais d'une filiale intégralement consolidée de l'entité, il est possible, sous
réserve des conditions énoncées au présent paragraphe, de les traiter comme si
la filiale les avait placés directement elle-méme auprés de tiers et de les inclure
dans les fonds propres de catégorie 1B ou les fonds propres de catégorie 2
conformément aux paragraphes 63 (sous-section 2.1.1.2.1) et 64 (sous-section
2.1.2.1).

2.1.2.3 Parts de qualification

Les coopératives de services financiers présentent une particularité sur le plan juridique et
sur le plan économique faisant en sorte qu’il ne peut y avoir d’exploitation normale de
I'entreprise coopérative sans émission d’'une part de qualification, créant ainsi le lien
indispensable entre la caisse et le membre pour la continuité des affaires.

44| es actifs liés a I'exploitation de la SAH peuvent étre exclus de cette évaluation si leur montant est

minime.
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2.1.2.4 Provisions collectives (catégorie 2)
1. Une fédération utilisant 'approche standard :

Les provisions collectives pour pertes sur préts constituées en regard de pertes
futures non identifiées et qui sont pleinement disponibles pour couvrir les pertes
susceptibles de se matérialiser ultérieurement peuvent étre incluses dans les
fonds propres de catégorie 2.

Toutefois, il faudrait en exclure les provisions constituées pour faire face a la
détérioration constatée d’actifs particuliers ou de passifs connus, pris
individuellement ou collectivement.

Les provisions collectives pouvant étre incluses dans les fonds propres de
catégorie 2 seront limitées a au plus 1,25 % des actifs pondérés en fonction du
risque de crédit tels que calculés sous le régime de 'approche standard.

L’ « entité » doit étre dotée d’'un processus interne pour déterminer 'admissibilité
des provisions collectives qui peuvent étre incluses dans les fonds propres de
catégorie 2 selon ces criteres. Elle doit réguli€rement démontrer a I'Autorité
gu’elle satisfait cette norme. L'inclusion de provisions collectives dans les fonds
propres ne peut étre appliguée qu'avec le consentement écrit préalable de
I'Autorité.

2. Une fédération utilisant 'approche des notations internes :

) calcule I'excédent ou le déficit de provisions comme suit : (1) provisions
collectives, plus (2) toutes les autres provisions, moins (3) le montant des
pertes attendues;

o déduit les déficits de provisions des fonds propres de la catégorie 1A,

) inclut 'excédent de provisions dans les fonds propres de la catégorie 2,
jusqu’a concurrence du moindre de 0,6 % des actifs pondérés en fonction
des risques de crédit, calculés par la méthode des notations internes, et du
montant des provisions collectives.

3. Une fédération ayant partiellement mis en ceuvre une approche de notations
internes :

o répartit les provisions collectives de maniére proportionnelle selon les
actifs pondérés en fonction des risques de crédit calculés en vertu de
I'approche standard et de I'approche des notations internes;

o inclut les provisions collectives affectées a I'approche standard aux fonds
propres de la catégorie 2, jusqu'a concurrence de 1,25 % des actifs
pondérés en fonction des risques de crédit calculés a l'aide de I'approche
standard;

) calcule le déficit ou I'excédent de provisions pour la portion NI définie
ci-dessus;
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o déduit les déficits de provisions relatifs a la portion NI des fonds propres de
la catégorie 1A,

o inclut 'excédent de provisions calculé pour la portion NI dans les fonds
propres de la catégorie 2, jusqu’a concurrence du moindre de 0,6 % des
actifs pondérés en fonction des risques de crédit calculés par la méthode
des notations internes, et du montant des provisions générales affectées a
la portion NI de I'entité financiére.

2.2 Rachat ou achat

L’Autorité doit autoriser par écrit au préalable, aux fins d’annulation, le remboursement, le
rachat, 'achat de gré a gré des parts de capital admissibles ou leur achat aux fins
d’annulation**®2. Toute demande écrite d’autorisation doit indiquer notamment le type de
part de capital admissible, le motif du rachat ou de I'achat aux fins d’annulation, le montant
visé et la période au cours de laquelle cette opération sera effectuée dans le cours normal
des activités de I'« entité ».

2.3 Transfert

La LCSF permet a une fédération d’établir, par réglement, un fonds distinct**® devant
servir a 'achat de parts de capital ou de placement déja émises par les caisses ou la
fédération. L’actif d’'un tel fonds est distinct de celui de la fédération et doit étre administré
par une société de fiducie*®’.,

A des fins de mesure de la suffisance des fonds propres de I'« entité », les parts de capital
transférées par I'ensemble des caisses ou la fédération au fonds distinct d’'une fédération
doivent étre détenues provisoirement par ce dernier, dans I'attente d’acquisition par
d’autres membres des caisses, et doivent représenter un pourcentage relativement peu
important du montant total des parts en circulation émises par 'ensemble des caisses ou
la fédération.

Lorsqu’une fédération utilise un tel fonds aux fins de remettre en circulation au sein de son
réseau des parts de capital admissibles, le fonds distinct d’'une fédération ne peut détenir
un encours net (entrées moins sorties) de parts de capital de plus de 5 % des parts de
capital en circulation émises par I'ensemble des caisses ou la fédération. Tout
dépassement de ce plafond d'utilisation des parts par I'entremise du fonds distinct
nécessite l'autorisation préalable écrite de I'Autorité. La fédération doit divulguer a
I'Autorité, tous les trois mois, les renseignements requis au formulaire de divulgation,
notamment les entrées et les sorties ainsi que I'encours net des parts de capital détenues
au fonds distinct.

464 . - oA . S N - .
42 | e montant préalablement autorisé devrait étre relativement équivalent & celui qui sera effectivement

racheté dans les faits, au cours de la période visée par l'autorisation. Les rachats ou achats de parts
devront s’effectuer sur une période maximale de 12 mois consécutifs.

4748 Article 420 LCSF.
4841 Article 422 LCSF.
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2.4 Amortissement

Les fonds propres de la catégorie 2 seront soumis a un amortissement linéaire dégressif
sur une période de cing ans précédant I'échéance. Ainsi, a mesure que I'échéance, le
rachat ou I'encaissement de ces instruments approchent, les soldes en cours doivent étre
amortis selon les critéres suivants :

Temps & échéance résiduel Taux d’inclusion dan§ Ies_ fonds propres
de la catégorie 2
5 ans ou plus 100 %
4 ans ou plus, mais moins de 5 ans 80 %
3 ans ou plus, mais moins de 4 ans 60 %
2 ans ou plus, mais moins de 3 ans 40 %
1 an ou plus, mais moins de 2 ans 20 %
Moins d’un an 0%

L’Autorité s’attend a ce que 'amortissement soit calculé sur une base trimestrielle en
tenant compte du contenu de la colonne « Temps a échéance résiduel » ci-dessus
mentionnée.

Le calcul de 'amortissement doit commencer au premier trimestre de I'exercice qui se
termine dans la cinquieme année avant 'échéance. Par exemple, si un instrument échoit
le 31 décembre 2020, I'émission est amortie de 20 % le 1° janvier 2015, et
'amortissement est déclaré sur le relevé des normes des fonds propres du 31 mars 2016.
Chaque relevé ultérieur daté du 31 mars fera état d’'une tranche d’amortissement
supplémentaire de 20 %.

Note : Lorsque le rachat n’est pas assujetti a 'autorisation de I'Autorité, 'amortissement
doit commencer apres la cinquieme année pour une débenture de 20 ans qui
peut étre rachetée a tout moment apres les 10 premiéres années. Cette mesure
ne s’applique pas lorsque le rachat doit étre autorisé par I'Autorité.

Lorsque I'émetteur peut racheter un instrument sous réserve de I'autorisation de
I'Autorité, linstrument est assujetti a 'amortissement linéaire dans les cing
derniéres années avant 'échéance.

2.5 Exigences relatives aux fonds propres d’urgence en cas de non-viabilité
(FPUNV)

Note de I’Autorité
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L’Autorité adopte les dispositions introduites par le Comité de Bale a I'égard des criteres
additionnels d’admissibilité des instruments de capitalisation dans les fonds propres**2.

Toutefois, étant donné que les discussions en regard de I'application aux entités coopératives
des dispositions relatives aux fonds propres d’urgence ont toujours cours au niveau
mternatlonal IAutorlte pourralt appor‘ter des modlflcatlons aux présentes, lorsque pertinent,

* janvier2013)de facon a refléter les
conclusions de ces discussions. Le cas échéant, le projet de ligne directrice modifié fera I'objet
de consultations, tel que requis en vertu de la LCSF.

Les fonds propres réglementaires ont pour objectif premier d’absorber les pertes de '«
entité » advenant une faillite ou une liquidation. Les fonds propres d’urgence visent a
garantir que les personnes qui investissent dans les fonds propres réglementaires, autres
que sous forme d’instrument de fonds propres de la catégorie 1A assument les pertes
avant les contribuables si le gouvernement ainsi que I'Autorité décident qu'il est de
lintérét public de renflouer I'« entité » non viable®%

Dans cette optique,-a-compterdu-1*janvier2013; tous les instruments de fonds propres

de la catégorie 1B (fonds propres additionnels) et ceux de la catégorie 2 émis par I'« entité
» doivent étre conformes aux neuf(9} principes suivants émis par le Comité de Béle.

2.5.1 Principes relatifs aux FPUNV

Principe 1: Les instruments de capitalisation des catégories 1B et 2 doivent comporter
des caractéristiques et conditions spécifiques permettant leur conversion
totale en instruments permanents advenant un événement déclencheur
ayant un impact sur la solvabilité de I'« entité ». Ainsi, les caractéristiques
de ces instruments ne doivent en aucun cas prévoir une créance résiduelle
qui soit prioritaire aux autres éléments de capitalisation conségquemment a
la survenance d’'un événement déclencheur.

Principe 2: Tous les instruments relatifs aux fonds propres d’urgence, en cas de
non-viabilité doivent satisfaire aux critéres initiaux d’admissibilité de leurs
catégories respectives, tels que spécifiés a la section 2.1 de la ligne
directrice. Par souci de cohérence, la classification d’un instrument de
fonds propres de catégorie 1B ou 2 sera fonction des modalités de

'instrument de FPUNV en I'absence d’'un événement déclencheur.

48

BANOUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX. COMITE DE BALE SUR LE CONTROLE

BANCAIRE. Exigences minimales visant a assurer 'absorption des pertes au point de non-viabilité d’'un
établissement, 13 janvier 2011.

%949 prautres options de réglements pourraient étre utilisées pour rétablir une institution en faillite, soit

comme une solution de rechange aux FPUNV, soit conjointement avec une conversion des FPUNV ou
apres la conversion et pourraient aussi entrainer des pertes pour les bailleurs de fonds propres.
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Principe 3: Les caractéristiques et conditions exigées au Principe 1 pour les
instruments de capitalisation des catégories 1B et 2 doivent prévoir les
éléments déclencheurs suivants :

) L’Autorité annonce publiquement que I'« entité » a été avisée par
écrit qu’elle est considérée comme non viable ou sur le point de le
devenir et que la transformation de ces fonds propres d’urgence
pourrait rétablir ou maintenir sa viabilité.

o L’Administration fédérale ou provinciale canadienne annonce
publiguement que '« entité » a accepté ou convenu d’accepter une
injection de liquidités ou toutes autres formes d’aides™ sans
lesquelles I'Autorité aurait jugé l'institution non viable.

Principe 4: Les conditions de conversion des fonds propres d’urgence doivent tenir
compte de la valeur nominale de ces instruments lorsque survient
I'événement déclencheur.

Principe 5: La méthode de conversion doit tenir compte de la hiérarchie des demandes
en liquidation et avoir pour effet de diluer de maniéres appréciables les
instruments des fonds propres de la catégorie 1A. Ce qui signifie que la
conversion doit démontrer que les anciens détenteurs des instruments de
créances subordonnées recoivent des droits économiques qui sont plus
favorables que ceux accordés aux anciens investisseurs privilégiés.

Principe 6: L'« entité » émettrice des instruments doit garantir, dans la mesure du
possible, qu’il n’y a aucun obstacle a la conversion afin que celle-ci puisse
étre immédiate a la demande de I'Autorité.

Principe 7: En aucun cas, la conversion de ces instruments ne doit constituer un
éveénement de défaut. L’Autorité s’attend a ce que I'« entité » fasse des
efforts commerciaux et promotionnels afin que les investisseurs soient bien
informés que la conversion ne devrait pas étre considérée comme un
événement de défaut tant directement qu’indirectement.

Principe 8: Les modalités des instruments de FPUNV doivent obligatoirement
comporter des dispositions visant les détenteurs de FPUNV qui ne sont
pas autorisés, en vertu de la LCSF, a acquérir des éléments de fonds
propres de la catégorie 1A lorsque survient un évenement déclencheur.
Ces mécanismes devraient permettre aux fournisseurs de fonds propres
de respecter les interdictions juridiques, d’'une part, et de continuer a
bénéficier des résultats économiques provenant de la propriété de ces
instruments de la catégorie 1A, et d’autre part; ils devraient aussi autoriser
ces personnes a céder leurs droits a une personne qui est autorisée a
détenir ces instruments toujours en respectant les regles coopératives.

550 on entend par « aide » toutes formes d’aide, monétaire ou de soutien financier, dans le but de permettre

une continuation des opérations courantes.
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Principe 9: Ces principes s’appliquent a I'« entité » dans son ensemble incluant les
entités apparentées canadiennes et étrangeres qui seraient assujetties aux
exigences de Bale Il en matiére de fonds propres. Afin de considérer les
éléments FPUNV d’une entité apparentée dans les fonds propres de I'«
entité », un élément déclencheur supplémentaire a ceux mentionnés au
Principe 3 ci-dessus doit étre pris en compte.

L’Autorité n’activera les éléments déclencheurs ayant un lien avec une
entité apparentée d’'une autre juridiction qu’en consultation avec I'autorité
de contréle daccueil dés [loccurrence de l'un des éléments
supplémentaires suivants :

) La décision qu’'une annulation de la consolidation des FPUNV dans
I'« entité » est nécessaire, de l'avis de son autorité de contrble, sans
quoi I'entité apparentée deviendrait non viable.

) L’entité apparentée serait devenue non viable de l'avis de I'Autorité,
si elle ('entité apparentée) n’avait pas regu d’injections de fonds ou
tout autre soutien de méme nature provenant d’'une autre institution
établie dans la juridiction d’origine (origine de I'« entité »).

Cette mesure est obligatoire sans égard au fait que le pays d’accueil ait mis
en ceuvre les exigences visant les FPUNV pour les instruments de fonds
propres réglementaires.

2.5.2 Criteres a considérer pour déclencher la conversion des FPUNV

Lorsqu’une « entité » n’est plus viable ou sur le point de ne plus I'étre et qu’une fois tous
les instruments de fonds propres d’urgence convertis, s'’il est raisonnable de croire que la
viabilité de I'« entité » sera rétablie ou maintenue, I'Autorité examinera tous les faits et
toutes les circonstances pertinents afin de déterminer la viabilité réelle de I'« entité ». Elle
pourrait notamment prendre en considération les critéres suivants, lesquels peuvent étre
considérés individuellement et ne doivent pas étre percus comme formant une liste
exhaustive®™, & savoir si :

i. Les actifs de I'« entité » sont, de l'avis de I'Autorité, suffisants pour protéger
adéquatement les déposants ainsi que les créanciers de celle-ci.

. L'« entité » a perdu la confiance des déposants ou autres créanciers et du grand
public. Cela peut se manifester par une difficulté croissante a obtenir du
financement a court terme ou le reconduire.

ii. De l'avis de I'Autorité, les fonds propres réglementaires de I'« entité » ont atteint un
niveau pouvant influer négativement sur les déposants et les créanciers ou s'ils se
dégradent de maniére a ce que cela se produise.

L’Autorité se réserve la latitude et la discrétion nécessaires pour composer avec les évenements ou les

situations imprévues au cas par cas.
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iv. L'« entité » a été incapable de rembourser un passif devenu dd et payable ou si, de
l'avis de I'Autorité, elle ne sera pas en mesure de s’acquitter de ses passifs au fur et
a mesure qu'ils sont échus et deviennent payables.

V. L'« entité » ne s’est pas conformée a une ordonnance, émise par I'Autorité, visant a
augmenter ses fonds propres.

vi.  De l'avis de I'Autorité, il y a d’autres situations concernant I'« entité » qui pourraient
causer un préjudice important aux intéréts de ses déposants ou de ses créanciers,
ou aux propriétaires des actifs qu’elle administre, y compris si des poursuites en
vertu d’une loi en matiere de faillite ou d’'insolvabilité ont été entamées au Canada
ou ailleurs a I'égard de '« entité ».

vii. L'« entité » n’est pas en mesure de recapitaliser de son propre chef en émettant des
instruments des fonds propres de la catégorie 1A ou d’autres formes de fonds
propres réglementaires. Par exemple, aucun investisseur ou groupe d’investisseur
n'est disposé a investir, ou en mesure de le faire, en quantité suffisante ou pour une
période qui permettra de rétablir la viabilité de I'« entité ». De méme, rien ne permet
de croire qu'un tel type d'investisseur se présentera a court terme sans que les
instruments de FPUNV ne soient convertis.

Les autorités compétentes impliquées auront le pouvoir discrétionnaire de choisir de
ne pas déclencher les FPUNV, malgré le fait que I'’Autorité considére que I'« entité »
n’est plus viable, ou qu’elle est sur le point de ne plus I'étre. Le cas échéant, les
créanciers et les investisseurs dans les instruments des fonds propres de la
catégorie 1A de '« entité » pourraient encourir des pertes en raison de la mise a
exécution d’autres mécanismes de résolution, y compris la liquidation.

2.6 Les ajustements applicables aux fonds propres et seuils de déduction

Tous les éléments déduits des fonds propres sont automatiqguement exclus de I'actif total
de '« entité » et sont pondérés a 0 % aux fins de la suffisance des fonds propres basée
sur les risques.

Sauf en ce qui concerne les biens pour propre usage, les réserves de couverture de flux
de trésorerie et les gains et pertes cumulés attribuables aux variations de son propre
risque de crédit a I'égard des passifs financiers a la juste valeur, I'« entité » ne doit en
aucun cas appliquer des ajustements dans le but de retirer de ses fonds propres de la
catégorie 1A, les gains ou les pertes non réalisés sur les actifs ou les passifs qui sont
mesurés a la juste valeur selon les principes comptables en vigueur®2,

Les pertes nettes cumulées de réévaluation aprés imp6t sur les propriétés pour propre
usage comptabilisées au moyen de modele de réévaluation doivent étre retirées des
excédents non répartis aux fins du calcul de la suffisance des fonds propres. Quant aux

5352 " g . . . PR .y
== Le Comité de Bale poursuit 'examen du traitement applicable aux gains non réalisées en considérant

I’évolution des normes comptables applicables. Advenant des changements apportés par le Comité de
Bale sur ces traitements, I’Autorité pourrait modifier la présente ligne directrice en conséquence.
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gains nets de réévaluation aprés imp6t, ils doivent étre retirés des autres éléments du
résultat étendu inclus dans les instruments de fonds propres de catégorie 1A.

De méme pour les propriétés pour propre usage comptabilisées au co(t et dont la juste
valeur a été déterminée au moment de la conversions aux IFRS, les gains et les pertes de
réévaluation, net des impots, devraient étre renversés des excédents non répartis pour
fins de capital.

2.6.1 Ajustements réglementaires applicables aux fonds propres de la catégorie
1A

67. Ecarts d’acquisition et autres actifs incorporels (sauf charges administratives
liees aux créances hypothécaires)

Les écarts d’acquisition doivent étre retirés du calcul des fonds propres de la
catégorie 1A incluant tous les écarts d’acquisition comptabilisés dans I'évaluation
des investissements dans les fonds propres d’une institution financiere similaire
ainsi que dans les fonds propres d’autres institutions financiéres qui sont a
I'extérieur du périmetre de consolidation. Le montant total est a déduire en
totalité, net des passifs d’'imp6ts futurs correspondants qui seraient éteints si
I'écart d’acquisition se dépréciait ou étaient « décomptabilisés » en conformité
avec les principes comptables en vigueur au Canada.

Tous les autres actifs incorporels®®® sauf les charges administratives liées aux
créances hypothécaires doivent étre déduits dans le calcul des fonds propres de
catégorie 1A. Leur montant est a déduire en totalité, net des passifs d’imp6t
futurs correspondants qui serait éteint si les actifs incorporels se dépréciaient ou
étaient décomptabilisés en conformité avec les principes comptables en vigueur
au Canada. Les charges administratives liées aux créances hypothécaires sont
déduites aux termes des déductions liées & un seuil énoncé aux paragraphes 87
a 89 de la présente section.

69. Actifs d'impéts futurs

Les actifs d'impdts futurs (AIF), a l'exception de ceux traités au second
paragraphe de cet article et des AIF associés a la décomptabilisation des
réserves de flux de couverture, sont déduits des fonds propres de la catégorie
1A. Toutefois, les AIF peuvent étre compensés a I'aide de passifs d'imp6t futurs
(PIF) associés, si et seulement si, ils se rapportent aux impots prélevés par la
méme autorité fiscale et que celle-ci autorise toute forme de compensation.
Lorsque les AIF sont causés par des différences temporaires (p. ex., les
provisions de pertes sur les créances douteuses), le montant a déduire figure
dans les seuils de déduction présentés aux paragraphes 87 a 89 ci-aprés. Tout
autre actif de ce type (p. ex., report des pertes d’exploitation inutilisées, crédits
d'imp6t inutilisés) doit étre entierement déduit net des PIF tels que mentionnés

5453 - o I
= Incluant les logiciels considérés comme des actifs incorporels.
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ci-dessus. Les PIF faisant I'objet d’'une compensation avec I'AIF doivent exclure
les montants qui ont déja fait I'objet de compensation dans la déduction des
écarts d’acquisition, des actifs incorporels, des actifs du régime de retraite a
prestations déterminées, la décomptabilisation des réserves de couverture de
flux de trésorerie et ils doivent étre affectés au prorata entre les AlF sujets aux
seuils de déductions et les AlF entiérement déduits.

Les actifs d'impbts futurs (AIF) émanant de différences temporaires que I'entité
pourrait réaliser en reportant des pertes d’exploitation sur des années fiscales
antérieures ne sont pas assujettis a la déduction mais regoivent par contre une
pondération en fonction des risques de 100 %. L’Autorité doit étre avisée de tout
AlIF pondéré a 100 % et I'entité peut étre sujette a une surveillance accrue par
rapport a ces AlF.

70. Actifs d'impdts futurs a court terme

Quand un trop-versé d'impét ou le report de pertes d’exploitation de I'exercice en
cours sur les exercices antérieurs donnent lieu & la constatation a des fins
comptables d’une créance ou d’'un compte débiteur sur I'Etat ou I'administration
fiscale locale, cette créance ou ce compte débiteur serait assorti de la
pondération du risque souverain pertinent. Ces montants sont classés dans les
actifs d’'impbts futurs a court terme a des fins de comptabilité. Il n’est pas
nécessaire de déduire les actifs d'impdts futurs a court terme du calcul des fonds
propres de la catégorie 1A.

71-72. Réserves de couverture de flux de trésorerie

Le montant des réserves de couverture de flux de trésorerie, qui font référence a
la couverture des éléments dont les positions ne sont pas comptabilisées a la
juste valeur au bilan incluant les flux de trésorerie projetés doivent étre
entierement décomptabilisés du calcul des fonds propres de la catégorie 1A. En
somme, les éléments de valeur positive doivent étre déduits des fonds propres et
des éléments de valeur négative réintégreés.

73. Insuffisance des provisions pour pertes attendues

L’insuffisance de I'encours des provisions constituées pour les pertes attendues,
calculées en vertu des approches NI a I'égard du risque de crédit, doivent étre
déduites du calcul des fonds propres de la catégorie 1A. Le montant total doit
étre déduit sans tenir compte de I'abattement fiscal prévisible une fois que la
provision atteint un certain niveau de perte attendue.

74. Plus-value de cession liée aux opérations de titrisation
Toute augmentation des fonds propres découlant d’opération de titrisation (p.

ex., les revenus futurs sur les marges ainsi que les gains sur disposition) devrait
étre décomptabilisée du calcul des fonds propres de la catégorie 1A.
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75. Gains et pertes cumulés attribuables aux variations de son propre risque de
crédit a 'égard des passifs financiers a la juste valeur®™*

Tout gain ou toute perte latente sur la juste valeur des passifs financiers
attribuables aux variations du risque de crédit de '« entité » doivent étre
décomptabilisés du calcul des fonds propres de la catégorie 1A. Ainsi, toute

valeur négative doit étre ajoutée et toute valeur positive, déduite®*=,

76-77. Actif et passif des régimes de retraite a prestations déterminées

Tout passif de régimes de retraite a prestations déterminées tel qu'il figure au
bilan, aux fins de calcul des fonds propres de la catégorie 1A, doit étre
entierement comptabilisé. Pour chaque régime de retraite a prestations
déterminées correspondant a un actif au bilan de '« entité », I'actif doit étre
déduit des fonds propres de la catégorie 1A, déduction faite de tout PIF associé
qui serait éteint>"® si I'actif se dépréciait ou s'il &tait décomptabilisé en conformité
avec les principes comptables applicables en vigueur au Canada. Toutefois, I'«
entité » peut avec I'autorisation de I'Autorité, compenser cette déduction avec les
actifs du fonds auxquels I'« entité » a un acces illimité et inaliénable. Ces actifs
sont assortis de la pondération en fonction des risques qui leur correspondrait
s’ils étaient détenus directement par cette derniére.

78. Participations dans ses propres instruments de capitalisation (catégorie 1A)

Tous les instruments de fonds propres de la catégorie 1A appartenant a I'« entité
» et détenus par cette derniére directement ou indirectement doivent étre exclus
du calcul des fonds propres de la catégorie 1A, a moins qu’une
décomptabilisation ait été faite en conformité avec les principes comptables
applicables en vigueur au Canada.

L'« entité » doit aussi déduire du calcul des fonds propres de la catégorie 1A tout
élément de la catégorie 1A qu’elle pourrait étre contractuellement obligée
d’acheter. Ce traitement s’appliquera, que I'exposition soit inscrite dans le
portefeuille bancaire ou dans le portefeuille de négociation.

De plus, les positions longues brutes peuvent étre déduites des positions courtes
en termes nets de la méme exposition sur le méme sous-jacent, a condition que
les positions courtes ne comportent aucun risque de contrepartie.

= Le Comité de Béle a publié un document de consultation sur le calcul de cet ajustement réglementaire
intitulé Application of own credit risk adjustments to derivatives, (décembre 2011). L’Autorité pourrait
réviser les présentes dispositions lorsque le Comité de Béle publiera la version finale de ce document.

L’Autorité pourrait réviser ces points s’il advenait des changements notables au document en
consultation mentionné précédemment.

% Les dispositions transitoires relatives a cet élément sont énoncées a l'introduction de la présente ligne

directrice.
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79. Participations croisées dans les instruments de fonds propres de la catégorie 1A
de banques, d'entités d’assuranceassurances et d’autres institutions financieres

Les participations croisées dans les instruments de fonds propres de la catégorie
1A d’'une banque, d’'une entité d'assuranceassurances et d’'une autre institution
financiere doivent étre déduites de cette catégorie afin d’éviter la hausse
artificielle de la position des fonds propres de la catégorie 1A.

80. Autres participations dans les fonds propres de banques, d’autres institutions
financieres®™ et d'entités d'assurance®assurances®™ (qui ne sont pas

considérées comme des participations significatives).

L’ajustement réglementaire décrit dans la présente section s’applique aux
participations dans les fonds propres de banques, dautres institutions
financiéres et d'entités d'assuranceassurances lorsque la participation n’est pas
considérée comme significative®™™®  (assujettie au traitement des

paragraphesparagr. 84 a 86).

En outre :

o Les participations comprennent la détention directe, indirecte™® et
synthétique d’instrument de fonds propres®®. Ainsi, I'« entité » doit
examiner son portefeuille de titres indiciels afin de déterminer les
participations sous-jacentes aux capitaux propres. Lorsque la valeur
marchande est opérationnellement difficile a déterminer par I'« entité »,
une valeur estimative conservatrice pourrait étre utilisée, avec
I'autorisation préalable de I'Autorité.

i. Les titres détenus dans le portefeuille bancaire ainsi que dans le portefeuille de
négociation doivent étre inclus dans le calcul. Les fonds propres comprennent les
actions ordinaires et tous autres types d’'instruments en especes ou synthétiques
tels que les dettes subordonnées. Seules les positions longues nettes sont a

= Exemples d’activités que les institutions financiéres peuvent exercer : crédit-bail, émission de cartes de
crédit, gestion de portefeuilles, conseil en placement, garde de titres, tout service similaire en faveur du
secteur financier. [CBCB, QFP, N° 7]

La portée de cet ajustement réglementaire doit étre considérée comme exhaustive. L'« entité » est
invitée a communiquer au besoin avec I'Autorité pour obtenir d’autres consignes a ce sujet, relativement
a certaines participations. L'« entité » doit aussi prendre note que les fonds de couverture doivent étre
pris en compte dans le cadre de la portée de I'ajustement réglementaire requis.

Voir paragraphe 84 pour la définition de « participation significative ».

50 |es participations indirectes sont des expositions ou des composantes d’expositions qui, Si une

participation directe perd de sa valeur, occasionneront une perte pour '« entit¢ » plus ou moins
équivalente a la perte de valeur de la participation directe.

6261 Deg exemples de participations indirectes et synthétiques : I'« entité » investit dans le capital d’'une entité

non- financiére et est au courant que les fonds investis servent a investir dans le capital d’'une institution
financiére; '« entité » prend position dans un swap de rendement total dérivé d’'un instrument de capital
d’une autre institution financiére; '« entité » garantit & un tiers son investissement dans le capital d’'une
autre institution financiére.
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considérer (c'est.-a-dired., la position longue brute, moins les positions courtes
de la méme exposition sous-jacentes, si leur échéance est identique a celle de la
position longue ou si leur temps a échéance résiduel est au moins d’'un an®%).

i. Les positions de souscriptions détenues pendant cing jours ouvrables et moins
doivent étre exclues et celles détenues pour plus de cing jours ouvrables doivent
étre incluses.

a) Lorsque les instruments de fonds propres dans lesquels I'« entité » a investi ne
satisfont pas les critéres d’admissibilité dans une des catégories de fonds
propres (1A, 1B et 2), ces instruments seront alors traités comme des fonds
propres de la catégorie 1A aux fins de la déduction des fonds propres® ®-%.,

Les expositions doivent étre évaluées en fonction du montant figurant au bilan de

I'« entité ». Toutefois, avec I'autorisation préalable de I'Autorité, I'« entité » peut

exclure temporairement certaines participations lorsque celles-ci s’inscrivent

832 pour déterminer a quoi correspond une participation nette dans les instruments de fonds propres de la

catégorie 1A de banques, d’'autres institutions financiéres et d’entités d'assurances, l'entité doit
considérer que les positions courtes synthétiques détenues a I'égard des positions boursiéres longues
au comptant ont une échéance correspondante (par renvoi aux paragraphes 78, 80 a 84 du libellé de
Bale Ill) sous réserve de toutes les conditions suivantes:

i La position boursiére longue au comptant est détenue a des fins de couverture, ou la position (au
comptant ou synthétique) est détenue a des fins de couverture des régimes d’actionnariat des
employés

ii. Les liquidités du marché pertinent sont suffisantes (les actions incluses dans les grands indices
satisferaient a ce critére).

iii. Sur demande, l'institution doit présenter a I'Autorité un rapport détaillé sur ces positions et peut
faire I'objet d’'une surveillance accrue a ce chapitre.

nstltutlons flnanmeres et des entités dassurance non assu ettles aux crlteres de Bale III sur Ie
instruments de fonds propres, alors, la déduction doit étre appliquée a partir des fonds propres de qualité

= S’agissant des participations dans des institutions financiéres et des entités d'assurances non
assujetties aux critéres d’admissibilité de Béle Ill pour les instruments de fonds propres (comme
mentionné dans la présente ligne directrice), la déduction doit étre appliquée a partir de la catégorie de
fonds propres de qualité correspondante déterminée au moyen des trois méthodes que voici :

a) la catégorie de fonds propres (s'il y a lieu) a laquelle I'instrument est admissible conformément aux
criteres de Bale IlI;

b) la catégorie de fonds propres a laquelle I'instrument est admissible conformément a la plus récente
version de la Ligne directrice sur les exigences en matiére de suffisance de fonds propres
(EMSFP);

c) lacatégorie de fonds propres a laquelle I'instrument est admissible conformément a la plus récente
version de la Ligne directrice sur les exigences en matiére de suffisance du capital pour les
assureurs de dommages (TCM).

Si l'instrument de fonds propres de l'institution dans lequel I'entité a investi ne satisfait pas aux critéres
d’admissibilité dans les fonds propres réglementaires conformément soit aux critéres de Bale Ill soit a la
Ligne directrice sur les EMSFP et celle du TCM, il est assimilé a des instruments de fonds propres de la
catégorie 1A aux fins de cette déduction.
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dans une procédure de résolution de faillite ou d’apport d’assistance financiére
en vue d’une restructuration d’une institution financiére en difficulté®*®.,

) Les garanties et/ou tous autres dispositifs de rehaussement des fonds
propres de la catégorie 1A, fournis par I'« entité » a d’autres institutions
financieres (banques, d’autres institutions financiéres et d'entités
d’assuraheeassurances), seront traités comme des fonds propres investis
dans d’autres institutions au montant maximal de 'arrangement®,

81. Pour déterminer le montant a déduire des fonds propres de I'« entité » :

a) L'« entité » doit comparer le total de I'ensemble de ses participations
dépassant le seuil de 10 % des fonds propres de la catégorie 1A apres
toutes les déductions énumérées aux paragraphes 67 a 80 ci-avant;

b) Les montants excédant le seuil de 10 % décrit ci-dessus (a) doivent étre
déduits des fonds propres correspondants. Ainsi :

i. Le montant a déduire des fonds propres de la catégorie 1A se calcule
en utilisant le montant de (a) multiplié par le total des participations
dans les fonds propres de la catégorie 1A d’autres institutions divisé
par le total de toutes formes de participation dans le fonds propres
d’autres institutions.

ii. Le montant a déduire des fonds propres de la catégorie 1B se calcule
en utilisant le montant de (a) multiplié par le total des participations
dans les fonds propres de la catégorie 1AB d’autres institutions divisé
par le total de toutes formes de participation dans le capital d’autres
institutions.

iii. Le montant a déduire des fonds propres de la catégorie 2 se calcule
en utilisant le montant de (a) multiplié par le total des participations
dans les fonds propres de la catégorie $A2 d’autres institutions divisé
par le total de toutes formes de participation dans le capital d’autres
institutions.

82. Pour les déductions a effectuer, si le montant de la déduction a une catégorie
donnée de fonds propres ne peut étre compensé par les fonds propres de cette
catégorie, la différence sera déduite de la catégorie de fonds propres de qualité
immédiatement supérieure. Par exemple, si '« entit¢ » ne détient pas
suffisamment de fonds propres de la catégorie 2 pour les déductions a appliquer,
le reliquat est déduit des fonds propres de la catégorie 1B.

83. Le montant des participations en-dessous du seuil de 10 % décrites au
paragraphe 81 (a) ne sera pas déduit des fonds propres, mais continuera d’étre
pondéré en fonction des risques applicables. Pour 'application de la pondération

5865 |CcBCB, QFP, N° 3]
6766 o
58 [CBCB, QFP, N° 9]
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pour le risque associé, le montant des participations doit étre alloué au prorata
entre les quantités supérieures et inférieures au seuil.

84. Participations significatives®® dans les fonds propres de banques, d’autres
institutions financiéres et d’entités d’assurances qui sont & l'extérieur du

périmétre de la consolidation réglementaire®*®,

Les ajustements réglementaires décrits dans ce paragraphe s’appliquent aux
participations dans les fonds propres de banques, dautres institutions
financiéres et d’entités d’assuranceassurances qui sont a I'extérieur du périmetre
de la consolidation réglementaire, lorsque I'« entité » détient une participation
significative dans les fonds propres de ces institutions ou lorsque l'institution
émettrice est affiliée.

) Les participations comprennent la détention directe, indirecte™® et
synthétique d’'instrument™Z® de fonds propres. Alors, I'« entité » devrait
examiner son portefeuille de titres indiciels afin de déterminer les
participations sous-jacentes aux capitaux propres 2,

) Les titres détenus dans le portefeuille bancaire ainsi que dans le
portefeuille de négociation doivent étre inclus dans le calcul. Les fonds
propres comprennent les actions ordinaires, les assimilés et tous les autres

L’expression « participations significatives », au sens retenu dans la présente ligne directrice, fait
référence a une participation dans les instruments de fonds propres de la catégorie 1A de plus de 10 %.
Elle fait référence a une détention de plus de 10 % par I'entité du capital-actions votante d’'une société a
capital action / ou de fonds propres de la catégorie 1A d’une autre institution financiere.

698 | o5 participations dans des institutions financiéres qui sont a I'extérieur du périmetre de la consolidation

réglementaire s’entendent des participations dans des institutions qui n’ont pas été consolidées ou qui
n’ont pas été consolidées de maniére a ce que leurs actifs soient pris en compte dans le calcul des actifs
pondérés en fonction des risques consolidés de I'entité. Il s’agit (i) des participations dans des
institutions non consolidées, y compris dans des coentreprises comptabilisées a la valeur de
consolidation, (ii) des participations dans des filiales déconsolidées aux fins des fonds propres
réglementaires (incluant les filiales d’assuranceassurances), (iii) d’autres éléments des fonds propres de
la catégorie 1A par les filiales non consolidées et par les institutions non consolidées dans lesquelles
I'entité détient une participation significative. En outre, I'Autorité appliquera le traitement a I'égard des
expositions a la titrisation (tel qu’il est expliqué au chapitre 6 de la ligne directrice) quand elle aura
précisé qu’un instrument de titrisation doit étre déconsolidé a des fins réglementaires.

Les participations indirectes sont des expositions ou des composantes d’expositions qui, si une
participation directe perd de sa valeur, occasionneront une perte pour I'entité plus ou moins équivalente
a la perte de valeur de la participation directe.

10 pes exemples de participations indirectes et synthétiques : I'entité investit dans le capital d’une entité

non- financiére en sachant que ces fonds servent a investir dans le capital d’'une institution financiére;
I'entité prend position dans un Swap de rendement total dérivé d’un instrument de capital d’'une autre
institution financiere; I'entité garantit a un tiers son investissement dans le capital d’'une autre institution
financiére. [CBCB, QFP, N° 15]

— Lorsque la valeur marchande est opérationnellement difficile & déterminer par '« entité », une valeur
estimative conservatrice pourrait étre utilisée avec I'autorisation préalable de I'Autorité.

Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital de base41
Coopératives de services financiers
Chapitre 2

Autorité des marchés financiers Janvier 20162017

27 octobre 2016 - Vol. 13, n° 43



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

PROJET

types d’instruments synthétiques, par exemple les dettes subordonnées.
Seules les positions longues nettes sont & considérer™,

) Les positions de souscriptions détenues pendant cing jours ouvrables et
moins peuvent étre exclues et celles détenues pour plus de cing jours
ouvrables doivent étre incluses.

. Lorsque les instruments de fonds propres dans lesquels '« entité » a
investi ne satisfont pas aux critéres d’admissibilité dans une des catégories
de fonds propres (1A, 1B et 2), ces instruments seront alors traités comme
des instruments de la catégorie 1A aux fins de la déduction des fonds
propres”™Z,

) Les expositions doivent étre évaluées en fonction du montant figurant au
bilan de I'« entité ». Toutefois, avec I'autorisation préalable de I'Autorité, I'«
entité » peut exclure temporairement certaines participations lorsque
celles-ci s’inscrivent dans une procédure de résolution de faillite ou
d’apport d’assistance financiéere en vue d’une restructuration d’une
institution en difficulté”.

) Les garanties et/ou tous autres dispositifs de rehaussement des fonds
propres de la catégorie 1A, fournis par l'entité a d’autres institutions
financieres (banques, d’autres institutions financieres et d'entités
d’assuranceassurances), seront traités comme des fonds propres investis

—= Position longue nette correspond aux positions longues brutes moins les positions courtes sur la méme
exposition sous-jacente s’ils ont la méme échéance avec les positions longues ou que leur temps a
échéance résiduel est supérieur ou égal & un an.

Les participations émises par une institution financiére réglementée n’étant pas incluses dans les fonds
propres de cette derniére, alors, il n’est pas nécessaire de la déduire. Toutefois, s'il s’agit d’institutions
financiéres et d’entités d’assurance non assujetties aux critéres de Bale Ill sur les instruments de fonds
propres, alors, la déduction doit étre appliquée a partir des fonds propres de qualité supérieure.

S’agissant des participations dans des institutions financieres et des entités d'assurances non
assujetties aux critéres d’admissibilité de Bale Il pour les instruments de fonds propres (tel qu’il est
mentionné dans la présente ligne directrice), la déduction doit étre appliquée a partir de la catégorie de
fonds propres de qualité correspondante déterminée au moyen des trois méthodes que voici :

a) la catégorie de fonds propres (s'il y a lieu) a laquelle I'instrument est admissible conformément aux
critéres de Bale Il

b) la catégorie de fonds propres a laquelle I'instrument est admissible conformément a la plus récente
version de la Ligne directrice sur les exigences en matiére de suffisance de fonds propres
(EMSFP).

c) lacatégorie de fonds propres a laquelle I'instrument est admissible conformément a la plus récente
version de la Ligne directrice sur les exigences en matiere de suffisance du capital pour les
assureurs de dommages (TCM).

Si l'instrument de fonds propres de l'institution dans lequel '« entité » a investi ne satisfait pas aux
critéres d’admissibilité dans les fonds propres réglementaires conformément soit aux critéres de Bale llI,
soit a la Ligne directrice sur les EMSFP et celle du TCM, il est assimilé a des instruments de fonds
propres de la catégorie 1A aux fins de cette déduction.

4 [CBCB, QFP, N° 3]
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dans dautres institutions financieres au montant maximal de
I'arrangement™;,

) les écarts d’acquisition et actifs incorporels relatifs aux participations

significatives dans les fonds propres d’entités non consolidées selon les
normes comptables en vigueur, devraient étre déduits sur la base des

seuils de déductions (paragraphesparagr. 87 a 89 ci-aprés)’ 2.

85. Toutes les participations mentionnées ci-dessus, qui ne sont pas des fonds
propres de la catégorie 1A doivent étre déduites en totalité de la catégorie de
fonds propres appropriée. Ainsi, la déduction doit étre appliquée a la méme
catégorie de fonds propres de I'« entité » pour laquelle ces instruments seraient
normalement admissibles s’il était émis par I'« entité » elle-méme. Si '« entité »
est tenue de faire une déduction & une composante donnée des fonds propres
sans en étre suffisamment dotée, la différence sera déduite de I'élément de
qualité immédiatement supérieure (par—exemplep. ex., si elle ne détient pas
assez de fonds propres de la catégorie 1B pour procéder a cette déduction, la
différence sera déduite des fonds propres de la catégorie 1A).

86. Les participations susmentionnées qui prennent la forme de titres de fonds
propres de la catégorie 1A seront assujetties aux déductions liées a un seuil
décrites aux paragraphes 87 a 89 ci-apres.

2.6.2  Seuils de déduction pour les fonds propres de la catégorie 1A

87. Au lieu d’étre soumis a une déduction totale, les éléments suivants seront
assujettis a une reconnaissance limitée dans le calcul des fonds propres de la
catégorie 1A de I'« entité » :

o les participations significatives dans des titres de fonds propres de la
catégorie 1A de banques, entités d’assurances et d’autres institutions
financieres qui sont a l'extérieur du périmetre de la consolidation
réglementaire (décrites aux paragraphesparagr. 84 a 86 ci-dessus);

) les charges administratives liées aux créances hypothécaires;
o les actifs d’imp6t futurs (AIF) attribuables a des différences temporaires ™.
88. Voici comment déterminer le montant & déduire des fonds propres :

a) L'« entité » doit comparer le total des éléments énumérés ci-dessus a 10 %
des fonds propres de la catégorie 1A une fois toutes les déductions
énumérées aux paragraphes 67 a 86 effectuées.

815 |CBCB, QFP, N° 9]

8 Aucune divulgation n’est requise par I'Autorité, mais I'« entité » doit étre en mesure de fournir

'information a I'Autorité au besoin.

BT \soir e paragraphe 69 de la sous-section 2.6.1.
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b) Il faudrait déduire des fonds propres de la catégorie 1A, le montant de
chacun des éléments susmentionnés en excédent du seuil de 10 %, tel que
décrit en (a).

“Jjanvier 20131 '« entité » devradoit déduire le montant cumulatif
des trois (3) éléments ci-dessus mentionnés non déduit en b) ci-dessus,
dépassant le seuil de 15 % de ses fonds propres de la catégorie 1A, calculé
avant la déduction de ces éléments spécifiques, mais aprés les ajustements
réglementaires sur ses fonds propres (paragraphesparagr. 67 a 86). Toutefois,
les éléments inclus dans le 15 % doivent étre divulgués.

A compter du 1* janvier 2018, la facon de calculer le seuil de 15 % subira un
traitement différent. Ainsi, le montant cumulatif de trois (3) éléments pouvant étre
considérés en partie dans les fonds propres réglementaires et qui demeureront
reconnus aprés l'application des ajustements requis, ne devraient pas excéder
15 % des fonds propres de la catégorie 1A calculé aprés ajustements
réglementaires. Voir exemple a 'Annexe 2-II.

89. Le montant total des trois (3) éléments décrits ci-dessus qui ne sont pas déduits
des fonds propres de la catégorie 1A aura une pondération en fonction du risque
de 250 %.

2.6.3 Ajustements réglementaires applicables aux fonds propres additionnels
(catégorie 1B)

Remarque

Pour les fins des ajustements aux fonds propres additionnels (catégorie 1B) et aux fonds propres
complémentaires (catégorie 2), 'Autorité a résumé au moyen d’'un sommaire les paragraphes
pertinents tout en conservant la méme numérotation que celle utilisée pour les ajustements aux
fonds propres de la catégorie 1A. Dans cette perspective, pour plus de détails quant aux
traitements applicables, la sous-section 2.6.1 doit étre consultée.

Afin d’éviter toute confusion liée au fait de répéter les numéros de paragraphes, ceux-ci portent
la numérotation romaine majuscule. Les numéros de paragraphes associés a Bale Il (le cas
échéant) apparaissent entre crochets a la fin du paragraphe désigné plutét qu'au début.

l. Participations dans ses propres instruments de capitalisation additionnels
(catégorie 1B)

L'« entité » est tenue de déduire des fonds propres additionnels (catégorie 1B) les
participations dans ses propres instruments de la catégorie 1B, a moins qu’une
décomptabilisation ait été faite en conformité avec les principes comptables
applicables en vigueur au Canada. En outre, I'« entité » doit déduire du calcul des
fonds propres de la catégorie 1B, les éléments de fonds propres additionnels
(catégorie 1B) qu’elle pourrait étre contractuellement obligée d’acheter. La marche
a suivre est décrite au paragraphe 78 de la sous-section 2.6.1. [CBCB,

paragrapheparagr. 78].
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Il.  Participations croisées dans les instruments de fonds propres additionnels
(catégorie 1B) de banques, dautres institutions financiéres et d'entités
d’assurances.

a) Toute participation croisée dans des instruments de fonds propres de la
catégorie 1B, directement ou indirectement par I'« entité » qui ont pour objectif
de gonfler artificiellement ses positions de fonds propres, doit étre déduite du
calcul des fonds propres de la catégorie 1B. Tous autres éléments de fonds
propres de la catégorie 1B que I'« entité » pourrait étre obligée de racheter en
vertu d’obligations contractuelles doivent faire partie des déductions. Cet
ajustement s’applique tant aux portefeuilles bancaires que de négociation.

b) L« entité » doit déduire de ses fonds propres de la catégorie 1B, les
participations dans les fonds propres de banques, d’autres institutions
financiéres et des entités d'assuraneeassurances qui ne sont pas considérées
comme étant des participations significatives (paragraphesparagr. 80 a 83-de
1a83, sous-section 2.6.1). [CBCB paragrapheparagr. 79].

Ill. Les participations significatives dans les fonds propres de la catégorie 1B de
banques, d'autres institutions financiéres et d’entités d’assuranceassurances qui
sont a I'extérieur du périmetre de la consolidation réglementaire.

a) Les participations significatives dans les fonds propres de la catégorie 1B,
dans les institutions ci-dessus mentionnées (b), doivent aussi étre déduites
sur la base des critéres des paragraphes 84 a 86 de la sous-section 2.6.1 sur
les ajustements des fonds propres de la catégorie 1A. [CBCB

paragraphesparagr. 84 a 86].

IV. Hypothéques inversées

Les hypothéques inversées dont le ratio prét-valeur est supérieur a 85 % et
I'exposition dépassant le seuil du 85 % doivent étre entierement déduites des fonds
propres de la catégorie 1B. Pour plus de détails, quant au traitement réservé aux
hypotheques inversées, consultez la sous-section 3.1.9.1 de la ligne directrice.

2.6.4 Ajustements réglementaires applicables aux fonds propres
complémentaires (catégorie 2)

Les fonds propres de la catégorie 2 contribuent a la solidité de I'« entité » en absorbant les
pertes en cas de liquidation. lls sont aussi soumis a des ajustements réglementaires. Les
fonds propres complémentaires ajustés ne peuvent étre inférieurs a zéro. Ainsi, si le total
des déductions des fonds propres de la catégorie 2 est supérieur aux fonds propres de la
catégorie 2 disponibles, I'excédent doit étre déduit des fonds propres additionnels
(catégorie 1B). Les déductions sont les suivantes :
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\.———Participations dans ses propres instruments de fonds propres de la
catégorie 2.

L'« entité » doit déduire des fonds propres de la catégorie 2, les participations dans
ses propres instruments de fonds propres de la catégorie 2 qu’elle détient a moins
que les participations n’aient déja été décomptabilisées en vertu des principes
comptables applicables en vigueur au Canada. Le calcul de la déduction doit se
faire tel qu’indiqué au paragraphe 78 de la sous-section 2.6.1.

V4———Participations croisées dans les fonds propres de la catégorie 2 de
banques, d’autres institutions financiéres et d’entités d’assurances.

Les participations croisées dans les fonds propres de la catégorie 2 de banques,
d’autres institutions financieres et d’entités d’assurances doivent étre déduites afin
d’éviter le gonflement artificiel de la position des fonds propres de la catégorie 2
(voir paragraphe 79 de la sous-section 2.6.1).

VH——Autres participations dans les fonds propres de la catégorie 2 de banques,
d’autres institutions financiéres et d’entités d’assuraneeassurances (qui ne sont pas
considérées comme des participations significatives).

L'« entité » doit déduire de ses fonds propres de la catégorie 2, les participations
dans les fonds propres de la catégorie 2 des banques, d’autres institutions
financiéres et d’entités d’assuranceassurances qui ne sont pas considérées comme
des patrticipations significatives (voir paragraphes 80 a 83 (sous-section 2.6.1) pour
le traitement).

VH——Participations significatives dans les fonds propres de la catégorie 2 de
banques, d’autres institutions financiéres et d’entités d’assuranceassurances qui
sont a I'extérieur du périmétre de la consolidation réglementaire.

Les participations significatives dans les autres éléments de fonds propres de la
catégorie 2, dans les institutions ci-dessus mentionnées, doivent aussi étre déduites
sur la base des critéres des paragraphes 84 a 86 de la sous-section 2.6.1.

2.7 Changement du traitement de certains éléments d’actifs

Les éléments suivants, bénéficiant d’'une déduction de 50 % des fonds propres de la
catégorie 1 et de 50 % pour les fonds propres de la catégorie 2 sous Bale I, devront se
voir attribuer une pondération en fonction des risques de 1 250 %. Ces éléments sont les
suivants :

. les expositions de titrisation qui sont mentionnées dans le chapitre 6;

. certaines expositions sur les actions évaluées en fonction de I'approche PD/PCD;

o les transactions en suspens non DVP (Livraison contre paiement) et non PVP
(paiement contre paiement);
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. les participations significatives dans certaines entités commerciales, nettes de
I'écart d’acquisition et des actifs incorporels déduits du capital.

2.8 Evaluation de la qualité d’un instrument de fonds propres

L’Autorité s’attend a ce qu’une fédération procéde a I'autoévaluation de tout instrument de
fonds propres, aux fins d’en déterminer I'admissibilité a la catégorie 1 ou a la catégorie 2.
Pour ce faire, les Annexes 2-1 (a), 2-1 (b) et 2-1 (c) de la présente ligne directrice
fournissent des « Grilles d’autoévaluation de I'admissibilité des instruments & la catégorie
1 (1A et 1B) et a la catégorie 2 ».

L’Autorité s’attend a ce qu’une fédération conserve les résultats d’une telle autoévaluation
aux fins d’'examen, sur demande, par les membres du personnel de I'Autorité chargés de
linspection. L’Autorité peut demander des documents supplémentaires (parexemplep.
ex., une ébauche de réglement administratif définissant les conditions de I'émission du
titre projeté, une copie de la notice d'offre) afin d’évaluer, aprés consultation des parties
concernées, si la qualité de I'instrument de fonds propres est fondée sur des données
exactes et complétes.

En définitive, I'Autorité peut considérer qu’un instrument de fonds propres se classe dans
une catégorie différente de celle retenue par une fédération aux fins de la mesure de la
suffisance des fonds propres.

2.9 Dispositions transitoires

94(a). Les périodes transitoires pour I'application des nouvelles normes de suffisance
du capital de base ont pour objectif de permettre aux institutions financiéres de
s’ajuster afin de respecter les plus hauts standards en la matiére et de permettre
la continuité des opérations. Les dispositions transitoires incluent les éléments
suivants :

L'application des principes sur la suffisance du capital de base a débuté le 1¥
janvier 2013 pour s’échelonner jusqu’en 2019. Ainsi, I'« entité » devra respecter
les cibles de capitalisation en tenant compte de ses actifs pondérés en fonction
du risque.

Ces exigences sont les suivantes :

0718

) Ratio minimal des fonds propres de la catégorie 1A de 7 est en

vigueur depuis le 1*"trimestre 2013.

) Ratio minimal de fonds propres de la catégorie 1 de 8,5 % est en vigueur
depuis le 1 trimestre 2014.

7 . .. s " . . .
718 e plus du ratio minimum de 4;5-4,5, I'« entité » devra constituer une réserve de conservation de 2,5.

Donc, le ratio cible des fonds propres de la catégorie 1A est de 7 % a compter du ler janvier 2013.
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o Ratio minimal total des fonds propres de 10,5 % est en vigueur depuis le 1*
trimestre 2014.

94(b). Paragraphe non retenu compte tenu de I'application immédiate des dispositions
transitoires sur les fonds propres, tel que mentionné a la sous-section 1.4.2 ainsi
qu’a 'Annexe 1-11l.

94(c). Les ajustements réglementaires (déductions et ajustements prudentiels décrits
aux paragraphes 67 & 89 des sous-sections 2.6.1 et 2.6.2) incluant les montants
au-dela des plafonds agrégés de 15 % pour les participations significatives dans
d’autres institutions financiéres, les charges administratives liées aux créances
hypothécaires et les actifs d’impét futurs (AIF) résultant de différences
temporaires devront étre entierement déduits des fonds propres de la catégorie
1A a compter du 1* trimestre 2018.

94(d). Ces ajustements réglementaires seront plafonnés a 20 % des ajustements dans
les fonds propres de la catégorie 1A le 1% janvier 2014, a 40 % le 1*" janvier 2015,
a 60 % le 1* janvier 2016, a 80 % le 1* janvier 2017 et a 100 % a compter du 1°'
janvier 2018. Les mémes périodes transitoires s’appliqueront aux fonds propres
de la catégorie 1B et aux fonds propres de la catégorie 2. Ainsi, pendant les
périodes de transition ci-dessus mentionnées, les montants résiduels non
déduits demeureront assujettis a la ligne directrice effective en décembre 2011.
Le méme traitement est applicable aux filiales en fonction des catégories de
fonds propres. En outre, les pertes non réalisées, relativement a l'inclusion des
autres éléments du résultat étendu dans les fonds propres de la catégorie 1A,
seront aussi assujetties a la disposition transitoire énoncée dans le présent
paragraphe, s'ily a lieu.

Le traitement des participations dans les fonds propres de banques, d’autres
institutions financiéres ainsi que dans les entités d’assuranceassurances, sortant
du parametre de consolidation réglementaire, doivent étre entierement déduites
par I'« entité » de la valeur de ses participations aux fins du calcul des déductions
énoncées aux paragraphes 80 a 86 plutdt que le montant comptabilisé dans les
fonds propres de I'« entité » pendant la période de transition®~2.

94(e). Le traitement des instruments de fonds propres émis par les filiales consolidées
et détenus par des tiers (p. ex., intéréts minoritaires) sera également mis en
place progressivement. Si ces instruments de fonds propres sont admissibles a
l'inclusion dans une des trois catégories de fonds propres selon les paragraphes
63 a 65, ils peuvent I'étre a partir du 1* janvier 2013. Si ces instruments ne
satisfont pas aux critéres d’admissibilité dans une des trois composantes, mais
sont comptabilisés compte tenu du traitement de la présente, il faudrait exclure
de la catégorie concernée, 20 % de ce montant le 1% janvier 2014, 40 % le 1°'
janvier 2015, 60 % le 1% janvier 2016, 80 % le 1*" janvier 2017 et finalement 100
% le 1* janvier 2018.

8972 [cBCB, QFP, N° 20]
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Pendant la période transitoire, les montants non déduits des instruments de
fonds propres de la catégorie 1A, des instruments de fonds propres de la
catégorie 1B ou des instruments de fonds propres de la catégorie 2 seront traités
comme suit :

1.  Ecart d’acquisition [CBCB, paragrapheparagr. 67]

Les montants non déduits des instruments de fonds propres de la catégorie
1A seront déduits des fonds propres de la catégorie 1. Pendant la période
de transition, la définition d’écart d’acquisition au sens du paragraphe 67
s’appliquera.

2. Actifs incorporels autres que les charges administratives liées aux
créances hypothécaires [CBCB, paragrapheparagr. 67]

a) Déterminer le montant des actifs incorporels qui doivent étre déduits
sous I'application complete de Bale Il (en utilisant la définition de
Bale Ill des actifs incorporels qui incluent les logiciels considérés
comme actifs incorporels).

b)  Déduire des instruments de fonds propres de la catégorie 1A la
proportion en (a) qui doit étre déduite selon les mesures transitoires.

c) Calculer les actifs incorporels (en utilisant la définition précédente de
la ligne directrice en vigueur au cours de 2012 qui exclut les logiciels
des actifs incorporels) en exces de 5 % des fonds propres de la
catégorie 1 brut. Le calcul du seuil de 5 % devrait utiliser la définition
des mesures transitoires de Béle Il (qui permet une intégration
progressive des déductions).

d) Comparer le montant calculé en (a) et (c). Le montant total a étre
déduit est le plus petit de (a) et (c).

e) Le montant a étre déduit des fonds propres de la catégorie 1B est le
montant total déterminé en (d) moins le montant déja déduit des
instruments de fonds propres de la catégorie 1A, comme indiqué en
(b) ci-dessus*&,

f) Les montants non déduits sont pondérés en fonction du risque a
raison d’un coefficient de 100 %.

3. Actifs d'imp6éts futurs [CBCB, paragrapheparagr. 69]

Les montants non déduits des instruments de fonds propres de la catégorie
1A seront assortis d’une pondération en fonction des risques de 100 %. Le
montant assujetti & une déduction ou a une pondération en fonction des

880 hans le cas oll le montant total & étre déduit selon d) ci-dessus est inférieur au montant déja déduit des

instruments de fonds propres de la catégorie 1A sous b), aucun autre ajustement n’est nécessaire.
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risques correspond au montant net aprés comptabilisation de tous les
passifs d'impdts futurs (PIF) connexes en application du paragraphe 69.

4.  Les pertes nettes non réalisées relatives a la réserve de couverture des

flux de trésorerie et des titres de créance disponibles a la vente® :

a) Les pertes nettes non réalisées relatives a la réserve de couverture
de flux de trésorerie sont assujetties aux dispositions transitoires
énoncées au paragraphe 94(d). Les montants non déduits des
instruments de fonds propres de la catégorie 1A seront assortis d’'une
pondération en fonction des risques de 0 %. Il n’y a pas de traitement
transitoire pour les gains non réalisés relatifs a la réserve de
couverture de flux de trésorerie.

b) Les pertes nettes non réalisées relatives aux titres de créance
disponible & la vente sont assujetties aux dispositions transitoires
énoncées au paragraphe 94(d). Les montants non déduits des
instruments de fonds propres de la catégorie 1A seront déduits des
fonds propres de la catégorie 1. Il n'y a pas de traitement transitoire
pour les gains non réalisées relatifs aux titres de créance disponible a
la vente.

C) Les pertes nettes non réalisées relatives aux ajustements cumulés
des fluctuations des devises sont sujettes au paragraphe 94(d). Les
montants non déduits des instruments de fonds propres de catégorie
1A seront déduits des fonds propres de la catégorie 1.

d) Toutes les autres pertes nettes non réalisées incluses dans le
résultat étendu sont assujetties au paragraphe 94(d). Les montants
non déduits des instruments de fonds propres de la catégorie 1A
seront pondérés a 0 %.

5. Insuffisance des provisions pour pertes attendues [CBCB,

paragrapheparagr. 73]

Les montants non déduits des instruments de fonds propres de la catégorie
1A seront déduits a raison de 50 % des fonds propres de la catégorie 1 et a
raison de 50 % des fonds propres de la catégorie 2.

6. Plus-value de cession liée aux opérations de titrisation [CBCB,

paragrapheparagr. 74]

Les montants non déduits des instruments de fonds propres de la catégorie
1A seront déduits des fonds propres de la catégorie 1.

s2il CBCB, juin 2011, note de bas de page N° 10.
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7.  Gains et pertes cumulatifs attribuables aux variations de son propre risque
de crédit a I'égard des passifs financiers a la juste valeur [CBCB,

paragrapheparagr. 75]

Les montants non déduits des instruments de fonds propres de la catégorie
1A, relativement a la part de la déduction correspondant aux rajustements
de la valeur de la dette sur les passifs des dérivés, seront assortis d’'une
pondération de 0 % (sous réserve du Comité de Bale, qui exige d’adopter
la méthode de calcul énoncée dans son document de consultation intitulé
Application of own credit risk adjustments to derivatives de décembre
2011.

8.  Actif et passif des régimes de retraite & prestations déterminées [CBCB,

paragraphesparagr. 76-77]

Les montants non déduits des instruments de fonds propres de la catégorie
1A seront assortis d’'une pondération en fonction des risques de 100 %.

9. Participations dans ses propres instruments de fonds propres (y compris
les instruments de fonds propres de la catégorie 1A, des fonds propres de
la catégorie 1B et les fonds propres de la catégorie 2) [CBCB,

paragrapheparagr. 78]

En ce qui concerne les participations dans ses propres instruments de
fonds propres de la catégorie 1A: les montants non déduits des fonds
propres doivent recevoir les pondérations en fonction des risques
suivantes : 100 % pour les participations dans les titres de créances et 200
% pour les participations dans les instruments de fonds propres de la
catégorie 1A.

10. Participations croisées dans les fonds propres de banques, d’autres
institutions financiéres et d’entités d’assurances [CBCB,

paragrapheparagr. 79]

Les montants non déduits des instruments de fonds propres de catégorie
1A doivent étre déduits des fonds propres de la catégorie 1A. Les
participations croisées dans les instruments de fonds propres de la
catégorie 1B et des instruments de fonds propres de la catégorie 2 doivent
étre déduits des fonds propres de la catégorie 1B et de la catégorie 2,
respectivement, tout au long de la période de transition

11. Autres participations dans les fonds propres de banques, d'autres
institutions financiéres et d’entités d’assurances quand I'entité ne détient
pas une participation significative [CBCB, paragraphesparagr. 80 a 83]

Les montants non déduits des fonds propres doivent recevoir les
pondérations en fonction des risques suivantes : 100 % pour les
participations dans les titres de créances et 200 % pour les participations
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dans les actions ordinaires, les autres instruments de fonds propres de la
catégorie 1A et les actions privilégiées.

12. Participations significatives dans les fonds propres de banques, d’autres
institutions  financiéres et  dentités d’assurances [CBCB,

paragraphesparagr. 84 a 86).

En ce qui a trait aux participations dans les instruments de fonds propres
de catégorie 1B et des fonds propres de la catégorie 2 : les montants non
déduits des fonds propres doivent recevoir les pondérations en fonction
des risques suivantes : 100 % pour les participations dans les titres de
créances et 200 % pour les participations dans les actions ordinaires, les
autres instruments de fonds propres de la catégorie 1A et les actions
privilégiées.

Déductions liées & un seuil [CBCB, paragraphesparagr. 87 a 89]%%

a) Voir le paragraphe 88 pour le calcul du seuil du 1* janvier 2013 au 1¥
janvier 2018.

b) La différence de la déduction liée au seuil entre le calcul final et le
calcul intérimaire (a) ci-dessus) sera assujettie a une pondération en
fonction des risques de 250 %.

c) La portion du montant en (a) ayant trait aux actifs d’'imp6t futurs et
aux droits de service hypothécaire sera assujetti a une pondération
en fonction des risques de 100 %.

d) La portion du montant en (a) non déduite des instruments de fonds
propres de la catégorie 1A pendant la période transitoire se
rapportant aux participations significatives dans les instruments de
fonds propres de la catégorie 1A de banques, d’autres institutions
financieres et d'entités d'assurances qui sont a l'extérieur du
périmétre de consolidation (tel que défini aux paragraphes 84-86)
doit étre déduite 50 % des fonds propres de la catégorie 1B et 50 %
des fonds propres de la catégorie 2.

94(f).  L'injection dans les fonds propres d’organismes du secteur public existants
bénéficiera de I'option « grand-pére » jusqu’au 1° janvier 2018.

94(g). Les instruments de fonds propres qui ne sont plus admissibles en qualité de
fonds propres (catégories 1A, 1B et 2) et qui sont admissibles aux dispositions
transitoires de la présente ligne directrice seront progressivement déduits a
compter du 1* janvier 2013**3, En prenant comme base la valeur nominale des

8382 | & montant déduit conformément aux dispositions transitoires (au total) ne doit jamais dépasser le

montant de ce qui doit étre déduit des instruments de fonds propres de la catégorie 1A conformément a
Béle Il dans un scénario global.

8483 \/oir Annexe 1-111 (b).
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instruments visés non échus au 1% janvier 2013, le plafond de reconnaissance de
ces instruments sera fixé a 90 % a partir du 1* janvier 2013, et une réduction
annuelle de 10 % pour les années subséquentes s’appliquera®2.

Période de déclaration Plafond applicable
T1 2013 90 %
T1 2014 80 %
T1 2015 70 %
T1 2016 60 %
T1 2017 50 %
T1 2018 40 %
T1 2019 30 %
T1 2020 20 %
T1 2021 10 %
T1-2022 0%

Ce plafond s’appliquera séparément aux fonds propres de la catégorie 1B et de
la catégorie 2 et fera référence au montant total des éléments de chaque
catégorie non échus, qui ne sont plus admissibles selon les critéres prescrits,
mais qui sont admissibles selon les dispositions transitoires®2,

Si l'instrument est racheté ou que sa constatation dans les fonds propres est
amortie aprés le 1* janvier 2013, la valeur nominale prise en compte dans la
base de calcul ne sera pas réduite. En outre, les instruments ne peuvent étre
inclus dans le calcul soumis a un plafond en particulier que dans la mesure ou ils
sont comptabilisés dans cette catégorie de fonds propres en vertu de la version
précédente de la ligne directrice de I'Autorité®2,

Par exemple, si un instrument de fonds propres novateurs de la catégorie 1 est
comptabilisé dans les fonds propres de la catégorie 2B en qualité d’'instrument
novateur excédentaire, l'instrument en question ne peut étre utilisé que pour
contribuer & la base de la catégorie 2 et il doit contribuer & la base théorique de la
catégorie 1.

84 | e niveau de la base est fixé le 1% janvier 2013 et ne change pas par la suite. [CBCB, QFP, N° 19].

885 gi un instrument est décomptabilisé le ler janvier 2013, il ne sera pas admissible aux dispositions

relatives aux droits acquis et ne sera pas pris en compte dans la base fixée le ler janvier 2013. [CBCB,
QFP,N°2]

& AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS® A JTORITE DES MARCHES FINANCIERS. Ligne directrice sur
les normes relatives a la suffisance du capital de base, publiée avant le 1% janvier 2013.
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Les instruments assortis d’'une clause incitative au rachat seront traités de la
maniére suivante :

) Pour un instrument comportant une option de remboursement anticipé et
un saut de rémunération (step up) (ou une autre clause incitative au
remboursement) exergable avant le 1* janvier 2013, si 'option n’est pas
exercée a la date d’échéance effective®®” et si I'instrument satisfait par
anticipation aux nouveaux critéres d’admissibilité dans les fonds propres
de la catégorie 1B ou dans ceux de la catégorie 2, I'instrument continuera
d’étre comptabilisé dans la composante correspondante des fonds
propres.

) Pour un instrument comportant une option de remboursement anticipé et
un saut de rémunération (ou une autre clause incitative au
remboursement) exercable entre le 12 septembre 2010 et le 1% janvier
2013, si l'option n'est pas exercée a la date d’échéance effective et si
linstrument ne satisfait pas par anticipation aux nouveaux criteres
d’admissibilité dans les fonds propres de la catégorie 1B ou dans ceux de
la catégorie 2, linstrument sera entierement décomptabilisé de la
composante correspondante des fonds propres a partir du 1* janvier 2013.

) Pour un instrument comportant une option de remboursement anticipé et
un saut de rémunération (ou une autre clause incitative au
remboursement) exercable le 1% janvier 2013 ou aprés cette date, si
I'option n’est pas exercée a la date d’échéance effective et si l'instrument
ne satisfait pas par anticipation aux nouveaux critéres d’admissibilité dans
les fonds propres de la catégorie 1B ou dans ceux de la catégorie 2, il sera
entierement décomptabilisé de la composante correspondante des fonds
propres a partir de la date d’échéance effective. Avant la date d’échéance
effective, linstrument sera considéré comme « un instrument qui ne
satisfait plus a la définition des fonds propres de la catégorie 1B ou de la
catégorie 2 » et sera donc supprimé progressivement a partir du 1* janvier
2013.

o Pour un instrument comportant une option de remboursement anticipé et
un saut de rémunération (ou une autre clause incitative au
remboursement) exergable le 12 septembre 2010 ou avant cette date, si
l'option na pas été exercée a la date d’échéance effective et que
linstrument ne satisfait pas par anticipation aux nouveaux critéres
d’admissibilité dans les fonds propres de la catégorie 1B ou 2, I'instrument
sera considéré comme « un instrument qui ne satisfait plus a la définition
des fonds propres de la catégorie 1B ou de la catégorie 2 » et sera donc
supprimé progressivement a partir du 1* janvier 2013.

8387 | a date d’échéance effective est celle du rachat assorti d'un incitatif. Les instruments dépourvus d'un

incitatif de rachat ne comporteraient pas de date d’échéance effective autre que leur date d’échéance
prévue, le cas échéant.
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95. Les instruments de fonds propres qui ne satisfont pas aux critéres d’admissibilité
dans les fonds propres de la catégorie 1A en seront exclus a compter du 1
janvier 2013. Toutefois, les instruments répondant aux trois conditions suivantes
seront éliminés progressivement, selon le calendrier décrit au paragraphe 94(qg) :

) émission par une société qui n’est pas constituée en société par actions;

) comptabilisation dans les fonds propres selon les principes comptables
applicables en vigueur au Canada;

) comptabilisation sans restriction dans les fonds propres de la catégorie 1
conformément aux dispositions de la présente ligne directrice.

96. Seuls les instruments émis avant le 12 septembre 2010 peuvent bénéficier des
mesures transitoires susmentionnées.

Les instruments de fonds propres émis avant le 1*" janvier 2013 qui satisfont aux
criteres du dispositif de Bale Il relatifs aux fonds propres réglementaires,
abstraction faite des exigences relatives aux FPUNV®** seront considérés
comme étant des instruments de fonds propres non admissibles et assujettis au
retrait progressif dont il est question dans la présente ligne directrice. [CBCB,
communiqué, janvier 2011].

89 - A A 88
-~ COMITE DE BALE SUR LE CONTROLE BANCAIRE BASEL COMMITTEE _ON BANKING SUPERVISION.

Final elements of the reforms to raise the quality of regulatory capital issued by the Basel Committee,
Annex 1: Minimum requirements to ensure loss absorbency at the point of non-viability, January, 13,
2011.
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Chapitre 3. Risque de crédit — Approche standard
L
WI Y reraies

+ Les chapitres 3 a 8 de la présente ligne directrice portant sur le risque de crédit, le risque
opérationnel et le risque de marché, reprennent essentiellement les dispositions du pilier 1 de
'Accord de Bale Il et des nouvelles dispositions du Comité de Bale dans la publication
intitulée Dispositif reglementaireréglementaire mondial visant a renforcer la résilience des
établissements et systemes bancaires, décembre 2010, révisée juin 2011. Ces chapitres
comportent des consignes qui s’inspirent, aux fins de compatibilité et d’harmonisation, des
cadres au niveau international et canadien sur les normes de fonds propres dont les
modalités d’application s’adressent aux banques. Ainsi, des ajustements ont été apportés
aux dispositions de ces chapitres afin de tenir compte des spécificités du contexte québécois
et de rendre le régime applicable aux coopératives de services financiers sous juridiction
québécoise et non uniguement aux banques a vocation internationale.

+ L'expression « entité financiére » est utilisée de maniére a viser I'une ou plusieurs des
composantes (telles que fédération, caisses, etc.) de I'« entité » (telle-quecomme définie
dans le champ d’application de la présente ligne directrice) selon le contexte d’application
des dispositions.

+ Le Comité de Bale a publié, en décembre 2015, le second document de consultation de la
’ |

révision de l'approche standard pour le risque de crédit™. L'Autorité surveille le
développement des ces nouvelles dispositions et les intégrera a la présente ligne directrice
lors de sa prochaine maodification.

Prendre note que toutes les expositions assujetties a I'approche standard devraient étre
pondérées en termes nets des réserves individuelles.

3.1 Catégories de coefficients de pondération des risques

Les catégories de coefficient de pondération des risques s’appliquent aux montants
figurant au bilan et aux montants en équivalent-crédit hors bilan, a I'exception des
éléments déduits des fonds propres a titre de rajustements réglementaires conformément
aux dispositions du chapitre 2.

89 -
BASEL COMMITEE ON BANKING SUPERVISION. BANK FOR INTERNATIONAL SETTLEMENTS. Revisions to the

Standardised Approach for credit risk — second consultative document, December 2015.
http:/www.bis.org/bcbs/publ/d347.htm
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Créances individuelles
3.1.1 Créances des emprunteurs souverains®

Les créances des juridictions, Etats (ou administrations centrales) et des banques
centrales sont pondérées selon le tableau ci-dessous.

Notation®* AAAAAA- | A+aA- | BBBYa | pgg,ap | Inférieure | Pas de
BBB- aB- notation
Pondération du risque 0% 20 % 50 % 100 % 150 % 100 %

L’Autorité peut autoriser une pondération des risques plus favorables aux expositions des
entités financiéres sur leur propre juridiction ou leur propre Etat (ou banque centrale) si
elles sont libellées et financées® en monnaiedevise locale®.

Les entités financieres exercant des activités au Québec et ayant des expositions
vis-a-vis des emprunteurs souverains répondant aux critéres ci-dessus peuvent utiliser le
méme coefficient de pondération que celui attribué a ces emprunteurs souverains par
l'autorité de controle dont ils relévent.

3.1.2 Créances des emprunteurs souverains non notés

Dans le cas des créances des emprunteurs souverains auxquels aucune note n’a été
attribuée, les entités financiéres peuvent utiliser les notations de crédit établies par des
organismes de crédit a I'exportation (OCE). La classification des notes de risque
consensuelles établie par des OCE participant a I'Arrangement relatif a des lignes
directrices pour les crédits a I'exportation bénéficiant d’un soutien public, publié sur le site
Web de 'OCDE®*, est la suivante :

Notation des OCE Ooul 2 3 4,50u6 7
Pondération du risque 0% 20 % 50 % 100 % 150 %
% Aux termes du Code civil du Québec, la terminologie « emprunteurs souverains » n’est pas employée

mais platdisignifie « Etats ». Dans_la présente ligne directrice, I'expression « emprunteurs souverains »
est toutefois conservée a des fins de comparabilité.

Ces notations sont établies d’aprés la méthodologie utilisée par Standard & Poor’s. La sous-section

3.7.2.1 fournit davantage de détails sur les coefficients de pondération des risques déterminés d’aprés
les méthodologies d’autres organismes externes d’évaluation du crédit.

91

92

L’entité financiere aura donc également des passifs correspondants en menrnaiedevise locale.

93 o _ N i . .
Cette pondération inférieure pourra étre étendue aux siretés et garanties (voir les sous-sections 4.1.3 et

415)

Cette classification peut étre consultée sur le site Web de 'OCDE (http://www.oecd.org), « Arrangement
sur les crédits a 'exportation » de la Direction Echanges.

94
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Les créances de la Banque des réglements internationaux, du Fonds monétaire
international, de la Banque centrale européenne et de la Communauté européenne
peuvent étre pondérées a 0 %.

3.1.3 Créances des organismes publics hors administration centrale (OP)

On entend par « organisme public hors administration centrale » les types suivants
d’entités :
. entités appartenant directement et entierement a un gouvernement;

. commissions scolaires, colléges d’enseignement général et professionnel (cégeps),
universités, hdpitaux et programmes de services sociaux qui bénéficient d'un
soutien financier régulier d’'un gouvernement;

. municipalités.

Les créances des OP sont assorties d’un coefficient de pondération des risques se situant
a un échelon supérieur a celui appliqué aux créances des emprunteurs souverains :

Notation des N L
emprunteurs AAA a AA- A+ a A- BBB+a BB+ aB- Infgrleure Pas fje
: BBB- aB- notation
souverains
Pondération -
Emprunteurs 0% 20 % 50 % 100 % 150 % 100 %
souverains
Pondération - OP 20 % 50 % 100 % 100 % 150 % 100 %

Il existe deux exceptions a ce qui précede :

i. Les créances des entités suivantes regoivent le méme coefficient de pondération
des risques que le gouvernement du Canada :

. administrations provinciales et territoriales et mandataires des administrations
fédérales, provinciales et territoriales dont les dettes constituent, en vertu de
leurs lois habilitantes, des obligations directes de I'Etat responsable.

. Les créances des entités suivantes sont assimilées a des créances des entreprises

. entités qui, de l'avis du gouvernement du pays hote, sont en concurrence
sensible avec le secteur privé. Les entités financiéres doivent s’adresser au
gouvernement du pays hote pour déterminer si un OP est ou non en
concurrence avec le secteur privé.

Le coefficient de pondération des risques des OP est congu pour s’appliquer au
financement des services municipaux et publics de I'OP lui-méme. Lorsque des OP autres
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gue des gouvernements provinciaux ou territoriaux du Canada fournissent des garanties
ou d’autres mécanismes de soutien a d'autres fins que le financement des services
municipaux et publics de 'OP lui-méme, le coefficient de pondération des risques des OP
ne peut étre utilisé.

Les exige