I-Bulletin

de 'AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS

AUTORITE
DES MARCHES
FINANCIERS



AUTORITE
DES MARCHES
FINANCIERS

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Autorité des marchés financiers

Dépot Iégal - Bibliothéque nationale du Canada, 2004
ISSN 17104149



11
12
13

2.1
2.2

3.1
3.2
3.3
3.4

3.5
3.6

3.7

4.1
4.2
4.3
4.4

4.5

Gouvernance de I’Autorité des marchés

financiers

Avis et communiqués
Réglementation
Autres décisions

Bureau de décision et de révision en

valeurs mobiliéres 6
Role d'audiences

Décisions

Distribution de produits et services
financiers 23
Avis et communiqués

Réglementation

Autres consultations

Modifications aux registres des
courtiers, conseillers, cabinets et
leurs représentants, ainsi que des
sociétés et représentants autonomes
Avis d'audiences

Sanctions administratives et décisions
disciplinaires

Autres décisions

Indemnisation 60
Avis et communiqués

Réglementation

Autres consultations

Fonds d'indemnisation des services

financiers

Fonds d'assurance-dépéts

4.6

51
5.2
5.3
54

5.5
5.6

6.
6.1
6.2

6.3
6.4
6.5
6.6
6.7
6.8
6.9

Autres décisions

Institutions financiéeres 62
Avis et communiqués

Réglementation et lignes directrices

Autres consultations

Modifications aux registres de permis

des assureurs, des sociétés de fiducie et
sociétés d'épargne et des statuts des
coopératives de services financiers

Sanctions administratives

Autres décisions

Marchés des valeurs 64
Avis et communiqués
Réglementation et instructions
générales

Autres consultations

Sanctions administratives pécuniaires
Interdictions

Placements

Régime de I'autorité principale

Offres publiques

Information sur les valeurs en
circulation

6.10 Autres décisions
6.11 Annexes et autres renseignements

7.

7.1
7.2
7.3

7.4
7.5

Bourses, chambres de compensation et
organismes d'autoréglementation 1
Avis et communiqués

Réglementation de I'Autorité

Réglementation des bourses, des

chambres de compensation et des OAR

Autres consultations

Autres décisions

Liste des acronymes et abréviation :

ACCOVAM : Association canadienne des
courtiers en valeurs mobilieres

Autorité : Autorité des marchés financiers
instituée en vertu de la LAMF
BDRVM : Bureau de décision et de révision
en valeurs mobilieres
CSF: Chambre de la sécurité financiere
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OAR : Organismes d'autoréglementation et
organismes dispensés de reconnaissance
a titre d'OAR mais qui sont assujettis a la
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Gouvernance de I’Autorité des marchés
financiers

1.1 Avis et communiqués
1.2 Réglementation
1.3 Autres décisions
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Aucune information.

Aucune information.
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Bureau de décision et de révision en
valeurs mobilieres

2.1 Role d'audiences
2.2 Décisions




Bulletin de I'Autorité des marchés financiers



Bureau de décision
et de révision
en valeurs mobiliéres

- b
Québec ROLE DES AUDIENCES

N° du

N°  Parties (Avocats) dossier

Membre(s)

1° Autorité des marchés 2006-003 Alain
financiers (Girard et al) c. Gélinas
Dominion Investments
(Nassau) Ltd, faisant aussi
affaires sous le nom de
Dominion Investments Ltd et
Martin Tremblay (Mr Jason L.
Solotaroff) et Avantages,
Services Financiers Inc. et B.
Royale du Canada et
Research Capital et Michel
Caouette et Frangois Durette
et Robert Villeneuve (interv.)
(Marchand Melangon Forget)

Jean-Pierre
Maijor

2° Autorité des marchés 2006-004 Alain
financiers (Girard et al.) c. Gélinas
MRF Consulting Ltd et Martin Jean-Pierre
Tremblay et BMO Nesbit Mai
Burns et The Kenneth W. ajor
Salomon Investment Fund Ltd
(Séguin Racine, avocats). et
Jones, Gable & Compagnie
Ltée et Michel Caouette et
Francois Dureftte et Robert
Villeneuve (intervenants)
(Marchand, Melangon Forget)

2. Bureau de décision et de révision en valeurs mobilieres

Date Nature

1er mai 2007, Demande de prolongation d’'une
9 h 30 ordonnance de blocage

[LVM-250 (2e al.)

1°" mai 2007, Demande de prolongation d’'une
9 h 30 ordonnance de blocage

[LVM-250 (2° al.)
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Commentaires

Avis d’audience du 18 avril
2007

Avis d’audience du 18 avril
2007

27 avril 2007 - Vol. 4, n° 17 n




Bureau de décision
et de révision
en valeurs mobiliéres

P
Québec

N° Parties (Avocats)

3° Autorité des marchés
financiers (Girard et al.) c.
Orientation Finance Inc.
(Séguin, Desjardins
Ducharme)

4° Autorité des marchés
financiers (Girard et al.) c.
Gestion Guychar (Canada)
Inc. et 177889 Canada Inc. et
3330575 Canada Inc. et
3965121 Canada Inc. et Guy
Charron et Richard Lanthier et
Huguette Gauthier (Woods,
avocats) et Banque de
Montréal (Intimés)

2. Bureau de décision et de révision en valeurs mobilieres

N° du
dossier

2007-001

2007-005

ROLE DES AUDIENCES

Membre(s)

Alain
Gélinas

Gerald La
Haye

Alain
Gélinas

Jean-Pierre
Maijor

Date

4 mai 2007,
9h 30

22 mai 2007,
9 h 30

Nature

Demande d’imposition d’'une
pénalité administrative

[LVM-273.1]

Demande de prolongation d’une
ordonnance de blocage

[LVM-250 (2° al.)]
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Commentaires

A la suite de l'avis
d’audience du Bureau du 8
janvier 2007, de la remise
du 23 février 2007, de
I'audience pro forma du 23
mars 2007 et de la remise
du 10 avril 2007

Audience pro forma

Avis d’audience du 19 avril
2007

27 avril 2007 - Vol. 4, n° 17 “




Bureau de décision
et de révision
en valeurs mobiliéres

P
Québec

N° Parties (Avocats) z‘ dl{ Membre(s)
ossier
5° Autorité des marchés 2007-008 Alain

financiers (Girard et al.) c. Gélinas
Gestion Guychar (Canada) Jean-Pierre
Inc. et 177889 Canada Inc. et Maior
3330575 Canada Inc. et |
3965121 Canada Inc. et Guy
Charron et Richard Lanthier et
Huguette Gauthier et Banque
de Montréal et Gérald Turp et
Turp DTD Consultants Inc. et
Caisse populaire de Rosemont
(défendeurs)

6° Autorité des marchés 2006-022 Gerald La
financiers (Girard et al.) c. Haye

Jacques Gagné et Martine
Gravel (M° Donald Dupéré) et
9112-2192 Québec Inc. et
9151-2632 Québec Inc. et
Daniel Bélanger (intimés) et B.
Nationale du Canada et
Banque CIBC (mises en
cause)

2. Bureau de décision et de révision en valeurs mobilieres

Date

22 mai 2007,
9h 30

24 mai 2007,
9 h 30

ROLE DES AUDIENCES

Nature

Demande de prolongation d’une
ordonnance de blocage

[LVM-250 (2° al.)]

Blocage, interdiction d’opérations
sur valeurs et interdiction
d’exercer toute activité de
conseiller en valeurs

[LVMQ-249, 250, 265 et 266]
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Commentaires

Avis d’audience du 19 avril
2007

A la suite de I'audience ex
parte du 18 octobre 2006,
de la décision du 19 octobre
2006, de la demande
d’audience du 3 novembre
2006, de la demande de
remise du 16 novembre
2006 et des remises du 8
janvier et 12 avril 2007

L’audience aura lieu
péremptoirement

27 avril 2007 - Vol. 4, n° 17 gl




Bureau de décision
et de révision
en valeurs mobiliéres

P
Québec

N° Parties (Avocats)

7° Autorité des marchés
financiers (Girard et al.) c.
Jacques Gagné et Martine
Gravel (M° Donald Dupéré) et
9112-2192 Québec Inc. et
9151-2632 Québec Inc. et
Daniel Bélanger (intimés) et
Banque Nationale du Canada
et Banque CIBC (mises en
cause)

8° Autorité des marchés
financiers (Girard et al.) c.
Jean Desbiens (Barakatt,
société d’avocats)

ROLE DES AUDIENCES

z‘ dlf Membre(s) Date
ossier
2006-022 Gerald La 25 mai 2007,
Haye 9h 30
2006-019 Alain 11 juin 2007,
Gélinas 9 h 30
Gerald La
Haye
Michelle
Thériault

2. Bureau de décision et de révision en valeurs mobilieres

Nature

Blocage, interdiction d’opérations
sur valeurs et interdiction
d’exercer toute activité de
conseiller en valeurs

[LVMQ-249, 250, 265 et 266]

Demande de pénalité
administrative et d’interdiction
d’agir a titre de dirigeant pour 5
ans

[LVM-273.1 et 273.3]
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Commentaires

A la suite de I'audience ex
parte du 18 octobre 2006,
de la décision du 19 octobre
2006, de la demande
d’audience du 3 novembre
2006, de la demande de
remise du 16 novembre
2006, des remises du 8
janvier, 12 avril 2007 et de
'audience du 24 mai 2007

L’audience aura lieu
péremptoirement

A la suite de la remise de
'audience du 29 janvier
2007

L’audience aura lieu
péremptoirement

27 avril 2007 - Vol. 4, n° 17 EekE




Bureau de décision
et de révision
en valeurs mobiliéres

P
Québec

N° Parties (Avocats)

9° Autorité des marchés

financiers (Girard et al.) c.

Jean Desbiens (Barakatt,
société d’avocats)

10° Autorité des marchés

financiers (Girard et al.) c.

Jean Desbiens (Barakatt,
société d’avocats)

11°  Autorité des marchés

financiers (Girard et al.) c.

Jean Desbiens (Barakatt,
société d’avocats)

N° du
dossier

2006-019

2006-019

2006-019

ROLE DES AUDIENCES

Membre(s)

Alain
Gélinas
Gerald La
Haye

Michelle
Thériault

Alain
Gélinas
Gerald La
Haye

Michelle
Theériault

Alain
Gélinas
Gerald La
Haye

Michelle
Thériault

2. Bureau de décision et de révision en valeurs mobilieres

Date

12 juin 2007,
9h 30

13 juin 2007,
9 h 30

14 juin 2007,
9h 30

Nature

Demande de pénalité
administrative et d’interdiction
d’agir a titre de dirigeant pour 5
ans

[LVM-273.1 et 273.3]

Demande de pénalité
administrative et d’interdiction
d’agir a titre de dirigeant pour 5
ans

[LVM-273.1 et 273.3]

Demande de pénalité
administrative et d’interdiction
d’agir a titre de dirigeant pour 5
ans

[LVM-273.1 et 273.3]
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Commentaires

A la suite des audiences du
29 janvier et du 11 juin
2007

L’audience aura lieu
péremptoirement

A la suite des audiences du
29 janvier, du 11 et 12 juin
2007

L’audience aura lieu
péremptoirement

A la suite des audiences du
29 janvier, du 11, 12 et 13
juin 2007

L’audience aura lieu
péremptoirement

27 avril 2007 - Vol. 4, n° 17 ¥




Bureau de décision
et de révision
en valeurs mobiliéres

P
Québec

N° Parties (Avocats)

12° Autorité des marchés
financiers (Girard et al.) c. F.D.
De Leuw & Associés Inc. et
Francis Daniel De Leuw
(McMillan Binch, Meldensohn,
avocats)

13° Autorité des marchés
financiers (Girard et al.) c. F.D.
De Leuw & Associés Inc. et
Francis Daniel De Leuw
(McMiillan Binch, Meldensohn,
avocats)

14°  Autorité des marchés

financiers (Girard et al.) c.
Gestion Guychar (Canada)
Inc. et 177889 Canada Inc. et
3330575 Canada Inc. et
3965121 Canada Inc. et Guy
Charron et Richard Lanthier et
Huguette Gauthier (Woods,
avocats) et B.de Mtl

2. Bureau de décision et de révision en valeurs mobilieres

N° du
dossier

2006-026

2006-026

2007-005
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ROLE DES AUDIENCES

Membre(s)

Alain
Gélinas

Gerald La
Haye

Alain
Gélinas

Gerald La
Haye

Alain
Gélinas
Jean-Pierre
Maijor

Michelle
Thériault

Date

19 juin 2007
9h 30

20 juin 2007,
9 h 30

9 juillet 2007,
9h 30

Nature

Interdiction d’opération sur
valeurs, retrait des droits conférés
par l'inscription, blame & pénalité
administrative

[LVM-152, 265, 273 & 273.1]

Interdiction d’opération sur
valeurs, retrait des droits conférés
par l'inscription, blame & pénalité
administrative

[LVM-152, 265, 273 & 273.1]

Blocage, interdiction d’opérations
sur valeurs et interdiction d’agir a
titre de conseiller en valeurs

[arts. 249, 250 (1er al.), 265 &
266]

Commentaires

A la suite des audiences du
9 février, du 14 mars et du
13 avril 2007

Audience sur le fond

A la suite des audiences du
9 février, du 14 mars, du 13
avril et du 19 juin 2007

Audience sur le fond

A la suite de l'audience ex
parte du 26 février 2007, de
la décision du 27 février
2007, de la demande
d’audience du 16 mars
2007 et de 'audience pro
forma du 3 avril 2007

27 avril 2007 - Vol. 4, n° 17




Bureau de décision
et de révision
en valeurs mobiliéres

P
Québec

N° Parties (Avocats)

15° Autorité des marchés
financiers (Girard et al.) c.
Gestion Guychar (Canada)
Inc. et 177889 Canada Inc. et
3330575 Canada Inc. et
3965121 Canada Inc. et Guy

Charron et Richard Lanthier et

Huguette Gauthier (Woods,
avocats) et Banque de
Montréal (Intimés)

16° Autorité des marchés
financiers (Girard et al.) c.
Gestion Guychar (Canada)
Inc. et 177889 Canada Inc. et
3330575 Canada Inc. et
3965121 Canada Inc. et Guy

Charron et Richard Lanthier et

Huguette Gauthier (Woods,
avocats) et Banque de
Montréal (Intimés)

2. Bureau de décision et de révision en valeurs mobilieres

ROLE DES AUDIENCES

Membre(s) Date

Alain 10 juillet 2007,
Gélinas 9h 30

Jean-Pierre
Maijor

Michelle
Thériault

Alain 11 juillet 2007,
Gélinas 9 h 30

Jean-Pierre
Maijor

Michelle
Thériault

Nature

Blocage, interdiction d’opérations
sur valeurs et interdiction d’agir a
titre de conseiller en valeurs

[arts. 249, 250 (1er al.), 265 &
266]

Blocage, interdiction d’opérations
sur valeurs et interdiction d’agir a
titre de conseiller en valeurs

[arts. 249, 250 (1er al.), 265 &
266]
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Commentaires

A la suite de I'audience ex
parte du 26 février 2007, de
la décision du 27 février
2007, de la demande
d’audience du 16 mars
2007, de l'audience pro
forma du 3 avril 2007 et de
I'audience du 9 juillet 2007

A la suite de l'audience ex
parte du 26 février 2007, de
la décision du 27 février
2007, de la demande
d’audience du 16 mars
2007, de l'audience pro
forma du 3 avril 2007 et des
audiences des 9 et 10 juillet
2007

27 avril 2007 - Vol. 4, n° 17 S




Bureau de décision
et de révision
en valeurs mobiliéres

P
Québec

ROLE DES AUDIENCES

N° Parties (Avocats) Membre(s) Date Nature Commentaires

17°  Autorité des marchés Alain 12 juillet 2007, Blocage, interdiction d’opérations A la suite de I'audience ex
financiers (Girard et al.) c. Gélinas 9 h 30 sur valeurs et interdiction d’agira  parte du 26 février 2007, de
Gestion Guychar (Canada) Jean-Pierre titre de conseiller en valeurs la décision du 27 février
Inc. et 177889 Canada Inc. et Maior [arts. 249, 250 (1er al.), 265 & 2007, de la demande
3330575 Canada Inc. et ! 266]- , e d’audience du 16 mars
3965121 Canada Inc. et Guy Michelle 2007, de 'audience pro
Charron et Richard Lanthier et Thériault forma du 3 avril 2007 et des
Huguette Gauthier (Woods, audiences des 9, 10 et 11
avocats) et Banque de juillet 2007
Montréal (Intimés)

18° Autorité des marchés Alain 13 juillet 2007, Blocage, interdiction d’opérations A la suite de 'audience ex
financiers (Girard et al.) c. Gélinas 9 h 30 sur valeurs et interdiction d’agira  parte du 26 février 2007, de

Gestion Guychar (Canada)
Inc. et 177889 Canada Inc. et

Jean-Pierre

titre de conseiller en valeurs

la décision du 27 février
2007, de la demande

3330575 Canada Inc. et ooy [2a6r’és]. i 20T E ) e d’audience du 16 mars
3965121 Canada Inc. et Guy Michelle 2007, de l'audience pro
Charron et Richard Lanthier et Thériault forma du 3 avril 2007 et des

Huguette Gauthier (Woods,
avocats) et Banque de
Montréal (Intimés)

audiences des 9, 10, 11 et
12 juillet 2007

Le 27 avril 2007

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Salle d’audience : 500, boulevard René-Lévesque Ouest, Bureau 16.40, Montréal (Québec) H2Z 1W7
Pour plus de renseignements, veuillez communiquer avec M® Claude St Pierre, Secrétaire général a I'adresse suivante :
500, boulevard René-Lévesque Ouest, Bureau 16.40, Montréal (Québec) H2Z 1W7 Tél. : (514) 873-2211
Courriel :  secretariat@bdrvm.com
www.bdrvm.com

2. Bureau de décision et de révision en valeurs mobilieres 27 avril 2007 - Vol. 4, n° 17 BEE]
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Bureau de décision et de révision
en valeurs mobilieres

PROVINCE DE QUEBEC
MONTREAL

DOSSIER N°: 2006-015
DECISION N°: 2006-015-07

DATE : le 17 avril 2007

EN PRESENCE DE : M® JEAN-PIERRE MAJOR

AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS
DEMANDERESSE

C.

GROUPE FINANCIER FIDES INC.

et

LA FIDUCIE FIDES

et

ANDRE LACOMBE

et

9166-6198 QUEBEC INC.

INTIMES

et

LA FINANCIERE MAN CANADA CIE

et

BANQUE DE MONTREAL

MISES EN CAUSE

et

NATHALIE TARDIF et MICHEL AYOTTE
et

ALAIN JOYAL

et

CHANTAL COURNOYER et CRISTIAN PARENTEAU
INTERVENANTS
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LEVEE DE BLOCAGE

[arts. 249, Loi sur les valeurs mobilieres (L.R.Q., chap. V-1.1) & art. 93 (3°), Loi sur
I'’Autorité des marchés financiers (L.R.Q., chap. A-33.2)]

M€ Richard Proulx
Procureur de I'Autorité des marchés financiers

M® Claude Germain
Procureur de Nathalie Tardif, Michel Ayotte, Alain Joyal, Chantal Cournoyer & Christian Parenteau

Date d’audience : 10 avril 2007
DECISION

Le 14 juin 2006, le Bureau de décision et de révision en valeurs mobiliéres (ci-aprés le « Bureau »), a la
demande de I'Autorité des marchés financiers (ci-aprés « I'Autorité »), rendait la décision n° 2006-015-01*
qui comportait notamment une ordonnance de blocage au sens de l'article 249 de la Loi sur les valeurs
mobilieres du Québec?. Cette ordonnance de blocage visait tous les intimés ainsi que les mises en cause
et devait demeurer en vi%ueur pendant une période de 90 jours, conformément a l'article 250 de la Loi
sur les valeurs mobiliéres®.

Le 24 aodt 2006, I'Autorité saisissait le Bureau d’'une demande a l'effet de prolonger I'ordonnance de
blocage. Le méme jour, le Bureau émettait un avis d’audience convoquant les parties a une audience le 6
septembre 2006. Suite a cette audience, le Bureau a accueilli la demande du Bureau et a prolongé le
blocage pour une période de 90 jours®.

Le 8 novembre 2006, I'Autorité saisissait a nouveau le Bureau pour lui demander de renouveler le susdit
blocage ; suite a cette demande, le Bureau a fait signifier un avis de convocation aux parties intimées
pour les aviser de la tenue d'une audience devant se tenir le 30 novembre 2006. L'audience se tint
finalement le 4 décembre 2006 et suite a celle-ci, le Bureau a, le 5 décembre 2006, prononcé la décision
n° 2006-015-03 & I'effet prolonger le susdit blocage pour une période de 90 jours®.

Le 12 février 2007, I'Autorité adressait au Bureau une nouvelle demande de prolongation de blocage a
I'encontre des intimés et des mises en cause. Suite a cette demande, le Bureau a envoyé un avis aux
parties afin de les convoquer a une audience devant se tenir le 2 mars 2007. Suite a l'audience du 2
mars 2007, le Bureau a prononcé la décision n° 2006-015-06 a l'effet de prolonger I'ordonnance de
blocage pour une période de 90 jours®. Dans la méme décision, le Bureau a accordé a 4 intervenants une
levée partielle de blocage afin de leur permettre d‘exécuter les jugements civils qu’ils avaient obtenus a
I'encontre des intimés’.

Autorité des marchés financiers c. Groupe Financier Fides Inc., La Fiducie Fides, André Lacombe, 9166-6198 Québec Inc., La
Financiére Man Canada Cie et Banque de Montréal, 14 juillet 2006, Vol. 3, n° 28, BAMF-Section information générale, 10
pages.
L.R.Q., c. V-1.1.
Ibid.
Autorité des marchés financiers c. Groupe Financier Fides Inc., La Fiducie Fides, André Lacombe, 9166-6198 Québec Inc., La
Financiére Man Canada Cie et Banque de Montréal, 22 septembre 2006, Vol. 3, n° 38, BAMF - Section information générale,
10 pages.
Autorité des marchés financiers c. Groupe Financier Fides Inc., La Fiducie Fides, André Lacombe, 9166-6198 Québec Inc., La
Financiére Man Canada Cie et Banque de Montréal, 5 janvier 2007, Vol. 4, n° 1, BAMF, 13.
Autorité des marchés financiers c. Groupe Financier Fides Inc., La Fiducie Fides, A. Lacombe, 9166-6198 Québec Inc., La
Financiére Man Canada Cie, Banque de Montréal, G. Guilmette, S. Guilmette, L. Saint-Laurent et Guy Timmons, 23-03-07,
Vol. 4, n° 12, BAMF, 12, a la page 15.

Id., 16.

2. Bureau de décision et de révision en valeurs mobilieres 27 avril 2007 - Vol. 4, n° 17 B4
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La demande d’intervention de Nathalie Tardif, Michel Ayotte, Alain Joyal, Chantal Cournoyer et Christian
Parenteau

Le 29 mars 2007, Nathalie Tardif et Michel Ayotte et Alain Joyal et Chantal Cournoyer et Christian
Parenteau saisissaient le Bureau d’'une demande d'intervention a I'effet d’obtenir une levée partielle de
blocage, au motif qu’ils ont obtenu un jugement de la Cour supérieure du Québec a I'encontre des
intimés, le tout en vertu de I'article 42 de Reglement sur les régles de procédure du Bureau de décision et
de révision en valeurs mobilieres®.

En vertu de cette demande, la réclamation de ces intervenants se monte a 218 300,00 $, plus les dépens
et intéréts encourus depuis la date du jugement de la Cour supérieure obtenu par les intervenants, tel
qu’il appert du tableau suivant :

N° | Intervenants Montants réclamés

1° | Nathalie Tardif & Michel Ayotte 99 400,00%

2° | Alain Joyal 80 800,00 $

3° | Chantal Cournoyer & Christian Parenteau 38 100,00 $
TOTAL : 218 300,00 $

L’AUDIENCE SUR LA DEMANDE D’'INTERVENTION

Bien qu’ayant regu signification de I'avis d’audience du Bureau, les intimés et les mises en cause ne sont
pas présentés a l'audience et n'y ont pas été représentés. Au cours de l'audience, le procureur des
intervenants a fait la preuve des créances impayées de ceux-ci et du jugement qu’ils ont obtenu de la
part de la Cour supérieure®. Il a aussi fait la preuve que la Fiducie Fides, intimée devant la Cour
supérieure, tout comme devant le Bureau, a consenti au jugement de cette cour, a renoncé au délai
d’appel dans ce dossier, a renoncé au délai de rétractation et a renoncé au délai d’exécution.

Il a aussi fait la preuve que la société Financiere Man Canada, mise-en-cause devant le Bureau, était
partie tierce-saisie devant la Cour supérieure ; cette derniere a déclaré détenir un montant 56 852.35 $,
une somme qui est d’ailleurs inférieure aux réclamations des intervenants. A cet égard, le procureur des
intervenants a reconnu gu'il tenait compte de ce fait dans sa réclamation devant le Bureau.

De plus, le procureur de I'Autorité des marchés financiers a confirmé le fait que le montant restant détenu
par la Financiere Man Canada pour satisfaire les réclamations des intervenants était inférieur a leurs
réclamations totales des intervenants. Il a en outre avisé le tribunal que I'Autorité ne s’opposait pas a la
levée de blocage demandée par les intervenants.

LA DECISION SUR LA DEMANDE D’'INTERVENTION
Le Bureau a pris connaissance de la demande d’intervention pour une levée partielle de blocage qui lui a

été adressée par Nathalie Tardif, Michel Ayotte, Alain Joyal, Chantal Cournoyer et Christian Parenteau.
Le tribunal estime que ces intervenants ont fait la preuve qu’ils avaient I'intérét requis pour présenter

(2004) 136 G.O. II, 4695.

Nathalie Tardif, Michel Ayotte, Alain Joyal Chantal Cournoyer & Christian Parenteau c. Fiducie Fides, C.S (chambre civile) St-
Hyacinthe, n° 750-17-001111-073, 26 mars 2007, j. Gosselin, 2 pages.
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cette demande devant le tribunal ; ce dernier I'accueille donc, en vertu de l'article 42 de Reglement sur
les régles de procédure du Bureau de décision et de révision en valeurs mobiliéres™.

De plus, le Bureau a pris connaissance de la preuve déposée devant lui par le procureur de ces
intervenants quant au quantum établi au cours de l'audience du 10 avril 2007, capital, intéréts, frais et
dépens. Il tient également compte du fait que I'’Autorité des marchés financiers ne s’est pas opposée a
cette demande.

Par conséquent, le Bureau de décision et de révision en valeurs mobilieres, en vertu de I'article 249 de la
Loi sur les valeurs mobiligres™ et du paragraphe 3° de l'article 93 de la Loi sur I'Autorité des marchés
financiers*?, léve l'ordonnance de blocage qui fait 'objet de la présente décision en faveur des

intervenants en la présente instance, a savoir Nathalie Tardif, Michel Ayotte, Alain Joyal, Chantal
Cournoyer et Christian Parenteau, et en leur faveur seulement.

Cette décision entre en vigueur immédiatement.
Fait & Montréal, le 17 avril 2007

(S) Jean-Pierre Major
M® Jean-Pierre Major, vice-président

COPIE CONFORME

(S) Mathieu Beauregard
Mathieu Beauregard, conseiller juridique

Bureau de décision et de révision
en valeurs mobilieres

LVM-249 & 250
LAMF-93 (3°)

10 Précité, note 8.

Précitée, note 2.

2 | RO, c A-332.
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Bureau de décision et de révision
en valeurs mobilieres

PROVINCE DE QUEBEC

MONTREAL
DOSSIER N°: 2006-022
N° DE DECISION : 2006-022-03

DATE : Le 13 avril 2007

EN PRESENCE DE : M°® GERALD LA HAYE
AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS
DEMANDERESSE

c.

JACQUES GAGNE

et

MARTINE GRAVEL

et

9112-2192 QUEBEC INC.
et

9151-2632 QUEBEC INC.
et

DANIEL BELANGER
INTIMES

et

BANQUE NATIONALE DU CANADA
et

BANQUE CIBC

MISES EN CAUSE
PROLONGATION D’UNE ORDONNANCE DE BLOCAGE

[art. 250 (2° AL.), Loi sur les valeurs mobilieres (L.R.Q., chap. V-1.1) & art. 93 (3°), Loi sur I'Autorité des
marchés financiers (L.R.Q., chap A-33.2)]

M™ Livia Alionte, stagiaire en droit
Procureure de I'Autorité des marchés financiers

Date d’audience : 12 avril 2007

DECISION
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LES FAITS

Le 19 octobre 2006, a la demande de I'Autorité des marchés financiers (ci-aprés, « I'Autorité »), le
Bureau de décision et de révision en valeurs mobiliéres (ci-apres, le « Bureau ») a prononcé, notamment,
une ordonnance de blocage visant les comptes des sociétés intimées®, en vertu des articles 249 et 323.7
de la Loi sur les valeurs mobilieres? et de I'article 93 (3°) de la Loi sur I'Autorité des marchés financiers®.

Le 3 janvier 2007, I'Autorité saisissait le Bureau d’'une demande a I'effet de prolonger ladite ordonnance
de blocage pendant 90 jours. Le Bureau a permis que cette demande soit présentée le 8 janvier 2007,
soit lors de l'audience qui avait été fixée afin de permettre aux intimés de contester les diverses
ordonnances prononcées le 19 octobre 2006.

Le 8 janvier 2007, le Bureau a tenu une audience. Suite a celle-ci, et a la méme date, le Bureau
pronongait la décision n° 2006-022-03 & I'effet de prolonger le blocage initial jusqu’au 16 avril 2007*.

Le 15 mars 2007, I'Autorité a adressé au bureau une demande a l'effet de prolonger le susdit blocage
pour une nouvelle période de 90 jours. Suite a cette demande, le Bureau a adressé un avis aux intimés et
aux mises en cause daté également du 15 mars 2007 pour les convoquer a une audience devant se tenir
le 12 avril 2007.

Le 10 avril 2007, le procureur des intimés Jacques Gagné et Martine Gravel adressait une lettre au
secrétariat du tribunal afin d'informer ce dernier qu'il ne contesterait pas la demande de prolongation de
blocage de I'Autorité.

L’AUDIENCE

L’audience s’est tenue au siége du Bureau le 12 avril 2007, en I'absence du procureur des intimés. La
procureure de I'Autorité a fait entendre le témoignage d'un analyste de la direction des enquétes de
I'’Autorité ; ce dernier a indiqué au tribunal que, dans ce dossier, I'enquéte de la demanderesse n’est pas
encore terminée. |l a été aussi traité de la nécessité de ce blocage et des sommes qui font I'objet du
blocage de I'Autorité.

LA DECISION

Le Bureau tient a rappeler gu'il considére que le but d’'un blocage de fonds est de protéger les intéréts
des épargnants. Le 2° alinéa de l'article 250 de la Loi sur les valeurs mobilieres® prévoit que le Bureau
peut prononcer la prolongation d’'une ordonnance de blocage si les personnes intéressées ne manifestent
pas leur intention de se faire entendre et si elles n'arrivent pas a établir que les motifs de I'ordonnance de
blocage initiale ont cessé d’exister. Or, les intimés dans le présent dossier ne se sont pas prévalus de la
possibilité de s’objecter au renouvellement de I'ordonnance de blocage qui lui est offerte par la loi.

De plus, I'Autorité a fait entendre le témoignage d'un de ses enquéteurs, faisant ainsi la preuve des
motifs positifs justifiant la prolongation du blocage. Par conséquent, le Bureau de décision et de révision
en valeurs mobilieres estime que les exigences prévues a la loi sont respectées et que, conformément
aux dispositions de l'article 323.5 de la Loi sur les valeurs mobiliéres®, I'intérét public justifie de donner
suite a la demande de prolongation de blocage qui lui a été présentée par I'Autorité des marchés
financiers.

De ce fait, aprés avoir pris connaissance de la demande de I'Autorité, tenant compte de I'absence de
contestation de cette demande de la part des intimés Jacques Gagné et Martine Gravel et de la preuve

Autorité des marchés financiers c. Jacques Gagné, Martine Gravel, 9112-2192 Québec Inc., 9151-2632 Québec Inc. et als.,
10 novembre 2006, Vol. 3, n° 45, BAMF 17.

L.R.Q., c. V-1.1.
L.R.Q. c. A-33.2.

Autorité des marchés financiers c. Jacques Gagné, Martine Gravel, 9112-2192 Québec Inc., 9151-2632 Québec Inc. et als., 2

février 2007, Vol. 4, n° 4, BAMF 18.
5. Précitée, note 2.

Ibid.
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soumise lors de l'audience du 12 avril 2007, le Bureau, en vertu du deuxieme alinéa de l'article 250 de la
Loi sur les valeurs mobilieres’ et de larticle 93 (3°) de la Loi sur I'Autorité des marchés financiers®,
accueille la demande de prolongation de blocage :

il ordonne a la Banque nationale du Canada, sise au 6250, rue Cousineau, St-Hubert, Québec, J3Y 8X9,
de ne pas se départir des fonds en dép6t dans le compte portant le numéro no 2567197 ainsi que dans
tous les autres comptes au nom de 9151-2632 Québec inc. ; et

il ordonne a la Banque CIBC, sise au 5950, rue Cousineau, St-Hubert, J3Y 7R9, de ne pas se départir
des fonds en dépét dans le compte portant le numéro no 7702914 ainsi que dans tous les autres
comptes au nom de 9112-2192 Québec inc.

Cette décision entrera en vigueur a compter du 16 avril 2007 et le demeurera jusqu’au 14 juillet 2007
inclusivement, a moins qu’elle ne soit ultérieurement modifiée ou abrogée par le Bureau.

Fait a Montréal, le 13 avril 2007

(S) Gerald La Haye

M°® Gérald La Haye, membre

COPIE CONFORME

(S) Claude St Pierre

Claude St Pierre, secrétaire général
Bureau de décision et de révision en valeurs mobiliéres

Ibid.
Précitée, note 3.
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3.1 AVIS ET COMMUNIQUES

Aucune information.

3.2 REGLEMENTATION

3.2.1 Consultation

Projet de Réglement sur la formation continue obligatoire du planificateur financier

Loi sur la distribution de produits et services financiers
(L.R.Q., c. D-9.2, a. 200 (5.19))

L’Autorité des marchés financiers (I'« Autorité ») publie aujourd’hui le projet de réglement suivant :
- Le projet de Reglement sur la formation continue obligatoire du planificateur financier.

Ce projet de réglement a été précédemment publié au Bulletin de I'Autorité du 19 janvier 2007 au

19 février 2007 pour une consultation publique. Suivant certains commentaires recueillis lors de cette
période, I'Autorité a jugé préférable de modifier le mode de rédaction du réglement. Par ailleurs, I'Autorité
laissera a I'lnstitut québécois de planification financiere (I'« IQPF ») le mandat d’administrer ce réglement
suivant une entente administrative. Globalement, cette entente portera sur les points suivants :

e reconnaissance des activités de formation prévues aux paragraphes 2 et 3 de l'article 3;

e maintien d’un registre des unités de formation continue;

e administration des attestations de présence notamment via I'accés sécurisé de son site internet;

e gestion des avis aux planificateurs financiers en défaut et a I'Autorité.
Rappel de I’objet du projet de réglement
Ce projet de reglement a pour objet de remplacer le Reglement sur la formation continue obligatoire du
planificateur financier approuvé par le décret n® 1451-2001 du 5 décembre 2001 et actuellement en
vigueur.
Pris en vertu du paragraphe 5.1 de I'article 200 de la Loi sur la distribution de produits et services
financiers, L.R.Q., c. D-9.2 et suivant la consultation de I'lQPF, ce projet de reglement a pour but
d’harmoniser les régles relatives a la formation continue du planificateur financier avec le nouveau
Réglement sur la formation continue obligatoire de la Chambre de la sécurité financiére entré en vigueur
le 30 novembre 2006. En effet, environ 4 300 planificateurs financiers sont également membres de la
Chambre de la sécurité financiére pour une autre discipline. Il apparait donc souhaitable que les régles et
procédures soient uniformes.
Principales modifications proposées
Les modifications proposées représentent un allegement du fardeau administratif et réglementaire pour

les planificateurs financiers en ce qu’elles présentent un arrimage avec les régles énoncées au
Reglement sur la formation continue obligatoire de la Chambre de la sécurité financiere. Principalement,
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le projet propose la méme période de référence pour 'accumulation des unités de formation ( « UFC »)
requises soit une période biennale débutant le 1°" décembre plutét que le 1°" janvier. Le projet prévoit
également le retrait de la période de grace de trois mois antérieurement accordée aux retardataires.

De plus, le projet prévoit une diminution du nombre d’'UFC exigés en ce que le planificateur financier
devra accumuler 40 UFC plutét que 60, réparties dans les mémes sept domaines d’intervention mais en
ajoutant une matiére : la conformité aux normes, I'éthique et la pratique professionnelle.

Enfin, le projet propose des aménagements technologiques pour permettre la transmission des preuves
de formation par un accés sécurisé sur un site internet.

Consultation

Avis est donné par I'Autorité que le projet de Réglement sur la formation continue obligatoire du
planificateur financier, dont le texte est en annexe, ne pourra étre pris par I’Autorité et soumis au
gouvernement pour approbation avant I'expiration d’un délai de 18 jours de la présente publication. Le
gouvernement pourra I'approuver avec ou sans modification.

Commentaires

Toute personne intéressée ayant des commentaires a formuler a ce sujet est priée de les faire parvenir
par écrit, avant I'expiration du délai de 18 jours de la présente publication, a savoir avant 17 h 30 le
14 mai 2007, en s’adressant a :

M® Anne-Marie Beaudoin

Directrice du secrétariat

Autorité des marchés financiers

Tour de la bourse

800, square Victoria

C.P. 246, 22¢ étage

Montréal (Québec) H4Z 1G3

Télécopieur : (514) 864-6381

Courriel : consultation-en-cours@lautorite.qc.ca

Renseignements additionnels
Des renseignements additionnels peuvent étre obtenus en s’adressant a :

Réginald Michiels

Conseiller en réglementation

Direction des pratiques de distribution
Autorité des marchés financiers
Téléphone : (514) 525-0337, poste 4704
Numéro sans frais : 1 877 525-0337
Courriel : reginald.michiels@lautorite.gc.ca

Marie-Christine Dorval

Avocate

Direction des affaires juridiques

Autorité des marchés financiers

Téléphone : (418) 525-0558, poste 2562
Numéro sans frais : 1 877 525-0337

Courriel : marie-christine.dorval@lautorite.qc.ca

Les textes du projet de réglement sont publiés en annexe.

Le 27 avril 2007
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REGLEMENT SUR LA FORMATION CONTINUE OBLIGATOIRE DU
PLANIFICATEUR FINANCIER

Loi sur la distribution de produits et services financiers
(L.R.Q., c. D-9.2, a. 200 (5.19))

SECTION | ,
CHAMP D'APPLICATION ET INTERPRETATION

1. Le présent reglement s’applique a toute personne physique qui est titulaire d'un
certificat délivré par I'Autorité des marchés financiers l'autorisant a utiliser le titre de
planificateur financier.

2. Dans le présent réglement, on entend par :

« unité de formation continue » ou « UFC », une heure d’activité de formation
élaborée et dispensée par [lInstitut québécois de planification financiére ou en
partenariat avec lui, ou reconnue par I'Autorité conformément a la section ll;

« période de référence », toute période de 24 mois, a compter du 1*" décembre
2007;

SECTION I
FORMATION

§1. Période, fréquence et contenu de la formation

3. Un planificateur financier visé a l'article 1 doit, pour toute période de référence,
suivre des activités de formation continue et accumuler 40 UFC réparties de la fagon
suivante :

1° 15 UFC liées a des activités de formation élaborées et dispensées par I'Institut ou
en partenariat avec lui, en planification financiére intégrée, couvrant les 7 domaines
d'intervention suivants :

a) lesfinances;

b) lafiscalité;

c) les aspects légaux;
d) laretraite;

e) les successions;

f) les placements;

g) les assurances;

2° 15 UFC liées a des activités de formation reconnues par I'Autorité, dans I'un ou
plusieurs des 7 domaines d'intervention visés au paragraphe 1°;
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3° 10 UFC liées a des activités de formation reconnues par I'Autorité, en matiére de
conformité aux normes, d'éthique et de pratique professionnelle, dont 5 UFC reliées
directement a la planification financiére.

82. Modulation de I’obligation de formation

4. Le planificateur financier visé a I'article 1 & qui un certificat de I'Autorité est délivré
au cours d’'une période de référence entamée doit accumuler, selon la répartition prévue
a l'article 3, un nombre d’'UFC, équivalent a la proportion que représente, par rapport a
une période de référence, le nombre de mois complets au cours desquels il est titulaire
du certificat.

5. Le planificateur financier a qui un certificat est délivré par I'Autorité dans la
premiére année suivant I'obtention de son dipldme de I'Institut est dispensé de suivre
des activités de formation continue pour une période de 12 mois suivant la date de cette
obtention.

6. L'Autorité peut dispenser un planificateur financier des obligations prévues aux
articles 3 et 4 si, en raison d’'une force majeure, il ne peut s’y conformer.

Ne constitue pas un cas de force majeure les situations prévues a l'article 8.
§3. Attribution et affectation d’UFC

7. Le planificateur financier qui agit a titre de formateur, d’enseignant ou d’animateur
d'une activité a droit, une seule fois pour cette activité, au double du nombre d’'UFC
attribué a celle-ci.

8. Le planificateur financier qui est suspendu ou radié ou dont le certificat est annulé
ou révoqué a la suite d'une décision du comité de discipline de la Chambre de la
sécurité financiére ou d’'un organisme mentionné a l'article 59 de la Loi sur la distribution
de produits et services financiers (L.R.Q., ¢c. D-9.2), ou dont le certificat est révoqué,
suspendu, non renouvelé ou assorti de conditions ou de restrictions par I'Autorité, ne
peut dispenser des activités de formation continue et se voir attribuer des UFC a titre de
formateur, d’enseignant ou d’animateur de ces activités.

9. Le planificateur financier ayant accumulé, au cours d’'une période de référence,
plus d’'UFC que le nombre exigé aux paragraphes 2° et 3° de I'article 3, ne peut reporter
ces UFC excédentaires pour une période de référence subséquente.

Toutefois, le planificateur financier qui, au cours d'une période de référence, a
accumulé plus d’'UFC que le nombre exigé au paragraphe 1° de larticle 3, peut
comptabiliser les UFC excédentaires au sens du paragraphe 2° de larticle 3, mais
uniquement au cours de cette méme période.
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84. Avis de I’Autorité

10. Au plus tard 30 jours précédant la fin d'une période de référence, I'Autorité
transmet un avis a chaque planificateur financier n'ayant pas accumulé le nombre
d’'UFC requis et il 'avise des conséquences prévues par les articles 118.1 ou 126 du
Reglement relatif & la délivrance et au renouvellement du certificat de représentant
adopté par I'Autorité des marchés financiers par la résolution n°® 99.07.08 du 6 juillet
1999.

11. Dans les 30 jours suivant la fin de la période de référence, I'Autorité transmet un
avis a chaque planificateur financier n'ayant pas accumulé le nombre d’'UFC requis et
l'avise des conséquences de son défaut prévues par les articles 118.1 ou 126 du
Reglement relatif a la délivrance et au renouvellement du certificat de représentant.

§5. Conservation et communication des documents

12. Le planificateur financier doit conserver, pour une période de 24 mois suivant la
fin de la période de référence visée, les attestations de présence ou de réussite
d'examens ou de tests remises par la personne, l'organisme ou I'établissement
d’enseignement qui a dispensé les activités de formation continue.

13.  Au cours d’'une période de référence, un planificateur financier doit, lui-méme ou
par I'entremise du cabinet pour le compte duquel il agit ou de la société autonome dont il
est un associé ou I'employé, transmettre a I'Autorité une copie des attestations qu'il est
tenu de conserver conformément & I'article 12.

Toutefois, le planificateur financier est dispensé de I'obligation prévue au premier
alinéa s'il communique ses présences aux activités de formation continue ou les fait
communiquer par le cabinet pour le compte duquel il agit ou par la société autonome
dont il est un associé ou I'employé, au moyen d’'un accés sécurisé au site Internet de
I'Institut. Il est tenu de transmettre une copie de ces attestations seulement si I'Autorité
I'exige pour vérifier I'exactitude des données. Dans ce cas, les copies doivent étre
transmises sur support papier dans les 30 jours de la demande de I'Autorité.

SECTION IlI
RECONNAISSANCE DES ACTIVITES DE FORMATION

14.  L’Autorité ne reconnait pas les activités visant la vente de produits ou de services
financiers spécifiques, incluant les valeurs mobilieres.

15.  L’Autorité reconnait une activité de formation si elle permet le développement des
habiletés et des compétences suivantes :

1°  développement et enrichissement d'une vision globale et intégrée de la
planification financiére personnelle;
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2°  acquisition, compréhension et application de connaissances théoriques et
techniques dans les domaines d'intervention de la planification financiére personnelle;

3°  acquisition, compréhension et application de connaissances théoriques et
techniques en matiére de conformité aux normes, d'éthique et de pratique
professionnelle.

16. La demande de reconnaissance d'une activité peut étre présentée a I'Autorité
avant ou au maximum six mois aprés la tenue de l'activité, mais au plus tard le dernier
jour de la période de référence au cours de laquelle l'activité est tenue, par le
planificateur financier lui-méme, ou par la personne, l'organisme ou I'établissement
d’enseignement qui dispense I'activité.

17.  L’Autorité accorde ou refuse la reconnaissance dans les 30 jours de la réception
de la demande. Lorsque la reconnaissance est refusée ou que l'activité est reconnue
pour un nombre d’'UFC inférieur a celui demandé, I'Autorité en indique les motifs a la
personne, I'organisme ou I'établissement d'enseignement ayant présenté la demande
de reconnaissance.

18. La demande de reconnaissance doit contenir les éléments suivants :

10 une description de I'activité de formation visée;

20 le déroulement et la durée de cette activité;

3°  le nombre d'UFC demandé pour I'activité de formation;

4° un document expliguant en quoi cette activité permet le développement des
habiletés et des compétences mentionnées a l'article 15;

5o si la demande est présentée avant la tenue de l'activité, les nom et adresse du
responsable de I'activité;

6° si la demande est présentée aprés la tenue de l'activité par le planificateur
financier lui-méme, une attestation de présence a cette activité;

7° si la demande est présentée apres la tenue de l'activité par la personne,
'organisme ou [I'établissement d'enseignement qui I'a dispensée, la liste des
participants.

19. La reconnaissance est valide pour la période de référence en cours au moment

ou l'activité est tenue. La personne qui désire renouveler cette reconnaissance doit
présenter a I'Autorité une nouvelle demande.

3. Distribution de produits et services financiers 27 avril 2007 - Vol. 4, n° 17 By



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

20. Le responsable d'une activité doit aviser I'Autorité de toute modification
relativement a I'un des éléments énumérés a l'article 18.

Par suite de I'avis de modification prévu au premier alinéa, I'Autorité peut annuler
la reconnaissance de l'activité, augmenter ou diminuer le nombre d’'UFC attribué a celle-
Ci.

21.  L’Autorité peut annuler la reconnaissance d’'une activité, augmenter ou diminuer
le nombre d’'UFC attribué a celle-ci si elle constate que I'activité offerte differe de celle
reconnue.

SECTION IV
DISPOSITIONS TRANSITOIRES ET FINALES

22.  Pour I'application du présent réglement, est fixée au 30 novembre 2007 la fin de
la premiere période de référence.

23. Pour lapplication du présent réglement et pour la période de référence se
terminant le 30 novembre 2007, I'Autorité reconnait les UFC accumulées par le
planificateur financier pour les activités de formation continue suivies entre le 1° janvier
2006 et la date d’entrée en vigueur du présent réglement.

24. Pour la période de référence se terminant le 30 novembre 2007, I'obligation
d’accumuler 10 UFC en matiére de conformité aux normes, d'éthique et de pratique
professionnelle prescrite au paragraphe 3 de I'article 3, et les délais fixés par les articles
10 et 11 pour I'envoi des avis de défaut ne s’appliquent pas.

Toutefois, I'obligation d’accumuler 15 UFC liées a I'acquisition, a la mise a jour et
a la révision des connaissances, prescrite au paragraphe 3 de l'article 2 du Réglement
sur la formation continue obligatoire du planificateur financier approuvé par le décret n°
1451-2001 du 5 décembre 2001, demeure applicable.

25. Le Reéglement sur la formation continue obligatoire du planificateur financier
approuvé par le décret n° 1451-2001 du 5 décembre 2001 est abrogé.

26. Le présent réglement entre en vigueur le quinziéme jour qui suit la date de sa
publication a la Gazette officielle du Québec.
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Draft Regulation respecting the compulsory professional development of financial planners

Act respecting the distribution of financial products and services
(R.S.Q., c. D-9.2, s. 200 (5.1))

The Autorité des marchés financiers (the “Authority”) is today publishing the following draft Regulation:

- Draft Regulation respecting the compulsory professional development of financial
planners.

This draft Regulation was previously published in the Bulletin of the Authority for comments from January
19, 2007 to February 19, 2007. Further to comments received during this period, the Authority decided
that draft amendments to the Regulation were advisable. Furthermore, the mandate to administer the
Regulation will be left with the Institut québécois de planification financiere (the “IQPF”) according to an
administrative agreement with the Authority. The agreement generally covers the following:

e Recognition of training activities under subparagraphs (2) and (3) of section 3;
e Maintenance of a register of professional development units;
e Administration of attestations of attendance, in particular via a secured access to an Internet site;
o Management of default notices delivered to financial planners and the Authority.
Purpose

This draft Regulation is intended to replace the Regulation respecting the compulsory professional
development of financial planners approved by Order-in-Council no. 1451-2001 dated December 5, 2001
and currently in force.

Made under paragraph 5.1 of section 200 of the Act respecting the distribution of financial products and
services, R.S.Q., c. D-9.2 and further to consultations with the IQPF, the draft Regulation is intended to
harmonize the rules governing the professional development of financial planners with the new
Regulation governing compulsory professional development of the Chambre de la sécurité financiére that
came into force on November 30, 2006. Approximately 4,300 financial planners are also members of the
Chambre de la sécurité financiére in another sector. It therefore appears to be advisable to standardize
the rules and procedures.

Primary proposed amendments

The proposed amendments will be in line with the rules set out in the Regulation governing compulsory
professional development of the Chambre de la sécurité financiére, thereby reducing the administrative
and regulatory burden on financial planners. In particular, under the draft Regulation, the reference
period for accumulating required professional development units (“PDUs”) will remain unchanged,
namely, a two-year period beginning on December 1, rather than January 1. As well, the three-month
grace period previously granted to laggards will be removed.

In addition, a financial planner will be required to accumulate 40 PDUs instead of 60, broken down among
the same seven areas, but with an additional subject: standards compliance, ethics and professional
practice.
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Finally, the draft Regulation proposes technological arrangements so that training attestations may be
forwarded via a secured access to an Internet site.

Request for comments

Notice is hereby given by the Authority that the draft Regulation respecting the compulsory professional
development of financial planners, the text of which is appended hereto, may be made by the Authority
and submitted to the government for approval, with or without amendment, after 30 days have elapsed
since this publication.

Comments

Comments regarding the above may be made in writing, before the 18-day period for this publication
elapses before 5:30 pm on May 14, 2007, to the following:

M® Anne-Marie Beaudoin

Director, Secretariat

Autorité des marchés financiers

Tour de la Bourse

800, square Victoria

C.P. 246, 22° étage

Montréal (Québec) H4Z 1G3

Fax: (514) 864-6381

E-mail: consultation-en-cours@lautorite.qc.ca

Additional information
Additional information is available from:

Réginald Michiels

Regulatory Adviser

Distribution Practices

Autorité des marchés financiers
Telephone: (514) 525-0337, ext. 4704
Toll-free: 1 877 525-0337

E-mail: reginald.michiels@lautorite.qc.ca

Marie-Christine Dorval

Lawyer

Legal Affairs

Autorité des marchés financiers

Telephone: (418) 525-0558, ext. 2562
Toll-free: 1 877 525-0337

E-mail: marie-christine.dorval@lautorite.qc.ca

The draft Regulation is appended.

April 27, 2007
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REGULATION RESPECTING THE COMPULSORY PROFESSIONAL DEVELOPMENT
OF FINANCIAL PLANNERS

Act respecting the distribution of financial products and services
(R.S.Q., c. D-9.2, 5. 200 (5.1))

DIVISION |
SCOPE

1. This Regulation shall apply to all natural persons who hold a certificate issued by
the Autorité des marchés financiers (the “Authority”) authorizing them to use the title of
financial planner.

2. In this Regulation:

“professional development unit”, or “PDU”, means one hour of training activity
developed and given by or in partnership with the Institut québécois de planification
financiére (the “IQPF") or recognized by the Authority in accordance with Division lI;

“reference period” means any period of 24 months beginning on December 1,
2007.

DIVISION I
TRAINING

81. Training period, frequency and content

3. A financial planner contemplated in section 1 shall, for any reference period, take
part in professional development activities and accumulate 40 PDUs broken down as
follows:

(1) 15 PDUs related to training activities developed and given by or in partnership
with the IQPF involving integrated financial planning in the following 7 areas:

(a) finance;

(b) taxation;

(c) law;

(d) retirement;
(e) successions;
() investments;
(g9) insurance.

(2) 15 PDUs related to training activities recognized by the Authority in one or more
of the 7 areas mentioned in subparagraph (1);
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(3) 10 PDUs related to training activities recognized by the Authority pertaining to
standards compliance, ethics and professional practice, including 5 PDUs related
directly to financial planning.

§2. Variation in training requirements

4, The financial planner contemplated in section 1 to whom a certificate is issued by
the Authority during a reference period that has already begun shall accumulate,
according to the breakdown set out in section 3, a number of PDUs equal to the
proportion that the number of complete months during which he holds a certificate bears
to a reference period.

5. The financial planner to whom a certificate is issued by the Authority during the
first year following the granting of his diploma from the IQPF shall not be required to
complete professional development activities for a period of 12 months following the
date of such granting.

6. The Authority may exempt a financial planner from the requirements set forth in
sections 3 and 4 if, due to overwhelming circumstances, he was unable to comply with
the requirements.

The situations referred to in section 8 do not constitute overwhelming
circumstances.

83. Assignment and allocation of PDUs

7. A financial planner who acts as a trainer, instructor or facilitator in an activity is
entitled, only once for this activity, to double the number of PDUs assigned to it.

8. A financial planner who was suspended or struck off the roll or whose certificate
was cancelled or revoked pursuant to a decision of the disciplinary committee of the
Chambre de la sécurité financiére or an organization mentioned in section 59 of the Act
respecting the distribution of financial products and services (R.S.Q., ¢. D-9.2) or whose
certificate was revoked, suspended, not renewed or included conditions or restrictions
imposed by the Authority may not give professional development activities and be
allocated PDUs as a trainer, instructor or facilitator in respect of these activities.

9. A financial planner who, during a reference period, has accumulated more PDUs
than the number required under subparagraphs (2) and (3) of section 3 may not carry
the excess PDUs forward to a subsequent reference period.

However, a financial planner who, during a reference period, has accumulated
more PDUs than the number required under subparagraph (1) of section 3 may compile
the excess PDUs within the meaning of subparagraph (2) of section 3 but solely in
respect of the same period.
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84. Notice from the Authority

10.  No later than 30 days prior to the end of a reference period, the Authority shall
deliver a notice to each financial planner who has not accumulated the number of PDUs
required and notify him of the consequences contemplated under sections 118.1 or 126
of the Regulation respecting the issuance and renewal of representatives’ certificates
adopted by the Authority pursuant to resolution no. 99.07.08 dated July 6, 1999.

11.  Within 30 days of the end of the reference period, the Authority shall deliver a
notice to each financial planner who has not accumulated the required number of PDUs
and notify him of the consequences of such default as contemplated under sections
118.1 or 126 of the Regulation respecting the issuance and renewal of representatives’
certificates.

85. Keeping and forwarding documents

12. A financial planner shall keep, for a period of 24 months following the end of the
reference period contemplated, the attestations of attendance, or the exam or test
results attestations provided to him by the person, organization or educational institution
that gave the professional development activities.

13.  During a reference period, a financial planner must, by himself or through the firm
for which he is acting or the independent partnership of which he is a partner or
employee, forward to the Authority a copy of the attestations he is required to keep in
accordance with section 12.

However, a financial planner is exempt from the obligation set out in the first
paragraph if he forwards his attestations of training activity attendance or causes them
to be forwarded by the firm for which he is acting or the independent partnership of
which he is a partner or employee via a secured access channel to the IQPF Internet
site. He shall forward a copy of such attestations only if requested by the Authority to
verify the accuracy of data. In such case, hard copies thereof shall be forwarded within
30 days of the request from the Authority.

DIVISION lil
RECOGNITION OF TRAINING ACTIVITIES

14. The Authority shall not recognize activities pertaining to the sale of specific
financial products or services, including securities.

15.  The Authority shall recognize a training activity if it allows for the development of
the following knowledge and skills:

(1) development and betterment of a global and integrated vision of personal
financial planning;
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(2) acquisition, comprehension and application of theoretical and technical
knowledge in the areas related to personal financial planning;

(3) acquisition, comprehension and application of theoretical and technical
knowledge related to standards compliance, ethics and professional practice.

16. An application for recognition of an activity may be presented to the Authority
before or not more than six months after the activity is held, but no later than the last day
of the reference period during which the activity is held, by the financial planner himself
or by the person, organization or educational institution that is giving the activity.

17.  The Authority shall recognize or refuse to recognize an activity within 30 days of
receipt of the application. If the recognition is denied or if the activity is recognized for a
smaller number of PDUs than requested, the Authority shall provide an explanation to
the person, organization or educational institution that submitted the application.

18. The application for recognition shall include the following items:

(1) adescription of the training activity;

(2) an explanation of how the activity will be conducted and the duration of the
activity;

(3) the number of PDUs requested for the training activity;

(4) an explanation of how the activity helps develop the knowledge and skills
mentioned in section 15;

(5) if the application is submitted before the activity is held, the name and address of
the person responsible for this activity;

(6) if the application is submitted by the financial planner after the activity is held, an
attestation of activity attendance;

(7) if the application is submitted after the activity is held by the person, organization
or educational institution that gave the activity, the list of participants.

19.  The recognition is valid for the reference period in effect when the activity is held.
A person who wishes to renew this recognition shall submit a new application to the
Authority.

20. The person responsible for an activity shall notify the Authority of all changes
relating to any of the items listed in section 18.

Further to the notice of change contemplated in the first paragraph, the Authority

may cancel the recognition of the activity or increase or decrease the number of PDUs
assigned to the activity.
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21. The Authority may cancel the recognition of an activity, or increase or decrease
the number of PDUs assigned thereto if it notes that the activity being given is different
from the one that was recognized.

DIVISION IV
TRANSITIONAL AND FINAL PROVISIONS

22. For the purposes of this Regulation, the first reference period shall end on
November 30, 2007.

23. For the purposes of this Regulation and with respect to the reference period
ending on November 30, 2007, the Authority recognizes the PDUs accumulated by
financial planners for professional development activities completed between January 1,
2006 and the date of the coming into force of this Regulation.

24,  With respect to the reference period ending on November 30, 2007, the
requirement stipulated in subparagraph (3) of section 3 to accumulate 10 PDUs in
respect of standards compliance, ethics and professional practice and the time periods
set forth in sections 10 and 11 for the delivery of default notices shall not apply.

However, the requirement to accumulate 15 PDUs for obtaining, updating and
reviewing knowledge as stipulated in subparagraph 3 of section 2 of the Regulation
respecting the compulsory professional development of financial planners, approved by
Order-in-Council no. 1451-2001 and dated December 5, 2001, remains applicable.

25. The Regulation respecting the compulsory professional development of financial
planners approved by Order-in-Council no. 1451-2001 and dated December 5, 2001 is
repealed.

26. This Regulation comes into force on the fifteenth day following the date of its
publication in the Gazette officielle du Québec.
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3.2.2 Publication
Aucune information.
AUTRES CONSULTATIONS

PROLONGATION DE LA PERIODE DE CONSULTATION RELATIVE A L’ENCADREMENT DU
SECTEUR DE L’EPARGNE COLLECTIVE DANS LE CADRE DE LA REFORME DU REGIME DE
L’'INSCRIPTION

L’Autorité des marchés financiers (I'« Autorité ») a publié sur son site Web, le 20 février 2007, et dans le
Bulletin de I'Autorité, le 23 février 2007 (Vol. 4 n° 8, section 3.3), un document aux fins d’'une consultation
publique portant sur 'encadrement du secteur de I'épargne collective dans le cadre de la réforme du
régime d’inscription (la « consultation »).

Le but de la consultation est de faire le point sur les impacts de la réforme de I'inscription proposée aux
termes du projet de Reglement 31-103 sur l'inscription (le « Réglement 31-103 »), également publié le
20 février 2007 sur le site Web de I'Autorité ainsi qu'au Bulletin de I'Autorité en date du 23 février 2007.

L’Autorité prolonge de 30 jours le délai pour les commentaires sur la consultation, c’est-a-dire
jusqu’au 25 mai 2007. Cette prolongation vise a permettre a tous les intervenants du secteur de
I'épargne collective de répondre aux questions posées par la consultation et de faire valoir leur point de
vue sur les éléments de réflexion de la consultation.

La réforme de l'inscription proposée aux termes du Réglement 31-103 constitue un enjeu majeur pour le
secteur de I'épargne collective au Québec et la consultation souléve des points trés complexes a cet
égard.

La période de commentaires sur le projet de Réglement 31-103 se termine le 20 juin 2007 et une période
de commentaires supplémentaire permettra au personnel de I'Autorité de finaliser ses recommandations
a temps pour 'étude et le traitement de 'ensemble des commentaires regus sur le Réglement 31-103.

L’Autorité finalisera durant le mois de juin 2007 son étude des commentaires regus sur la consultation et
aura possiblement des échanges additionnels avec les intervenants du secteur de I'épargne collective.

Toute personne désirant soumettre des commentaires a ce sujet est invitée a les faire parvenir par écrit,
avant le 25 mai 2007, a I'attention de :

M® Anne-Marie Beaudoin
Directrice du secrétariat
Autorité des marchés financiers
Tour de la Bourse

800, square Victoria

C.P. 246, 22° étage

Montréal (Québec) H4Z 1G3
Télécopieur : (514) 864-6381

Courriel : consultations-en-cours@lautorite.gc.ca

Les commentaires peuvent étre formulés a I'égard de la consultation et du Reglement 31-103 en méme
temps et dans le méme document, au choix de la personne désirant formuler des commentaires. Il sera
toujours possible, pour la personne ayant formulé des commentaires sur la consultation avant le 23 avril
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2007, de formuler des commentaires additionnels par la suite jusqu’au 20 juin 2007 tant sur la
consultation que sur le Réglement 31-103.

Nous afficherons tous les commentaires sur le site Web de I’Autorité a 'adresse www.lautorite.qc.ca par
souci de transparence du processus de la consultation.

Pour toute question, priére de s’adresser a :
Sophie Jean

Conseillére en réglementation

Surintendance de la distribution

Autorité des marchés financiers

Téléphone : (514) 395-0558, poste 4786

Courriel : sophie.jean@lautorite.gc.ca

Le 27 avril 2007.

MODIFICATIONS AUX REGISTRES DES COURTIERS, CONSEILLERS, CABINETS ET LEURS
REPRESENTANTS, AINSI QUE DES SOCIETES ET REPRESENTANTS AUTONOMES

3.4.1 Inscription de firmes

3.4.1.1 Courtiers en valeurs

Valeurs mobiliéres Norstar
Inscription de la société a titre de courtier en valeurs de plein exercice. Les dirigeants de la société sont

MM Michael G. Sheridan, dirigeant responsable des activités au Québec, Sean D. Sheridan et
Mme Brenda Drisdelle.

3.4.1.2 Conseillers en valeurs

Gestion de fonds Genus

Inscription de la société a titre de conseiller en valeurs de plein exercice. Les dirigeants de la société
sont MM Bradley Norman Bondy, dirigeant responsable des activités au Québec, Rajan Dassan,
Wayne William Wachell et Mme Leslie Georgina CIiff.

3.4.1.3 Cabinets de services financiers

Inscription Nom du cabinet Nom du Disciplines Date
dirigeant d’émission
responsable

512743 Services Fabienne Courtage en épargne collective 2007-04-19
d'investissement Lacoste
Férique

512954 Blais, Martin, Bérubé Jacques Blais Assurance de dommages 2007-04-25
Assurances

512956 Services Financiers  Lison Assurance de personnes 2007-04-20
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Lison Chévrefils Inc.  Chévrefils Planification financiére

512957 Solutions financiéres Alexandre Assurance de personnes 2007-04-20
Alexandre Lacoste Assurance collective de personnes
Lacoste inc. Planification financiére

512959 168028 Canada inc. Diane L. Assurance de dommages 2007-04-23

Robinson

512961 Services Financiers  Martial Assurance de personnes 2007-04-24

Martial Berrouard inc. Berrouard Assurance collective de personnes

3.4.2 Agréments ou autorisations a titre de dirigeants et dirigeants responsables

3.4.2.1 Courtiers en valeurs

Agrément a titre de dirigeant responsable des personnes suivantes :

e Grossman, Jeffrey
Marchés Mondiaux State Street Canada inc.

o Kazmierowski, Michael Anthony Patrick
Services Valeurs Mobilieres M. R. S. Inc.

e Williams, lan Timothy
Marchés Perimeter

Agrément a titre de dirigeant des personnes suivantes pour le compte de BMO Nesbitt Burns Inc. :

e DiStasi, Heather Margaret Anne

e Miller, Craig Keith

e Siller, Victor Lucas

Agrément a titre de dirigeant des personnes suivantes pour le compte de BMO Nesbitt Burns Ltée/Ltd. :
e Attew, Jason Mark

e DiStasi, Heather Margaret Anne

e Miller, Craig Keith

e Siller, Victor Lucas

Agrément a titre de dirigeant des personnes suivantes pour le compte de RBC Dominion Valeurs
Mobiliéres inc. :

e Biszko, Pawel Roman
e Colella, Rocco
e Hardy, André Philippe

e  Murphy, Graham Anthony
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Agrément a titre de dirigeant des personnes suivantes pour le compte de Valeurs Mobiliéres
Berkshire inc. :

Agrément a titre de dirigeant des personnes suivantes :

Kataric, Lesley Maria

Porter, William Edward

Campbell, Kevin Vaughan
Valeurs Mobilieres Haywood inc.

Fortin, Linda

Services financiers Penson Canada inc.

Gorling, Colin Boyd
Merrill Lynch Canada Inc.

Grzybowski, Dwayne Nickolas Edward
Valeurs Mobilieres Groupe Investors inc.

Harris, Douglas Andrew
Valeurs Mobilieres Northern Inc.

Jones, Robert David George

Capital Sherbrooke Street (SSC) Inc.

Lenarduzzi, Guido
Goldman Sachs Canada Inc.

Leroux, André
Le Groupe Jitney inc.

MacFayden, Donald Duncan
La Corporation Canaccord Capital

Marsala, Antonino
Valeurs Mobilieéres TD inc.

McGale, Philippe
Financiére Banque Nationale Inc.

Philbrick, Michelle Kimberley
Blackmont Capital Inc.

Uzielli, Stephen Julian
Scotia Capitaux Inc.

Watson, Timothy William
Marchés mondiaux CIBC inc.
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e Wermenlinger, Laurent
Valeurs mobiliéres Desjardins inc.

3.4.2.2 Conseillers en valeurs

Agrément a titre de dirigeant des personnes suivantes pour le compte de Bimcor inc :
e Keenan, Michael
e Marin, Pierre

Agrément a titre de dirigeant des personnes suivantes pour le compte de Gestion de placements
TDinc:

e Buck, Karen
e Hallows, Lee
Agrément a titre de dirigeant des personnes suivantes :

e Hancock, Paul
Service de gestion d’investissement |.G. Itée

e Jess, Laura
J. Zechner associés

e Karlsson, Annica
RBC services-conseils privés inc.

e McGilvary Cooke, lan Andrew
Investisseurs QVGD

e Pagé, Jean-Claude
Optimum gestion de placements inc.

e Sawkins, Kristian
Phillips, Hager & North gestion de placements Itée

e Steele, Robert
Gestion d’actifs Seamark Itée

e Whyte, David
Goodman & Company, conseil en placement ltée

3.4.2.3 Cabinets de services financiers

Agrément a titre de dirigeant responsable des personnes suivantes :

e Lockie, Anne
Fonds d’'investissement Royal inc.

e Morin, David
Assurance Morin et associés inc.
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3.4.3 Cessations de fonctions d’un dirigeant ou d’un dirigeant responsable

3.4.3.1 Courtiers en valeurs

Cet individu n’aurait pas di se retrouver dans cette section au Bulletin du 13 avril 2007 — Volume 4,
numeéro 15

e Carr, Chanda Diane
Fonds des professionnels Gestion privée inc.

Cessation de fonctions a titre de dirigeant des personnes suivantes :

e Carr, Chanda Diane
Marchés Mondiaux Citigroup Canada inc.

e Stenner, Venning Thane
Marchés mondiaux CIBC inc.

3.4.3.2 Conseillers en valeurs

Cessation de fonctions a titre de dirigeant des personnes suivantes pour le compte de Gestion privée
des investissements AGF limitée :

e Andrews, David Russell
e Hammond, Andrew
Cessation de fonctions a titre de dirigeant des personnes suivantes :

e Badun, Robert Donald
Gestion de placements Highstreet

e Laroche, Pierre
Gestion de placements Innocap inc.

e Stack, William
Gestion d’actifs Iridian LLC

e Sweeney, Andrew Mark
Beutel, Goodman & compagnie ltée

e Wahl, David
Gestion de placements TD inc.

e Wong, Joseph
Gestion de placements Deutsche Canada limitée

3.4.3.3 Cabinets de services financiers

Cessation de fonctions a titre de dirigeant responsable des personnes suivantes :

e David, Ann
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Fonds d’investissement Royal inc.

e Morin, Robert
Assurance Morin et associés inc.

3.4.4 Cessations, interruptions, non-renouvellements, radiations, révocations et suspensions

des représentants autorisés

3.4.4.1 Courtiers en valeurs

Interruption d'activités a titre de représentant des personnes suivantes, pour le compte de Blackmont
Capital Inc., vu la cessation de cette activité :

e Khim, Marithy
e Norrey, Brent Ronald

Interruption d'activités a titre de représentant des personnes suivantes, pour le compte d’Industrielle
Alliance Valeurs mobiliéres inc., vu la cessation de cette activité :

¢ England, Mark Edward
e Laporte, Eric

Interruption d'activités a titre de représentant des personnes suivantes, pour le compte MacDougall,
MacDougall & MacTier, inc., vu la cessation de cette activité :

e D’Amours, André
e Fortier, Maryse

Interruption d'activités a titre de représentant des personnes suivantes, vu la cessation de cette
activité :

e Arnoux, Luce Guylaine
Marchés mondiaux CIBC inc.

e Bergeron, Ghislain
Courtage Direct Banque Nationale inc.

e Bultts, Gary Phillip
Corporation recherche Capital

e Clarke, Gary Harold
Gestion MD limitée

e Collings, Aileen Melanie
Corporation de Valeurs Mobilieres Dundee

3.4.4.2 Conseillers en valeurs
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Interruption d'activités a titre de représentant des personnes suivantes, vu la cessation de cette
activité :

e Andrews, David Russell
Gestion privée des investissements AGF limitée

e Badun, Robert Donald
Gestion de placements Highstreet

e Sweeney, Andrew Mark
Beutel, Goodman & compagnie ltée

3.4.4.3 Cabinets de services financiers

Sans mode d’exercice
Liste des représentants qui ne sont plus autorisés a agir dans une ou plusieurs disciplines

Vous trouverez ci-dessous la liste des représentants dont au moins I'une des disciplines mentionnées a
leur certificat de I'Autorité est sans mode d’exercice. Par conséquent, ces individus ne sont plus
autorisés a exercer leurs activités dans la ou les disciplines mentionnées dans cette liste et ce, depuis
la date qui y est indiquée.

Représentants ayant régularisé leur situation

Il se peut que certains représentants figurant sur cette liste aient régularisé leur situation depuis la date
de sans mode d’exercice de leur droit de pratique pour la ou les disciplines mentionnées. En effet,
certains pourraient avoir procédé a une demande de rattachement et avoir récupéré leur droit de
pratique dans I'une ou l'autre de ces disciplines. Dans de tels cas, il est possible de vérifier ces
informations auprés du d’un agent d’'information au :

Québec : (418) 525-0337
Montréal : (514) 395-0337
Sans frais :1 877 525-0337.

Veuillez vous référer a la Iégende suivante pour consulter la liste de représentants. Cette Iégende
indique les disciplines et catégories identifiées de 1a a 9, et les mentions spéciales, de A aF.

Disciplines et catégories de disciplines Mentions spéciales
1a Assurance de personnes A Restreint a 'assurance-vie
1b Assurance contre les accidents ou la B Restreint aux produits d’assurance collective
maladie contre les accidents et la maladie
2a Assurance collective de personnes C Courtage spécial
2b Régime d’assurance collective D Courtage relatif a des préts garantis par

hypothéque immobiliére

2c Régime de rentes collectives E Expertise en réglement de sinistre a I'égard des
polices souscrites par I'entremise du cabinet
auquel il rattaché

3a Assurance de dommages (Agent) F Placement de parts permanentes et de parts
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3b Assurance de dommages des
particuliers (Agent)
3c Assurance de dommages des
entreprises (Agent)
4a Assurance de dommages (Courtier)
4b Assurance de dommages des
particuliers (Courtier)
4c Assurance de dommages des
entreprises (Courtier)
5a Expertise en réglement de sinistres
5b Expertise en réglement de sinistres en
assurance de dommages des
particuliers
5c Expertise en réglement de sinistres en
assurance de dommages des
entreprises
5d Expertise en réglement de sinistres a
’'emploi d’'un assureur
5e Expertise en réglement de sinistres a
I'emploi d’'un assureur en assurance de
dommages des particuliers
5f Expertise en réglement de sinistres a
I'emploi d’'un assureur en assurance de
dommages des entreprises
6 Planification financiere
7 Courtage en épargne collective
8 Courtage en contrats d’'investissements
9 Courtage en plans de bourses d’études
Certificat Nom Prénom
100576 Arseneault Stéphane
100691 Aubin Claire
155332 Aubé Marie-Noélle
145533 Bonenfant Hugo
104240 Bouchard Pierre
105018 Brassard Michel
144061 Briére Suzy
162434 Bédard Antoine
135485 Bédard Louise
169329 C de Léry Elise

3. Distribution de produits et services financiers

privilégiées
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Disciplines

7,F
3B, E
4B

1A, 3A

5D
3B

Date de sans
mode d’exercice

2007-04-20
2007-04-18
2007-04-23
2007-04-20
2007-04-18
2007-04-25
2007-04-16
2007-04-18
2007-04-25
2007-04-25
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151036 Chalifoux Réjean 1A 2007-03-01
106662 Charbonneau Claude 7 2007-04-17
106662 Charbonneau Claude 1A, 2A, 6 2007-04-23
171749 Charfeddine Anis 7 2007-04-17
170754 Corneau Marie-Josée 7 2007-04-19
153646 Coteé Nathalie 7, F 2007-04-18
108050 Céte Nathalie 6 2007-04-24
173319 Demers Angéle 3B 2007-04-23
143755 Descoteaux France 7, F 2007-04-17
168007 Desgagné Mario 4B 2007-04-25
164193 Diallo Maimouna 3B 2007-04-25
137549 Duguay Martin 5D 2007-04-25
151195 El Ammali Aziz 1A 2007-04-23
170721 El-Meouchi Farid Emile 1A 2007-04-24
172728 Eldomy Walid 7 2007-04-20
151117 Fleury Sonya 7,F 2007-04-18
153299 Fortin José 1A 2007-04-24
112767 Fournel Robin 6 2007-04-24
170092 Giroux Benoit 7 2007-04-12
136844 Godin Manon 5D 2007-04-25
171596 Gosselin Francis 1B 2007-04-23
144334 Hamel Jean-Pierre 7 2007-04-12
172472 Hannis Linda 1A 2007-04-24
116168 Harrisson Normand 9 2007-04-18
166518 Hendy Ryan 7 2007-04-16
116703 Hum Kevin Mon Gay 7 2007-04-18
165738 Jalbert Julie 3B 2007-04-24
155849 Jolin Claudette 3B 2007-04-24
171228 Kuchmar Dmitry 7 2007-04-20
118036 Lachapelle Céline 6 2007-04-24
103628 Ladouceur-Bohémier Denise 1A 2007-04-24
172601 Lallouche Toufik 1A 2007-04-24
163121 Landry Hélene 7, F 2007-04-17
165879 Landry Jovette 7, F 2007-04-20
119497 Lariviere Chantal 3A 2007-04-23
120398 Leblanc Nicole 7, F 2007-04-17
120398 Leblanc Nicole 6 2007-04-24
120675 Leduc Huguette 6 2007-04-23
120790 Lefebvre Jocelyne 5A 2007-04-25
146201 Liu Li 9 2007-04-18
170217 Lizotte-Lavoie Andrée-Anne 4A 2007-04-25

3. Distribution de produits et services financiers
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163019
161454
173071
123985
147616
170536
168752
125061
167151
161706
126568
126705
166975
126870
164659
164659
165482
171920
172394
160843
128167
128167
151075
160781
158397
165513
165384
130090
130090
131287
161545
135366
135366
132234
157137
152759
134025
134157
171196

3.4.5 Refus d’inscription d’une firme

3. Distribution de produits et services financiers

Lunn
Létourneau
Mills
Minall
Morin
Ménard
Ngo
Nimijean
Ouimet
Pelletier
Perez
Perron
Pham
Philibert
Plante
Plante
Poirier
Poulin
Prévost
Pépin
Quirion
Quirion
Reglain
Robert
Roberts
Rousseau
Roy
Sabourin
Sabourin
St-Amand
Tardif
Thery
Thery
Thériault
Trottier
Trudeau
Venne
Vézina
Xu

David-William
Carl

Erica
George
Claudy
Nathalie
Johnny
Lisa Marie
Yves
Mathieu
Mari-Luz
Francine
Hai An
René
Monique
Monique
Stéphane
Héléne
Cindy
Lucie
Marcel
Marcel
Marie

Eve
Rondell
Alain
Sébastien
Mathieu
Mathieu
Louise
Francine
Jean-Philippe
Jean-Philippe
Francine
Johanne
Eric
Jacques
Pascal
Sixiong
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4A

1A, 2A, 6
4A
1A

5A
4A

2007-04-25
2007-04-19
2007-04-13
2007-04-18
2007-04-25
2007-04-19
2007-04-16
2007-04-19
2007-04-25
2007-04-23
2007-04-19
2007-04-16
2007-04-12
2007-04-16
2007-04-18
2007-04-24
2007-04-23
2007-04-23
2007-04-24
2007-04-20
2007-04-19
2007-04-24
2007-04-25
2007-04-20
2007-04-19
2007-04-16
2007-04-24
2007-04-24
2007-04-18
2007-04-17
2007-04-20
2007-04-17
2007-04-23
2007-04-25
2007-04-25
2007-04-16
2007-03-09
2007-04-24
2007-04-13

27 avril 2007 - Vol. 4, n° 17

49



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Aucune information.

3.4.6 Cessations, radiations et suspensions des firmes inscrites

3.4.6.1 Courtiers en valeurs

9137-9271 Québec Inc.

Interruption d'activités a titre de courtier émetteur-placeur, vu la cessation de cette activité.
3.4.6.2 Conseillers en valeurs

1-U-GO Capital Inc.

Radiation de l'inscription a titre de conseiller en valeurs d’exercice restreint, vu la cessation de cette
activité.

3.4.6.3 Cabinets de services financiers

Inscription Nom du cabinet Disciplines Date de
cessation
505831 Hub international Ontario ltee ~ Assurance de dommages 2007-04-19

3.4.6.4 Sociétés et représentants autonomes

Radiations
Inscription Représentant autonome Numéro de Décision Date de la
décision décision

508420 Nicole St-Amand-Rivard 2007-DIST-0252  Radiation 2007-03-12
509542 Frédéric McLean 2007-DIST-0309  Radiation 2007-03-12
510250 Geneviéve Maignien 2007-DIST-0357 Radiation 2007-03-12
511369 Hélene Lemay 2007-DIST-0164  Radiation 2007-02-23
Cessations

Inscription Nom du représentant Disciplines Date de

autonome cessation

503413 Luc Morin Assurance de personnes 2007-04-23
S11118 Marie-Chantal Hébert Assurance de personnes 2007-04-24
511294 Jean-Pierre Hamel Planification financiére 2007-04-25
512453 Nathalie Fisette-Caza Assurance de personnes 2007-04-25

Assurance collective de
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personnes
512681 Kévin Tremblay Assurance de personnes 2007-04-24

3.4.6.5 Représentants de cabinets de services financiers (en vertu de l'article 218 de la LDPSF)
Aucune information.

3.4.7 Suspensions et radiations des OAR

3.4.7.1 Membres de TACCOVAM
Aucune information.

3.4.7.2 Membres de la CSF
Aucune information.

3.4.7.3 Membres de la ChAD

Aucune information.
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ROLE DES AUDIENCES DE LA CHAMBRE DE LA SECURITE FINANCIERE (CSF)

Partie N° du
intimée dossier
Peter (CDO00-0641)
Agostino

Vultaggio

Denis (CDO00-0606)
Lemieux

Jean (CDO00-0608)
Robert

Turgeon

Membres

Francois Folot,
président
Gilles C.
Gagné, A.V.C.
Kaddis Sidaros,
A.V.A.

Guy Cournoyer,
président
Michele
Barbier, A.V.A.
Felice Torre,
A.V.A.

Guy Cournoyer,
président
Michele
Barbier, A.V.A.
Felice Torre,
A.V.A.

3. Distribution de produits et services financiers

Date / heure Lieu

2 mai 2007 a Chambre de la
9h30 sécurité financiére

. . 300, Léo-Pariseau,
gh’gg' 2007 2 Breau 2600,
Montréal (Québec)
4 mai 2007 a H2X 4B8

9h30
7 mai 2007 a
9h30
2 mai 2007 a Palais de justice de
9h30 Montréal
. . 1, rue Notre-Dame
3 mai 2007 a )
9h30 Est, Montréal

(Québec) H2Y 1B6

2 mai 2007 a Palais de justice de
9h30 Montréal

. . 1, rue Notre-Dame
3hr28| 2007 a Est, Montréal
(Québec) H2Y 1B6

Nature de la plainte

Effectuer une opération sans l'autorisation

du client.

Défaut de subordonner son intérét
personnel a celui de son client.

Informations et/ou explications incomplétes,

trompeuses ou mensongeéres.

Défaut de respecter ses obligations a
I'égard du profil d'investisseur.

Informations et/ou explications incomplétes,

trompeuses ou mensongeéres.

Défaut de respecter ses obligations a
I'égard du profil d'investisseur.

Inexécution ou mauvaise exécution du

Type
d’audition

audition sur
culpabilité

poursuite -
aud. culp

poursuite -
aud. culp

mandat et/ou défaut de rendre compte du

mandat.
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ROLE DES AUDIENCES DE LA CHAMBRE DE LA SECURITE FINANCIERE (CSF)

Partie
intimée

cinthe
Forest

Michel
Pelletier

Carmen
Aubertin

N° du
dossier

(CD00-0680)

(CD00-0651)

(CD00-0668)

Membres

Janine Kean,
président
Pierre
Beaugrand,
A.V.A.

Michel Dyotte,
A.V.C.

Guy Cournoyer,
président
Gaétan Magny
Gisele
Balthazard,
A.V.A.

A venir

3. Distribution de produits et services financiers

Date / heure

3 mai 2007 a
9h30

7 mai 2007 a
9h30

8 mai 2007 a
9h30

9 mai 2007 a
9h30

10 mai 2007
a 9h30

Lieu

A venir
Montréal

Palais de justice de
Montréal

1, rue Notre-Dame
Est, Montréal
(Québec) H2Y 1B6

Commission des
lésions
professionnelles
500, boul. René-
Lévesque ouest, 18e
étage, Montréal
(Québec), H2Z 1W7

Nature de la plainte

Falsification ou contrefagon de signature ou
de documents.

Défaut de répondre dans les plus brefs
délais a toute correspondance provenant
du syndic et de collaborer.

Informations et/ou explications incomplétes,
trompeuses ou mensongeéres.

Défaut de respecter les obligations a I'égard
de l'analyse des besoins financiers.

Informations et/ou explications incompletes,
trompeuses ou mensongeéres.

Remplacement non dans l'intérét de
I'assuré et/ou ne pas favoriser le maintien
en vigueur.

Remplacement sans préavis de
remplacement (méme type de produits).

Défaut de respecter les obligations a I'égard
de I'analyse des besoins financiers.
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ROLE DES AUDIENCES DE LA CHAMBRE DE LA SECURITE FINANCIERE (CSF)

Partie
intimée

Marc Da
Costa

Serge
Durand

Jacques-
André
Marcoux

3. Distribution de produits et services financiers

N° du
dossier

(CD00-0654)

(CD00-0643)

(CD00-0644)

Membres

Guy Cournoyer,

président

Francgois Folot,

président
Alain Cote,
A.V.C.

Pierre Décarie

Guy Cournoyer,

président

Jacques Denis,

A.V.A.

Pierre Décarie

Date / heure

14 mai 2007
a9h30

15 mai 2007
a9h30

16 mai 2007
a 9h30

17 mai 2007
a 9h30

18 mai 2007
a 9h30
15 mai 2007
a 9h30

16 mai 2007
a 9h30

22 mai 2007
a 9h30

23 mai 2007
a 9h30

24 mai 2007
a 9h30

Lieu

Palais de justice de
Montréal

1, rue Notre-Dame
Est, Montréal
(Québec) H2Y 1B6

Chambre de la
sécurité financiere
300, Léo-Pariseau,
Bureau 2600,
Montréal (Québec)
H2X 4B8

A venir
Montréal

Nature de la plainte

Effectuer une opération sans l'autorisation
du client.

Transaction non dans l'intérét de
l'investisseur.

Informations et/ou explications incomplétes,
trompeuses ou mensongeres.

Informations et/ou explications incomplétes,
trompeuses ou mensongeéres.

Excéder les limites de ses connaissances
et/ou fausses représentations quant a son
niveau de compétence.

Type
d’audition

audition sur
culpabilité

audition sur
culpabilité

audition sur
culpabilité
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ROLE DES AUDIENCES DE LA CHAMBRE DE LA SECURITE FINANCIERE (CSF)

Partie
intimée
Robert
Bourdeau

Gary
Silverman

Réjean
Moisan

N° du
dossier

(CD00-0646)

(CD00-0627)

(CD00-0657)

Membres

Guy Cournoyer,
président
Jacques Denis,
A.V.A.

Pierre Décarie

Francois Folot,
président
Michel Cotroni,
A.V.A.

Gilles C.
Gagné, A.V.C.

Francgois Folot,
président
Bernard
Meloche
Michel Cotroni,
A.V.A.

3. Distribution de produits et services financiers

Date / heure Lieu

22 mai 2007
a 9h30

23 mai 2007
a 9h30

24 mai 2007
a 9h30

22 mai 2007
a9h30

23 mai 2007
a 9h30

24 mai 2007
a 9h30
29 mai 2007
a 9h30

30 mai 2007
a 9h30

A venir
Montréal

Chambre de la
sécurité financiere
300, Léo-Pariseau,
Bureau 2600,
Montréal (Québec)
H2X 4B8

Hoétel Chateau
Laurier

1220, Place George-
V ouest Québec
(Québec)

Nature de la plainte

Informations et/ou explications incomplétes,
trompeuses ou mensongeres.

Défaut de subordonner son intérét
personnel a celui de son client.

Excéder les limites de ses connaissances
et/ou fausses représentations quant a son
niveau de compétence.

Inexécution ou mauvaise exécution du
mandat et/ou défaut de rendre compte du
mandat.

Informations et/ou explications incomplétes,
trompeuses ou mensongéres.

Transaction non dans l'intérét de
l'investisseur.

Informations et/ou explications incomplétes,
trompeuses ou mensongeres.

Appropriation de fonds pour fins
personnelles ou/ non-paiement a l'assureur
des sommes pergues.

Conflits d'intéréts.
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ROLE DES AUDIENCES DE LA CHAMBRE DE LA SECURITE FINANCIERE (CSF)

Partie
intimée

N° du

. Membres
dossier

Carole

Dorion (CD00-0628)

Janine Kean,
président
Gilles C.
Gagne, A.V.C.
Michele
Barbier, A.V.A.

Luc Daoust (CD00-0576)

Francgois Folot,
président
Shirtaz Dhaniji,
A.V.A.

Yvon Fortin,

A.V.A.

Benoit

Aoy (CD00-0653)

président

Ginette Racine,

A.V.C.
Claude Trudel,
A.V.A.

3. Distribution de produits et services financiers

Guy Cournoyer,

Date / heure

29 mai 2007
a 9h30

30 mai 2007
a 9h30

31 mai 2007
a 9h30

31 mai 2007
a 9h30

Lieu

Chambre de la
sécurité financiere
300, Léo-Pariseau,
Bureau 2600,
Montréal (Québec)
H2X 4B8

A venir
Montréal

Chambre de la
sécurité financiere
300, Léo-Pariseau,
Bureau 2600,
Montréal (Québec)
H2X 4B8

Nature de la plainte

Informations et/ou explications incomplétes,
trompeuses ou mensongéres.

Ne pas chercher a avoir une connaissance
compléte des faits.

Refus de collaborer avec une personne
chargée de l'application de la loi.

Défaut de fournir aux assureurs les
renseignements d'usage et/ou fournir de
faux renseignements.

Informations et/ou explications incomplétes,
trompeuses ou mensongeéres.

Avoir témoigné de la signature d'un assuré
hors de sa présence et/ou avoir déclaré
faussement avoir agi comme agent
souscripteur.

Défaut de respecter les obligations a I'égard
de l'analyse des besoins financiers.

Type
d’audition

poursuite -
aud. culp

audition sur
sanction

audition sur
culpabilité
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3.6 SANCTIONS ADMINISTRATIVES ET DECISIONS DISCIPLINAIRES

Aucune information.

3.7 AUTRES DECISIONS

3.71 Dispenses

Services financiers Altamira Ltée, Gestion financiére Assante Ltée, Groupe d'investissement
Berkshire inc., BMO Investissements inc., Desjardins Cabinet de services financiers inc.,
Investisseurs privés Dundee inc., FundEX Investments Inc., Independent Planning Group Inc.,
Investia services financiers inc., Services financiers Groupe Investors Inc., IPC Investment
Corporation, M.R.S. Inc., Corporation des Correspondants M.R.S., Placements Banque Nationale
inc., Services d'investissement TD inc. et Gestion Financiére Worldsource inc.

Une dispense a été accordée aux sociétés de I'application de I'article 2 du Réglement sur le compte en
fidéicommis et les assises financiéres du cabinet en valeurs mobiliéres afin de leur permettre une garde
confondue des fonds regus d’autrui a leur compte en fidéicommis a I'égard des titres d’organismes de
placement collectif et autres formes d’investissement autorisées.

I1-U-GO Capital Inc.

Une dispense a été accordée a I-U-GO Capital Inc. de I'obligation d’inscription a titre de conseiller en
valeurs en vertu de l'article 148 de la Loi sur les valeurs mobiliéres, a I'égard de ses activités de conseil
aupres de la société Sojecci Il Itée et La Fondation Lucie et André Chagnon

Le surintendant se réserve la possibilité d’annuler la présente décision advenant des modifications
réglementaires en valeurs mobiliéres nécessitant I'obligation d’inscription a titre de conseiller.

Dispense relative a la préparation professionnelle.

e Desrocher, Denis
Gestion de placements Desjardins inc.

Cette personne est dispensée de I'application de I'article 48 de I'Instruction générale n° Q-9 concernant la
préparation professionnelle.

Le bénéfice de cette dispense est assorti des restrictions ou conditions suivantes :

e Le représentant limite 1’exercice de ses activités au démarchage;

o le représentant souscrit auprés de I'Autorité des marchés financiers I'engagement d’informer par écrit
le directeur de tout changement dans les informations soumises lors de la demande de dispense.

Dispense de I’obligation prévue a I’article 205 du Réglement concernant la préparation
professionnelle.

e McGilvary Cooke, lan Andrew
Investisseurs QVGD
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Une dispense a été accordée au représentant de l'application du paragraphe de l'article 48 de

I'Instruction générale n°® Q-9 concernant I’expérience requise.

e il exerce son activité de représentant au Québec sous la responsabilité d'un représentant du
conseiller en valeurs ayant I'expérience requise jusqu’a ce qu’il obtienne une inscription a
titre de gestionnaire de portefeuille aupres de son autorité principale;

e e représentant souscrit auprés de I'Autorité des marchés financiers I'engagement d’informer par écrit
le directeur de tout changement dans les informations soumises lors de la demande de dispense.

Dispense d’exercer leur fonction a temps plein.

e Obadia, David
Marchés Mondiaux CIBC Inc.

Cette personne est dispensée de I'application de I'article 53 de I'Instruction générale n° Q-9 afin de lui
permettre d’exercer une autre activité.

Le bénéfice de cette dispense est assorti des restrictions ou conditions suivantes :

e le représentant exerce une autre activité, en dehors de la période habituelle de travail ou d’'une fagon
qui, de l'avis du directeur, n’interfére pas avec ses fonctions de représentant;

o e fait pour le représentant d’exercer une autre activité ne crée pas, de 'avis du directeur, de conflit
d’intéréts ni d’apparence de conflit d’intéréts avec ses fonctions de représentant;

e le courtier en valeurs auprés duquel le représentant est inscrit consent par écrit a ce que celui-ci
exerce une autre activité;

¢ e représentant souscrit auprés de I'Autorité des marchés financiers I'engagement d’informer par écrit
le directeur de tout changement dans les informations soumises lors de la demande de dispense.

3.7.2 Exercice d’une autre activité

Autorisation d’agir a titre de responsable des titres dérivés

e Bélanger, Pierre
Gestion de portefeuille Natcan inc.

Une autorisation a été accordée au représentant afin d’agir a titre de responsable des titres dérivés pour
le compte de Gestion de portefeuille Natcan inc.

Autorisation d’agir a titre de responsable des titres dérivés

e Huard, Marie-Eve
Gestion de portefeuille Natcan inc.

Une autorisation a été accordée au représentant afin d’agir a titre de responsable des titres dérivés pour
le compte de Gestion de portefeuille Natcan inc.

3.7.3 Approbation d’un projet d’entente de partage de commissions, approbation d’une prise de

position importante, emprunt ou remboursement autorisés

Emprunts et/ou remboursements autorisés par I’Association canadienne des courtiers en valeurs
mobiliéres (ACCOVAM)
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Blackmont Capital Inc.

Approbation d’'un emprunt de 12 000 000 $ assorti d’'une renonciation a concourir de Rockwater Capital
Corporation en faveur de Blackmont Capital Inc., courtier en valeurs de plein exercice. Le solde de
I'emprunt pour lequel Rockwater Capital Corporation renonce a concourir est de 83 500 000 $.

Gestion de fonds Genus

Approbation de la prise de position importante de 36,94 % du capital-actions de Gestion de fonds Genus,
conseiller en valeurs de plein exercice par Leslie Cliff. Cette prise de position importante se fait par la
société Rancho Marige.

Approbation de la prise de position importante de 36,94 % du capital-actions de Gestion de fonds Genus,
conseiller en valeurs de plein exercice par Wayne William Wachell. Cette prise de position importante se
fait par la société Wachell Enterprises.

Gestion de placements Innocap Inc.

Approbation de la prise de position importante de 25 % du capital-actions de Gestion de Placements
Innocap Inc., conseiller en valeurs de plein exercice par BNP Paribas S.A.

Groupe financier Monexia Inc.

Approbation du renforcement de la position importante de 22,77 % a 28,79 % dans le capital-actions de
Groupe financier Monexia inc., conseiller en valeurs en de plein exercice par Fiducie Mario Viens. Ce
renforcement de position importante se fait par la société Capital3 Gestion FX inc.

Loewen, Ondaatje, Mccutcheon Limitée

Approbation du renforcement de la position importante de 24,99 % a 27,32 % dans le capital-actions de
Loewen, Ondaatje, McCutcheon Ltée, courtier en valeurs de plein exercice par Herman Garett.

Approbation de la prise de position importante de 11,01 % du capital-actions de Loewen, Ondaatje,
McCutcheon Ltée, courtier en valeurs de plein exercice par André Brosseau.

Approbation de la prise de position importante de 11,01 % du capital-actions de Loewen, Ondaatje,
McCutcheon Ltée, courtier en valeurs de plein exercice par Mark Eaton.

Valeurs mobiliéres Norstar

Approbation de la prise de position importante de 13,5 % du capital-actions de Valeurs mobiliéres
Norstar, courtier en valeurs de plein exercice par Brenda Drisdelle. Cette prise de position importante se
fait par la société Norstar Securities Trust.

Approbation de la prise de position importante de 16,5 % du capital-actions de Valeurs mobiliéres
Norstar, courtier en valeurs de plein exercice par Sean D. Sheridan. Cette prise de position importante se
fait par la société Norstar Securities Trust.

Approbation de la prise de position importante de 45,6 % du capital-actions de Valeurs mobiliéres

Norstar, courtier en valeurs de plein exercice par Michael G. Sheridan. Cette prise de position importante
se fait par la société Norstar Securities Trust.

3.7.4 Autres

Aucune information.
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Indemnisation

4.1 Avis et communiqués

4.2 Réglementation

4.3 Autres consultations

4.4 Fonds d'indemnisation des services financiers
4.5 Fonds d'assurance-dépots

4.6 Autres décisions
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Aucune information.

Aucune information.

Aucune information.

Aucune information.

Aucune information.

Aucune information.
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Institutions financieres

5.1 Avis et communiqués

5.2 Réglementation et lignes directrices

5.3 Autres consultations

5.4 Modifications aux registres de permis des assureurs, des sociétés
de fiducie et sociétés d’'épargne et des statuts des coopératives de
services financiers

5.5 Sanctions administratives

5.6 Autres décisions
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Aucune information.

Aucune information.

Aucune information.

Aucune information.

Aucune information.

Aucune information.
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Marchés des valeurs

6.1 Avis et communiqués

6.2 Réglementation et instructions générales
6.3 Autres consultations

6.4 Sanctions administratives pécuniaires
6.5 Interdictions

6.6 Placements

6.7 Régime de l'autorité principale

6.8 Offres publiques

6.9 Information sur les valeurs en circulation
6.10 Autres décisions

6.11 Annexes et autres renseignements
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Aucune information.

Aucune information.

Aucune information.

Aucune information.

Aucune information.

6.6.1.1 Prospectus provisoires

ACE Aviation Holdings Inc.

Visa du prospectus simplifié du 20 avril 2007 concernant le placement d’actions variables de catégorie
A a droit de vote et d’actions de catégorie B a droit de vote.

Le visa prend effet le 23 avril 2007.
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Numéro de projet Sédar: 1086247

Banque Royale du Canada
Visa du prospectus simplifié provisoire du 17 avril 2007 concernant le placement de billets secondaires.
Le visa prend effet le 18 avril 2007.

Courtier(s):
RBC Dominion Valeurs Mobiliéres Inc.
Scotia Capitaux Inc.
BMO Nesbitt Burns Inc.
Marchés mondiaux CIBC Inc.
Valeurs Mobiliéres TD Inc.
Valeurs Mobilieres HSBC (Canada) Inc.
Merrill Lynch Canada Inc.
Financiére Banque Nationale Inc.
Valeurs Mobiliéres Desjardins Inc.
Deutsch Bank Valeurs Mobilieéres Limitée
J.P. Morgan Valeurs Mobiliéres Canada Inc.
Valeurs Mobilieres Banque Laurentienne Inc.

Numéro de projet Sédar: 1084783

Canadian Capital Auto Receivables Asset Trust Il

Visa du prospectus simplifié provisoire du 16 avril 2007 concernant le placement de billets adossés a
des créances automobiles de série 2007-1, catégorie A-1, A-2, A-3, B, C.

Le visa prend effet le 16 avril 2007.
Courtier(s):
RBC Dominion Valeurs Mobiliéres Inc.

Valeurs Mobilieres TD Inc.

Numeéro de projet Sédar: 1083425

Canadian World Fund Limited

Visa du prospectus simplifié¢ provisoire du 19 avril 2007 concernant le placement de droits de
souscription d’actions ordinaires.

Le visa prend effet le 19 avril 2007
Courtier(s):
Blackmont Capital Inc.

Valeurs Mobilieéres TD Inc.

Numéro de projet Sédar: 1085335

Capital BLF inc.
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Visa du prospectus provisoire du 18 avril 2007 concernant le placement d’'un maximum de 7 500 000
actions ordinaires au prix de 0,20 $ I'action.

Le visa prend effet le 18 avril 2007.

Courtier(s):
Financiére Banque Nationale Inc.

Numéro de projet Sédar: 1084512

Fiducie de billets secondaires RBC (La)

Visa du prospectus simplifié provisoire du 17 avril 2007 concernant le placement de billets secondaires,
échéant en 2017.

Le visa prend effet le 18 avril 2007.

Courtier(s):
RBC Dominion Valeurs Mobiliéres Inc.
Scotia Capitaux Inc.
BMO Nesbitt Burns Inc.
Marchés mondiaux CIBC Inc.
Valeurs Mobilieres TD Inc.
Valeurs Mobilieres HSBC (Canada) Inc.
Merrill Lynch Canada Inc.
Financiére Banque Nationale Inc.
Valeurs Mobilieres Desjardins Inc.
Deutsche Bank Valeurs Mobilieres Limitée
J.P. Morgan Valeurs Mobilieres Canada Inc.
Valeurs Mobilieres Banque Laurentienne Inc.

Numéro de projet Sédar: 1084366

Financial Preferred Securities Corporation
Visa du prospectus simplifié provisoire du 16 avril 2007 concernant le placement d’actions privilégiées.
Le visa prend effet le 18 avril 2007.

Courtier(s):
Marchés mondiaux CIBC Inc.
BMO Nesbitt Burns Inc.
Valeurs Mobilieres TD Inc.
Financiére Banque Nationale Inc.
Scotia Capitaux Inc.
Valeurs Mobilieres Desjardins Inc.
Valeurs Mobilieres HSBC (Canada) Inc.
Corporation Canaccord Capital
Blackmont Capital Inc.
Corporation de Valeurs Mobiliéres Dundee
Raymond James Ltée
Corporation Recherche Capital
Wellington West Capital Inc.
Société en commandite GMP Valeurs Mobiliéres

Numéro de projet Sédar: 1084970
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First Asset Global Infrastructure Fund

Visa du prospectus provisoire du 23 avril 2007 concernant le placement de parts rachetables et
transférables au prix de 10,00 $ la part.

Le visa prend effet le 23 avril 2007.

Courtier(s):
Marchés mondiaux CIBC Inc.
Financiére Banque Nationale Inc.
Scotia Capitaux Inc.
BMO Nesbitt Burns Inc.
Valeurs Mobilieéres TD Inc.
Valeurs Mobilieres HSBC (Canada) Inc.
Corporation de Valeurs Mobiliéres Dundee
Corporation Canaccord Capital
Raymond James Ltée
Wellington West Capital Inc.
Blackmont Capital Inc.
Valeurs Mobilieres Berkshire Inc.
Valeurs Mobiliéres Desjardins Inc.
Corporation Recherche Capital
Partenaires Financiers Richardson Limitée

Numeéro de projet Sédar: 1086508

Fonds Claymore S&P/TSX Global Mining ETF
(parts ordinaires et parts de catégorie Advisor)
Fonds Claymore Canadian Fundamental Index ETF
(parts ordinaires)

Visa du prospectus provisoire du 20 avril 2007 concernant le placement de parts ordinaires et de parts
de catégorie Advisor de Fonds Claymore S&P/TSX Global Mining ETF et concernant le placement de
parts ordinaires de Fonds Claymore Canadian Fundamental Index ETF.

Le visa prend effet le 23 avril 2007.

Numéro de projet Sédar: 1086395

Fonds de placement immobilier Cominar

Visa de prospectus simplifié provisoire du 19 avril 2007 concernant le placement de 7 113 000 regus de
souscription, au prix de 23,90 $ le regu, chacun représentant le droit de recevoir une part et le
placement d’'un emprunt en débentures convertibles subordonnées et non garanties a 5,70 % de série
B échéant le 30 juin 2014.

Le visa prend effet le 20 avril 2007.

Courtier(s):
Financiére Banque Nationale Inc.
RBC Dominion Valeurs Mobiliéres Inc.
Scotia Capitaux Inc.
BMO Nesbitt Burns Inc.
Marchés mondiaux CIBC Inc.
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Valeurs Mobiliéres Desjardins Inc.
Corporation Canaccord Capital
Marchés des Capitaux Genuity
Raymond James Ltée

Numéro de projet Sédar: 1085862

Northstar Healthcare Inc.

Visa du prospectus provisoire modifié et mis a jour du 23 avril 2007 concernant le placement d’actions
ordinaires.

Le visa prend effet le 23 avril 2007.

Courtier(s):
BMO Nesbitt Burns Inc.
Marchés mondiaux CIBC Inc.
RBC Dominion Valeurs Mobiliéres Inc.
Financiére Banque Nationale Inc.
Corporation Canaccord Capital
Wellington West Capital Markets Inc.

Numéro de projet Sédar: 1074685

Saskatchewan Wheat Pool Inc.

Visa du prospectus simplifié provisoire du 17 avril 2007 concernant le placement de 39 000 000 de
recus de souscription de catégorie 3, représentant chacun le droit de recevoir une action ordinaire.

Le visa prend effet le 17 avril 2007.

Courtier(s):
Marchés des Capitaux Genuity
Valeurs Mobiliéres TD Inc.
Financiére Banque Nationale Inc.

Numeéro de projet Sédar: 1084125

6.6.1.2 Prospectus définitifs

Canadian Capital Auto Receivables Asset Trust Il

Visa pour le prospectus simplifié du 23 avril 2007 de Canadian Capital Auto Receivables Asset Trust Il
concernant le placement de billets adossés a des créances automobiles de série 2007-1 d’une valeur
nominale maximum de 752 400 000 $.

Le visa prend effet le 23 avril 2007.

Courtier(s):
RBC Dominion Valeurs Mobiliéres Inc.
Valeurs Mobilieres TD Inc.
BMO Nesbitt Burns Inc.
Marchés mondiaux CIBC Inc.
Scotia Capitaux Inc.
Société Générale Valeurs Mobiliéres Inc.
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Numéro de projet Sédar: 1083425

Capital régional et coopératif Desjardins

Visa pour le prospectus simplifi¢ du 18 avril 2007 de Capital régional et coopératif Desjardins
concernant le placement d’actions ordinaires.

Le visa prend effet le 18 avril 2007.

Numéro de projet Sédar: 1077941

Descartes Systems Group Inc. (The)

Visa pour le prospectus simplifié du 20 avril 2007 de The Descartes Systems Group Inc. concernant le
placement de 5 750 000 actions ordinaires au prix de 5,00 $ I'action.

Le visa prend effet le 20 avril 2007.

Courtier(s):
Société en commandite GMP Valeurs Mobilieres
Marchés mondiaux CIBC Inc.
Marchés des Capitaux Genuity

Numeéro de projet Sédar: 1081874

Fiducie de billets secondaires RBC et Banque Royale du Canada

Visa pour le prospectus simplifi€ du 24 avril 2007 de Fiducie de billets secondaires RBC et Banque
Royale du Canada concernant le placement de 1 000 000 de billets secondaires de la fiducie 4,58 %
échéant le 30 avril 2007 (RBC TSN — série AMC) au prix de 1 000 $ chacun et des billets secondaires
série 10 de la Banque Royale de Canada pouvant étre émis en échange des RBC TSN — série AMC,
conformément aux dispositions d’échange.

Le visa prend effet le 24 avril 2007.

Courtier(s):
RBC Dominion Valeurs Mobiliéres Inc.
Scotia Capitaux Inc.
BMO Nesbitt Burns Inc.
Marchés mondiaux CIBC Inc.
Valeurs Mobilieres TD Inc.
Valeurs Mobilieres HSBC (Canada) Inc.
Merrill Lynch Canada Inc.
Financiére Banque Nationale Inc.
Valeurs Mobiliéres Desjardins Inc.
Deutsche Bank Valeurs Mobiliéres Limitée
J.P. Morgan Valeurs Mobilieres Canada Inc.
Valeurs Mobilieres Banque Laurentienne Inc.

Numéro de projet Sédar: 1084366 et 1084783

Fonds communs de placement TD
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Visa pour le prospectus simplifié du 23 avril 2007 concernant le placement de parts de catégorie A et
de catégorie B de :

Fonds d’investissement a court terme canadien Emeraude TD
Fonds indiciel d’obligations canadiennes Emeraude TD
Fonds indiciel mondial d’obligations d’Etat Emeraude TD
Fonds équilibré Emeraude TD
Fonds indiciel d’actions canadiennes Emeraude TD
Fonds indiciel du marché américain Emeraude TD
Fonds indiciel d’actions internationales Emeraude TD

Le visa prend effet le 24 avril 2007.

Numeéro de projet Sédar: 1062279

Fonds communs de placement TD

Visa pour le prospectus simplifi¢ du 23 avril 2007 concernant le placement de parts de catégorie
Institutionnelle et de catégorie Investisseurs de :

Fonds de gestion de trésorerie canadienne Emeraude TD

Fonds de gestion de trésorerie canadienne Emeraude TD — institutions financiéres

Fonds de gestion de trésorerie canadienne Emeraude TD — gouvernement du Canada

Fonds de gestion de trésorerie en dollars américains Emeraude TD

Fonds de gestion de trésorerie gouvernemental en dollars américains Emeraude TD
Le visa prend effet le 24 avril 2007.

Numéro de projet Sédar: 1062280

Fonds mutuels Lincluden

Visa pour le prospectus simplifié du 17 avril 2007 concernant le placement de parts des séries A, F, | et
Ode:

Fonds Equilibré Lincluden
Le visa prend effet le 18 avril 2007.

Numéro de projet Sédar: 1062121

Ressources Claude inc. (Les)

Visa pour le prospectus simplifié¢ du 17 avril 2007 de Les Ressources Claude inc. concernant le
placement d'un maximum de 14 375 000 actions ordinaires au prix de 1,60 $ I'action.

Le visa prend effet le 17 avril 2007.
Courtier(s):
Financiére Banque Nationale Inc.
RBC Dominion Valeurs Mobilieres Inc.
Toll Cross Securities Inc.

Numéro de projet Sédar: 1079990
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Ressources Gammon Lake Inc.

Visa pour le prospectus simplifié du 19 avril 2007 de Ressources Gammon Lake Inc. concernant le
placement de 11 500 000 actions ordinaires au prix de 20,00 $ I'action.

Le visa prend effet le 19 avril 2007.
Courtier(s):
BMO Nesbitt Burns Inc.
Scotia Capitaux Inc.
Valeurs Mobilieres TD Inc.

Numeéro de projet Sédar: 1080856

Société financiére HSBC Limitée

Visa pour le prospectus préalable du 20 avril 2007 de Société financiere HSBC Limitée concernant le
placement d'un montant global de 6 000 000 000 $ de billets a moyen terme.

Le visa prend effet le 24 avril 2007.
Courtier(s):
Valeurs Mobilieres HSBC (Canada) Inc.
BMO Nesbitt Burns Inc.
Marchés mondiaux CIBC Inc.
RBC Dominion Valeurs Mobiliéres Inc.
Scotia Capitaux Inc.

Numéro de projet Sédar: 1082300

6.6.1.3 Modifications du prospectus

Fonds de I'Association des Policiers Provinciaux du Québec

Visa pour la modification n°® 1 du 5 avril 2007 du prospectus simplifié du 31 mai 2006 concernant le
placement de parts de :

Fonds Equilibré de I'Association des Policiers Provinciaux du Québec

Cette modification est faite a la suite de la nomination d'un nouveau conseiller en valeurs et au
changement des stratégies de placement.

Le visa prend effet le 18 avril 2007.

Numéro de projet Sédar: 916508

Fonds de I'Association des Policiers Provinciaux du Québec

Visa pour la modification n° 2 du 5 avril 2007 du prospectus simplifié du 30 octobre 2006 concernant le
placement de parts de :

Fonds de croissance de 'Association des Policiers Provinciaux du Québec
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Cette modification est faite a la suite de la nomination d'un nouveau conseiller en valeurs et du
changement des stratégies de placement.

Le visa prend effet le 18 avril 2007.

Numéro de projet Sédar: 943563

Fonds RBC

Visa pour la modification n® 1 du 10 avril 2007 du prospectus simplifié du 27 février 2007 concernant le
placement de parts de série F de :

Fonds du marché monétaire Plus RBC
Cette modification est faite a la suite du changement, a compter du 1er juillet 2007, dans le calcul des
frais d'exploitation facturés aux Fonds en établissant des frais d'administration fixes a I'égard de chaque
série de parts offerte pour chacun des Fonds.

Le visa prend effet le 19 avril 2007.

Numéro de projet Sédar: 1046224

Fonds RBC

Visa pour la modification n® 1 du 10 avril 2007 du prospectus simplifié du 12 janvier 2007 concernant le
placement de parts de série A, de série Conseillers et de série F de :

Fonds d’actions 100 % canadiennes O’'Shaughnessy RBC
Fonds mondial d’actions O’Shaughnessy RBC

et parts de série A et de série Conseillers de :

Portefeuille de croissance dynamique sélect RBC
Cette modification est faite a la suite du changement, a compter du 1° juillet 2007, dans le calcul des
frais d'exploitation facturés aux Fonds en établissant des frais d'administration fixes a I'égard de chaque
série de parts offertes par chacun des Fonds.

Le visa prend effet le 19 avril 2007.

Numéro de projet Sédar: 1009136

Fonds RBC

Visa pour la modification n° 1 du 10 avril 2007 du prospectus simplifié du 27 octobre 2006 concernant
le placement de parts de série Conseillers et de série F de :

Fonds spécifique nord-américain RBC DVM
Fonds spécifique canadien RBC DVM

Fonds spécifique international RBC DVM
Portefeuille mondial équilibré RBC DVM
Portefeuille mondial de croissance RBC DVM
Portefeuille global d’actions RBC DVM
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Cette modification est faite a la suite du changement, & compter du 1er juillet 2007, dans le calcul des
frais d'exploitation facturés aux Fonds en établissant des frais d'administration fixes a I'égard de chaque
série de parts offertes par chacun des Fonds.

Le visa prend effet le 19 avril 2007.

Numéro de projet Sédar: 994946

Fonds RBC

Visa pour la modification n® 3 du 10 avril 2007 du prospectus simplifié du 4 juillet 2006 concernant le
placement de parts de série A, de série Conseillers, de série F, de série | et de série O de :

Fonds de bons du Trésor canadien RBC (de séries A, | et O seulement)

Fonds du marché monétaire canadien RBC

Fonds du marché monétaire Plus RBC (de série A seulement)

Fonds du marché monétaire américain RBC (de séries A, | et O seulement)

Fonds canadien de revenu a court terme RBC

Fonds d’obligations RBC

RBC Fonds Conseillers — obligations canadiennes (de séries Conseillers et F seulement)
Fonds indiciel obligataire canadien RBC (de série A seulement)

Fonds de revenu mensuel RBC (de séries A, Conseillers et F seulement)

Fonds de revenu américain RBC (de séries A, Conseillers et F seulement)

Fonds d’obligations étrangéres RBC (de séries A, Conseillers, F et | seulement)

Fonds d’obligations mondiales de sociétés RBC (de séries A, Conseillers, F et | seulement)
Fonds mondial a rendement élevé RBC (de séries A, Conseillers, F et | seulement)
Portefeuille de trésorerie RBC (de séries A et Conseillers seulement)

Portefeuille de trésorerie évolué RBC (de séries A et conseillers seulement)

Fonds équilibré RBC (de séries A, Conseillers, F et | seulement)

Fonds de revenu a gestion fiscale RBC (de séries A, Conseillers et F seulement)

Fonds de croissance équilibré RBC (de séries A, Conseillers et F seulement)

Portefeuille prudence sélect RBC (de séries A et Conseillers seulement)

Portefeuille équilibré sélect RBC (de séries A et Conseillers seulement)

Portefeuille de croissance sélect RBC (de séries A et Conseillers seulement)

Portefeuille prudence choix sélect RBC (de séries A et Conseillers seulement)

Portefeuille équilibré choix sélect RBC (de séries A et Conseillers seulement)

Portefeuille de croissance choix sélect RBC (de séries A et Conseillers seulement)
Portefeuille de croissance dynamique choix sélect RBC (de séries A et conseillers seulement)
Fonds d’éducation Objectif 2010 RBC (de série A seulement)

Fonds d’éducation Objectif 2015 RBC (de série A seulement)

Fonds d’éducation Objectif 2020 RBC (de série A seulement)

Fonds canadien de dividendes RBC (de séries A, Conseillers, F et | seulement)

Fonds d’actions canadiennes RBC (de séries A, Conseillers, F et | seulement)

Fonds indiciel canadien RBC (de série A seulement)

Fonds d’actions canadiennes O’Shaughnessy RBC (de séries A, Conseillers et F seulement)
Fonds diversifi¢ de fiducies canadiennes de revenu RBC (de séries A, Conseillers et F
seulement)

Fonds nord-américain de dividendes RBC (de séries A, Conseillers et F seulement)

Fonds nord-américain de valeur RBC (de séries A, Conseillers et F seulement)

Fonds nord-américain de croissance RBC (de séries A, Conseillers, F et | seulement)

Fonds d’actions américaines RBC (de séries A, Conseillers, F et | seulement)

Fonds neutre en devises d’actions américaines RBC(de séries A, Conseillers et F seulement)
Fonds indiciel américain RBC (de série A seulement)

Fonds américain indiciel neutre en devises RBC (de série A seulement)

Fonds de valeur américain O’Shaughnessy RBC (de séries A, Conseillers, F et | seulement)
Fonds de sociétés américaines & moyenne capitalisation RBC (de séries A, Conseillers, F et |
seulement)
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Fonds neutre en devises de sociétés américaines a moyenne capitalisation RBC (de séries A,
Conseillers et F seulement)

Fonds de croissance américain O’'Shaughnessy RBC (de séries A et F seulement)

Fonds de sciences biologiques et de technologie RBC (de séries A et F seulement)

Fonds d’actions internationales RBC (de séries A, Conseillers et F seulement)

Fonds international indiciel neutre en devises RBC (de série A seulement)

Fonds d’actions internationales O’Shaughnessy RBC (de séries A, Conseillers, F et | seulement)
Fonds d’actions européennes RBC (de séries A, Conseillers et F seulement)

Fonds d’actions asiatiques RBC (de séries A, Conseillers et F seulement)

Fonds mondial Titans RBC (de séries A, Conseillers, F et | seulement)

Fonds mondial d’énergie RBC (de séries A, Conseillers et F seulement)

Fonds mondial de métaux précieux RBC (de séries A, Conseillers et F seulement)

Fonds mondial de consommation et finance RBC (de séries A, Conseillers et F seulement)
Fonds mondial des sciences de la santé RBC (de séries A, Conseillers et F seulement)

Fonds mondial de ressources RBC (de séries A, Conseillers et F seulement)

Fonds mondial de technologie RBC (de séries A, Conseillers et F seulement)

Cette modification est faite & la suite du changement, & compter du 1° juillet 2007, dans le calcul des
frais d'exploitation facturés aux Fonds en établissant des frais d'administration fixes a I'égard de chaque
série de parts offertes par chacun des Fonds.

Le visa prend effet le 20 avril 2007.

Numéro de projet Sédar: 945357
6.6.1.4 Dépot de suppléments

Banque Canadienne Impériale de Commerce

Réception du supplément de prospectus daté du 2 février 2007 au prospectus simplifié définitif de
Banque Canadienne Impériale de Commerce daté du 20 décembre 2005, visant le placement de 12
000 000 d’actions privilégiées de catégorie A a dividende non cumulatif, série 32, au prix de 25,00 $
I'action. Ce document fait maintenant partie des dossiers publics de I'Autorité des marchés financiers.

Banque de Montréal

Réception du supplément de prospectus daté du 9 janvier 2007 au prospectus simplifié définitif de
Banque de Montréal daté du 5 janvier 2006, visant le placement d’actions privilégiées de catégorie B
perpétuelles a dividendes non cumulatif, série 13, pour une valeur globale de 350 000 000 $. Ce
document fait maintenant partie des dossiers publics de I'Autorité des marchés financiers.

First Capital Realty Inc.

Réception du supplément de prospectus daté du 2 avril 2007 au prospectus simplifié définitif de First
Capital Realty Inc. daté du 31 mai 2005, visant le placement de débentures de série F a 5,32 %,
échéant le 30 octobre 2014, pour une valeur globale de 100 000 000 $. Ce document fait maintenant
partie des dossiers publics de I'Autorité des marchés financiers.

Merrill Lynch Canada Finance Company

Réception du supplément de prospectus daté du 22 février 2007 au prospectus simplifié définitif de
Merrill Lynch Canada Finance Company daté du 30 juin 2006, visant le placement de billets a capital
protégé et a rendement optimisé liés a des actions étrangéres, série 1 échéant le 24 février 2014, pour
une valeur globale de 6 769 300 $. Ce document fait maintenant partie des dossiers publics de
I’Autorité des marchés financiers.
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Merrill Lynch Canada Finance Company

Réception du supplément de prospectus daté du 19 décembre 2006 au prospectus simplifié définitif de
Merrill Lynch Canada Finance Company daté du 30 juin 2006, visant le placement de billets a capital
protégé liés a la répartition des actifs, série 3 échéant le 20 décembre 2013, pour un valeur global de
6 151 100 $. Ce document fait maintenant partie des dossiers publics de I'‘Autorité des marchés
financiers.

Shaw Communications Inc.

Réception du supplément de prospectus daté du 27 février 2007 au prospectus simplifié définitif de
Shaw Communications Inc. daté du 16 février 2007, visant le placement de billets de premier rang a
5,70 % échéant en 2017, pour une valeur globale de 400 000 000 $. Ce document fait maintenant
partie des dossiers publics de I'Autorité des marchés financiers.

Société de financement GE Capital Canada

Réception du supplément de prospectus daté du 30 mars 2007 au prospectus simplifié définitif de
Société de financement GE Capital Canada daté du 31 janvier 2006, visant le placement de billets a
moyen terme, série A, a taux flottant venant a échéance le 2 avril 2009, inconditionnellement et
irrévocablement garantis par General Electric Capital Corporation, pour une valeur globale de 350 000
000 $. Ce document fait maintenant partie des dossiers publics de I'Autorité des marchés financiers.

6.6.2 Dispenses de prospectus
Aucune information.
6.6.3 Déclarations de placement avec dispense

Le personnel de I'Autorité tient a rappeler qu'il est de la responsabilité des émetteurs de s’assurer qu’ils
bénéficient de la dispense statutaire prévue aux articles 43 ou 51 de la Loi, tels qu'ils se lisaient avant le
14 septembre 2005, ou des dispenses prévues au Reglement 45-106 sur les dispenses de prospectus et
d’inscription («Réglement 45-106»).

Le personnel rappelle également qu’il est de la responsabilité des émetteurs de s’assurer du respect des
délais impartis pour déclarer les placements de méme que de fournir une information exacte. Toute
contravention aux dispositions législatives et réglementaires pertinentes constitue une infraction.

Veuillez prendre note que les informations contenues aux avis déposés en vertu de I'ancien article 46 de
la Loi et aux déclarations de placement avec dispense déposées conformément au Reglement 45-106
sont publiées ci-dessous tel que fournies par les émetteurs concernés. Il est de la responsabilité des
émetteurs de fournir une information adéquate et I'Autorité ne saurait étre tenue responsable de quelque
lacune ou erreur que ce soit dans ces déclarations.

SECTION RELATIVE AUX SOCIETES
Aéroport de Québec Inc.
Souscripteurs :

Le placement a eu lieu auprés de 2 souscripteurs au Québec.
Le placement a eu lieu également auprés de 3 souscripteurs hors Québec.
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Description du placement :
Placement de billets de premier rang de catégorie A non garantis a 5,12 %, échéant le 12 avril 2029
et de billets de premier rang de catégorie B non garantis a 4,769 %, échéant le 12 avril 2022, le tout
pour une valeur globale de 60 000 000 $.

Date du placement :
Le 12 avril 2007

Dispense(s) invoquée(s)
2.3 du Réglement 45-106

Date du dépbt :
Le 17 avril 2007

Barracuda Gold Inc.

Souscripteurs :

Le placement a eu lieu auprés de 2 souscripteurs au Québec.

Le placement a eu lieu également auprés de 46 souscripteurs hors Québec.
Description du placement :

Placement de 5 313 000 actions ordinaires au prix de 0,25 $ I'action.
Date du placement :

Le 30 mars 2007
Dispense(s) invoquée(s)

2.3 du Réglement 45-106

2.5 du Réglement 45-106
Date du dépébt :

Le 13 avril 2007

BCD Mining Incorporated

Souscripteurs :

Le placement a eu lieu auprés de 2 souscripteurs au Québec.

Le placement a eu lieu également auprés de 42 souscripteurs hors Québec.
Description du placement :

Placement de 4 808 000 actions ordinaires au prix de 0,25 $ I'action.
Date du placement :

Le 30 mars 2007
Dispense(s) invoquée(s)

2.3 du Réglement 45-106
Date du dépbt :

Le 13 avril 2007

Camcor Oil Sands Opportunities Fund I, L.P.

Souscripteurs :
Le placement a eu lieu auprés d’un souscripteur au Québec.
Le placement a eu lieu également auprés de 11 souscripteurs hors Québec.
Description du placement :
Placement de 1 000 parts de catégorie B au prix de 1,00 $ la part et de 4 320 parts de catégorie A
au prix de 10 000 $ la part.
Dates du placement :
Le 5 et 11 avril 2007
Dispense(s) invoquée(s)
2.3 du Réglement 45-106
Date du dépbt :
Le 18 avril 2007
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Consolidated Big Valley Resources Inc.

Souscripteurs :
Le placement a eu lieu auprés de 2 souscripteurs au Québec.
Le placement a eu lieu également auprés de 28 souscripteurs hors Québec.

Description du placement :
Placement de 2 890 040 actions ordinaires accréditives au prix de 0,185 $ I'action, incluant 2 890
040 bons de souscription d’actions ordinaires, de 442 000 actions ordinaires au prix de 0,16 $
I'action, incluant 442 000 bons de souscription d’actions ordinaires et de 1 268 421 actions
ordinaires, a un prix réputé de 0,19 $ I'action, incluant 1 268 421 bons de souscription d’actions
ordinaires. De plus, 105 750 bons de souscription d’actions ordinaires et 104 054 actions ordinaires
au prix de 0,22 $ I'action, incluant 104 054 bons de souscription d’actions ordinaires, le tout émis a
titre de rémunération.

Dates du placement :
Le 19 et 26 décembre 2006

Dispense(s) invoquée(s)
2.3 du Réglement 45-106
2.12 du Reglement 45-106

Date du deépbt :
Le 3 janvier 2007

Corporation Miniére Animiki Ltée

Souscripteurs :
Le placement a eu lieu auprés de 3 souscripteurs au Québec.
Description du placement :
Placement de 17 500 unités, chacune étant composée d’'une action ordinaire et d’'une action
accréditive, au prix de 0,40 $ l'unité.
Date du placement :
Le 15 décembre 2006
Dispense(s) invoquée(s)
2.3 du Réglement 45-106
Date du dépébt :
Le 29 janvier 2007

Corporation Miniére Animiki Ltée

Souscripteurs :
Le placement a eu lieu auprés de 2 souscripteurs au Québec.
Description du placement :
Placement de 65 000 unités, chacune étant composée d’'une action ordinaire et d’'une action
accréditive, au prix de 0,40 $ l'unité.
Date du placement :
Le 21 décembre 2006
Dispense(s) invoquée(s)
2.3 du Réglement 45-106
Date du dépét :
Le 29 janvier 2007

Corporation Miniére Animiki Ltée
Souscripteurs :

Le placement a eu lieu auprés de 2 souscripteurs au Québec.
Description du placement :

6. Marchés des valeurs 27 avril 2007 - Vol. 4, n° 17 £



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Placement de 37 000 unités, chacune étant composée d’une action ordinaire et d’une action
accréditive, au prix de 0,40 $ l'unité.
Date du placement :
Le 26 décembre 2006
Dispense(s) invoquée(s)
2.3 du Réglement 45-106
Date du dépbt :
Le 29 janvier 2007

Corporation Miniére Animiki Ltée

Souscripteurs :
Le placement a eu lieu auprés de 3 souscripteurs au Québec.
Description du placement :
Placement de 52 500 unités, chacune étant composée d’'une action ordinaire et d’'une action
accréditive, au prix de 0,40 $ l'unité.
Date du placement :
Le 27 décembre 2006
Dispense(s) invoquée(s)
2.3 du Réglement 45-106
Date du dépbt :
Le 29 janvier 2007

Corporation Miniére Animiki Ltée

Souscripteurs :
Le placement a eu lieu auprés de 6 souscripteurs au Québec.
Description du placement :
Placement de 282 500 unités, chacune étant composée d’une action ordinaire et d’'une action
accréditive, au prix de 0,40 $ l'unité.
Date du placement :
Le 28 décembre 2006
Dispense(s) invoquée(s)
2.3 du Réglement 45-106
Date du dépét :
Le 29 janvier 2007

Corporation miniére Niogold

Souscripteur :
Le placement a eu lieu auprés d’'un souscripteur au Québec.
Description du placement :
Placement de 200 000 actions ordinaires, en contrepartie de terrains miniers.
Date du placement :
Le 12 février 2007
Dispense(s) invoquée(s)
2.13 du Réglement 45-106
Date du dépét :
Le 26 mars 2007

Corporation miniére Niogold

Souscripteur :
Le placement a eu lieu auprés d’un souscripteur au Québec.

6. Marchés des valeurs 27 avril 2007 - Vol. 4, n° 17 BES)



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Description du placement :
Placement de 500 000 actions ordinaires, en contrepartie de terrains miniers.
Date du placement :
Le 22 mars 2007
Dispense(s) invoquée(s)
2.13 du Reglement 45-106
Date du dépbt :
Le 26 mars 2007

Denison Mines Corp.

Souscripteurs :

Le placement a eu lieu auprés de 27 souscripteurs au Québec.

Le placement a eu lieu également aupres de 35 souscripteurs hors Québec.
Description du placement :

Placement de 931 425 actions ordinaires accréditives au prix 16,30 $ I'action.
Date du placement :

Le 2 avril 2007
Dispense(s) invoquée(s)

2.3 du Réglement 45-106
Date du depbt :

Le 13 avril 2007

Exploration Dios Inc.

Souscripteurs :
Le placement a eu lieu auprés de 52 souscripteurs au Québec.
Le placement a eu lieu également auprés de 23 souscripteurs hors Québec.
Description du placement :
Placement de 6 666 666 unités, chacune étant composée d’'une action ordinaire et d’'un demi-bon
de souscription d’action ordinaire au prix de 0,75 $ l'unité. De plus, 666 666 bons de souscription
d’actions ordinaires émis a titre de rémunération.
Date du placement :
Le 30 mars 2007
Dispense(s) invoquée(s)
2.3 du Réglement 45-106
Date du dépét :
Le 12 avril 2007

Gastem Inc.

Souscripteurs :
Le placement a eu lieu auprés de 6 souscripteurs hors Québec.
Le placement a eu lieu également auprés de 38 souscripteurs hors Québec.
Description du placement :
Placement de 4 615 000 unités, chacune étant composée d’'une action ordinaire et d’'un demi-bon
de souscription d’action ordinaire, au prix de 0,65 $ l'unité ainsi que 461 500 options d’achat
d’'unités, a titre de rémunération.
Date du placement :
Le 16 mars 2007
Dispense(s) invoquée(s)
2.3 du Réglement 45-106
Date du dépbt :
Le 26 mars 2007
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Global Finishing, Inc.

Souscripteur :
Le placement a eu lieu auprés d’un souscripteur au Québec.
Description du placement :
Placement de 7 500 000 actions ordinaires, pour une valeur totale de 80 000 $ US.
Date du placement :
Le 8 mars 2007
Dispense(s) invoquée(s)
2.5 du Réglement 45-106
Date du dépébt :
Le 16 mars 2007

Hinterland Metals Inc.

Souscripteurs :

Le placement a eu lieu auprés d’'un souscripteur au Québec.

Le placement a eu lieu également auprés d’un souscripteur hors Québec.
Description du placement :

Placement de 200 000 actions ordinaires, en contrepartie de terrains miniers.
Date du placement :

Le 20 mars 2007
Dispense(s) invoquée(s)

2.13 du Réglement 45-106
Date du dépét :

Le 26 mars 2007

InfraReDx, Inc.

Souscripteurs :

Le placement a eu lieu auprés d’un souscripteur au Québec.

Le placement a eu lieu également auprés de 37 souscripteurs hors Québec.
Description du placement :

Placement de 3 292 732 actions privilégiées de série B-1, au prix de 1,338 $ I'action.
Date du placement :

Le 15 mars 2007
Dispense(s) invoquée(s)

2.3 du Réglement 45-106
Date du dépbt :

Le 26 mars 2007

Lyrtech Inc.

Souscripteurs :
Le placement a eu lieu auprés de 57 souscripteurs au Québec.
Le placement a eu lieu également aupres de 61 souscripteurs hors Québec.
Description du placement :
Placement de 125 237 500 unités, chacune étant composée d’une action ordinaire de catégorie A et
d’'un bon de souscription d’action ordinaire, au prix de 0,08 $ l'unité ainsi que de 10 000 000
d’options d’achat d’unités, a titre de rémunération.
Date du placement :
Le 6 mars 2007
Dispense(s) invoquée(s)
2.3 du Réglement 45-106
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2.24 du Réglement 45-106
Date du dépbt :
Le 16 mars 2007

Matamec Explorations Inc.

Souscripteur :
Le placement a eu lieu auprés d’'un souscripteur au Québec.
Description du placement :
Placement de 940 233 actions ordinaires, pour une valeur totale de 159 073,97 $
Date du placement :
Le 15 mars 2007
Dispense(s) invoquée(s)
2.3 du Réglement 45-106
Date du dépét :
Le 26 mars 2007

Pinetree Capital Ltd.

Souscripteurs:
Le placement a eu lieu auprés de 11 souscripteurs au Québec.
Le placement a eu lieu également auprés de 93 souscripteurs hors Québec.
Description du placement :
Placement de 10 000 000 d’unités, chacune étant composée d’une action ordinaire et d’'un demi-bon
de souscription d’action ordinaire, au prix de 12,13 $ l'unité et de 440 000 options compensatoires
d’actions ordinaires, émis a titre de rémunération.
Date du placement :
Le 16 avril 2007
Dispense(s) invoquée(s)
2.3 du Réglement 45-106
Date du dépbt :
Le 20 avril 2007

Rabobank Nederland

Souscripteurs :

Le placement a eu lieu auprés d’'un souscripteur au Québec.

Le placement a eu lieu également auprés de 14 souscripteurs hors Québec.
Description du placement :

Placement d’obligation « Euro Canadian Dollar », pour une valeur globale de 250 000 000 $ Cdn.
Date du placement :

Le 28 mars 2007
Dispense(s) invoquée(s)

2.10 du Réglement 45-106
Date du dépbt :

Le 18 avril 2007

Ressources Explor inc.

Souscripteurs :
Le placement a eu lieu auprés de 2 souscripteurs hors Québec.

Description du placement :
Placement de 100 000 actions ordinaires a un prix réputé de 0,20 $ I'action, en contrepartie de
terrains miniers.
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Date du placement :

Le 22 mars 2007
Dispense(s) invoquée(s)

2.13 du Réglement 45-106
Date du dépét :

Le 29 mars 2007

Ressources Plexmar Inc.

Souscripteurs :
Le placement a eu lieu auprés de 40 souscripteurs au Québec.
Le placement a eu lieu également auprés de 47 souscripteurs hors Québec.
Description du placement :
Placement de 20 833 329 unités, chacune étant composée d’'une action ordinaire et d’'un bon de
souscription d’action ordinaire, au prix de 0,06 $ 'unité et de 312 000 bons de souscription d’action
ordinaire, émis a titre de rémunération.
Date du placement :
Le 9 février 2006
Dispense(s) invoquée(s)
2.3 du Réglement 45-106
Date du depbt :
Le 30 mars 2007

Sea Green Capital Corp.

Souscripteurs :
Le placement a eu lieu auprés de 3 souscripteurs au Québec.
Le placement a eu lieu également auprés de 8 souscripteurs hors Québec.
Description du placement :
Placement de 1 000 000 d’unités accréditives, chacune étant composée d’une action accréditive et
d’'un demi-bon de souscription d’action ordinaire et de 1 755 000 unités, chacune étant composée
d’une action ordinaire et d’'un bon de souscription d’action ordinaire, au prix de 0,10 $ 'unité.
Date du placement :
Le 29 mars 2007
Dispense(s) invoquée(s)
2.3 du Réglement 45-106
Date du dépét :
Le 9 avril 2007

Semafo Inc.

Souscripteurs :

Le placement a eu lieu auprés d’un souscripteur hors Québec.
Description du placement :

Placement de 1 000 000 de bons de souscription d’actions ordinaires.
Date du placement :

Le 20 février 2007
Dispense(s) invoquée(s)

2.3 du Réglement 45-106
Date du dépbt :

Le 2 mars 2007

Sigma Ventures Inc.
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Souscripteurs :
Le placement a eu lieu auprés de 2 souscripteurs au Québec.
Le placement a eu lieu également auprés de 2 souscripteurs hors Québec.
Description du placement :
Placement de 385 556 actions ordinaires, chacune étant accompagnée d'un demi-bon de
souscription d’action ordinaire, au prix de 0,90 $ I'action et de 135 289 options, émis a titre de
rémunération.
Date du placement :
Le 29 mars 2007
Dispense(s) invoquée(s)
2.3 du Réglement 45-106
2.5 du Réglement 45-106
2.24 du Réglement 45-106
Date du dépét :
Le 10 avril 2007

Société en commandite Val-Eo

Souscripteurs :
Le placement a eu lieu auprés de 69 souscripteurs au Québec.
Description du placement :
Placement de 244 500 parts de catégorie A , au prix de 1,00 $ la part, de 333 500 parts de catégorie
B et de 10 794 parts de catégorie C, émises sans versement d’'un apport en argent.
Date du placement :
Les 6 et 7 février 2007
Dispense(s) invoquée(s)
2.5 du Réglement 45-106
2.9 du Réglement 45-106
Date du dépbt :
Le 16 février 2007

Tanzania Mining Corp.

Souscripteurs :
Le placement a eu lieu auprés d’un souscripteur au Québec.
Le placement a eu lieu également auprées de 96 souscripteurs hors Québec.
Description du placement :
Placement de 9 115 000 actions, au prix de 0,25 $ I'action.
Date du placement :
Le 30 mars 2007
Dispense(s) invoquée(s)
2.3 du Réglement 45-106
Date du deépbt :
Le 19 avril 2007

Thallion Pharmaceuticals Inc.

Souscripteur :
Le placement a eu lieu auprés de 96 souscripteurs au Québec.
Le placement a eu lieu également auprés de 124 souscripteurs hors Québec.
Description du placement :
Placement de 180 000 000 d’'unités, chacune étant composée d'une action ordinaire et d’'un demi-
bon de souscription d’action ordinaire, au prix de 0,25 $ l'unité.
Date du placement :
Le 14 mars 2007
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Dispense(s) invoquée(s)
2.3 du Réglement 45-106
2.24 du Réeglement 45-106
Date du dépét :
Le 23 mars 2007

Whitehall Trust

Souscripteur :
Le placement a eu lieu auprés de 2 souscripteurs au Québec.
Description du placement :
Placement de billets catégorie FRN-2, série A, venant a échéance le 20 mars 2009, pour une valeur
globale de 30 000 000 $.
Date du placement :
Le 20 mars 2007
Dispense(s) invoquée(s)
2.3 du Réglement 45-106
Date du dépbt :
Le 3 avril 2007

SECTION RELATIVE AUX FONDS D’INVESTISSEMENT

Annapolis Investment Limited Partnership Il

Souscripteurs :
Le placement a eu lieu auprés de 2 souscripteurs au Québec.
Le placement a eu lieu également aupres de 5 souscripteurs hors Québec.
Description du placement :
Placement de 8 938 parts, au prix de 100,00 $ la part.
Date du placement :
Le 5 mars 2007
Dispense(s) invoquée(s)
2.3, 2.5 et 2.10 du Réglement 45-106
Date du dépébt :
Le 9 mars 2007

Annapolis Investment Limited Partnership IV

Souscripteurs :
Les placements ont eu lieu auprés de 2 souscripteurs au Québec.
Les placements ont eu lieu également auprés de 6 souscripteurs hors Québec.
Description des placements :
Placements de 37 000 parts, au prix de 100,00 $ la part.
Date des placements :
Le 27 février et 28 février 2007
Dispense(s) invoquée(s)
2.3 du Réglement 45-106
Date du dépét :
Le 9 mars 2007

CTI Palos Equity Fund L.P.

Souscripteurs :
Le placement a eu lieu auprés de 2 souscripteurs au Québec.
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Description du placement :
Placement de parts, pour une valeur globale de 19 000,00 $.
Date du placement :
Le 2 mars 2007
Dispense(s) invoquée(s)
2.3 du Réglement 45-106
Date du dépbt :
Le 8 mars 2007

Citigroup Venture Capital International Growth Partnership (Cayman Offshore) Il, L.P.

Souscripteurs :

Le placement a eu lieu auprés de quatre souscripteurs au Québec.
Description du placement :

Placement de 1 300 parts d’une valeur globale de 1 503 710 $.
Dates du placement :

26 mars 2007
Dispense(s) invoquée(s)

2.3 du Réglement 45-106
Date du deépbt :

Le 10 avril 2007

D.E. Shaw Composite International Fund

Souscripteur :

Le placement a eu lieu auprés d’un souscripteur au Québec.
Description du placement :

Placement de parts d’'une valeur globale de 5 000 000 $ US.
Date du placement :

1" janvier 2007
Dispense(s) invoquée(s)

2.3 du Réglement 45-106
Date du dépébt :

Le 10 avril 2007

Fiducie Silverstone

Souscripteurs :
Le placement a eu lieu auprés de 3 souscripteurs au Québec.
Description du placement :
Placement de billets catégorie FRN-1 série A, échéant le 2 mars 2009, pour une valeur globale de
100 000 000,00 $.
Date du placement :
Le 2 mars 2007
Dispense(s) invoquée(s)
2.10 du Réglement 45-106
Date du dépét :
Le 12 mars 2007

Fonds de Construction Centria Capital, s.e.c.
Souscripteurs :

Le placement a eu lieu auprés de neuf souscripteurs au Québec.
Description du placement :
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Placement de 2 515 000 parts de catégorie A au prix de 10 $ la part.
Dates du placement :

28 février, 21 mars, 4 avril, 5 avril, 31 mai, 1% juin, 9 juin et 2 décembre 2006
Dispense(s) invoquée(s)

2.3 du Réglement 45-106
Date du dépbt :

Le 26 janvier 2007

Fonds de couverture diversifié Newport

Souscripteurs :

Le placement a eu lieu auprés d’un souscripteur au Québec.

Le placement a eu lieu auprés de 21 souscripteurs hors Québec.
Description du placement :

Placement de 6 877,108 parts d’'une valeur globale de 943 579,25 §.
Date du placement :

22 mars 2007
Dispense(s) invoquée(s)

2.3 du Réglement 45-106
Date du dépbt :

Le 4 avril 2007

Fonds de fiducie de revenus Palos S.E.C.

Souscripteurs :

Le placement a eu lieu auprés de 2 souscripteurs au Québec.
Description du placement :

Placement de parts, pour une valeur globale de 400 000,00 $.
Date du placement :

Le 28 mars 2007
Dispense(s) invoquée(s)

2.10 du Réglement 45-106
Date du dépét :

Le 8 mars 2007

Fonds d’obligations CTI Palos S.E.C.

Souscripteur :

Le placement a eu lieu auprés de 1 souscripteur au Québec.
Description du placement :

Placement de parts, pour une valeur globale de 50 000,00 $.
Date du placement :

Le 2 mars 2007
Dispense(s) invoquée(s)

2.3 du Réglement 45-106
Date du dépét :

Le 8 mars 2007

Fonds d'obligations des Services Financiers des institutions locales
Souscripteurs :
Les placements ont eu lieu auprés de 2 souscripteurs au Québec.

Description des placements :
Placements de parts, pour une valeur globale de 4 169 911,408$.

6. Marchés des valeurs 27 avril 2007 - Vol. 4, n° 17 B4



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Date des placements :

Du 1% janvier au 31 décembre 2006
Dispense(s) invoquée(s)

2.3 du Réglement 45-106
Date du dépét :

Le 12 mars 2007

IShares CDN S&P/TSX Cap Energy

Souscripteurs :

Les placements ont eu lieu auprés de 2 souscripteurs au Québec.
Description des placements :

Placements de 16 200 actions, pour une valeur globale de 1 525 290,91 $.
Date des placements :

Le 9, 14, 21 et 22 février 2007
Dispense(s) invoquée(s)

2.3 du Réglement 45-106
Date du dépbt :

Le 27 mars 2007

IShares CDN S&P/TSX 60 Index

Souscripteurs :

Les placements ont eu lieu auprés de 1 souscripteur au Québec.

Les placements ont eu lieu également auprés de 1 souscripteur hors Québec.
Description des placements :

Placements de 8 360 actions, pour une valeur globale de 739 372,66 $.
Date des placements :

Le 7 et 20 février 2007
Dispense(s) invoquée(s)

2.3 du Réglement 45-106
Date du dépét :

Le 29 mars 2007

IShares TR MSCI Japan Index

Souscripteur :

Les placements ont eu lieu auprés de 1 souscripteur au Québec.
Description des placements :

Placements de 192 025 actions, pour une valeur globale de 3 386 909,51 $.
Date des placements :

Le 16 et 26 février 2007
Dispense(s) invoquée(s)

2.3 du Réglement 45-106
Date du dépbt :

Le 27 mars 2007

Kensington Private Equity Fund IV, L.P.

Souscripteurs :
Les placements ont eu lieu auprés de trois souscripteurs au Québec.
Les placements ont eu lieu auprés de six souscripteurs hors Québec.
Description des placements :
Placement de 23 333 parts d’une valeur globale de 23 334 000 $.
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Date du placement :

29 et 30 mars 2007
Dispense(s) invoquée(s)

2.3 du Réglement 45-106
Date du dépét :

Le 13 avril 2007

Kiewit Investment Fund LLLP

Souscripteurs :
Le placement a eu lieu auprés d’un souscripteur au Québec
Le placement a eu lieu auprés d’un souscripteur hors Québec
Description du placement :
Placement de 9,706 parts d’une valeur globale de 177 194,28 $
Date du placement :
30 juin 2006
Dispense(s) invoquée(s)
2.3 du Réglement 45-106
Date du dépbt :
11 avril 2007

Leith Wheeler Canadian Equity Fund (Series A)

Souscripteurs :
Les placements ont eu lieu auprés de 1 souscripteur au Québec.
Les placements ont eu lieu également auprés de 1 souscripteur hors Québec.
Description des placements :
Placements de parts, pour une valeur globale de 19 846 690,50 $.
Date des placements :
Du 5 mai au 28 décembre 2006
Dispense(s) invoquée(s)
2.3 du Réglement 45-106
Date du dépébt :
Le 27 février 2007

Leith Wheeler Fixed Income Fund (Series A)

Souscripteur :

Les placements ont eu lieu auprés de 1 souscripteur au Québec.
Description des placements :

Placements de parts, pour une valeur globale de 7 485 503,00 $.
Date des placements :

Du 15 novembre au 28 décembre 2006
Dispense(s) invoquée(s)

2.3 du Réglement 45-106
Date du dépét :

Le 27 février 2007

Leith Wheeler International Fund
Souscripteurs :
Les placements ont eu lieu auprés de 1 souscripteur au Québec.

Les placements ont eu lieu également auprés de 12 souscripteurs hors Québec.
Description des placements :
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Placements de parts, pour une valeur globale de 25 395 422,00 $.
Date des placements :

Du 1% janvier au 31 décembre 2006
Dispense(s) invoquée(s)

2.3 du Réglement 45-106
Date du dépbt :

Le 27 février 2007

Leith Wheeler US Pension Pooled Fund

Souscripteurs :
Les placements ont eu lieu auprés de 1 souscripteur au Québec.
Les placements ont eu lieu également auprés de 1 souscripteur hors Québec.
Description des placements :
Placements de parts, pour une valeur globale de 2 722 000,00 $.
Date des placements :
Le 16 juin et 7 décembre 2006
Dispense(s) invoquée(s)
2.3 du Réglement 45-106
Date du dépbt :
Le 27 février 2007

MidCap SPDR Trust Series 1

Souscripteur :

Le placement a eu lieu auprés de 1 souscripteur au Québec.
Description du placement :

Placement de 50 000 actions, au prix de 179,35 $ I'action.
Date du placement :

Le 28 février 2007
Dispense(s) invoquée(s)

2.3 du Réglement 45-106
Date du dépét :

Le 27 mars 2007

New York Life Global Funding

Souscripteurs :
Le placement a eu lieu auprés de quatre souscripteurs au Québec.
Le placement a eu lieu auprés de neuf souscripteurs hors Québec
Description du placement :
Placement de billets portant intérét au taux de 4,30 %, échéant en 2014, d’'une valeur globale de
399 304 000 $.
Dates du placement :
19 mars 2007
Dispense(s) invoquée(s)
2.3 du Réglement 45-106
Date du dépét :
Le 28 mars 2007

QIP, Ltd.

Souscripteur :
Le placement a eu lieu auprés de 1 souscripteur au Québec.
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Description du placement :
Placement de 3 320 actions « US Grandfathered Class » sans droit de vote, pour une valeur globale
de 3 892 036,00 $.
Date du placement :
Le 1°" mars 2007
Dispense(s) invoquée(s)
2.10 du Reglement 45-106
Date du dépbt :
Le 14 mars 2007

RBC Dexia Unitized Short Term Money Market Investment Fund (STIF I)

Souscripteurs :
Les placements ont eu lieu auprés de 25 souscripteurs au Québec.
Les placements ont eu lieu également auprés de 232 souscripteurs hors Québec.
Description des placements :
Placements de parts, pour une valeur globale de 4 162 035 911,85 $.
Date des placements :
Du 1 janvier au 31 décembre 2006
Dispense(s) invoquée(s)
2.3 du Réglement 45-106
Date du dépébt :
Le 2 février 2007

RBC Dexia Unitized Short Term Money Market Investment Fund (STIF Il)

Souscripteurs :
Les placements ont eu lieu auprés de 5 souscripteurs au Québec.
Les placements ont eu lieu également auprés de 29 souscripteurs hors Québec.
Description des placements :
Placements de parts, pour une valeur globale de 947 450 911,90 $.
Date des placements :
Du 1* janvier au 31 décembre 2006
Dispense(s) invoquée(s)
2.3 du Réglement 45-106
Date du dépét :
Le 2 février 2007

Timbercreek Mortgage Investment Fund

Souscripteurs :
Le placement a eu lieu auprés d’'un souscripteur au Québec.
Le placements a eu lieu auprés de quatre souscripteurs hors Québec.
Description du placement :
Placement de parts d’'une valeur globale de 900 000 $.
Date du placement :
30 mars 2007
Dispense(s) invoquée(s)
2.3 et 2.10 du Réglement 45-106
Date du dépbt :
Le 18 avril 2007

UBS (LUX) Medium Term Bond Fund FCP
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Souscripteur :
Le placement a eu lieu auprés de 1 souscripteur au Québec.
Description du placement :
Placement de 530 parts, au prix de 332,71 $ la part.
Date du placement :
Le 14 septembre 2006
Dispense(s) invoquée(s)
2.3 du Réglement 45-106
Date du dépbt :
Le 14 mars 2007

Vanguard European Stock Index Fund

Souscripteur :

Les placements ont eu lieu auprés de 1 souscripteur au Québec.
Description des placements :

Placements d’actions, pour une valeur globale de 5 148 867,40 $.
Date des placements :

Le 23 février et 21 décembre 2006
Dispense(s) invoquée(s)

2.3 du Réglement 45-106
Date du dépébt :

Le 14 mars 2007

Vanguard Institutional Index Fund

Souscripteurs :
Les placements ont eu lieu auprés de 1 souscripteur au Québec.
Les placements ont eu lieu également auprés de 1 souscripteur hors Québec.
Description des placements :
Placements d’actions, pour une valeur globale de 22 813,80 $.
Date des placements :
Du 1* janvier au 31 décembre 2006
Dispense(s) invoquée(s)
2.3 du Réglement 45-106
Date du dépét :
Le 14 mars 2007

Vanguard Total Stock Market Index Fund

Souscripteurs :
Les placements ont eu lieu auprés de 1 souscripteur au Québec.
Les placements ont eu lieu également auprés de 1 souscripteur hors Québec.
Description des placements :
Placements d’actions, pour une valeur globale de 1 072 582,83 $.
Date des placements :
Du 1% janvier au 31 décembre 2006
Dispense(s) invoquée(s)
2.3 du Réglement 45-106
Date du dépbt :
Le 14 mars 2007

Pour de plus amples renseignements relativement aux placements énumérés ci- dessus, veuillez
consulter les dossiers disponibles a la salle des dossiers de I'Autorité.
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6.6.4 Refus
Aucune information.
6.6.5 Divers

Canadian World Fund Limited

Vu la demande présentée par Canadian World Fund Limited (I' « émetteur ») auprés de I'Autorité des
marchés financiers (I’ « Autorité ») le 17 avril 2007 (la « demande »);

vu les articles 40.1 et 263 de la Loi sur les valeurs mobilieres, L.R.Q., c. V-1.1 (la « Loi »);

vu les pouvoirs délégués conformément a l'article 24 de la Loi sur I'Autorité des marchés financiers,
L.R.Q., c. A-33.2;

vu la demande visant a dispenser I'émetteur de I'obligation prévue a I'article 40.1 de la Loi, d’établir une
version francaise des états financiers consolidés comparatifs vérifiés pour les exercices terminés les
31 décembre 2006 et 2005, ainsi que les notes y afférents, le rapport des vérificateurs s’y rapportant, le
rapport de la direction sur le rendement et la notice annuelle pour I'exercice terminé le 31 décembre 2006
ainsi que la circulaire de sollicitation de procurations de la direction datée du 7 février 2007 (les
« documents »), lesquels seront intégrés par renvoi dans le prospectus simplifié provisoire qu’il entend
déposer le ou vers le 19 avril 2007, a la condition que la version frangaise de ces documents soit
déposée lors du dépét du prospectus simplifié dans sa forme définitive (la « dispense temporaire de
traduction »);

vu les représentations faites par I'émetteur.

En conséquence, I'Autorité accorde la dispense temporaire de traduction.

Compagnie de chemin de fer Canadien Pacifique

Vu la demande présentée par Compagnie de chemin de fer Canadien Pacifique (I' « émetteur ») aupres
de 'Autorité des marchés financiers (I' « Autorité ») le 24 avril 2007 (la « demande »);

vu les articles 40.1 et 263 de la Loi sur les valeurs mobilieres, L.R.Q., c. V-1.1 (la « Loi »);

vu les pouvoirs délégués conformément a l'article 24 de la Loi sur I'Autorité des marchés financiers,
L.R.Q., c. A-33.2;

vu la demande visant a dispenser I'émetteur, de I'obligation prévue a l'article 40.1 de la Loi, d'établir une
version francgaise des états financiers intermédiaires consolidés non vérifiés comparatifs de Chemin de
fer Canadien Pacifique Limitée (« Canadien Pacifique Limitée ») pour la période se terminant le 31 mars
2007 et le rapport de gestion de Canadien Pacifique Limitée pour la période se terminant le 31 mars 2007
(les « documents ») intégrés par renvoi dans le prospectus simplifié provisoire qu'il entend déposer le ou
vers le 24 avril 2007, a la condition que la version frangaise des documents soit déposée lors du dépét du
prospectus simplifié dans sa forme définitive (la « dispense temporaire de traduction »);

vu les représentations faites par I'émetteur.

En conséquence, I'Autorité accorde la dispense temporaire de traduction.

Fonds Claymore ETF
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Vu la demande présentée par Claymore Investments, Inc. (« Claymore » ou le « gérant »), auprés de
I'Autorité des marchés financiers ('« Autorité ») le 2 mars 2007 (la « Demande ») au nom des Fonds
nommeés a I'Annexe A (les « Fonds négociés en bourse existants »), des Fonds nommés a I'’Annexe B
(les « Fonds négociés en bourse nouvellement créés ») et au nom des fonds négociés en bourse a étre
créés dans le futur par Claymore (les « Fonds négociés en bourse futurs » étant collectivement avec les
Fonds négociés en bourse existants et nouvellement créés, les « Fonds négociés en bourse» ou pris
individuellement, un « Fonds négocié en bourse »);

vu la Demande présentée conformément a I'Avis 12-201 relatif au régime d'examen concerté des
demandes de dispense (le « Régime d'examen concerté ») en vertu duquel l'autorité principale est la
Commission des valeurs mobiliéres de I'Ontario (I'« Autorité principale »);

vu l'article 263 de la Loi sur les valeurs mobiliéres, L.R.Q., ¢c. V-1.1;

vu le Reglement Q-28 sur les exigences générales relatives aux prospectus (le « Réglement Q 28 »);

vu le Reglement 81-106 sur l'information continue des fonds d’investissement (le « Reéglement 81-106 »)
vu la Norme canadienne 14-101, Définitions et les termes définis suivants :

« Dispositions relatives aux états financiers des fonds d’investissement » : dispositions réglementaires
que les Fonds négociés en bourse doivent suivre, et qui sont les suivantes :

a)  etablir et déposer les états financiers annuels vérifiés conformément aux dispositions prévues aux
articles 2.1 et 2.2 du Réglement 81-106;

b) établir et déposer les états financiers intermédiaires conformément aux dispositions prévues aux
articles 2.3 et 2.4 du Réglement 81-106;

c) établir les états financiers en conformité avec les PCGR canadiens et les vérifier en conformité
avec les NVGR canadiennes conformément aux dispositions prévues aux articles 2.6 et 2.7 du
Réglement 81-106;

d) transmettre les états financiers annuels et intermédiaires aux investisseurs conformément aux
dispositions prévues a la Partie 5 du Réglement 81-106;

e)  établir, déposer et transmettre aux investisseurs le RDRF annuel et intermédiaire conformément
aux dispositions prévues aux Parties 4 et 5 du Réglement 81-106;

f) établir et diffuser I'information trimestrielle sur le portefeuille aux investisseurs conformément aux
dispositions prévues a la Partie 6 du Réglement 81-106.

« RDRF » : rapport annuel ou intermédiaire de la direction sur le rendement du fonds établir,
déposer et transmis aux conformément aux dispositions prévues aux Parties 4 et 5 du Réglement
81-106.

vu les pouvoirs délégués conformément a l'article 24 de la Loi sur I'Autorité des marchés financiers,
L.R.Q., c. A-33.2;

vu la Demande visant a dispenser, a certaines conditions, les Fonds négociés en bourse de certaines
obligations prévues au Réeglement Q-28, lors du renouvellement du prospectus des Fonds négociés en
bourse existants et futurs (ou, en ce qui a trait au fonds Claymore Canadian Fundamental Index ETF,
dans son prospectus préliminaire et dans chacun de ses renouvellements de prospectus subséquents),
en ce qui a trait a la présentation des états financiers suivants :

i) les états financiers annuels des Fonds négociés en bourse pour les trois derniers exercices requis
en vertu de I'article 4.1 du Réglement Q-28;
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ii) les états financiers intermédiaires des Fonds négociés en bourse requis en vertu de I'article 4.6 du
Reéglement Q-28;

i) les autres états financiers qui ont été déposés ou publiés aprés la date des états financiers
nommeés aux paragraphes i) et ii) ci-dessus requis en vertu de I'article 4.7 du Réglement Q-28;

iv)  le rapport du vérificateur sur les états financiers des Fonds négociés en bourse auxquels il est fait
référence au paragraphe i) et requis en vertu de l'article 4.8 du Réglement Q-28;

V) les principaux éléments d’information financiére consolidée requis a la rubrique 8 de ’Annexe 1 du
Réglement Q-28 qui incluent :

a. les informations financiéres sous forme récapitulative pour les états financiers nommés au
paragraphe i);

b. les informations financiéres sous forme récapitulative pour les quatre derniers semestres
terminés a la cléture du dernier exercice complété le plus récent et pour lesquels des états
financiers sont inclus dans le prospectus;

C. la politique des Fonds négociés en bourse en matiére de dividendes;

d. analyse par la direction de la situation financiére et des résultats d’exploitation des états
financiers nommés au paragraphe i).

(ci-aprés, collectivement, les paragraphes i) a v), les «Dispenses demandées »)
vu les représentations faites par Claymore.

En conséquence I'Autorité accorde les Dispenses demandées en vertu de l'article 15.1 du Réglement Q-
28, aux conditions suivantes :

a) le prospectus initial de chacun des Fonds négociés en bourse futurs inclut un bilan d’ouverture
vérifié de sa valeur liquidative;

b)  ala date du prospectus du Fonds négocié en bourse, le Fonds négocié en bourse se conforme aux
dispositions prévues dans le Réglement 81-106 et aux Dispositions relatives aux états financiers
des fonds d'investissement;

c) le prospectus du Fonds négocié en bourse doit, au moyen d'une déclaration a cet effet sur la page
frontispice et dans le corps du prospectus, intégrer par renvoi les éléments suivants :

i) les derniers états financiers annuels comparatifs déposés du Fonds négocié en bourse, ainsi
que le rapport des vérificateurs qui les accompagne, déposé avant ou aprés la date du
prospectus;

i) les derniers états financiers intérimaires que le Fonds négocié en bourse a déposés avant ou
aprés la date du prospectus et qui portent sur la période postérieure a la période visée par
les états financiers annuels ainsi intégrés par renvoi dans le prospectus;

iii) le dernier RDRF annuel du Fonds négocié en bourse déposé avant ou aprés la date du
prospectus;

iv) le dernier RDRF intermédiaire du Fonds négocié en bourse déposé avant ou apres la date du

prospectus et qui porte sur une période comptable postérieure a celle visée par le RDRF
annuel intégré par renvoi dans le prospectus.
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La divulgation dans le corps du prospectus auquel il est fait référence au paragraphe c) ci-dessus,
inclus la mention suivante, avec l'information complétée entre parenthéses, pour I'essentiel en la
forme suivante et la divulgation sur la page frontispice du prospectus auquel il est fait référence au
paragraphe c) ci-dessus inclus la mention suivante ou une abréviation de cette derniére et inclure
un renvoi a cette mention :

« Vous pouvez obtenir d'autres renseignements sur le Fonds négocié en bourse dans les
documents suivants :

. les derniers états financiers annuels déposés [peut spécifier la date des états financiers
annuels, si approprié];

. les états financiers intermédiaires déposés aprés les états financiers annuels [peut spécifier
la date des états financiers annuels, si approprié];

. le dernier rapport annuel de la direction sur le rendement du fonds déposé [peut spécifier la
date rapport annuel de la direction sur le rendement du fonds, si approprié];

. tout rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du fonds déposé aprés le dernier
rapport annuel de la direction sur le rendement du fonds [peut spécifier la date rapport annuel
de la direction sur le rendement du fonds, si approprié].

Ces documents sont intégrés par renvoi dans le présent prospectus, de sorte qu'ils en font
légalement partie intégrante, comme s'ils en constituaient une partie imprimée. Vous pouvez
obtenir sur demande et sans frais un exemplaire de ces documents en composant [sans frais/a
frais virés] le [indiquer le numéro de téléphone sans frais ou le numéro de téléphone pour les
appels a frais virés], ou en vous adressant a votre courtier en valeurs.

[S'il y a lieu] On peut également obtenir ces documents sur le site Internet [du Fonds négociés en
bourse/de la famille du Fonds négocié en bourse], [indiquer I'adresse du site Internet pertinente],
ou en communiquant avec [le Fonds négociés en bourse/de la famille du Fonds négocié en bourse]
a l'adresse électronique [indiquer I'adresse électronique du Fonds négociés en bourse/de la famille
du Fonds négocié en bourse].

On peut obtenir ces documents et d'autres renseignements concernant le Fonds négocié en bourse
sur le site Internet www.sedar.com.

le consentement du vérificateur relativement concernant leur rapport, sur les états financiers
comparatifs auxquels il est fait référence au sous-paragraphe i) du paragraphe c) ci-dessus, inclus
dans le prospectus du Fonds négocié en bourse, doit étre déposé avec le prospectus et déposé
également avec tous les états financiers comparatifs subséquents;

I'attestation de chaque Fonds négocié en bourse devant étre inclus dans le prospectus en vertu du
Reglement Q-28 indique ce qui suit :

« Le présent prospectus, avec les documents qui y sont intégrés par renvoi, constitue un
exposé complet, véridique et clair de tous les faits importants se rapportant aux titres offerts,
conformément a la législation en valeurs mobiliéres de [indiquer chaque territoire dans lequel
le placement est admissible] »;

le prospectus de chaque Fond négocié en bourse indique que le Fonds négocié en bourse a
obtenu une dispense de I'Autorité afin de lui permettre, a certaines conditions, d’intégrer certains
états financiers et certaines informations par renvoi dans le prospectus au lieu d’inclure de tels
états financiers et informations dans le prospectus;

cette décision se termine lors de l'entrée en vigueur d’une nouvelle réglementation sur les
exigences générales relatives aux prospectus qui remplacera le Rule 41-501, General Prospectus
Requirements de la Commission des valeurs mobiliéres de I'Ontario ou de toutes modifications du
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Rule 41-501, General Prospectus Requirements de la Commission des valeurs mobiliéres de
I’Ontario concernant les Dispositions relatives aux états financiers des fonds d’investissement.

La Décision prendra effet a compter de la date du document de décision du Régime d’examen concerté
émis par I'Autorité principale.

ANNEXE A : Fonds négociés en bourse existants
La série de Fonds Claymore Balanced ETF

Claymore S&P Global Water ETF

Claymore S&P/TSX CDN Preferred Share ETF
Claymore Global Monthly Yield Hog ETF
Claymore Europe Fundamental Index ETF
Claymore Global Balanced ETF

Claymore Global Balanced Income ETF
Claymore Global Balanced Growth ETF

ANNEXE B: Fonds négociés en bourse nouvellement créés

Claymore S&P Global Water ETF

Claymore S&P/TSX CDN Preferred Share ETF
Claymore Global Monthly Yield Hog ETF
Claymore Europe Fundamental Index ETF
Claymore Global Balanced ETF

Claymore Global Balanced Income ETF
Claymore Global Balanced Growth ETF

Fonds de biens immobiliers Investors

Vu la demande présentée par la société de gestion d’'investissement I.G. Ltée (« IGIM »), en qualité de
gérant et la compagnie de fiducie du groupe investors Itée (« IGTC ») en qualité de fiduciaire pour le
compte du Fonds de biens immobiliers Investors (« le Fonds ») auprés de I'Autorité des marchés
financiers (I'« Autorité ») le 7 février 2007 (la « Demande »);

vu la Demande présentée conformément a I'Avis 12-201 relatif au régime d'examen concerté des
demandes de dispense (le « Régime d'examen concerté ») en vertu duquel l'autorité principale est la
Commission des valeurs mobiliéres du Manitoba (I'« Autorité principale »);

vu l'article 263 de la Loi sur les valeurs mobilieres, L.R.Q., c. V-1.1;

vu le Réglement 81-102 sur les organismes de placement collectif (le « Réglement 81-102 »);

vu le Réglement Q-25 sur les organismes de placement collectif en immobilier (« le Réglement Q-25 »);

vu le Réglement 81-107 sur le comité d’examen indépendant des fonds d’investissement (« le Réglement
81-107 »);

vu la Norme canadienne 14-101, Définitions et les termes définis suivants :

« Ancienne OSC 11.5 » : L'OSC Policy Statement 11.5 - Real Estate Mutual Funds — General
Prospectus Guidelines abrogée en 1997;

« Autorité principale »: La Commission des valeurs mobiliéres du Manitoba;

« Demande REC » : demande présentée par IGIM et IGTC pour le compte du Fonds auprés de
chacun des territoires le 7 février 2007 en vertu du Régime d’examen concerté;
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« 1G 39 » : L’Instruction générale canadienne no. 39 sur les organismes de placement collectif;
« OPC » : les organismes de placement collectif;
« OSC » : I'Ontario Securities Commission;

vu les pouvoirs délégués conformément a l'article 24 de la Loi sur I'Autorité des marchés financiers,
L.R.Q,, c. A-33.2;

vu la décision émise par I'Autorité principale au nom de I'Autorité des marchés financiers le 13 juin 1997
(la « Décision Initiale »);

vu la Demande en vue de révoquer et de remplacer la Décision initiale relative au Fonds qui octroyait une
dispense de l'application de l'alinéa 2.04(1)c) de I'ancienne IG 39 pourvu que le Fonds se conforme a
toutes les dispositions de I'ancienne OSC Policy Statement 11.5, sauf en cas de dérogation approuvée
par les autorités en valeurs mobiliéres et la Demande visant a dispenser le Fonds, a certaines conditions,
de certaines obligations prévues au Réglement 81-102 afin de permettre que I'objectif de placement, la
structure et I'exploitation du Fonds soient tels qu’énoncés dans la présente décision (la « Dispense
demandée »);

vu I'objectif de placement principal du Fonds décrit dans son prospectus comme suit :
« ...la croissance a long terme du capital et la production de revenus réguliers au moyen de
placements immobiliers. Pour atteindre cet objectif, le Fonds s’est doté d’un portefeuille diversifié
de biens immobiliers productifs de revenu dont les possibilités de croissance sont supérieures a la
moyenne et entend conserver un tel portefeuille. »

et qu'il s’agit du seul OPC a capital variable immobilier offert au Québec;

vu qu’un certain nombre de dispositions de I'ancienne OSC 11.5 et du Reglement Q-25 sont périmées,

redondantes ou ne s’appliquent plus en raison de modifications apportées a la Iégislation qui régit le

secteur et les valeurs mobiliéres depuis 1987;

vu la demande présentée par IGIM et IGTC pour le compte du Fonds auprés de I'Autorité le 3 avril 2007
afin d’obtenir une dispense de 'application du Réglement Q-25;

vu la structure actuelle de gouvernance du Fonds présentée dans la Demande;
vu I'adoption du Réglement 81-107;

vu la proposition de IGTC d’apporter certaines modifications a la structure de gouvernance du Fonds telle
que décrite dans la Demande;

vu les représentations faites par IGIM et IGTC.

En conséquence, I'Autorité :

dispense, en vertu de l'article 19.1 du Réglement 81-102, de I'application des dispositions suivantes :

1) le paragraphe 1) de l'article 2.2, qui interdit a un OPC de détenir des titres représentant plus de 10
% des droits de vote se rattachant aux titres comportant droit de vote ou des titres de participation
d’'un émetteur et d’acquérir des titres dans le but d’exercer une emprise sur I'émetteur du titre ou de
le gérer;

2) le paragraphe a) de l'article 2.3 qui interdit a un OPC d’acquérir un immeuble;

3) le paragraphe b) de larticle 2.3 qui interdit 8 un OPC d’acquérir une créance hypothécaire, autre
qgu’une créance hypothécaire garantie;
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4)  le paragraphe i) de larticle 2.3, qui interdit & un OPC d’acheter une participation dans une
syndication de prét dans le cas ou I'achat obligerait le Fonds a assumer des responsabilités dans le
cadre de I'administration du prét;

5) I'article 2.4 qui interdit a un OPC d’effectuer certains investissements non liquides;

6) le paragraphe a) de l'article 2.6 qui interdit a un OPC d’emprunter des fonds ou de donner une
sreté sur ses actifs, sauf conformément aux exigences de ce paragraphe;

7) le paragraphe f) de l'article 2.6 qui interdit a un OPC de préter des fonds ou d’autres actifs;

8) le paragraphe g) de l'article 2.6 qui interdit & un OPC de garantir des titres ou des obligations;

9) le paragraphe 2) de l'article 4.1 qui interdit @ un OPC de faire un placement dans certaines entités
ayant des liens avec celui-ci de sorte que le Fonds puisse investir dans des coentreprises et des
entreprises en propriété exclusive;

10) la partie 6, qui exige que I'actif du portefeuille d’'un OPC soit détenu conformément a cette partie de
sorte que l'actif immobilier et hypothécaire du Fonds puisse étre détenu conformément aux

conditions énoncées aux articles B.5 et B.13, respectivement, ci apreés;

11) le paragraphe 1) de l'article 10.4 qui exige que I'OPC effectue le paiement du prix de rachat des
titres rachetés conformément a ce paragraphe dans les trois jours ouvrables;

12) Tarticle 10.6 qui régit les circonstances dans lesquelles un OPC peut suspendre des rachats.

La Dispense demandée est accordée aux conditions suivantes :

A-  Emprunts - Limites imposées

1. le Fonds ne peut prendre en charge ou contracter une dette garantie par une hypothéque, a moins
que, a la date prévue pour prendre en charge ou contracter la dette, soient remplies les deux

conditions suivantes :

a) lasomme des emprunts garantis par cet immeuble et de la dette nouvelle ne dépasse pas 75
pour cent de la valeur marchande de I'immeuble;

b) la somme des emprunts hypothécaires du Fonds et de la dette nouvelle ne dépasse pas 50
pour cent de la valeur de I'actif total du Fonds.

2. il est interdit d'emprunter autrement que par emprunt hypothécaire, sauf dans le cas d'un emprunt
temporaire, jusqu'a concurrence de 10 pour cent de la valeur liquidative du Fonds, afin de répondre
aux demandes de rachats;

3. le Fonds ne peut garantir, directement ou indirectement, un emprunt ou un élément de passif
quelconque, sauf un emprunt hypothécaire pris en charge ou contracté par une filiale a 100 % du
Fonds et ne servant qu'a détenir un ou plusieurs immeubles, lorsque le Fonds, s'il contractait
directement I'hypothéque, ne dérogerait pas aux dispositions de I'article 1 de la présente section A;

B- Placements
1. sous réserve des dispositions des articles 3 et 13 de la présente section B, le Fonds doit investir
uniquement dans des participations ou dans des immeubles a revenus situés au Canada (y

compris les propriétés en fief et les droits de tenure a bail);

2. aux fins de la présente décision, une « entreprise en participation » est une entente en vertu de
laquelle le Fonds détient un droit dans un immeuble conjointement avec d’autres personnes (les
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« coparticipants »), directement ou indirectement par I'entremise d’'une société (la « société
participante ») formée et exploitée dans le seul but de détenir un ou des immeubles, et toute
mention, dans la présente section B d’'un placement dans un immeuble est réputée comprendre un
placement dans une entreprise en participation;

3. le Fonds ne peut investir dans un immeuble si le placement a pour effet de réduire ses liquidités a
un niveau moindre que le montant établi selon le tableau ci-dessous :

Valeur liquidative du Fonds Montant minimal des liquidités

De 10 000 000 $ a 20 000 000 $ 10 % de la valeur liquidative du Fonds

De 20 000 000 $ a 30 000 000 $ 2 000 000 $ plus 9 % de la tranche excédant
20 000 000 $

De 30 000 000 $ a 40 000 000 $ 2900 000 $ plus 8 % de la tranche excédant
30000000 $

De 40 000 000 $ a 50 000 000 $ 3700 000 $ plus 7 % de la tranche excédant
40 000 000 $

50 000 000 $ et plus 4 400 000 $ plus 6 % de la tranche excédant
50 000 000 $

Le terme « liquidités » désigne les espéces ou les dépdts auprés d’une banque canadienne ou d’'une
société de fiducie constituée en vertu des lois du Canada et d’'une province canadienne et qui sont
encaissables ou négociables avant I'échéance, ou des titres émis ou garantis par le gouvernement du
Canada, d’une province ou d’un territoire du Canada, ou des produits du marché monétaire venant a
échéance moins d’'un an apres la date d’émission. Le Fonds ne peut investir plus de 20 pour cent du
montant minimal qu'il est tenu de garder en liquidités dans les titres d'un émetteur, sauf dans les titres
émis ou garantis par le gouvernement du Canada ou d'une province ou d'un territoire du Canada, ou les
effets a court terme et les certificats de dépbt émis ou garantis par une banque canadienne.

1.

6. Marchés des valeurs

le Fonds ne peut effectuer un placement dans un immeuble si le colt de Iimmeuble pour le Fonds
(déduction faite du montant des charges qui le grévent) dépasse le plus élevé des montants
suivants :

i) 5000 000 $;
i) 20 pour cent de la valeur liquidative du Fonds;

le titre de propriété relatif a chaque immeuble dont le Fonds est actuellement propriétaire et qui est
enregistré au nom d’IGTC ou d'une société préte-nom en propriété exclusive d’IGTC, pour le
compte du Fonds, peut demeurer enregistré au nom d'IGTC ou de la société préte-nom, pour le
compte du Fonds et le titre de propriété relatif a chaque immeuble acquis par la suite par le Fonds
doit étre détenu et enregistré au nom du Fonds ou d'IGIM, en qualité de fiduciaire du Fonds ou
d'une filiale @ 100 % du Fonds (a titre indépendant ou conjointement avec des coparticipants), ou
au nom d'une entreprise en participation;

le Fonds peut investir dans une entreprise en participation aux conditions suivantes :
a) la part du Fonds dans l'entreprise en participation n'est soumise a aucune restriction
concernant le transfert, sinon un droit de préemption en faveur des coparticipants, le cas

échéant;

b) le Fonds dispose d'un droit de préemption lui permettant d'acheter les parts des
coparticipants;
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c) I'entreprise en participation comporte une convention d'achat-vente de parts permettant au
Fonds de forcer les coparticipants a acheter sa participation ou a lui vendre la leur.

4, le Fonds ne peut prendre part a une entreprise en participation avec les personnes suivantes : i) le
gérant, une personne avec qui il a des liens ou qui fait partie du méme groupe; ii) un fiduciaire, une
personne avec qui il a des liens ou qui fait partie du méme groupe; iii) le promoteur, une personne
avec qui il a des liens ou qui fait partie du méme groupe; iv) un porteur important du Fonds, du
gérant, du promoteur ou une personne avec qui celui-ci a des liens ou qui fait partie du méme
groupe; v) un dirigeant ou un salarié du Fonds, du gérant, du promoteur ou d'une personne qui fait
partie du méme groupe que le Fonds, le gérant ou le promoteur, a moins que l'entente soit
approuvée par le CEl du Fonds conformément au Reglement 81-107 et qu’elle ne soit pas
autrement interdite par la législation;

5. sous réserve des dispositions de l'article 3 de la présente section B, le Fonds ne peut détenir des
titres d'une société autre qu'une entreprise en participation ou une filiale a 100 % du Fonds, formée
et exploitée dans le seul but de détenir un ou plusieurs immeubles;

6. tout acte comportant l'octroi par le Fonds d'un bail, d'un sous-bail ou d'une hypothéque ou
comportant, de l'avis du gérant, une obligation importante, doit contenir une clause portant que
seuls les biens du Fonds sont engagés, et non les biens des porteurs de titres du Fonds. Le Fonds
n'est pas tenu de se conformer a cette exigence a I'égard des obligations prises en charge lors de
I'acquisition d'un immeuble;

7. le Fonds ne peut louer ou sous-louer aux personnes d'un méme groupe un immeuble dont la juste
valeur marchande, déduction faite des charges qui le grévent, représente plus de 20 pour cent de
la valeur liquidative du Fonds;

8. le Fonds ne peut effectuer de transactions comportant I'achat et I'amélioration d'un terrain et la
location de ce terrain au vendeur lorsque la juste valeur marchande, déduction faite des charges,
de la propriété louée au vendeur, ainsi que de toute autre propriété louée par le Fonds au vendeur
et aux personnes avec qui il a des liens représente plus de 20 pour cent de la valeur liquidative du
Fonds;

9. la restriction prévue a l'article 10 de la présente section B ne s'applique pas au renouvellement d'un
bail ou d'un sous-bail et les restrictions prévues aux articles 10 et 11 de la présente section B ne
s'appliquent pas lorsque le bail ou le sous-bail est contracté ou garanti par I'une des personnes
suivantes :

a) le gouvernement du Canada ou d'une province, une municipalité du Canada ou I'un de leurs
organismes;

b) une société dont les actions privilégiées ou ordinaires sont, au moment du bail ou du sous-
bail, des placements autorisés pour les sociétés d’assurances en vertu de la Loi sur les
sociétés d’assurances (Canada);

c) une société dont les obligations ou autres titres d'emprunt sont des placements autorisés
pour les sociétés d’assurances en vertu de la Loi sur les sociétés d’assurances (Canada).

10. le Fonds peut investir dans une créance hypothécaire seulement aux conditions suivantes :
a) le Fonds accepte la créance hypothécaire en contrepartie partielle de la vente de I'immeubile;
b) il s'agit d'une hypothéque de premier rang;
c) le montant de la créance hypothécaire ne dépasse pas 75 pour cent de la juste valeur

marchande de I'immeuble donné en garantie, selon une évaluation effectuée au moment de
la vente;
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d) la durée de la créance hypothécaire est d'au plus cing ans et la période d'amortissement est
d'au plus trente ans;

e) la créance hypothécaire est enregistrée;

f) la valeur globale des placements du Fonds dans des créances hypothécaires, une fois
effectué le placement prévu, ne dépasse pas 10 pour cent de la valeur liquidative du Fonds.

le Fonds ne peut procéder a la construction ou au développement d'un immeuble, sauf dans la
mesure nécessaire pour le maintenir en bon état ou pour améliorer sa rentabilité;

pour l'application de la présente section B, I'actif, le passif et les opérations d'une filiale a 100 % du
Fonds sont considérés comme étant ceux du Fonds;

le Fonds peut investir ou dépenser une somme représentant jusqu'a concurrence de 15 pour cent
de la valeur liquidative du Fonds, en placements ou en transactions qui ne sont pas conformes aux
articles 1, 8, 10, 11, 13 et 14 de la présente section B; dans le cas de I'acquisition d'un immeuble,
cette somme représente le prix d'achat moins le montant de tout emprunt pris en charge ou
contracté par le Fonds et garanti par une hypothéque sur cet immeuble.

Politiques de placement

le prospectus du Fonds doit donner un exposé suffisamment détaillé des politiques et des objectifs
de placement du Fonds;

le conseil d’administration du gérant, agissant pour le compte du gérant, doit examiner les
politiques de placement au moins une fois I'an afin de s'assurer que les politiques suivies par le
Fonds demeurent conformes aux intéréts des porteurs de titres. Le résultat de chaque examen et
sa justification doivent étre notés dans les procés-verbaux des réunions du conseil d’administration
du gérant.

Normes de prudence en matiére de placements

le gérant doit observer les normes de prudence en matiére de placements dans ses
recommandations et décisions de placement et dans sa gestion des placements du Fonds. Il doit
établir des procédures visant a assurer que ces normes de prudence sont observées dans les
recommandations et décisions de placement, ainsi que dans la gestion des placements du Fonds.
Les normes de prudence en matiére de placements sont celles qu'une personne raisonnablement
prudente et possédant une expérience comparable observerait dans les placements pour le compte
d'une autre personne et en vertu d'une relation fiduciaire, sans risque indu de perte ou de
détérioration et avec une attente raisonnable d'un rendement ou d'une plus-value convenable;

le gérant doit élaborer les procédures mentionnées a l'article 1 de la présente section D et les
soumettre a l'approbation de son conseil d’administration. Au moins une fois I'an, le gérant doit
réviser ces procédures et les présenter a son conseil d’administration avec ses recommandations,
le cas échéant, a I'égard de ces procédures;

le conseil d’administration du gérant doit veiller a ce que le gérant élabore les procédures précitées
et les soumette a son approbation au moins une fois I'an. Le conseil d’administration du gérant doit
examiner ces procédures et les recommandations du gérant et y apporter les modifications qu'il
juge nécessaires.

Conflits d'intéréts

sous réserve des dispositions de l'article 7 de la présente section B, le Fonds ne peut acquérir ou
aliéner un immeuble lorsque i) le gérant, une personne avec qui il a des liens ou qui fait partie du
méme groupe, ii) un fiduciaire, une personne avec qui il a des liens ou qui fait partie du méme
groupe, iii) un promoteur, une personne avec qui il a des liens ou qui fait partie du méme groupe,
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iv) un porteur important du Fonds, du gérant, du promoteur ou une personne avec qui celui-ci a des
liens ou qui fait partie du méme groupe, ou v) un dirigeant ou un salarié du Fonds, du gérant, du
promoteur ou d'une personne qui fait partie du méme groupe que le Fonds, le gérant ou le
promoteur :

a) a ou prévoit avoir, directement ou indirectement, un intérét dans I'opération (autre que le
courtage ou les commissions ordinaires, les frais de gestion de I'immeuble ou les frais de
gestion versés au gérant du Fonds en vertu du contrat de gestion);

b) a eu au cours des 24 mois précédant la date de l'opération, un intérét financier important,
direct ou indirect, dans l'immeuble acheté ou vendu par le Fonds;

c) a un intérét dans une hypothéque sur lI'immeuble acheté (autre qu'un intérét a titre de préteur
si l'octroi de préts garantis par une hypothéque fait partie de I'activité ordinaire du préteur et
que le prét hypothécaire a été accordé dans le cadre de l'activité du préteur);

a moins que l'opération soit approuvée par le CEl du Fonds conformément au Réglement 81-107 et
gu’elle ne soit pas autrement interdite par la législation;

Aux fins de la présente section E, un « porteur important » désigne une personne morale ou physique ou
un groupe de personnes morales ou physiques qui ont la propriété effective, directement ou
indirectement, de plus de 10 pour cent des droits de vote attachés a la totalité des titres de participation
en circulation.

F-  Evaluateurs

1. le Fonds doit nommer un ou plusieurs évaluateurs professionnels indépendants afin d'évaluer son
portefeuille immobilier;

2. I'évaluateur doit étre membre de I'Institut canadien des évaluateurs et autorisé a porter le titre AACI
(Accredited Appraiser Canadian Institute); il doit posséder une expérience d'au moins cing ans
dans |'évaluation du type d'immeuble évalué dans la province du lieu de lI'immeuble;

3. en régle générale, un évaluateur ne peut étre considéré comme indépendant dans les cas suivants
a) il recoit une rémunération du Fonds, du gérant, de personnes avec qui ils ont des liens ou qui

font partie du méme groupe, dans l'exercice d'une autre fonction que celle d'évaluateur

professionnel indépendant;

b) il recoit une partie importante de son revenu annuel brut du Fonds, du gérant, de personnes
avec qui ils ont des liens ou qui font partie du méme groupe.

4. le Fonds ne peut engager comme évaluateur une personne physique ou morale :

a) qui est un salarié, un dirigeant ou un fiduciaire du Fonds, du gérant, de personnes avec qui
ils ont des liens ou qui font partie du méme groupe;

b) qui posséde une participation financiére importante, directe ou indirecte, dans le Fonds, dans
le gérant ou dans I'immeuble a évaluer.

5. une personne physique ou morale ne peut agir a titre d'évaluateur d'un immeuble a acheter ou a
vendre, ni effectuer de réévaluation d'un immeuble du Fonds si elle est le vendeur ou I'acheteur de
I'immeuble ou son représentant;

6. I'engagement de I'évaluateur et le versement de sa rémunération ne peuvent dépendre du fait que
I'évaluateur établisse une valeur prédéterminée ou émette une opinion ou une conclusion
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prédéterminée; la rémunération de I'évaluateur ne peut étre fondée sur les conclusions de son
évaluation;

chaque évaluateur ayant effectué une évaluation doit étre nommé dans le prospectus; son
consentement écrit a I'égard de cette mention et de I'utilisation de I'évaluation doit étre déposé au
moment du dépdt du prospectus.

Evaluations

le Fonds doit obtenir d'un évaluateur indépendant une évaluation de la part de le Fonds dans
chaque immeuble, une fois I'an (la « réévaluation annuelle ») a la date anniversaire de son
acquisition ou de la derniére évaluation annuelle, et plus fréquemment (la « réévaluation intérimaire
») si, de l'avis du conseil d’administration du gérant, certains facteurs ou changements ont pu
modifier de fagon importante la valeur de I'immeuble indiquée dans la derniére évaluation. Sous
réserve des dispositions de l'article 2 de la section I, I'évaluation ou la valeur indiquée d'un
immeuble ne doit faire I'objet d'aucun ajustement a moins que I'immeuble ait été réévalué ou que
I'on ait fait, aprés I'évaluation, des dépenses qui ont été capitalisées conformément aux principes
comptables généralement reconnus;

sous réserve de l'exigence selon laquelle chaque immeuble doit faire I'objet d'une réévaluation
annuelle effectuée au plus tard a la date anniversaire de son acquisition, le Fonds ne doit pas
effectuer de réévaluation annuelle d'immeubles représentant plus de 50 pour cent de la valeur
marchande du portefeuille immobilier du Fonds pendant le méme trimestre. Cette interdiction a
pour objet d'étendre les réévaluations sur I'année afin d'éviter des fluctuations indues de la valeur
liquidative du Fonds;

le rapport a l'intention des porteurs de titres qui accompagne les états financiers périodiques doit
indiquer a I'égard de chaque immeuble n'ayant pas fait I'objet d'une réévaluation intérimaire, que le
conseil d’administration du gérant n'a constaté aucun facteur ou changement ayant affecté de
fagon importante la derniére évaluation de I'immeuble;

le conseil d’administration du gérant et le gestionnaire d'un immeuble du Fonds, sont tenus, avant
I'exécution d'une évaluation, d'informer I'évaluateur de tout facteur ou changement pouvant affecter
le ou les immeubles a évaluer;

le Fonds doit conserver les rapports d'évaluation dans ses registres pendant au moins cing ans.
Normes d'évaluation et d'information

le rapport d'évaluation indique la valeur marchande de la part du Fonds dans I'immeuble. Aux fins
de la présente décision, « valeur marchande » désigne le prix qui serait le plus probablement
obtenu lors d'une vente sans lien de dépendance sur un marché ouvert et concurrentiel, dans des
conditions normales de vente, entre un vendeur et un acheteur agissant librement, avec prudence
et en connaissance de cause, étant présumé que le prix n'est pas influencé par des facteurs
extérieurs importants;

I'évaluateur doit employer les méthodes et techniques d'évaluation pertinentes et reconnues afin
d'en arriver a une estimation raisonnée et justifiée de la valeur marchande et, dans le cas de la
méthode de la capitalisation du revenu, il doit justifier dans le rapport d'évaluation le choix du taux
de capitalisation en fonction du marché au moment de I'évaluation;

I'évaluateur ne peut fonder son opinion de la valeur marchande sur le revenu anticipé que le Fonds
entend tirer de l'immeuble, a moins que l'on puisse démontrer que le Fonds réalisera trés
probablement le revenu anticipé;

afin d'établir la valeur marchande, I'évaluateur tient compte de toutes les régles existantes et

projetées concernant l'utilisation du sol, et des autres restrictions relatives a I'utilisation de
I'immeuble qui devraient normalement lui étre connues, ainsi que des répercussions que peut
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entrainer un changement probable de ces régles ou de ces restrictions sur la valeur de I'immeuble
faisant I'objet de I'évaluation;

I'évaluateur ne peut fonder son opinion de la valeur marchande sur le fait que des travaux de
construction ou d'aménagement, publics ou privés, seront entrepris sur I'immeuble a évaluer ou a
proximité, a moins que l'effet de ces travaux ne soit reflété dans le marché ou a moins qu'il soit trés
probable que ceux-ci seront terminés et que le délai d'achévement soit pris en compte;

pour établir la valeur marchande, I'évaluateur tient compte des répercussions que peuvent avoir les
baux, les hypothéques et autres charges existants sur la valeur d'un immeuble. S'il a regu des
instructions de ne pas tenir compte de ces éléments, I'évaluateur le mentionne expressément dans
le rapport d'évaluation et précise que son opinion sur la valeur marchande présume l'absence de
telles charges;

pour établir la valeur marchande d'un droit de tenure a bail sur un immeuble, I'évaluateur tient
compte de toutes les conditions du bail et des effets de ces conditions sur la valeur marchande de
l'immeuble;

I'évaluateur ne peut fonder son opinion de la valeur marchande sur une conjoncture de nature
hautement subjective, incertaine, spéculative ou hypothétique, ni sur I'emploi d'une méthode
d'évaluation dont on ne peut raisonnablement établir a partir de la réalité du marché, qu'elle est
acceptée, employée et appliquée par des personnes habituées a négocier des opérations sur des
immeubles semblables a celui qui doit étre évalué;

I'évaluateur ne doit pas fonder son opinion de la valeur marchande sur une conjoncture ou sur des
conditions si restrictives ou si particulieres que son analyse, ses opinions ou ses conclusions
risquent d'induire en erreur ou de tromper les utilisateurs du rapport d'évaluation ou les personnes
se fiant a cette opinion sur la valeur marchande;

I'évaluateur ne peut fonder son opinion de la valeur marchande uniquement sur la somme des
valeurs individuelles des diverses composantes de I'immeuble; le cas échéant, il tient compte des
effets sur cette valeur marchande de la fusion ou de la combinaison des diverses composantes;

le rapport d'évaluation relatif a la valeur marchande d'un droit sur un immeuble qui est moindre que
la pleine propriété de la totalité de limmeuble devra préciser que la valeur indiquée ne représente
qu'une fraction du droit sur I'immeuble et que la valeur de cette fraction additionnée a la valeur de
toutes les autres fractions ne sera pas nécessairement la méme que la valeur de la pleine propriété
sur la totalité de I'immeuble;

le rapport d'évaluation expose avec clarté et précision toute l'information pertinente qui est
nécessaire pour que le rapport soit bien compris par les utilisateurs et ne les induise pas en erreur;

le rapport d'évaluation comporte, au minimum, les éléments suivants :

a) le mandat ou les instructions concernant I'évaluation;

b)  I'objet et la fonction de I'évaluation et la définition de la valeur marchande;

c) une description de l'immeuble;

d) un résumé des données sur lesquelles I'évaluation est fondée;

e) un énonce relatif a I'estimation de la meilleure utilisation possible du bien immobilier;
f) un résumé des motifs qui soutiennent l'opinion de I'évaluateur;

g) une description des méthodes d'évaluation utilisées;
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h) les hypothéses et les restrictions sur lesquelles I'évaluation est fondée;

i) une description de tous les documents pertinents utilisés ou mentionnés au cours de
I'évaluation (baux importants, conventions d'opérations croisées, contrats de gestion
particuliers, hypothéques, etc.);

i) I'attestation et la signature de I'évaluateur.
I- Evaluation de I'émetteur et des titres

1. le prospectus doit exposer les méthodes de calcul de la valeur liquidative du Fonds et de la valeur
liquidative par titre. Ces méthodes doivent étre acceptées par les autorités en valeurs mobiliéres;

2. pour établir la valeur liquidative, la valeur de chaque immeuble peut étre déterminée a l'aide de
l'une ou l'autre des méthodes suivantes (ou de toute autre méthode acceptée par les autorités en
valeurs mobilieres) :

A) lavaleur de Iimmeuble a la date de calcul de la valeur liquidative, si elle précéde la date de
la premiere évaluation de l'immeuble, correspond au prix d'achat; par la suite, elle
correspond a la valeur marchande établie dans le dernier rapport d'évaluation de I'immeuble;

B) la valeur de I'immeuble a la date de calcul de la valeur liquidative si elle précéde la premiéere
évaluation de l'immeuble, correspond au prix d'achat et, par la suite, elle correspond a la
valeur marchande établie dans le dernier rapport d'évaluation de l'immeuble; puis, a chaque
mois jusqu'a la premiére réévaluation annuelle ou intérimaire de I'immeuble au montant établi
en calculant la valeur du revenu d'exploitation net stabilisé actualisée a un taux de
capitalisation acceptable sur le marché au moment de I'évaluation. Le revenu d'exploitation
net stabilisé pour chaque immeuble s'établit en ajustant le montant réel du revenu
d'exploitation net annualisé, pour tenir compte des variations exceptionnelles des revenus et
dépenses courants et des changements prévus dans les revenus et dépenses.

Les valeurs établies dans la réévaluation annuelle ou dans une réévaluation intérimaire d'un immeuble
sont prises en compte dans le calcul de la valeur liquidative a compter de la date du premier calcul
suivant la date anniversaire de l'acquisition d'un immeuble, dans le cas d'une réévaluation annuelle, et a
compter de la date du premier calcul suivant la réception par le Fonds du rapport de réévaluation
intérimaire.

J- Rachat de titres

1. le rachat de titres s'effectue au moins une fois par trimestre ou, si I'on emploie la méthode de calcul
de la valeur liquidative prévue au paragraphe 2B) de la section |, au moins une fois par mois;

2. le Fonds peut exiger qu'une demande de rachat soit présentée jusqu'a un mois avant la date du
calcul de la valeur liquidative pour le rachat;

3. le Fonds verse le produit du rachat au porteur de titres dans un délai de 15 jours aprés la date du
calcul de la valeur liquidative;

4, si, a la date de rachat, le Fonds n'est pas en mesure d'effectuer le rachat de tous les titres dont le
rachat a été demandé, le rachat doit s'effectuer au prorata;

5. le Fonds ne peut suspendre ou différer le paiement de titres rachetés, sauf dans les cas suivants :
a) si les banques canadiennes sont fermées (a l'exception du week-end et des jours

normalement fériés); dans ce cas, la suspension ou le retard correspond uniquement a la
période pendant laquelle les banques sont fermées;
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b) si le Fonds obtient le consentement des autorités en valeurs mobiliéres. La suspension ou le
retard de paiement ne peut durer plus de six mois a compter de la date a laquelle le
paiement aurait normalement eu lieu, a moins que, avant I'expiration de la période de six
mois, la prolongation de la suspension ou du retard ait été approuvée par les autorités en
valeurs mobiliéres et par les deux tiers des voix exprimées lors d'une réunion des porteurs de
titres convoquée a cette fin. La suspension ou le retard de paiement ne peut durer plus de 12
mois a compter de la date a laquelle le paiement aurait normalement eu lieu, a moins que,
avant l'expiration de la période de 12 mois, la prolongation de la suspension ou du retard ait
été approuvée par les autorités en valeurs mobiliéres et par 80 pour cent des voix exprimées
lors d'une réunion des porteurs de titres convoquée a cette fin.

en cas de suspension du rachat de titres ou de retard dans le paiement de titres rachetés :

a) le porteur de titres conserve tous les droits afférents a ses parts, y compris le droit de vote et
le droit a la distribution des bénéfices, sans égard a la demande de rachat qu'il a présentée;

b) le prix de rachat payable au porteur de titres ayant présenté une demande de rachat avant
ou pendant la période de suspension ou de retard est fondé sur la valeur liquidative calculée
immédiatement avant la fin de la suspension ou du retard.

Rémunération, commissions et frais

il est interdit de verser au gérant une prime fondée sur le rendement du Fonds, a I'exception d'une
rémunération représentant au plus 25 pour cent du montant du gain réalisé sur la vente d'un
immeuble excédant 8 pour cent par année (non compose) du codt total d'acquisition de I'immeuble,
calculé a compter de la date d'acquisition jusqu'au moment de la vente, a la condition que le gérant
ne soit pas admis a recevoir sa participation au gain réalisé tant que le coat global d'acquisition de
tous les immeubles détenus par le Fonds excéde le produit total qui serait réalisé si tous les
immeubles du Fonds étaient vendus a leur valeur marchande courante;

aucune disposition, entente ou convention entre le Fonds et le gérant ne peut prévoir le paiement,
par le Fonds ou par les porteurs de titres, directement ou indirectement, d'une indemnité ou d'une
pénalité lors de I'expiration ou du non-renouvellement du contrat de gestion;

le conseil d’administration du gérant doit vérifier périodiquement, au moins une fois I'an, que le total
des frais et des dépenses du Fonds, y compris la rémunération versée au gérant, sont raisonnables
compte tenu des placements effectués par le Fonds, de son actif net, de son revenu net ainsi que
des frais et dépenses d'autres OPC et d'autres gérants dans des situations comparables;

le montant de tous les frais, droits et commissions payés ou payables par le Fonds, directement ou
indirectement, a toute personne physique ou morale ayant des liens avec le Fonds ou faisant partie
du méme groupe, au gérant et aux fiduciaires, y compris notamment les frais de gestion de
limmeuble, les frais de conseil, les frais d'acquisition, les commissions a des courtiers en
immeubles, les commissions de recherche et les frais de financement, ainsi que l'identité de la
personne a qui ces frais, droits ou commissions sont payés ou payables, doivent étre présentés
dans les états financiers annuels.

Informations

le prospectus du Fonds doit également présenter I'information suivante :

a) que l'achat de titres d'un OPC en immobilier constitue un placement a long terme;

b) que les titres ne peuvent étre rachetés qu'a des dates précises et seulement sur préavis d'un

nombre de jours donné et, par conséquent, ne conviennent pas aux investisseurs qui
recherchent un placement liquide;
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c) que le rachat de titres peut étre suspendu ou différé jusqu'a six mois avec le consentement
des autorités en valeurs mobilieres et pour des périodes plus longues avec l'approbation des
porteurs de titres et le consentement des autorités en valeurs mobilieres;

d) que la valeur liquidative a laquelle les titres sont émis et rachetés est fondée sur une
évaluation des immeubles; que la valeur marchande d'un immeuble donné se situe dans une
certaine fourchette; qu'une évaluation ne constitue qu'une opinion et qu'il est impossible
d'assurer que le prix de vente de Iimmeuble sera égal a la valeur estimative;

e) que la valeur liquidative du titre, a I'achat ou au rachat, peut différer du montant qui serait
versé aux porteurs de titres lors de la dissolution du Fonds;

f) les aspects qui distinguent le fonctionnement du Fonds de celui des OPC ayant pour objet
d'investir dans des actions ou dans des titres d'emprunt, notamment la fréquence du calcul
de la valeur liquidative, le moment du paiement des titres rachetés et la possibilité d'un retard
ou d'une suspension dans le paiement de titres rachetés;

g) la nature et I'étendue de la responsabilité personnelle éventuelle de chaque porteur de titres;
h) les politiques de placement du Fonds;

i) les politiques du Fonds a I'égard de la diversification géographique de ses placements
immobiliers et, si ces placements sont ou doivent étre concentrés sur un seul marché
geéographique, les risques liés a cette concentration;

) les conflits d'intéréts actuels ou potentiels du gérant et du Fonds et les mesures prises pour
éviter ou minimiser ces conflits;

k) les normes de conformité aux besoins des épargnants qu'il faut appliquer lors du placement
des titres;

1) a l'égard de chaque immeuble détenu par le Fonds, l'adresse, la description du type
d'immeuble, la date et le colt d'acquisition, la superficie en pieds carrés, le pourcentage de
surface louable effectivement loué, le montant de toute garantie hypothécaire accordée ou
prise en charge et le montant du revenu net avant impots réalisé au cours de I'exercice
précédent.

le Fonds doit déposer, de fagon confidentielle, la liste de la valeur a I'évaluation de chaque bien
immobilier qu’il détient dans le cadre du renouvellement annuel de son prospectus auprés du
décideur de chacun des territoires (une telle liste ne devant pas faire partie du dossier public du
Fonds);

le Fonds doit divulguer dans son prospectus et dans ses états financiers annuels et intermédiaires
la valeur globale de tous les biens immobiliers qu’il détient par secteur géographique;

le Fonds doit utiliser un prospectus long renfermant d’autres renseignements que ceux indiqués ci-
dessus, qui peuvent étre exigés ou acceptés par la Commission des valeurs mobiliéres du
Manitoba en tant qu’autorité principale du Fonds.

Comité des placements

le Fonds maintiendra le Comité des placements conformément aux paragraphes vi), vii) et ix) de la
déclaration 21 du document de décision du Régime d’examen concerté émis par I'Autorité
principale.

Clause d’extinction
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1. la dispense demandée sera résiliée un an aprés I'entrée en vigueur, aprés la date du présent
document de décision, d’'une régle ou d’'un autre réglement adopté en vertu de la législation qui
porte, en tout ou en partie, sur les OPC qui effectuent des placements dans des immeubles.

La Décision prendra effet a compter de la date du document de décision du Régime d’examen concerté
émis par I'Autorité principale.

Numéro de projet Sédar: 1084797

Fonds nouvelle vague Elliott & Page

Vu la demande présentée par Elliott & Page Limitée (le « Gérant ») auprés de I'Autorité des marchés
financiers ('« Autorité ») le 16 mars 2007 (la « Demande »);

vu la demande présentée conformément a I'Avis 12-201 relatif au régime d'examen concerté des
demandes de dispense (le « Régime d'examen concerté ») en vertu duquel l'autorité principale est la
Commission des valeurs mobiliéres de I'Ontario (I'« Autorité principale »);

vu le Reglement 81-102 sur les organismes de placement collectif (le « Réglement 81-102 »);
vu les termes définis suivants :

« Fonds » : tout organisme de placement collectif géré par le Gérant ou une société membre de
son groupe;

« Fonds cédants » : le Fonds nouvelle vague Elliott & Page, Catégorie d’actions canadiennes
totales SEAMARK MIX et Catégorie canadienne Select Trimark MIX;

« Fonds restants » : le Fonds d’actions canadiennes Elliott & Page, Catégorie essentielle
canadienne a grande capitalisation MIX et Catégorie d’appréciation d’actions canadiennes MIX;

« Fonds cédant futur » : fonds qui cessera d’exister suivant la restructuration ou la cession de son
actif a un autre fonds dans le cadre d’une Fusion future;

« Fonds restant futur » : fonds qui continuera d’exister suivant la restructuration ou I'acquisition de
I'actif d’'un autre fonds dans le cadre d’'une Fusion future;

« Fusions actuelles » : le Fonds nouvelle vague Elliott & Page qui fusionnera avec le Fonds
d’actions canadiennes Elliott & Page, Catégorie d’actions canadiennes totales SEAMARK MIX qui
fusionnera avec Catégorie essentielle canadienne a grande capitalisation MIX et Catégorie
canadienne Select Trimark MIX qui fusionnera avec Catégorie d’appréciation d’actions
canadiennes MIX;

« Fusions futures » : toutes fusions entre les Fonds qui pourraient survenir dans le futur et qui
respecteraient toutes les dispositions concernant les cessions pré-agréées prévues a l'article 5.6
du Réglement 81-102 a I'exception de I'obligation prévue a l'alinéa ii) du sous-paragraphe f) du
paragraphe 1) de larticle 5.6, soit 'envoi des derniers états financiers annuels et intermédiaires
d’'un Fonds restant futur a tous les porteurs de titres d’'un Fonds cédant futur (individuellement, une
« Fusion future »);

« Fusions » les Fusions actuelles et les Fusions futures, collectivement;

vu les pouvoirs délégués conformément a l'article 24 de la Loi sur I'Autorité des marchés financiers,
L.R.Q., c. A-33.2;
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vu la demande visant a obtenir 'agrément de I'Autorité relativement aux Fusions des Fonds, tel que
prévu au sous-paragraphe b) du paragraphe 1) de l'article 5.5 du Réglement 81-102, considérant que
toutes les dispositions prévues a I'article 5.6 du Reglement 81-102 ne soient pas respectées;

vu les représentations faites par le Gérant.

En conséquence :

I'Autorité donne son agrément aux Fusions des Fonds, aux conditions suivantes :

1. la circulaire d’information envoyée aux porteurs de titres relativement aux Fusions divulgue
suffisamment d’informations a propos des Fusions afin de permettre aux porteurs de titres de
prendre une décision éclairée a propos des Fusions;

2. la circulaire d’information envoyée aux porteurs de ftitres relativement aux Fusions divulgue
clairement qu’ils peuvent obtenir les plus récents états financiers intermédiaires et annuels des
Fonds restants ou d’un Fonds restant futur en accédant au site web de SEDAR a www.sedar.com
ou au site web du Gérant, en appelant au numéro sans frais du Gérant ou en soumettant une
demande par télécopieur au Gérant;

3. sur réception d’'une demande, d’un porteur de titres des Fonds cédants ou d’'un Fonds cédant futur,
afin d’obtenir une copie des états financiers des Fonds restants ou d’un Fonds restant futur, le
Gérant mettra tout en oeuvre afin de lui faire parvenir ces états financiers en temps opportun de
maniére a permettre a ce porteur de titres de prendre une décision éclairée a propos des Fusions;

4, un rapport du vérificateur sans réserve, applicable au dernier exercice financier complété des
Fonds cédants et des Fonds restants, ainsi que de tout Fonds cédant futur ou tout Fonds restant
futur, doit avoir été produit;

(la « Décision »).

La Décision en faveur des Fusions deviendra caduque un an aprés la publication dans sa forme finale

d’'une loi ou d’'un réglement de I'Autorité portant sur les questions traitées au sous-paragraphe b) du

paragraphe 1) de l'article 5.5 du Réglement 81-102.

La présente Décision prendra effet & compter de la date du document de décision du Régime d’examen
concerté émis par I'Autorité principale.

Numeéro de projet Sédar: 1065432

Gestion ACE Aviation Inc.
Vu la demande présentée le 23 mars 2007;
vu les articles 40.1 et 263 de la Loi sur les valeurs mobilieres, L.R.Q., c. V-1.1 (la « Loi »);

vu les pouvoirs délégués conformément a l'article 24 de la Loi sur I'Autorité des marchés financiers,
L.R.Q., c. A-33.2.

En conséquence, I'Autorité des marchés financiers :
dispense Gestion ACE Aviation Inc. de I'obligation, prévue a l'article 40.1 de la Loi, d'établir une version
frangaise du prospectus préalable simplifié (qu’elle prévoit déposer le ou vers le 3 avril 2007), des

suppléments au prospectus et tout amendement a ceux-ci, compte tenu que le placement se fait
exclusivement a I'extérieur du Québec.
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Groupe de Fonds Dynamique

Vu la demande présentée par Goodman & Compagnie Conseillers en Investissements (le « Courtier
gérant ») aupres de I'Autorité des marchés financiers (I'« Autorité ») le 9 avril 2007« Demande »);

vu la Demande présentée conformément a I'Avis 12-201 relatif au régime d'examen concerté des
demandes de dispense (le « Régime d'examen concerté ») en vertu duquel l'autorité principale est la
Commission des valeurs mobiliéres de I'Ontario (I'« Autorité principale »);

vu l'article 263 de la Loi sur les valeurs mobilieres, L.R.Q., c. V-1.1;

vu le Réglement 81-102 sur les organismes de placement collectif (le « Réglement 81-102 »);

vu la Norme canadienne 14-101, Définitions et les termes définis suivants :

« Achat » : chaque fois que des Actions ordinaires sont achetées par un Fonds géré par un courtier
aux termes de la Décision;

« Actions ordinaires » : les Actions ordinaires émises par 'Emetteur lors de la période d’interdiction
(individuellement, une « Action ordinaire »);

« ASX » : La bourse de 'Alberta;

« Clbture » : la date de cl6ture du Placement est prévue pour le 26 avril 2007;

« Compte géré » : les comptes, autres que les Fonds gérés par un courtier, gérés sur une base
discrétionnaire par le ou les gestionnaires de portefeuille du Courtier gérant (au pluriel, les «
Comptes gérés »);

« Décision » : la présente décision;

« Emetteur » : Mirabela Nickel Limited ;

« Fonds gérés par un courtier » : les fonds énumérés a ’Annexe A (individuellement, le « Fonds
geéré par un courtier »);

« Nombre fixe » : nombre fixe d’Actions ordinaires de I'Emetteur que le Courtier gérant désire
acheter au nom du Fonds géré par un courtier;

« Période de 60 jours » : la période de 60 jours qui suit le Placement;

« Période d’interdiction » : la Période de 60 jours et le Placement;

« Placement » : Période durant laquelle le Preneur ferme relié qui agit ou a agi a titre de preneur
ferme dans le cadre du placement par prospectus déposé dans I'ensemble des juridictions a
I'exception du Québec;

« Preneur ferme relié » : Corporation de valeurs mobiliéres Dundee;

« Rapport SEDAR » : rapport certifié déposé par le Courtier gérant via SEDAR;

« TSX » : la Bourse de Toronto;

vu les pouvoirs délégués conformément a l'article 24 de la Loi sur I'Autorité des marchés financiers,
L.R.Q., c. A-33.2;
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vu la Demande visant a dispenser, a certaines conditions, les Fonds gérés par un courtier des obligations
prévues au paragraphe 1) de l'article 4.1 — Les placements interdits du Réglement 81-102, a I'égard
desquels le Courtier gérant agit a titre de conseiller en valeurs (la « Dispense demandée »);

vu les représentations faites par le Courtier gérant.

En conséquence, I'Autorité :

dispense, en vertu de larticle 19.1 du Réglement 81-102, de I'application des dispositions prévues au
paragraphe 1) de l'article 4.1 du Réglement 81-102, les Fonds gérés par un courtier a I'égard desquels le
Courtier gérant agit a titre de conseiller en valeurs.

Il s’agit de permettre aux Fonds gérés par un courtier d’investir dans des Actions ordinaires de I'Emetteur
pendant le Placement et également pendant la Période de 60 jours, et ce, méme si le Preneur ferme relié
agit ou a agi a titre de preneur ferme a I'occasion du Placement.

Une évaluation générale des risques associés au fait d’accorder une dispense de I'application des
dispositions prévues au paragraphe 1) de l'article 4.1 du Réglement 81-102 a été faite en tenant compte
des particularités de la Demande. Aprées avoir évalué les risques de conflits d’intérét associés au fait
d’accorder la Dispense demandée, il est apparu, au moment ou la Décision est rendue, que les risques
éventuels sont suffisamment mitigés.

La Dispense demandée est accordée aux conditions suivantes :

1. pour chaque Achat, les conditions suivantes doivent étre remplies :

(a) la décision de procéder a I'Achat :

(i)  constitue une décision d’'affaires du Courtier gérant dictée uniquement par les intéréts
du Fonds géré par un courtier, ou

(i)  est, de fait, au mieux des intéréts du Fonds géré par un courtier.

(b)  I'Achat est conforme aux objectifs de placement du Fonds géré par un courtier énoncés dans
son prospectus simplifié ou est nécessaire pour atteindre ces objectifs;

(c) le Fonds géré par un courtier ne donne pas son ordre d’achat, a titre de contrepartiste ou de
mandataire, au Preneur ferme relié.

2. avant de procéder a un Achat aux termes de la Décision, le Fonds géré par un courtier doit avoir
des politiques ou des procédures écrites visant a assurer :

(@) lerespect des conditions de la Décision;
(b) relativement a tout Achat :

(i) quil existe des critéres d’attribution des Actions ordinaires entre deux ou plusieurs
Fonds gérés par un courtier et d’autres Comptes gérés;

(i)  qu'il existe des documents expliquant en détail les raisons de toute attribution des
Titres a un Fonds géré par un courtier ou a un Compte géré qui s’écarte des critéres
d’attribution.

3. le Courtier gérant n’accepte pas de sollicitation de son Preneur ferme relié en vue d’un Achat pour
le Fonds géré par un courtier;

4, aucune Action ordinaire n’a été achetée par le preneur ferme relié pour son propre compte, sauf les
Actions ordinaires vendues par le Preneur ferme relié a la date de Cl6ture;
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chaque Fonds géré par un courtier a un comité indépendant chargé d’examiner les placements
effectués dans les Actions ordinaires par le Fonds géré par un courtier au cours de la Période
d’interdiction;

le comité indépendant a un mandat écrit décrivant ses fonctions et normes de diligence, lesquelles
contiennent, au minimum, les conditions applicables de la Décision;

les membres du comité indépendant exercent leurs pouvoirs et s’acquittent de leurs responsabilités
honnétement, de bonne foi et au mieux des intéréts des investisseurs effectuant des placements
dans les Fonds gérés par un courtier et, ce faisant, ils font preuve du méme degré de soin, de
diligence et de compétence dont ferait preuve une personne raisonnable dans les circonstances;

le Fonds géré par un courtier ne dégage pas les membres du comité indépendant de leur
responsabilité en cas de pertes résultant du non-respect des normes énoncées au paragraphe 7 ci-
dessus;

le Fonds géré par un courtier n'assume pas les colts d'une partie quelconque de I'assurance
responsabilité souscrite pour protéger un membre du comité indépendant contre des pertes
résultant du non-respect des normes énoncées au paragraphe 7 ci-dessus;

le Fonds géré par un courtier ne défraie pas, ni directement ni indirectement, le colt de toute
indemnisation ou couverture d’assurance payée par le Courtier gérant, 'un des gestionnaires de
portefeuille du Fonds géré par un courtier, une personne ou société ayant des liens avec le Courtier
gérant ou I'un des gestionnaires de portefeuille du Fonds géré par un courtier ou appartenant a leur
groupe respectif, qui vise a indemniser ou a protéger les membres du comité indépendant a I'égard
de toute perte résultant du non-respect des normes énoncées au paragraphe 7 ci-dessus;

le Courtier gérant dépose un Rapport SEDAR, relativement & chaque Fonds geére par un courtier,
au plus tard 30 jours aprés la fin de la Période d’interdiction. Le Rapport SEDAR contient :

(a) les précisions suivantes sur chaque Achat effectué :
(i)  le nombre d’Actions ordinaires achetées par le Fonds géré par un courtier;
(i)  la date de I'Achat et le prix d’achat;

(iii) lorsque ce fait est connu, les activités de stabilisation du marché effectuées a I'égard
des Actions ordinaires par un preneur ferme, ou un membre du syndicat de prise
ferme;

(iv) dans le cas d’Achat pour le compte de deux ou plusieurs Fonds gérés par un courtier,
et d’'autres Comptes gérés du Courtier gérant, le nombre total des Actions ordinaires
ainsi achetées et le pourcentage des Actions ordinaires attribuées a chaque Fonds
géré par un courtier;

(v) le courtier auprés duquel le Fonds géré par un courtier a acheté les Actions ordinaires
ainsi que les frais ou commissions, s’il en est, payés par le Fonds géré par un courtier
pour cet Achat.

(b)  une attestation de la part du Courtier gérant selon laquelle I'Achat :

(i) n'a aucunement été influencé par le Preneur ferme relié ou une personne ou société
ayant des liens avec lui ou appartenant a son groupe et n’a tenu aucunement compte
de considérations se rapportant au Preneur ferme relié ou a une personne ou société
ayant des liens avec lui ou appartenant a son groupe;
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(i)  a constitué une décision d’affaires du Courtier gérant dictée uniquement par les intéréts
du Fonds géré par un courtier, ou

(i) a été, de fait, au mieux des intéréts du Fonds géré par un courtier.

(c) une confirmation que le comité indépendant a été établi afin d’examiner tout Achat effectué
par les Fonds gérés par un courtier, le nom des membres du comité indépendant, le fait qu’ils
respectent les criteres d'indépendance énoncés dans la décision de I'Autorité principale et la
rémunération, s’il en est, versée en contrepartie de cet examen et le mode de versement de
cette rémunération;

(d) une attestation de la part de chaque membre du comité indépendant selon laquelle le
membre en serait venu a la conclusion, aprés une enquéte raisonnable, que les politiques et
procédures auxquelles fait référence le paragraphe 2 ci-dessus, sont adéquates et efficaces
afin de s’assurer de la conformité de la Décision, et que chaque Achat par un Fonds géré par
un courtier a la suite de la décision du Courtier gérant :

(i) a été effectué en conformité avec les conditions de la Décision;

(i) a été effectué par le Courtier gérant sans influence de la part du Preneur ferme relié,
ou d’une personne ou société ayant des liens avec lui ou appartenant a son groupe et
sans tenir compte de considérations se rapportant au Preneur ferme relié, ou a une
personne ou société ayant des liens avec lui ou appartenant a son groupe;

(iii) correspond a I'appréciation commerciale faite par le Courtier gérant sans influence de
considérations autres que I'intérét du Fonds géré par un courtier, ou

(iv) était, de fait, au mieux des intéréts du Fonds géré par un courtier.
12. le comité indépendant informe par écrit I'Autorité de :

(a) toute constatation faite par lui du non-respect de la condition décrite au paragraphe 11(d)
concernant tout Achat par un Fonds géré par un courtier;

(b) toute constatation faite par lui du non-respect de toute autre condition contenue dans la
Décision;

(c) toute mesure quil a prise ou quil entend prendre en référence aux constatations
mentionnées ci-dessus;

(d) toute mesure prise ou qu’entend prendre le Courtier gérant ou un conseiller en valeur du
Fonds géré par un courtier en réponse aux constatations du comité indépendant
mentionnées ci-dessus.

13. pour I'achat des Actions ordinaires pendant le Placement seulement, le Courtier gérant :

(@) exprime un intérét d’acheter au nom du Fonds géré par un courtier et d’autres Comptes
gérés, un Nombre fixe d’Actions ordinaires d’un preneur ferme autre que le Preneur ferme
relié;

(b) accepte d’acheter un Nombre fixe d’Actions ordinaires ou un nombre inférieur a celui-ci tel
qu’attribué au Courtier gérant, et ce, au plus tard cing jours ouvrables suivant la Cléture du
Placement;

(c) n’effectue pas d’opération afin d’obtenir un nombre supplémentaire d’Actions ordinaires avant
que le Placement ne soit complété. Toutefois, si le Courtier gérant s’est fait attribué un
nombre inférieur au Nombre fixe pour les fins de la Cléture du placement tel que décrit dans
la Demande, le Courtier gérant peut déposer une demande supplémentaire d’Actions
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ordinaires, égale au plus : a la différence entre le Nombre fixe et le nombre d’Actions
ordinaires achetées par le courtier gérant a la cloture et ce, si le preneur ferme Iéve I'option
pour attributions excédentaires décrite dans le Prospectus relié a I'émission;

(d) ne vend pas les Actions ordinaires achetées par le Courtier gérant durant le Placement avant
l'inscription des Actions ordinaires a la cote de la TSX.

14. chaque achat d’Action ordinaire pendant la Période de 60 jours est effectué par I'entremise de la
TSX, de la ASX ou une autre bourse reconnue;

15. un des preneurs fermes aux termes du Placement fournit au Courtier gérant une confirmation
écrite, selon laquelle la Période d’interdiction visant le courtier a 'égard du Placement, au sens du
terme « dealer restricted period » définie dans la Rule 48 501 Trading During Distributions, Formal
Bids and Share Exchange Transactions édictée par la Commission des valeurs mobilieres de
I'Ontario, a pris fin, et ce uniquement pour chaque achat d’Actions ordinaires pendant la Période de
60 jours.

La Décision prendra effet a compter de la date du document de décision du Régime d’examen concerté
émis par I'Autorité principale.

ANNEXE A

Groupe de Fonds Dynamique

Catégorie de ressources PDG

Fonds équilibré Power Dynamique

Catégorie croissance canadienne Power Dynamique
Fonds croissance canadienne Power Dynamique
Fonds de métaux précieux Dynamique
Portefeuilles MultiPartenaires Marquis

Fonds d’actions canadiennes complémentaires Marquis

Numéro de projet Sédar: 1080819, 1080820

Portefeuilles Privés BMO Harris

Vu la demande présentée par BMO Harris Gestion de placements Inc. (le « Courtier gérant ») auprées de
I'Autorité des marchés financiers ('« Autorité ») le 22 mars 2007 (la « Demande »);

vu la Demande présentée conformément a I'Avis 12-201 relatif au régime d'examen concerté des
demandes de dispense (le « Régime d'examen concerté ») en vertu duquel l'autorité principale est la
Commission des valeurs mobiliéres de I'Ontario (I'« Autorité principale »);
vu I'article 263 de la Loi sur les valeurs mobilieres, L.R.Q., c. V-1.1;
vu le Reglement 81-102 sur les organismes de placement collectif (le « Réglement 81-102 »);
vu les termes définis suivants :

« Emetteur » : Duvernay Oil Corp.;

« Actions » : les actions ordinaires émises par 'Emetteur (individuellement, une « Action »);

« Actions accréditives » : les actions ordinaires accréditives émises par 'Emetteur dans le cadre du
Placement (individuellement, une « Action accréditive »);
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« Titres » : collectivement, les Actions et les Actions accréditives;

« Achat » : chaque fois que des Titres sont achetés par un Fonds géré par un courtier aux termes
de la Décision;

« Compte géré » : les comptes, autres que les Fonds gérés par un courtier, gérés sur une base
discrétionnaire par le ou les gestionnaires de portefeuille du Courtier gérant (au pluriel, les «
Comptes gérés »);

« Décision » : la présente décision;

« Rapport SEDAR » : rapport certifié déposé par le Courtier gérant via SEDAR,;

« Fonds gérés par un courtier » : les fonds énumérés a I’Annexe A (individuellement, le « Fonds
géré par un courtier »);

« Période d'interdiction » : les 60 jours qui suivent la période durant laquelle le Preneur ferme relié
agit ou a agi a titre de preneur ferme a I'occasion du Placement;

« Placement » : le placement des Actions accréditives de 'Emetteur dans le cadre d’un placement
privé suite au dépdt d’'un document d’information daté du 9 février 2007 auprés de chacune des
autorités réglementaires canadiennes;

« Preneur ferme relié » : BMO Nesbitt Burns Inc.;

« TSX » : la Bourse de Toronto;

vu les pouvoirs délégués conformément a l'article 24 de la Loi sur I'Autorité des marchés financiers,
L.R.Q,, c. A-33.2;

vu la Demande visant a dispenser, a certaines conditions, les Fonds gérés par un courtier de I'application
des dispositions prévues au paragraphe 1) de l'article 4.1 — Les placements interdits du Réglement 81-

102, a I'égard desquels le Courtier gérant agit a titre de conseiller en valeurs (la « Dispense demandée
»);

vu les représentations faites par le Courtier gérant.

En conséquence, I'Autorité :

dispense, en vertu de l'article 19.1 du Réglement 81-102, de I'application des dispositions prévues au
paragraphe 1) de l'article 4.1 du Réglement 81-102, les Fonds gérés par un courtier a I'égard desquels le

Courtier gérant agit a titre de conseiller en valeurs.

Il s’agit de permettre aux Fonds gérés par un courtier d'investir dans des Titres de I'Emetteur par
'entremise de la TSX, pendant la Période d’interdiction.

Une évaluation générale des risques associés au fait d’accorder une dispense de I'application des
dispositions prévues au paragraphe 1) de l'article 4.1 du Reglement 81-102 a été faite en tenant compte
des particularités de la Demande. Apres avoir évalué les risques de conflits d’intérét associés au fait
d’accorder la Dispense demandée, il est apparu, au moment ou la Décision est rendue, que les risques
éventuels sont suffisamment mitigés.

La Dispense demandée est accordée aux conditions suivantes :

1. pour chaque Achat, les conditions suivantes doivent étre remplies :

(a) la décision de procéder a I’Achat :
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(i)  constitue une décision d’'affaires du Courtier gérant dictée uniquement par les intéréts
du Fonds géré par un courtier, ou

(i)  est, de fait, au mieux des intéréts du Fonds géré par un courtier.

(b)  I'Achat est conforme aux objectifs de placement du Fonds géré par un courtier énoncés dans
son prospectus simplifié ou est nécessaire pour atteindre ces objectifs;

(c) le Fonds géré par un courtier ne donne pas son ordre d’achat, a titre de contrepartiste ou de
mandataire, au Preneur ferme relié.

2. avant de procéder a un Achat aux termes de la Décision, le Fonds géré par un courtier doit avoir
des politiques ou des procédures écrites visant a assurer :

(a) le respect des conditions de la Décision;
(b) relativement a tout Achat :

(i) quil existe des critéres d’attribution des Titres entre deux ou plusieurs Fonds gérés par
un courtier et d’autres Comptes gérés;

(i) qu’il existe des documents expliquant en détail les raisons de toute attribution des
Titres a un Fonds géré par un courtier ou a un Compte géré qui s’écarte des criteres
d’attribution.

3. le Courtier gérant n’accepte pas de sollicitation de son Preneur ferme relié en vue d’'un Achat pour
le Fonds géré par un courtier;

4, chaque Fonds géré par un courtier a un comité indépendant chargé d’examiner les placements
effectués dans les Titres par le Fonds géré par un courtier au cours de la Période d’interdiction;

5. le comité indépendant a un mandat écrit décrivant ses fonctions et normes de diligence, lesquelles
contiennent, au minimum, les conditions applicables de la Décision;

6. les membres du comité indépendant exercent leurs pouvoirs et s’acquittent de leurs responsabilités
honnétement, de bonne foi et au mieux des intéréts des investisseurs effectuant des placements
dans le Fonds géré par un courtier et, ce faisant, ils font preuve du méme degré de soin, de
diligence et de compétence dont ferait preuve une personne raisonnable dans les circonstances;

7. le Fonds géré par un courtier ne dégage pas les membres du comité indépendant de leur
responsabilité en cas de pertes résultant du non-respect des normes énoncées au paragraphe 6 ci-
dessus;

8. le Fonds géré par un courtier n’assume pas les colts d’'une partie quelconque de I'assurance

responsabilité souscrite pour protéger un membre du comité indépendant contre des pertes
résultant du non-respect des normes énoncées au paragraphe 6 ci-dessus;

9. le Fonds géré par un courtier ne défraie pas, ni directement ni indirectement, le colt de toute
indemnisation ou couverture d’assurance payée par le Courtier gérant, 'un des gestionnaires de
portefeuille du Fonds géré par un courtier, une personne ou société ayant des liens avec le Courtier
gérant ou I'un des gestionnaires de portefeuille du Fonds géré par un courtier ou appartenant a leur
groupe respectif, qui vise a indemniser ou a protéger les membres du comité indépendant a I'égard
de toute perte résultant du non-respect des normes énoncées au paragraphe 6 ci-dessus;

10. le Courtier gérant dépose un Rapport SEDAR, relativement a chaque Fonds géré par un courtier,
au plus tard 30 jours aprés la fin de la Période d’interdiction. Le Rapport SEDAR contient :
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(a) les précisions suivantes sur chaque Achat effectué :
(i) le nombre de Titres achetés par le Fonds géré par un courtier;
(i)  la date de I'Achat et le prix d’achat;

(i) lorsque ce fait est connu, les activités de stabilisation du marché effectuées a I'égard
des Titres par un preneur ferme, ou un membre du syndicat de prise ferme;

(iv) dans le cas d’achat de Titres pour le compte de deux ou plusieurs Fonds gérés par un
courtier, et d’'autres Comptes gérés du Courtier gérant, le nombre total de Titres ainsi
achetés et le pourcentage des Titres attribué a chaque Fonds géré par un courtier;

(v) le courtier auprés duquel le Fonds géré par un courtier a acheté les Titres ainsi que les
frais ou commissions, s'il en est, payés par le Fonds géré par un courtier pour cet
Achat.

(b) une attestation de la part du Courtier gérant selon laquelle I'Achat :

(i)  n’a aucunement été influencé par le Preneur ferme relié ou une personne ou société
ayant des liens avec lui ou appartenant a son groupe et n’a tenu aucunement compte
de considérations se rapportant au Preneur ferme relié ou a une personne ou société
ayant des liens avec lui ou appartenant a son groupe;

(i)  a constitué une décision d’affaires du Courtier gérant dictée uniquement par les intéréts
du Fonds géré par un courtier; ou

(i) a été, de fait, au mieux des intéréts du Fonds géré par un courtier.

(c) une confirmation que le comité indépendant a été établi afin d’examiner tout Achat effectué
par les Fonds gérés par un courtier, le nom des membres du comité indépendant, le fait qu’ils
respectent les critéres d’'indépendance énoncés dans la décision de I'Autorité principale et la
rémunération, s'’il en est, versée en contrepartie de cet examen et le mode de versement de
cette rémunération;

(d) une attestation de la part de chaque membre du comité indépendant selon laquelle le
membre en serait venu a la conclusion, aprés une enquéte raisonnable, que les politiques et
procédures auxquelles fait référence le paragraphe 2 ci-dessus, sont adéquates et efficaces
afin de s’assurer de la conformité de la Décision, et que chaque Achat par un Fonds géré par
un courtier a la suite de la décision du Courtier gérant :

(i) aété effectué en conformité avec les conditions de la Décision;

(i) a été effectué par le Courtier gérant sans influence de la part du Preneur ferme relié,
ou d’'une personne, ou société ayant des liens avec lui ou appartenant a son groupe et
sans tenir compte de considérations se rapportant au Preneur ferme relié, ou a une
personne, ou société ayant des liens avec lui ou appartenant a son groupe;

(i) correspond a I'appréciation commerciale faite par le Courtier gérant sans influence de
considérations autres que I'intérét du Fonds géré par un courtier, ou

(iv) était, de fait, au mieux des intéréts du Fonds géré par un courtier.
11. le comité indépendant informe par écrit I'Autorité de :

(a) toute constatation faite par lui du non-respect de la condition décrite au paragraphe 10(d)
concernant tout Achat par un Fonds géré par un courtier;

6. Marchés des valeurs 27 avril 2007 - Vol. 4, n° 17



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

(b) toute constatation faite par lui du non-respect de toute autre condition contenue dans la
Décision;

(c) toute mesure quil a prise ou quil entend prendre en référence aux constatations
mentionnées ci-dessus;

(d) toute mesure prise ou qu’entend prendre le Courtier gérant ou un conseiller en valeur du
Fonds géré par un courtier en réponse aux constatations du comité indépendant
mentionnées ci-dessus.

12. chaque Achat pendant la Période d’interdiction est effectué par I'entremise de la TSX;

13. undes preneurs fermes aux termes du Placement fournit au Courtier gérant une confirmation écrite
selon laquelle la Période d’interdiction visant le courtier a I'égard du Placement, au sens du terme «
dealer restricted period » définie dans la Rule 48 501 Trading During Distributions, Formal Bids and
Share Exchange Transactions édictée par la Commission des valeurs mobilieres de I'Ontario, a pris
fin.

La Décision prendra effet @ compter de la date du document de décision du Régime d’examen concerté
eémis par I'Autorité principale.

ANNEXE A

Portefeuilles privés BMO Harris

Portefeuille canadien d’actions de valeurs sGres BMO Harris
Portefeuille canadien d’actions de croissance BMO Harris BMO Harris

Numéro de projet Sédar: 1068428

Ressources Sirios inc.

Vu la demande présentée par Ressources Sirios Inc. ('« émetteur ») auprés de I'Autorité des marchés
financiers (I’ « Autorité ») le 16 avril 2007 (la « demande »);

vu l'article 263 de la Loi sur les valeurs mobilieres, L.R.Q., c. V-1.1;
vu l'article 4 du Reglement Q-3 sur les options (« Réglement Q-3 »);

vu les pouvoirs délégués conformément a larticle 24 de la Loi sur I'Autorité des marchés financiers,
L.R.Q., c. A-33.2;

vu la demande visant a dispenser I'émetteur de I'application des dispositions prévues aux paragraphes 1,
2, 6, 7 et 8 de l'article 4 du Réglement Q-3 relativement au placement de bons de souscription de courtier
aupres du placeur pour compte, lui permettant d’acquérir un nombre maximum d’unités correspondant a
10,0 % du nombre d’'unités émises dans le cadre du placement au prix de 0,37 $ I'unité pour une période
de 24 mois suivant la cléture du placement (la « dispense demandée »);

vu les représentations faites par I'émetteur.

En conséquence :

I'Autorité accorde la dispense demandée.
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Société financiére HSBC Limitée.

Vu la demande présentée par HSBC Finance Corporation (le « garant ») et Société financiere
HSBC Limitée (1I’« émetteur ») aupres de 1’ Autorité des marchés financiers (I’ « Autorité ») le
13 avril 2007 (la « demande »);

vu les articles 40.1 et 263 de la Loi sur les valeurs mobilieres, L.R.Q., c. V-1.1 (la « Loi »);

vu le Reglement 51-102 sur les obligations d’information continue (le « Réglement 51-102 »);
vu les pouvoirs délégués conformément a I’article 24 de la Loi sur I’ Autorité des marchés
financiers, L.R.Q., c. A-33.2;

vu la demande de I'émetteur visant a obtenir une dispense permanente de I'obligation prévue a l'article
40.1 de la Loi de traduire en francgais les annexes aux formulaires américains 8-K, 10-K, 10K/A-
modification no.1 et 10-Q (les « annexes »), qui ne sont pas exiges en vertu de la 