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Encadrement des marchés des dérivés au Québec

Avis est donné par I'Autorité des marchés financiers (I' « Autorité ») a I'effet qu’elle a publié le 25 mai
2006, pour une période de consultation de 60 jours, un document portant sur la réglementation des
marchés des dérivés au Québec. Ce document, intitulé Encadrement des marchés des dérivés au
Québec, présente les orientations que I'Autorité propose pour le développement de la réglementation en
cette matiere.

Le document est disponible, en frangais et en anglais, sur le site Web de l'Autorité a I'adresse
http://www.lautorite.qc.cal/industrie/encadrement-produits-derives.fr.html.

Objet

Les opérations sur les instruments dérivés ont connu une_forte expansion, tant sur le plan international
qu’a I'échelle du Québec au cours des derniéres années. A ce jour, la réglementation québécoise a tenu
compte de l'activité de ce marché dans le contexte général des opérations en valeurs mobiliéres.
Toutefois, les développements sur les marchés financiers ont amené 'Autorité a repenser sa réglementa-
tion a I'égard des dérivés, et ce, afin de doter le Québec d’instruments réglementaires modernes et
souples pouvant accompagner ce secteur en évolution.

Consultation

Toute personne intéressée ayant des commentaires a formuler sur ce document est priée de les faire
parvenir par écrit, avant I'expiration du délai de 60 jours de la publication, a savoir le 25 juillet 2006, en
s’adressant a :

M® Anne-Marie Beaudoin

Directrice du secrétariat

Autorité des marchés financiers

Tour de la Bourse

800, Square Victoria

C.P. 246, 22°étage

Montréal (Québec) H4Z 1G3

Courriel : consultation-en-cours@lautorite.qc.ca

Renseignements additionnels

Des renseignements additionnels peuvent étre obtenus en s’adressant a :

Daniel Laurion

Directeur général Mandats spéciaux

Autorité des marchés financiers

Téléphone : 514.395-0558, poste 2121
Numéro sans frais : 877.395.0558, poste 2121
Courriel : daniel.laurion@lautorite.qc.ca

Derek West

Autorité des marchés financiers

Téléphone : 514.395-0558, poste 1907
Numéro sans frais : 877.395.0558 , poste 1907
Courriel : derek.west@lautorite.gc.ca
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Consultation relative a la distribution de produits d'assurance par les concessionnaires et
autres marchands d’automobiles

L’Autorité des marchés financiers (I'« Autorité ») publie un document aux fins de consultation
portant sur la distribution de produits d'assurance par les concessionnaires et autres marchands
d’automobiles, dont le texte apparait ci-dessous.

Vous trouverez également ce document sur le site Internet de I'Autorité a I'adresse électronique
suivante : http://www.lautorite.gc.ca/industrie/distribution-produits-assurance-automobiles.fr.html

Cette consultation permettra de faire le point sur I'implication des marchands d’automobiles dans la
distribution de certains produits d'assurance ou qui s’y apparentent et d'en améliorer au besoin
I'encadrement afin de mieux protéger les consommateurs.

Toute personne désireuse de soumettre des commentaires a ce sujet est invitée a les faire parvenir
par écrit en six (6) exemplaires et sous forme électronique, avant le 6 octobre 2006, a 'attention
de:

Maitre Anne-Marie Beaudoin

Directrice du secrétariat

Autorité des marchés financiers

800, square Victoria

C.P. 246, 22° étage, tour de la Bourse

Montréal (Québec) H4Z 1G3

Courriel : consultation-en-cours@lautorite.gc.ca

L'Autorité tiendra par la suite une audience publique les 24 et 25 octobre 2006, au cours de laquelle
les organisations invitées pourront présenter leurs commentaires. Cette audience aura lieu a
I'adresse suivante :

Hétel Hilton de Québec

1100, boulevard René-Lévesque, Québec

Nom de la salle : Beauport (2° étage)

Stationnement payant : Place Québec (rue St-Joachin)

Veuillez noter que nous ne pourrons garantir la confidentialité des commentaires recus et que
ceux-ci seront publiés sur le site Internet de I'Autorité.

Des renseignements additionnels concernant le document de consultation peuvent étre obtenus en
s’adressant & :

Monsieur Michel Caron, analyste
Service de la réglementation et des pratiques
professionnelles et commerciales
Autorité des marchés financiers
Tél.: 418 525-0558, poste 4813
1 877-525-0337, poste 4813
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L’AUTORITE CONSULTE

L'Autorité des marchés financiers ('« Autorité ») a notamment pour mission de veiller a la
protection des consommateurs de produits financiers et d’assurer I'encadrement des activités de
distribution de ces produits.

C’est dans le cadre de cette mission que I'Autorité entreprend une consultation auprés de
industrie des assurances, des marchands d'automobiles (y compris les concessionnaires
d'automobiles) et des consommateurs. Cette consultation sera particulierement orientée vers
I'encadrement de la distribution de certains produits par les marchands d’automobiles, dont les
garanties de remplacement.

La consultation publique aura lieu les 24 et 25 octobre 2006 a Québec. Les modalités de celle-ci
seront disponibles dans le Bulletin de I'Autorité au cours des prochains jours. Elle permettra aux
différents organismes invités de faire valoir leur point de vue quant au choix du mode de
distribution le plus approprié pour les différents produits d’assurance actuellement offerts au
Québec par les marchands d’automobiles. De plus, la divulgation de la rémunération versée aux
marchands d’automobiles ainsi que I'encadrement de certaines entreprises agissant a titre
d’administrateurs de produits d’assurance, font aussi I'objet de cette consultation.

A lissue de cette consultation, I'Autorité prendra les mesures appropriées pour améliorer
I'encadrement des activités de distribution de produits d’assurance offerts par I'entremise des
marchands d'automobiles, et ce, afin de mieux protéger les acquéreurs de véhicules
automobiles susceptibles de se voir offrir ces produits.



MISE EN CONTEXTE

Au Québec, on dénombre plus de 900 concessionnaires d'automobiles et plus de
1100 marchands de véhicules d’occasion. Ces marchands d’automobiles vendent en moyenne
plus de 400 000 véhicules neufs et plus de 700 000 véhicules d'occasion par année.

Au fil des ans, ces marchands d'automobiles, dont I'activité principale est de vendre ou louer a
long terme des véhicules automobiles neufs ou d’'occasion, ont élargi leurs champs d’activités
en s'intégrant dans le secteur de la vente de produits et services financiers en vue d’améliorer
leur profitabilité.

En effet, en plus de proposer a leurs clients différents modes de financement pour le compte
d'institutions financiéres, certains marchands d’automobiles offrent également un éventail de
produits (protection de la peinture et de tissus, systémes antivol, garantie prolongée, garantie de
remplacement, etc.) dont certains s’apparentent a des produits d’assurance. Dans la plupart des
cas, ces produits sont offerts par I'entremise d’'une personne communément désignée comme
« directeur commercial », lequel a notamment pour fonction de régler les aspects financiers de
la transaction avec le client.

A T'heure actuelle, seule I'assurance collective sur la vie, la santé et la perte d’emploi des
débiteurs est offerte par des assureurs par I'entremise de marchands d’automobiles diment
autorisés en vertu de la Loi sur la distribution de produits et services financiers, L.R.Q., c. D-9.2
(la « LDPSF »).

L'assurance collective sur la vie, la santé et la perte d’emploi des débiteurs

Lorsque les marchands d’automobiles proposent a leurs clients les différents modes de
financement et qu'un financement est accordé, les marchands sollicitent habituellement
I'adhésion de leurs clients a un contrat d’assurance collective sur la vie, la santé et la perte
d’'emploi des débiteurs souscrit préalablement par linstitution préteuse. Cette assurance
pourvoit au remboursement du prét consenti par le créancier advenant le décés du débiteur, son
invalidité ou sa perte d’emploi.

La LDPSF permet actuellement aux marchands d’automobiles d’offrir ce produit d’assurance a
titre de distributeurs.

Les garanties de remplacement
Ces garanties, qui sont actuellement concues et offertes par des marchands d’automobiles et
par d'autres entreprises spécialisées en cette matiére, comportent généralement les protections

de base suivantes :

e remplacement du véhicule en cas de perte totale incluant la prise en charge
de la dépréciation et de la franchise;

e prise en charge de la franchise en cas de perte partielle;

e fourniture d’'un véhicule de remplacement temporaire.



Lors d'une consultation écrite tenue en décembre 2004, I'Autorité a proposé, dans le but de
mieux protéger les consommateurs, de considérer les garanties de remplacement comme un
produit d’assurance devant recevoir son approbation et n’étre émis au Québec que par des
entreprises titulaires d’un permis d’assureur.

Ce positionnement implique que les entreprises actuellement présentes dans ce marché devront
éventuellement cesser d'offrir un tel produit pour leur propre compte ou se qualifier a titre
d’assureur.

Q1 Etes-vous d’accord avec une telle proposition? Si vous étes en désaccord, veuillez
nous indiquer les motifs de votre désaccord.

Dans la mesure ou les garanties de remplacement sont considérées comme des produits
d'assurance, celles-ci pourraient étre offertes au public par les marchands d’automobiles
agissant a titre de distributeurs.

La protection des pneus contre les risques routiers

Cette protection comporte I'engagement de remplacer un pneu inutilisable et irréparable par un
pneu équivalent en cas de bris non intentionnel causé a la semelle ou a la carcasse du pneu et
découlant de certains risques routiers (nids-de-poule, clous, verre, etc.).

Avant le 1% janvier 2005, cette protection était offerte sans frais additionnels aux acheteurs
éventuels par plusieurs fabricants de pneus. Depuis, les fabricants ont cessé d’offrir une telle
protection et nous avons constaté que certaines entreprises ont pris la releve en offrant,
moyennant le paiement de certains frais, une protection similaire.

L’Autorité est d’avis que cette protection, lorsqu’elle est offerte moyennant une somme d'argent,
constitue de I'assurance et doit conséquemment étre offerte par un assureur. Selon I'information
dont nous disposons, aucun assureur n’offre actuellement ce produit.

Dans le cadre actuel de la LDPSF, un tel produit d’'assurance pourrait étre offert au public par
les marchands d’automobiles agissant pour le compte des assureurs a titre de distributeurs.

LA DISTRIBUTION DES PRODUITS D’ASSURANCE PAR LES MARCHANDS
D’AUTOMOBILES

Compte tenu de la multiplicité des produits maintenant offerts par les marchands et de leur
complexité croissante, I'Autorité considére important de prévoir un encadrement adéquat des
marchands d’automobiles en vue d’assurer une meilleure protection des consommateurs.

La LDPSF régit deux modes de distribution des produits d’assurance au Québec : la distribution
avec ou sans représentant. La distribution avec représentant constitue le régime général d'offre
de produits d'assurance alors que la distribution sans représentant constitue le régime
d'exception d'offre d’un produit d’assurance. Par ailleurs, la distribution sans représentant
s'effectue par I'entremise d’un distributeur.



o Ladistribution avec représentant

L’inscription d’'un marchand d’automobiles comme cabinet d’assurance est possible.
Toutefois, selon la LDPSF, des représentants (personnes physiques) doivent pouvoir étre
rattachés a ce cabinet. Or, le directeur commercial, qui est généralement la personne
désignée par le marchand d'automobiles pour offrir des produits d'assurance, peut
difficilement se qualifier pour I'obtention d’'un certificat de représentant puisque I'exercice
d’'activités a ce titre en assurance de dommages est, selon la réglementation actuelle,
incompatible avec ses fonctions de vendeur ou de locateur de véhicules routiers. La
déclaration de cette incompatibilité a notamment pour but d'éviter que surviennent des
conflits d'intéréts ou encore des ventes liées. De plus, selon la LDPSF, le représentant en

assurance ne peut offrir de I'assurance tout en étant assigné aux opérations de crédit.

Q2 Serait-il souhaitable que les marchands d’automobiles s’inscrivent & titre de cabinets
aupres de I'Autorité?

Q3 Serait-il possible d’encadrer les activités du directeur commercial de fagon a éviter les
conflits d’intéréts découlant du cumul des fonctions de vendeur ou de locateur et celles
de représentant?

Q4 Quelles mesures pourraient étre prises pour éviter que survienne une vente liée a
I'occasion de I'octroi d’un prét automobile?

Q5 Est-ce que le directeur commercial serait en mesure de se conformer aux exigences
de formation tant en assurance de dommages qu’en assurance de personnes et de
satisfaire ultérieurement aux régles relatives a la formation continue obligatoire
élaborées par la Chambre de la sécurité financiére (CSF) et la Chambre de l'assurance
de dommages (ChAD)?

Q6 Le directeur commercial consacrera-t-il principalement son temps a I'exercice des
activités de représentant, a des activités administratives au sein du cabinet ou a
d’autres activités liées au domaine des services financiers?

o Ladistribution sans représentant

La LDPSF permet a un assureur d'offrir certains produits d'assurance par I'entremise de
commercgants impliqués dans la vente de biens, dans la mesure ou ces produits sont
afférents & des biens vendus par ce dernier. Ces commercants agissent des lors a titre de
distributeurs sans avoir a détenir un certificat de représentant délivré par I'Autorité.
L'assureur qui décide de recourir a ce mode de distribution est assujetti a certaines
obligations dont la préparation et la remise a ses distributeurs d’'un guide de distribution
précisant entre autres la nature de la protection en mettant en relief les exclusions. Ce guide
fait I'objet d’'une vérification par I’Autorité qui peut en exiger des maodifications s'il I'estime
nécessaire pour la protection du public.



Par ailleurs, dans la mesure ol le gouvernement estime qu’un encadrement supplémentaire
est nécessaire pour la vente d’'un produit d'assurance, celui-ci peut, en vertu de la LDPSF,
imposer a un distributeur I'obligation d’étre titulaire d’un certificat restreint. L’Autorité délivre
alors le certificat restreint a toute personne qui satisfait aux exigences prévues par
réglement, notamment en matiére de formation. A ce jour, le gouvernement n’a pris aucun
décret en vue d’'imposer a un distributeur la détention d'un certificat restreint.

Q7 En raison de la multiplicité des produits d'assurance pouvant étre offerts par les
marchands d’automobiles, serait-il plus opportun qu’un meilleur encadrement et qu'une
formation minimale soient exigés?

Q8 Si oui, quelle formation minimale devrait étre requise du directeur commercial affecté
par le marchand d’automobiles & la vente de produits d’assurance?

LA DIVULGATION DE LA REMUNERATION VERSEE PAR UN ASSUREUR A UN
MARCHAND D'AUTOMOBILES

En vertu de la LDPSF, le marchand d’automobiles qui, a titre de simple distributeur, offre a un
de ses clients un produit d’assurance est tenu de lui divulguer la rémunération qu'il recoit de
I'assureur lorsque celle-ci excéde 30 % du colt du produit. De méme, lorsque celui-ci offre plus
d'un produit d'assurance pour le méme véhicule, il doit alors divulguer a son client la
rémunération accordée par I'assureur pour chacun de ces produits.

Q9 De quelle facon devrait étre faite la divulgation de la rémunération lorsqu’elle excéde
30 % du colt du produit ou lorsque le marchand d’automobiles offre plus d’'un produit
d’assurance, et ce, afin de s’assurer que cette rémunération a effectivement été portée
a la connaissance du client? Devrait-on exiger que cette divulgation soit faite avant la
vente du produit et par écrit?

L'ENCADREMENT DES ADMINISTRATEURS DE PRODUITS D’ASSURANCE OFFERTS
PAR L’ENTREMISE DES MARCHANDS D’AUTOMOBILES

Depuis quelques années, nous avons constaté que certains assureurs, offrant des produits
d'assurance sur la vie, la santé et la perte d’emploi des débiteurs par I'entremise de marchands
d’automobiles, se font représenter auprés de ces marchands par des entreprises agissant
comme « administrateurs de produits d’assurance ». En effet, il semble que ces entreprises
offrent aux marchands d’automobiles les produits d’'assurance concus et offerts par certains
assureurs.

Des taches de nature administrative, dont I'ampleur peut varier, seraient confiées a ces
entreprises par les assureurs.



Nous avons constaté, par ailleurs, que la majorité de ces entreprises ne sont pas inscrites
aupres de 'Autorité pour agir comme cabinets.

Q10 Dans le cas ou les services d’'un administrateur de produits d’assurance seraient
retenus par I'assureur, quelles fonctions lui seraient confiées?

Q11 Les fonctions confiées aux administrateurs de produits empiéteraient-elles sur les
activités réservées aux représentants en assurance et aux experts en sinistre?

Q12 Dans laffirmative, quel encadrement serait le plus approprié pour ces administrateurs
de produits d'assurance?

Q13 Dans le cas ou linscription des administrateurs de produits a titre de cabinet serait
requise, quelles devraient étre les exigences de formation pour les représentants qui
leur seraient rattachés?



	bulletin-dist-vol3n20.pdf
	Avis de consultation sur invitation
	Modalités de consultation
	Renseignements supplémentaires
	bulletin-dist-vol1n37.pdf
	DOCUME~1.PDF
	Règlement modifiant le Règlement intérieur de l1.pdf
	Article 2
	« ASSEMBLÉE DES MEMBRES
	Assemblée générale
	Assemblée extraordinaire
	Avis de convocation
	Quorum
	Vote
	Président et secrétaire d’assemblée
	
	
	Procédure
	Article 3
	Article 5





	Secrétaire
	
	
	
	
	
	Article 6

	Article 7
	
	« Opérations bancaires







	« Processus d’adoption des règlements
	Publication des règlements
	
	
	
	
	
	
	
	Article 9
	Article 10
	Article 11
	Article 12








	Allocation de présence du président et du vice-p
	
	Allocation d’un membre d’un comité permanent
	
	Frais de transport des témoins




	Article 14
	Article 15


	SECTIO~1.PDF
	Avis de consultation
	(Ces projets de textes sont publiés à la section Valeurs mob
	Description de la BDNI
	La BDNI est un système de dépôt électronique d’information q
	Déjà utilisée par les commissions de valeurs mobilières de l
	Objet des projets de règlement
	Résumé des modifications pour les règlements de concordance

	Consultation
	Commentaires





	bulletin-dist-vol3n22.pdf
	2005-PDG-0297_ACCOVAM_final (s).pdf
	DÉCISION N° 2005-PDG-0297

	Supplément 2005-11-25v02n47s16.pdf
	#1 2005-11-25.pdf
	Association canadienne des courtiers en valeurs m
	Nouvelle méthode proposée pour la couverture des
	Règlement 100 et formulaire 1
	IVue d’ensemble
	ARègles actuelles
	BLa question
	CObjectif(s)
	DEffet de la modification proposée
	IIANALYSE DÉTAILLÉE
	ARègles actuelles, historique et modifications p�
	
	Comparaison des taux de couverture actuels avec l
	Comparaison des taux de couverture actuels avec l

	Comparaison des taux de couverture proposés pour�
	Comparaison des taux de couverture proposés pour�

	Incidence des taux de couverture proposés sur la�
	Évaluation de l’incidence par société
	\(c\)Résumé de l’incidence des taux de couver�
	
	Cours de l’action
	Taux de couverture actuel


	Modification 1 – Obligations, débentures et bill
	Modification 2 – Coupons détachés et obligation�
	Modification 3 – Actions [alinéa 2\(f\) du Rè
	Titres cotés sur une bourse au Canada et aux Éta
	Bons de souscription émis par une banque [sous-a�
	Titres non cotés admissibles aux fins de couvert�
	Titres admissibles à la couverture réduite [abro
	Modification 4 – Organismes de placement collect�
	Modification 5 – Prises fermes [article 5 du Rè�
	Modification 6 – positions pour compte propre [a�
	Titres admissibles à la couverture réduite [abro
	Titres garantis par le gouvernement [alinéa 12\�
	Alinéa renuméroté 12\(a\) [auparavant 12\(b�
	Actions privilégiées à taux flottant [alinéa 1
	Titres d’emprunt à taux flottant [alinéa 12\(c
	Alinéa renuméroté 12\(c\) [auparavant 12\(d�
	Alinéa renuméroté 12\(d\) [auparavant 12\(e�
	Titres détenus dans le compte d’un négociateur i
	Parts liées à un indice et paniers de titres com
	Compensations de titres de créance et de titres �
	Modification 7 – Titres détenus dans le compte d


	BAutres questions et solutions envisagées
	CComparaison avec des dispositions similaires
	
	
	Règles dans d’autres territoires – États-Unis et



	FObjectif de l’intérêt public
	IIICommentaires
	ADépôt dans d’autres territoires
	BEfficacité
	CProcessus
	IVSources
	V Exigence de la CVMO relative à la publication �
	Association canadienne des courtiers en valeurs m
	Nouvelle méthode proposée pour la couverture des
	Règlement 100 et formulaire 1
	Association canadienne des courtiers en valeurs m
	Nouvelle méthode proposée pour la couverture des
	Règlement 100 et formulaire 1
	Le pourcentage de la valeur au marché qui est ég
	\(A\)dans le cas d’obligations dont l’échéanc�
	\(B\)dans le cas d’obligations dont l’échéanc�
	Association canadienne des courtiers en valeurs m
	Nouvelle méthode proposée pour la couverture des
	Règlement 100 et formulaire 1
	Le pourcentage de la valeur au marché qui est ég
	\(A\)dans le cas d’obligations dont l’échéanc�
	\(B\)dans le cas d’obligations dont l’échéanc�
	\(A\)la couverture autrement prescrite par le �


	0083.pdf
	Approbation de modifications à l’article 9 du Rè

	Supplément informations générales 2006-05-19.pdf
	ACCOVAM - 2006-05-19.pdf
	Modifications des articles 1 et 4 du Statut 10, 
	IVue d’ensemble
	ARègles actuelles
	BLes questions
	CObjectif
	DEffet des règles proposées
	IIAnalyse détaillée
	ARègles actuelles, Historique et règles proposé�
	BAutres questions et solutions envisagées
	EObjectif de l’intérêt public
	IIICommentaires
	ADépôt dans d’autres territoires
	BEfficacité
	CProcessus
	IVSources
	V Exigence de la CVMO relative à la publication �

	ACCOVAM (2) - 2006-05-19.pdf
	IVue d’ensemble
	IIRetrait


	Entente de coopération AMF-ChAD (version finale).pdf
	l’Autorité des marchés financiers
	la Chambre de l’assurance de dommages
	(ChAD)
	
	
	PRÉAMBULE
	MODALITÉS DE L’ENTENTE
	CONCLUSION

	Les parties signent comme suit en double exemplai
	À ____________________________, le _____________�
	Autorité des marchés financiers
	À Montréal, le _________________________________







