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ACCOVAM : Association canadienne des
courtiers en valeurs mobilieres
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instituée en vertu de la LAMF

BDRVM : Bureau de décision et de révision
en valeurs mobilieres
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RS: Market Regulation Services Inc.
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Gouvernance de I’Autorité des marchés
financiers

1.1 Avis et communiqués
1.2 Réglementation
1.3 Autres décisions
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Bureau de décision et de révision en
valeurs mobilieres

2.1 Role d'audiences
2.2 Décisions
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Bureau de décision
et de révision
en valeurs mobiliéres

Québec eara

ROLE DES AUDIENCES

Autorité des marchés 2008-015 Alain 3 juin 2008, Demande d’interdiction d’opération sur A la suite de I'audience pro
financiers (Girard et al.) c. Gélinas 9 h 30 valeurs [LVM-265] forma du 14 mai 2008
Achetons maison.com inc. Jean- Audience pro forma

et 9109-9770 Québec inc. Drarre p

et Pierre Boulanger et Maior

Anne Leduc (intimés) !




Bureau de décision
et de révision
en valeurs mobiliéres

30

4°

P
Québec

Parties (Avocats)

Autorité des marchés
financiers (Girard et al.) c.
Productions Action
Motivation inc. et Valeurs
mobiliéres Desjardins inc.

Autorité des marchés
financiers (Girard et al.) c.
F.D. De Leuw & Associés
inc. et Francis Daniel De
Leuw (McMillan Binch,
Meldensohn, avocats)

N° du
dossier

2004-016

2006-026

ROLE DES AUDIENCES

Membre(s)

Alain
Gélinas

Alain
Gélinas

Gerald La
Haye

2. Bureau de décision et de révision en valeurs mobilieres

Date

4 juin 2008,
14 h 00

6 juin 2008,
9 h 30

Nature

Demande de prolongation d’'une
ordonnance de blocage [LVM-250 (2°
al.)]

Interdiction d’opération sur valeurs,
retrait des droits conférés par
I'inscription, blame & pénalité
administrative

[LVM-152, 265, 273 & 273.1]
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Commentaires

Avis d’audience du Bureau
du 21 mai 2008

A la suite des audiences du
13 mai 2008 et du dépot
d’une entente entre les
parties

30 mai 2008 - Vol. 5, n° 21 n




Bureau de décision
et de révision
en valeurs mobiliéres

50

60

P
Québec

Parties (Avocats)

Autorité des marchés
financiers (Girard et al.) c.
Gestion de Capital
Triglobal inc. et Société
de gestion de fortune
Triglobal inc. et
Themistoklis
Papadopoulos et Anna
Papathanasiou et Franco
Mignacca et Joseph
Jekkel et PNB

Management inc. et Mario

Bright et Focus
Management inc. et Ivest
Fund Ltd et Kevin
Coombes et 3769682
Canada Inc. (intimés) et
Interactive Brokers et
Banque CIBC et Groupe
Financier Banque TD et
BNP Parisbas (Canada)
(mises en cause)

Louis-Philippe Séguin
(Lavery de Billy) c.
Association canadienne
des courtiers en valeurs
mobilieres (ACCOVAM)
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ROLE DES AUDIENCES

g du. Membre(s) Date

ossier

2007-033 Alain 10 juin
Gélinas 2008,

9 h 30

2007-015 Alain 11 juin
Gélinas 2008,
Jean-Pierre 2
Major

2. Bureau de décision et de révision en valeurs mobilieres

Nature Commentaires
Demande de prolongation de blocage, A la suite de l'avis
interdiction d’opération sur valeurs, d’audience du 16 mai 2008

interdiction d’agir a titre de conseiller en
valeurs et désignation d’'un
administrateur provisoire

[LVM-249, 257, 265 et 266]

Demande de révision d’'une décision A la suite de la conférence
d’'un organisme d’autoréglementation préparatoire du 27

(OAR) novembre 2007 et de
[LVM-322] I'audience pro forma du 14

30 mai 2008 - Vol. 5, n° 21 Sl




Bureau de décision
et de révision
en valeurs mobiliéres

70

80

90

P
Québec

Parties (Avocats)

(Fasken Martineau
Dumoulin)

Louis-Philippe Séguin
(Lavery de Billy) c.
Association canadienne
des courtiers en valeurs
mobilieres (ACCOVAM)
(Fasken Martineau
Dumoulin)

Louis-Philippe Séguin
(Lavery de Billy) c.
Association canadienne
des courtiers en valeurs
mobilieres (ACCOVAM)
(Fasken Martineau
Dumoulin)

Louis-Philippe Séguin
(Lavery de Billy) c.
Association canadienne
des courtiers en valeurs
mobilieres (ACCOVAM)
(Fasken Martineau
Dumoulin)

N° du
dossier

2008-003

2008-012

2007-015

ROLE DES AUDIENCES

Membre(s)

Gerald La
Haye

Alain
Gélinas

Jean-Pierre
Major
Gerald La
Haye

Alain
Gélinas

Jean-Pierre
Major
Gerald La
Haye

Alain
Gélinas
Jean-Pierre
Major
Gerald La
Haye

2. Bureau de décision et de révision en valeurs mobilieres

Date

11 juin
2008,
9h 30

11 juin
2008,
9 h 30

12 juin
2008,
9h 30

Nature

Demande de révision d’'une décision
d’'un organisme d’autoréglementation
(OAR)

[LVM-322]

Demande de révision d’'une décision
d’'un organisme d’autoréglementation
(OAR)

[LVM-322]

Demande de révision d’'une décision
d’'un organisme d’autoréglementation
(OAR)

[LVM-322]
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Commentaires

mars 2008

A la suite de I'audience pro
forma du 14 mars 2008

A la suite de I'avis
d’audience du 7 mai 2008

A la suite de la conférence
préparatoire du 27
novembre 2007, de
I'audience pro forma du 14
mars 2008 et de l'audience
du 11 juin 2008

30 mai 2008 - Vol. 5, n° 21 Sk




Bureau de décision
et de révision
en valeurs mobiliéres

10°

11°

12°

P
Québec

Parties (Avocats)

Louis-Philippe Séguin
(Lavery de Billy) c.
Association canadienne
des courtiers en valeurs
mobilieres (ACCOVAM)
(Fasken Martineau
Dumoulin)

Louis-Philippe Séguin
(Lavery de Billy) c.
Association canadienne
des courtiers en valeurs
mobilieres (ACCOVAM)
(Fasken Martineau
Dumoulin)

Autorité des marchés
financiers (Girard et al.)
c. Conseiller Interinvest
Corporation du Canada
Ltée (Stein & Stein,
avocats) (intimée)

N° du
dossier

2008-003

2008-012

2008-009

ROLE DES AUDIENCES

Membre(s)

Alain
Gélinas

Jean-Pierre
Major
Gerald La
Haye

Alain
Gélinas

Jean-Pierre
Major
Gerald La
Haye

Alain
Gélinas

Jean-Pierre
Major

2. Bureau de décision et de révision en valeurs mobilieres

Date

12 juin
2008,
9 h 30

12 juin
2008,
9h 30

17 juin
2008,
9 h 30

Nature

Demande de révision d’'une décision
d’'un organisme d’autoréglementation
(OAR)

[LVM-322]

Demande de révision d’'une décision
d’'un organisme d’autoréglementation
(OAR)

[LVM-322]

Demande d’imposition d’'une pénalité
administrative [LVM-158 et 273.1]
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Commentaires

A la suite de l'audience pro
forma du 14 mars 2008 et
de l'audience du 11 juin
2008

A la suite de I'avis
d’audience du 7 mai 2008
et de l'audience du 11 juin
2008

A la suite de I'audience du
25 avril 2008 et du 29 mai
2008

Audience pro forma

30 mai 2008 - Vol. 5, n° 21 ¥




Bureau de décision
et de révision
en valeurs mobiliéres

P
Québec

N° Parties (Avocats)

13° Autorité des marchés
financiers (Girard et al.) c
9-1-1 Finance inc. et
Groupe 9-1-1 Finance
S.E.N.C. et Mario
Corriveau et Frédéric C.
Tremblay et Liz Perez
Villarreal et Johanne
L'Heureux et Alice
Plamondon et Jean-Paul
Mercier (intimés) (Woods,
avocats)

14° Autorité des marchés
financiers (Girard et al.) c
9-1-1 Finance inc. et
Groupe 9-1-1 Finance
S.E.N.C. et Mario
Corriveau et Frédéric C.
Tremblay et Liz Perez
Villarreal et Johanne
L’'Heureux et Alice
Plamondon et Jean-Paul
Mercier (intimés) (Woods,
avocats)

N° du
dossier

2008-005 Alain
Gélinas

2008-005 Alain
Gélinas

2. Bureau de décision et de révision en valeurs mobilieres

ROLE DES AUDIENCES

Membre(s) Date Nature

19 juin Demande d’interdiction d’opérations sur
2008, valeurs et d’agir a titre de conseiller en

9 h 30 valeurs
[LVM-265 et 266]

20 juin Demande d’interdiction d’opérations sur
2008, valeurs et d’agir a titre de conseiller en

9 h 30 valeurs
[LVM-265 et 266]
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Commentaires

A la suite de l'audience du
31 janvier 2008, de la
décision ex parte du 1%
février 2008 et des
audiences pro forma du 11,
28 février et 31 mars 2008
ainsi que de la remise du 16
mai 2008

A la suite de l'audience du
31 janvier 2008, de la
décision ex parte du 1°
février 2008 et des
audiences pro forma du 11,
28 février et 31 mars 2008
ainsi que de la remise du 16
mai 2008 et de l'audience
du 19 juin 2008

30 mai 2008 - Vol. 5, n° 21 ek




Bureau de décision
et de révision
en valeurs mobiliéres

P
Québec

N° Parties (Avocats)

15° Autorité des marchés
financiers (Girard et al.) c.
Future Growth Group inc.
et Future Growth Fund
Limited et Future Growth
Market Neutral Equity
Fund Limited et Future
Growth World Fund et
Adrian Samuel Leemhuis
(intimés)

16° Autorité des marchés
financiers (Girard et al.) c.
Gestion Guychar
(Canada) inc. et 177889
Canada Inc. et 3330575
Canada inc. et 3965121
Canada inc. et Guy
Charron et Richard
Lanthier et Huguette
Gauthier (Woods,
avocats) et Banque de
Montréal (Intimés) et
Primatlantis Capital
S.E.C. (intervenante)

N° du
dossier

2008-013

2007-005

ROLE DES AUDIENCES

Membre(s)

Alain
Gélinas

Jean-Pierre
Major

Alain
Gélinas

Jean-Pierre
Major

2. Bureau de décision et de révision en valeurs mobilieres

Date

26 juin
2008,
9h 30

27 juin
2008,
9 h 30

Nature

Interdiction d’opération sur valeurs
[LVM-265]

Ordonnance de blocage [LVM-249]

Requéte de M® Claude Olivier
(Pariseau, Olivier) pour les intimés, en
vertu de la Charte des droits
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Commentaires

A la suite des audiences
pro forma des 2 et 20 mai
2008

Audience pro forma

A la suite de I'audience du
1°" mai 2008

30 mai 2008 - Vol. 5, n° 21 ¥




Bureau de décision
et de révision
en valeurs mobiliéres

17°

18°

P
Québec

Parties (Avocats)

Autorité des marchés
financiers (Girard et al.) c.
Gestion Guychar
(Canada) Inc. et 177889
Canada Inc. et 3330575
Canada Inc. et 3965121
Canada Inc. et Guy
Charron et Richard
Lanthier et Huguette
Gauthier (Woods,
avocats) et Banque de
Montréal et Gérald Turp
et Turp DTD Consultants
Inc. (Gowling, Lafleur,
Henderson, avocats) et
Caisse populaire de
Rosemont

Autorité des marchés
financiers (Girard et al.) c.
Gestion Guychar
(Canada) inc. et 177889
Canada Inc. et 3330575
Canada inc. et 3965121
Canada inc. et Guy
Charron et Richard
Lanthier et Huguette
Gauthier (Woods,

N° du
dossier

2007-008

2007-005

ROLE DES AUDIENCES

Membre(s)

Alain
Gélinas

Jean-Pierre
Major

Alain
Gélinas

Jean-Pierre
Major

2. Bureau de décision et de révision en valeurs mobilieres

Date

27 juin
2008,
9h 30

30 juin
2008,
9h 30

Nature

Ordonnance de blocage [LVM 249]

Requéte de M°® Claude Olivier
(Pariseau, Olivier) pour les intimés, en
vertu de la Charte des droits

Ordonnance de blocage [LVM-249]

Requéte de M® Claude Olivier
(Pariseau, Olivier) pour les intimés, en
vertu de la Charte des droits
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Commentaires

A la suite de I'audience du
1°" mai 2008

A la suite de I'audience du
1% mai et du 27 juin 2008

30 mai 2008 - Vol. 5, n° 21 ks
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Bureau de décision
et de révision
en valeurs mobiliéres

- b
Québec ROLE DES AUDIENCES
N° Parties (Avocats) g du. Membre(s) Date Nature Commentaires
ossier
avocats) et Banque de
Montréal (Intimés) et
Primatlantis Capital
S.E.C. (intervenante)
19° Autorité des marchés 2007-008 Alain 30 juin Ordonnance de blocage [LVM 249] A la suite de l'audience du
financiers (Girard et al.) c. Gélinas 2008, . e . 1°" mai et du 27 juin 2008
. Requéte de M” Claude Olivier
Gestion Guychar . 9 h 30 - L T
Jean-Pierre (Pariseau, Olivier) pour les intimés, en
(Canada) Inc. et 177889 Major vertu de la Charte des droits
Canada Inc. et 3330575 J

Canada Inc. et 3965121
Canada Inc. et Guy
Charron et Richard
Lanthier et Huguette
Gauthier (Woods,
avocats) et Banque de
Montréal et Gérald Turp
et Turp DTD Consultants
Inc. (Gowling, Lafleur,
Henderson, avocats) et
Caisse populaire de
Rosemont

2. Bureau de décision et de révision en valeurs mobilieres 30 mai 2008 - Vol. 5, n° 21 BK]
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Bureau de décision
et de révision
en valeurs mobiliéres

3 E3
Québec 2 ROLE DES AUDIENCES




Bureau de décision
et de révision
en valeurs mobiliéres

21°

P
Québec

Parties (Avocats)

Chronopoulos et Officier
de la publicité des droits
de la circonscription
fonciére de Montréal et
Jean Robillard, es
qualités d’administrateur
provisoire de P.N.B.
Management inc., 2967-
9420 Québec inc.,
4190424 Canada inc. et
4384610 Canada inc.
(McCarthy Tétrault) (mis
en cause)

Autorité des marchés
financiers (Girard et al.) c.
Themistoklis
Papadopoulos et Mario
Bright et PNB

Management inc. et 2967-

9420 Québec inc. et
David Mizrahi et Brian
Ruse et 4384610 Canada
inc. et 4190424 Canada
inc. (intimés) (Allali,
avocats) et Angela
Shafidas et Services
Financiers Dundee

N° du

ROLE DES AUDIENCES

dossier Membre(s) Date
2008-004 Alain 4 juillet,
Gélinas 2008,
10 h 30

2. Bureau de décision et de révision en valeurs mobilieres

Nature

Blocage, interdiction d’opération sur
valeurs, interdiction d’agir a titre de
conseiller en valeurs et
recommandation au ministre de
nommer un administrateur provisoire

[LVM-249, 265, 257 et 266]

Demande d’audience des intimés

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Commentaires

A la suite de la décision
2008-004-004 du 29 avril
2008, de l'audience du 8
mai et du 3 juillet 2008

30 mai 2008 - Vol. 5, n° 21 [k}
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Bureau de décision
et de révision
en valeurs mobiliéres

- b
Québec ROLE DES AUDIENCES

N° du

N°  Parties (Avocats) dossier

Membre(s) Date Nature Commentaires

inc.(Heenan Blaikie,
avocats) et M® Daniel
Meyer Ouaknine et
Sydney Elhadad et Royal-
Lepage Versalilles et
Renée Sarah Arsenault et
Nicolas Tétrault et Groupe
Sutton Royal inc. et D.
Mizrahi & Associated Ltd
(Irving Mitchell Kalichman,
avocats) et Giuseppe
(Joseph) Geroue et
Anthanasios
Papadopoulos et Paul
Chronopoulos et Officier
de la pub. des droits de la
circonscription fonciere de
Mtl et Jean Robillard, és
qualités d’administrateur
provisoire de P.N.B.
Management inc., 2967-
9420 Québec inc.,
4190424 Canada inc. et
4384610 Canada inc.
(McCarthy Tétrault) (mis
en cause)

2. Bureau de décision et de révision en valeurs mobilieres 30 mai 2008 - Vol. 5, n° 21 Eke)
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Bureau de décision
et de révision
en valeurs mobiliéres

3 E3
Québec 2 ROLE DES AUDIENCES




Bureau de décision
et de révision
en valeurs mobiliéres

23°

P
Québec

Parties (Avocats)

Chronopoulos et Officier
de la publicité des droits
de la circonscription
fonciére de Montréal et
Jean Robillard, es
qualités d’administrateur
provisoire de P.N.B.
Management inc., 2967-
9420 Québec inc.,
4190424 Canada inc. et
4384610 Canada inc.
(McCarthy Tétrault) (mis
en cause)

Autorité des marchés
financiers (Girard et al.) c.
Themistoklis
Papadopoulos et Mario
Bright et PNB
Management inc. et 2967-
9420 Québec inc. et
David Mizrahi et Brian
Ruse et 4384610 Canada
inc. et 4190424 Canada
inc. (intimés) (Allali,
avocats) et Angela
Shafidas et Services
Financiers Dundee

ROLE DES AUDIENCES

g du. Membre(s) Date
ossier
2008-004 Alain 8 juillet
Gélinas 2008,
9 h 30

2. Bureau de décision et de révision en valeurs mobilieres

Nature

Blocage, interdiction d’opération sur
valeurs, interdiction d’agir a titre de
conseiller en valeurs et
recommandation au ministre de
nommer un administrateur provisoire

[LVM-249, 265, 257 et 266]

Demande d’audience des intimés

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Commentaires

A la suite de la décision
2008-004-004 du 29 avril
2008, de l'audience du 8
mai et des 3, 4 et 7 juillet
2008

30 mai 2008 - Vol. 5, n° 21 ik
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Bureau de décision
et de révision
en valeurs mobiliéres

- b
Québec ROLE DES AUDIENCES

N° du

N°  Parties (Avocats) dossier

Membre(s) Date Nature Commentaires

inc.(Heenan Blaikie,
avocats) et M® Daniel
Meyer Ouaknine et
Sydney Elhadad et Royal-
Lepage Versalilles et
Renée Sarah Arsenault et
Nicolas Tétrault et Groupe
Sutton Royal inc. et D.
Mizrahi & Associated Ltd
(Irving Mitchell Kalichman,
avocats) et Giuseppe
(Joseph) Geroue et
Anthanasios
Papadopoulos et Paul
Chronopoulos et Officier
de la pub. des droits de la
circonscription fonciere de
Mtl et Jean Robillard, és
qualités d’administrateur
provisoire de P.N.B.
Management inc., 2967-
9420 Québec inc.,
4190424 Canada inc. et
4384610 Canada inc.
(McCarthy Tétrault) (mis
en cause)

Le 30 mai 2008

2. Bureau de décision et de révision en valeurs mobilieres 30 mai 2008 - Vol. 5, n° 21 ey
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BUREAU DE DECISION ET DE REVISION EN VALEURS MOBILIERES

PROVINCE DE QUEBEC
MONTREAL

DOSSIERS N : 2007-005
2007-008

DECISIONS N° :2007-005-010
2007-008-010

DATE : le 6 mai 2008

EN PRESENCE DE M°® JEAN-PIERRE MAJOR
M® ALAIN GELINAS

AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS
DEMANDERESSE

C.

GESTION GUYCHAR (CANADA) INC.
et

177889 CANADA INC.

et

3330575 CANADA INC.

et

3965121 CANADA INC.

et

GUY CHARRON

et

RICHARD LANTHIER

et

HUGUETTE GAUTHIER

et

GERALD TURP

et

TURP DTD CONSULTANTS INC.
INTIMES

et

BANQUE DE MONTREAL

et

CAISSE POPULAIRE DE ROSEMONT
MISES EN CAUSE

PROLONGATION D’'UNE ORDONNANCE DE BLOCAGE

[arts. 250 (2° al.), Loi sur les valeurs mobiliéres (L.R.Q., chap. V-1.1) & art. 93 (3°), Loi
sur I'’Autorité des marchés financiers (L.R.Q., chap. A-33.2)]

M°® Nicole Martineau,
Procureure de I'Autorité des marchés financiers
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M® Claude Olivier

Procureur de Gestion Guychar (Canada) Inc., 177889 Canada Inc., 3330575 Canada Inc., 3965121
Canada Inc., Guy Charron, Richard Lanthier, Huguette Gauthier, Gérald Turp et Turp DTD Consultants
Inc.

Date d’audience : 1* mai 2008
DECISION

DOSSIER 2007-005
LA DECISION DU BUREAU

Le 27 février 2007, le Bureau de décision et de révision en valeurs mobilieres (ci-aprés le « Bureau »),
suite a une demande I'Autorité des marchés financiers (ci-apres I' « Autorité »), pronongait la décision n°
2007-005-001, a savoir une interdiction d’opération sur valeurs, en vertu de l'article 265 de la Loi sur les
valeurs mobiliéres® et de I'article 93 (6°) de la Loi sur I'Autorité des marchés financiers® (ci-aprés le « Loi
sur I'Autorité »), a I'encontre de Gestion Guychar (Canada) Inc., de Guy Charron, de Richard Lanthier et
de Huguette Gauthier®.

Dans la méme décision, le Bureau interdisait également & Richard Lanthier et a Huguette Gauthier
d'exercer I'activité de conseiller en valeurs®, le tout en vertu de l'article 266 de la Loi sur les valeurs
mobilieres® et de I'article 93 (7°) de la Loi sur I'Autorité®. Par la méme occasion, le Bureau a prononcé
une ordonnance de blocage dans les termes apparaissant ci-apres :

« ORDONNANCE DE BLOCAGE

- il ordonne a la Banque de Montréal, succursale située au 630 René Lévesque
Ouest, a Montréal, H3B 1S6, de ne pas se départir des fonds en dép6t, titres ou
autres biens gu’elle a en sa possession dans les comptes ci-apres décrits :

. Compte au nom de 3965121 Canada Inc. (compte no. 0259 1016-213);

. Compte au nom de Gestion Guychar Canada (compte no. 02591016-
213);

. Compte au nom de Services financiers Polygone inc. (compte no.
02301318-345);

. Compte au nom de Richard Lanthier (compte no. 0157-3079-646); et

. Compte au nom de 3330575 Canada inc. (compte no. 02591022-437).

- il ordonne a Guy Charron, Richard Lanthier, Huguette Gauthier, Gestion
Guychar (Canada) inc., 177889 Canada inc., 3330575 Canada inc. et 3965121
Canada Inc. de ne pas retirer de fonds, titres ou autres biens dans les comptes
ci-aprés décrits de la Banque de Montréal, succursale située au 630 René
Lévesque Ouest, a Montréal, H3B 1S6 :

. Compte au nom de 3965121 Canada Inc. (compte no. 0259 1016-213);
. Compte au nom de Gestion Guychar Canada (compte no. 02591016-
213);
. Compte au nom de Services financiers Polygone inc. (compte no.
02301318-345);
. Compte au nom de Richard Lanthier (compte no. 0157-3079-646); et
L.R.Q., c. V-1.1.

L.R.Q., c. A-33.2.
Autorité des marchés financiers c. Gestion Guychar, 177889 Canada inc., 3330575 Canada Inc., 3965121 Canada Inc., Guy
Charron, Richard Lanthier, Huguette Gauthier et Banque de Montréal, 30 mars 2007, Vol. 4, n° 13, BAMF, 18, a la page 26.

Ibid.
Précitée, note 1.
Précitée, note 2.
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. Compte au nom de 3330575 Canada inc. (compte no. 02591022-437).

- il ordonne a Guy Charron, Richard Lanthier, Gestion Guychar (Canada) inc.,
177889 Canada inc., 3330575 Canada inc. et 3965121 Canada Inc. de ne pas
se départir de fonds, titres ou autres biens qu’ils ont en leur possession;

- il ordonne a Huguette Gauthier de ne pas se départir de fonds, titres ou autres
biens qu’elle a en sa possession et qui appartiennent a des investisseurs;

- il ordonne a Guy Charron, Richard Lanthier, Gestion Guychar (Canada) inc.,
177889 Canada inc., 3330575 Canada inc. et 3965121 Canada Inc. de ne pas
retirer ou s’'approprier de fonds, titres ou autres biens des mains d'une autre
personne qui les a en dép6t ou qui en a la garde ou le contréle pour eux;

- il ordonne a Huguette Gauthier de ne pas retirer ou s’approprier de fonds, titres
ou autres biens des mains d’'une autre personne qui les a en dép6t ou qui en a
la garde ou le contrdle et qui appartiennent a des investisseurs;

- il ordonne a Guy Charron, Richard Lanthier, Huguette Gauthier, Gestion
Guychar (Canada) inc., 177889 Canada inc., 3330575 Canada inc. et 3965121
Canada Inc. de ne pas retirer des fonds, titres ou autres biens appartenant a
Guy Charron, Richard Lanthier, Gestion Guychar (Canada) inc., 177889 Canada
inc., Services financiers Polygone inc., 3330575 Canada inc., 3965121 Canada
Inc.;

- il ordonne a Guy Charron, Richard Lanthier, Huguette Gauthier, Gestion
Guychar (Canada) inc., 177889 Canada inc., 3330575 Canada inc. et 3965121
Canada Inc. de ne pas retirer des fonds, titres ou autres biens appartenant a
des investisseurs et qui sont dans les mains d'une autre personne qui les a en
dépét ou qui en a la garde ou le contréle. »’

LA MODIFICATION DE L'ORDONNANCE DE BLOCAGE

Ayant constaté des erreurs dans les numéros des comptes faisant I'objet du blocage auprés de la
Banque de Montréal, I'‘Autorité a demandé au Bureau de modifier le susdit blocage, ce qui fut fait le 16
avril 2007, dans les termes suivants :

« MODIFICATION D’UNE ORDONNANCE DE BLOCAGE

Il modifie 'ordonnance de bloca%e prononcée par le Bureau le 27 février 2007, en vertu
de la décision n° 2007-005-001°, en supprimant les mentions de la page 13 de cette
décision qui apparaissent ci-aprés :

. Compte au nom de 3965121 Canada Inc. (compte no. 0259-1016-213);
. Compte au nhom de Services financiers Polygone inc. (compte no. 02301318-345);

Les mentions supprimées a la page 13 de cette décision sont remplacées par les
suivantes :

. Compte au nom de 3965121 Canada inc. : (compte no. 0230-1318-345);

. Compt% au nom de Services financiers Polygone inc. : (compte no. 0259-1009-
435). »

LES PROLONGATIONS DE BLOCAGE DU BUREAU

A la demande de I'Autorité, le Bureau a prolongé le blocage modifié pour une période de 90 jours a
quatre reprises, soit le 23 mai 2007, le 21 ao(t 2007™, le 14 novembre 2007 et le 8 février 20082,

7. Autorité des marchés financiers c. Gestion Guychar et als., Précitée, note 3, 25.

8. Ibid.

9. Autorité des marchés financiers c. Gestion Guychar (Canada) Inc., 177889 Canada Inc., 3330575 Canada Inc., 3965121
Canada Inc., Guy Charron, Richard Lanthier, Huguette Gauthier, Banque de Montréal, Gérald Turp, Turp DTD Consultants Inc.
et Caisse populaire de Rosemont, 18 mai 2007, Vol. 4, n° 20, BAMF, 23.

10. Autorité des marchés financiers c. Gestion Guychar et als., 15 juin 2007, Vol. 4, n° 24, BAMF, 19.
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DOSSIER 2007-008
LA DECISION DU BUREAU

Le 16 avril 2007, suite a la demande de I'Autorité, le Bureau pronongait la décision n° 2007-008-001 par
laquelle il interdisait & Guy Charron d'exercer I'activité de conseiller en valeurs*, en vertu de l'article 266
de la Loi sur les valeurs mobilieres™ et de I'article 93 (7°) de la Loi sur 'Autorité™. Par la méme occasion,
le Bureau prononcait une ordonnance de blocage dans les termes suivants :

« ORDONNANCE DE BLOCAGE

Il ordonne a Banque de Montréal, succursale située au 630 René Lévesque Ouest, a
Montréal, H3B 1S6, de ne pas se départir des fonds en dépdt, titres ou autres biens
qu’elle a en sa possession dans les comptes ci-apres décrits :

. Compte au nom de 3965121 Canada inc. (compte no. 0230-4652-866;
. Compte au nhom de Richard Lanthier (compte no. 0259-8025-868);

. Compte au nom de Guy Charron (comptes no. 0259-3084-893, 0230-4572-137,
0259-8047-012);

. Compte au nom de Huguette Gauthier, (compte no. 2000-8605-045);

. Compte au nom de Huguette Gauthier et Gérald Turp (compte no. 2000-8605-
029);

. Compte au nom de Gérald Turp et DTD Consultants inc. (comptes no. 20002-001-
1623-371 et 20002-001-8605-037);

Il ordonne a la Caisse populaire de Rosemont, succursale située au 2570, rue Jean-
Talon est, Montréal, H2A 1T9, de ne pas se départir des fonds en dép6t, titres ou autres
biens qu’elle a en sa possession dans les comptes ci-apres décrit:

. Comptes au nom de Richard Lanthier (comptes no. 047-555 et 044-277);

Il ordonne a Guy Charron, Richard Lanthier, Huguette Gauthier, 3965121 Canada Inc.,
Gérald Turp et Turp DTD Consultants inc. de ne pas retirer de fonds, titres ou autres
biens dans les comptes ci-aprés décrits de la Banque de Montréal, succursale située au
630 René Lévesque Ouest, a Montréal, H3B 1S6 :

. Compte au nom de 3965121 Canada Inc. (compte no. 0230-1318-345 et no.
0230-4652-866);

. Compte au nom de Richard Lanthier (compte no. 0259-8025-868);

. Compte au nom de Guy Charron (comptes no. 0259-3084-893, 0230-4572-137,
0259-8047-012);

. Compte au nom de Huguette Gauthier, (compte no. 2000-8605-045);

. Compte au nom de Huguette Gauthier et Gérald Turp (compte no. 2000-8605-
029);

11. Autorité des marchés financiers c. Gestion Guychar (Canada) Inc., 177889 Canada Inc., 3330575 Canada Inc., 3965121
Canada Inc., Guy Charron, Richard Lanthier, Huguette Gauthier, Banque de Montréal, Gérald Turp, Turp DTD Consultants Inc.
et Caisse populaire de Rosemont, 16 novembre 2007, Vol. 4, n° 46, BAMF, 14.

12. Autorité des marchés financiers c. Gestion Guychar (Canada) Inc., 177889 Canada Inc., 3330575 Canada Inc., 3965121
Canada Inc., Guy Charron, Richard Lanthier, Huguette Gauthier, Banque de Montréal, Gérald Turp, Turp DTD Consultants Inc.
et Caisse populaire de Rosemont, 30 novembre 2007, Vol. 4, n° 48, BAMF, 13.

13 Autorité des marchés financiers c. Gestion Guychar (Canada) Inc., 177889 Canada Inc., 3330575 Canada Inc., 3965121
Canada Inc., Guy Charron, Richard Lanthier, Huguette Gauthier, Banque de Montréal, Gérald Turp, Turp DTD Consultants Inc.
et Caisse populaire de Rosemont, 22 février 2008, Vol. 5, n° 7, BAMF, 29.

14. Autorité des marchés financiers c. Gestion Guychar (Canada) Inc. et als., précitée, note 9, 34

15. Précitée, note 1.

16 Précitée, note 2.
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. Compte au nom de Gérald Turp et Turp DTD Consultants inc. (compte no. 20002-
001-1623-371 et 20002-001-8605-037);

Il ordonne a Richard Lanthier de ne pas retirer de fonds, titres ou autres biens dans les
comptes ci-apres décrits de la Caisse populaire de Rosemont, succursale située au
2570, rue Jean-Talon est, Montréal, H2A 1T9 :

. Compte au nom de Richard Lanthier (comptes no. 047-555 et 044-277)

Il ordonne a Gérald Turp, Huguette Gauthier et Turp DTD Consultants inc. de ne pas se
départir de fonds, titres ou autres biens qu’ils ont en leur possession;

Il ordonne a Gérald Turp, Huguette Gauthier et Turp DTD Consultants inc. de ne pas
retirer ou s’approprier de fonds, titres ou autres biens des mains d’'une autre personne
qui les a en dépbt ou qui en a la garde ou le contréle pour eux;

Il ordonne a Gérald Turp et Turp DTD Consultants inc. de ne pas retirer des fonds, titres
ou autres biens appartenant a Guy Charron, Richard Lanthier, Huguette Gauthier,
Gestion Guychar (Canada) inc., 177889 Canada inc., Services financiers Polygone inc.,
3330575 Canada inc., 3965121 Canada Inc., Gérald Turp et Turp-DTD Consultants inc.;

Il ordonne & Gérald Turp et Turp DTD Consultants inc. de ne pas retirer des fonds, titres
ou autres biens appartenant a des investisseurs et qui sont dans les mains d'une autre
personne qui les a en dépét ou qui en a la garde ou le contréle. »*’

LES PROLONGATIONS DE BLOCAGE DU BUREAU

A la demande de I'Autorité, le Bureau a prolongé le blocage modifié pour une période de 90 jours a
quatre reprises, soit le 23 mai 20078, le 21 aot 2007, le 14 novembre 2007%° et le 8 février 2008,

DOSSIER 2007-011

Le 1% juin 2007, I'Autorité adressait au Bureau une demande a I'effet de convoquer la société 3965121
Canada Inc. a une audience en vue de lui interdire toute opération sur valeurs sur toutes formes
d'investissement visées par la Loi sur les valeurs mobiliéres?®. Cette demande de I'Autorité fut introduite
au cours d’'une audience du Bureau tenue le 1% juin 2007. Au cours d’une autre audience tenue dans ce
dossier le 12 juin 2007, le tribunal a prononcé une interdiction d’opération sur valeurs verbale, décision n°
2007-011-001, a I'encontre de cette société ; le tout a été consigné au proces-verbal de 'audience, tel
que cela apparait ci-apres :

« Décision n° 2007-011-01 :

« Le Bureau, suite a la conférence préparatoire que nous avons tenue ce matin, ou M°®
Martineau et M® Vachon étaient présents, les parties, suite a cette conférence,
admettent que le Bureau rende une ordonnance d’interdire & 3965121 Canada Inc. toute
activité en vue d'effectuer une opération sur valeurs sur toute forme d'investissement
visée par la Loi sur les valeurs mobilieres (L.R.Q., c. V-1.1) et cela, sans gu'il n'y ait
aucune admission des faits mentionnés a la demande par les intimés.

17. 1d., 33.

18. Autorité des marchés financiers c. Gestion Guychar et als., 15 juin 2007, Vol. 4, n° 24, BAMF, 19.

19. Autorité des marchés financiers c. Gestion Guychar (Canada) Inc., 177889 Canada Inc., 3330575 Canada Inc., 3965121
Canada Inc., Guy Charron, Richard Lanthier, Huguette Gauthier, Banque de Montréal, Gérald Turp, Turp DTD Consultants Inc.
et Caisse populaire de Rosemont, 16 novembre 2007, Vol. 4, n° 46, BAMF, 14.

20. Autorité des marchés financiers c. Gestion Guychar (Canada) Inc., 177889 Canada Inc., 3330575 Canada Inc., 3965121
Canada Inc., Guy Charron, Richard Lanthier, Huguette Gauthier, Banque de Montréal, Gérald Turp, Turp DTD Consultants Inc.
et Caisse populaire de Rosemont, 30 novembre 2007, Vol. 4, n° 48, BAMF, 13.

21 Autorité des marchés financiers c. Gestion Guychar (Canada) Inc., 177889 Canada Inc., 3330575 Canada Inc., 3965121
Canada Inc., Guy Charron, Richard Lanthier, Huguette Gauthier, Banque de Montréal, Gérald Turp, Turp DTD Consultants Inc.
et Caisse populaire de Rosemont, 22 février 2008, Vol. 5, n° 7, BAMF, 29.

22. Précitée, note 1.
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La présente ordonnance demeurera en vigueur jusqu’a ce gqu’elle soit modifiée ou
abrogée par le Bureau, le cas échéant. »*

LA JONCTION DES AFFAIRES

Au cours de l'audience du 12 juin 2007 a laquelle il est fait référence plus haut dans la présente décision,
le tribunal a avisé les parties que, tel que prévu a l'article 13 du Reéglement sur les régles de procédure
du Bureau de décision et de révision en valeurs mobilieres?®, sur ordre du président du Bureau, les
dossiers 2007-005 et 2007-011 étaient réunis ; quant au dossier 2007-008, ce dossier était également

réuni aux deux autres pour ce qui est des intimés qui étaient représentés par M® Richard Vachon, a

savoir :

= Gestion Guychar (Canada) Inc.;
= 177889 Canada Inc.;

. 3330575 Canada Inc.;

= 3965121 Canada Inc.;

. Guy Charron;

. Richard Lanthier; et

= Huguette Gauthier.

LES LEVEES PARTIELLES DE BLOCAGE
LA PREMIERE LEVEE PARTIELLE DE BLOCAGE

Le 11 juillet 2007, Guy Charron, Richard Lanthier et Huguette Gauthier ont fait parvenir au Bureau une
demande de levée partielle des ordonnances de blocage prononcées par le Bureau a leur encontre, telles
qu’elles ont été renouvelées depuis. Cette demande fut adressée au motif que ces trois intimés n’avaient
acces a aucune somme découlant de leur profession depuis plus de quatre mois et qu’il était important
de leur permettre d’accéder a des sommes d’argent afin de subvenir a leurs besoins de base. Dans cette
demande, les intimés ont accepté que la décision du Bureau soit assortie d'un certain nombre de
conditions encadrant I'exercice de la levée partielle de blocage demandée.

Suite a cette demande de levée partielle de blocage, le Bureau a, le 16 juillet 2007, levé partiellement les
ordonnances de blocage n° 2007-005-001 du 27 février 2007°° et n° 2007-008-001 du 16 avril 2007%°,
telles que prolongées le 23 mai 2007, a I'’égard de Guy Charron, Richard Lanthier et Huguette Gauthier,
a la seule fin de leur permettre d’ouvrir chacun un nouveau compte bancaire a l'institution de leur choix
dans le but de subvenir a leurs besoins usuels?.

Cette décision a été assortie des conditions suivantes :

a. les intimés Guy Charron, Richard Lanthier et Huguette Gauthier déposeront sans limitation dans
leurs nouveaux comptes bancaires respectifs les sommes qu’ils percevront d'une quelconque
tierce partie, étant toutefois entendu que ces sommes ne seront pas pergues en contravention de
I'interdiction d’opération sur valeurs et de Il'interdiction d’agir a titre de conseiller en valeurs n°
2007-005-001 du 27 février 20072° et de I'interdiction d’agir a titre de conseiller en valeurs n° 2007-
008-001 du 16 avril 2007%;

b. les intimés Guy Charron, Richard Lanthier et Huguette Gauthier ne pourront retirer par mois qu’un
montant maximum de cing mille dollars (5 000,00 $) chacun de leurs comptes bancaires respectifs;

23. Autorité des marchés financiers c. 3965121 Canada Inc., Bureau de décision et de révision en valeurs mobiliéres, Montréal,
dossier 2007-011, 12 juin 2007, J-P. Major & A. Gélinas.

24. R.Q.c.V-1.1,r.0.1.3.

25. Précitée, note 3.

26. Précitée, note 9.

27. Précitées, notes 10 & 15.

28. Autorité des marchés financiers c. Gestion Guychar (Canada) Inc., Guy Charron, Huguette & als., 9 novembre 2007, Vol. 4, n°
45, BAMF, 18.

29. Précitée, note 3.

30. Précitée, note 9.
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C. les intimés Guy Charron, Richard Lanthier et Huguette Gauthier devront chacun faire part a
I'Autorité des marchés financiers du nom de l'institution ou ils ouvriront leurs comptes bancaires
respectifs ainsi que des numéros de ces comptes et ce, dans un délai de dix (10) jours de
I'ouverture desdits comptes;

d. les intimés Guy Charron, Richard Lanthier et Huguette Gauthier transmettront a I'attention d’'un
individu désigné par I'Autorité une copie de leurs états de comptes mensuels respectifs pour leurs
nouveaux comptes bancaires et ce, dans les cing jours de la réception desdits états de compte; et

e. I’Autorité pourra demander toutes piéces justificatives et les intimés Guy Charron, Richard Lanthier
et Huguette Gauthier s’engagent a transmettre les documents ainsi demandés par I'Autorité dans
les cing (5) jours d’une telle demande.

LA SECONDE LEVEE PARTIELLE DE BLOCAGE

Le 6 décembre 2007, les intimés Guy Charron, Richard Lanthier et Huguette Gauthier ont adressé au
Bureau une demande de levée partielle de blocage, afin de permettre & Richard Lanthier d’exécuter les
trois actions suivantes, a savoir :

. vendre un véhicule automobile;

. déposer I'excédent entre le montant de la vente de ce véhicule et le solde di sur un prét
personnel dans un compte faisant I'objet d’'un blocage ordonné par le Bureau; et

. remettre un autre véhicule automobile loué au locateur.

Suite a une audience tenue a son siége 10 décembre 2007, le Bureau a accordé cette demande de levée
partielle de blocage®.

LA DEMANDE DE PROLONGATION DE BLOCAGE DE L’AUTORITE

Le 14 avril 2008, I'Autorité a adressé au Bureau une demande de prolongation des blocages prononcés a
I'encontre des intimés et mises en cause dont les noms apparaissent ci-apres, a savoir :

- Gestion Guychar (Canada) Inc.;
- 177889 Canada Inc.;

- 3330575 Canada Inc.;

— 3965121 Canada Inc.;

- Guy Charron;

- Richard Lanthier;

- Huguette Gauthier;

- Gérald Turp; et

- Turp DTD Consultants Inc.;

- Banque de Montréal; et

- Caisse populaire de Rosemont.

A la suite de cette demande, le Bureau a envoyé un avis d’audience aux parties intimées et mises en
cause, afin de les convoquer a une audience devant se tenir le 1°" mai 2008; cet avis d’audience a été
envoyé aux parties dans les dossiers 2007-005 et 2007-008.

Le 14 avril 2008, le Bureau a été informé par la procureure des intimés Gérald Turp et Turp DTD
Consultants inc. que ses clients avaient mis fin a son mandat. La procureure des intimés a néanmoins
communiqué avec le Bureau le 30 avril 2008 pour I'aviser que ses clients n’avaient pas d’objection a la
continuation des ordonnances de blocage sous réserve du jugement qui pourrait étre rendu relativement
aux requétes qui seront présentables par M® Claude Olivier.

31. Autorité des marchés financiers c. Gestion Guychar (Canada) Inc., 177889 Canada Inc., 3330575 Canada Inc., 3965121
Canada Inc., Guy Charron, Richard Lanthier, Huguette Gauthier, Banque de Montréal, Gérald Turp, Turp DTD Consultants Inc.
et Caisse populaire de Rosemont, 1* février 2008, Vol. 5, n° 4, BAMF, 18.
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L’audience s’est tenue a la date prévue et tous les intimés y étaient représentés par M® Claude Olivier. La
procureure de I'Autorité a fait entendre le témoignage d’'un enquéteur de I'Autorité qui a déposé devant le
tribunal a I'effet que les motifs initiaux de I'enquéte existaient toujours.

Le tribunal constate que I'enquéte de I'Autorité se poursuit activement. Ainsi, le témoin a expliqué que les
enquéteurs travaillaient toujours a la compréhension de I'utilisation des sommes qui ont été pergues par
les intimés. Il a précisé que, puisqu’il n'existe aucune liste des investisseurs, ceux-ci doivent étre
identifiés par I’Autorité au moyen de I'étude des transactions bancaires sur les divers comptes.

Le témoin a ajouté que des informations nouvelles parviennent régulierement a I'Autorité. De nouveaux
investisseurs se sont manifestés depuis le début de I'année 2008 dont un au mois d’avril. Egalement au
mois d’avril 2008, le témoin a appris que M. Lanthier avait eu l'intention de faire faillite.

A ce jour, 'enquéte a démontré que treize millions de dollars avaient été pergus auprés d’investisseurs
par le biais de billets promissoires. Plus de dix millions de dollars sont toujours dus aux investisseurs.

Des pistes ont été étudiées quant a I'endroit ol se trouveraient les sommes dues. A cet effet, des
demandes d’assistance internationales ont été faites en 2008 aux autorités des Channel Islands. Celles-
ci collaborent aujourd’hui avec I'Autorité.

LA DECISION

Compte tenu de la preuve présentée au cours de l'audience du 1° mai 2008 et des représentations des
procureurs présents, le Bureau, en vertu du second alinéa de l'article 250 de la Loi sur les valeurs
mobilieres® et de l'article 93 (3°) de la Loi sur I'Autorité des marchés financiers®, prolonge les blocages
dans les dossiers 2007-005 et 2007-008, notamment pour les motifs suivants :

. de nouveaux investisseurs se sont manifestés aupres de I'Autorité;

. le présent dossier comporte des éléments comptables complexes;

. I’Autorité a assigné deux enquéteurs sur ce dossier;

. des demandes d’assistance internationales ont été faites en 2008;

. I'enquéteur a témoigné que les motifs initiaux de I'enquéte existaient toujours; et

. le tribunal constate que I'Autorité continue activement son enquéte et il est d’avis que I'intérét

public milite en faveur de la prolongation du blocage.
ORDONNANCE DE BLOCAGE

Il ordonne a la Banque de Montréal, succursale située au 630 René Lévesque Ouest, a Montréal, H3B
1S6, de ne pas se départir des fonds en dépot, titres ou autres biens qu’elle a en sa possession dans les
comptes ci-apres décrits :

. Compte au nom de 3965121 Canada Inc. (compte no. 0230-1318-345), sauf en ce qui a trait a la
levée partielle de blocage qui a été prononcée par le Bureau le 26 octobre 2007 en vertu de la
décision n° 2007-005-006 et 2007-008-006 en faveur de la société Primatlantis Capital S.E.C.>;

. Compte au nom de Gestion Guychar Canada (compte no. 02591016-213);

. Compte au nom de Services financiers Polygone inc. (compte no. 0259-1009-435);
. Compte au nom de Richard Lanthier (compte no. 0157-3079-646) ; et

. Compte au nom de 3330575 Canada inc. (compte no. 02591022-437).

Il ordonne a Guy Charron, Richard Lanthier, Huguette Gauthier, Gestion Guychar (Canada) inc., 177889
Canada inc., 3330575 Canada inc. et 3965121 Canada Inc. de ne pas retirer de fonds, titres ou autres
biens dans les comptes ci-aprés décrits de la Banque de Montréal, succursale située au 630 René
Lévesque Ouest, a Montréal, H3B 1S6 :

32. Précitée, note 1.
33. Précitée, note 2.

34. Autorité des marchés financiers c. Gestion Guychar (Canada) Inc., 177889 Canada Inc., 3330575 Canada Inc., 3965121
Canada Inc., Guy Charron, Richard Lanthier, Huguette Gauthier, Banque de Montréal, Gérald Turp, Turp DTD Consultants
Inc., Caisse populaire de Rosemont et Primatlantis Capital S.E.C., 23 novembre 2007, Vol. 4, n° 47, BAMF, 15.
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. Compte au nom de 3965121 Canada inc. : (compte no. 0230-1318-345), sauf en ce qui a trait a la
levée partielle de blocage qui a été prononcée par le Bureau le 26 octobre 2007 en vertu de la
décision n° 2007-005-006 et 2007-008-006 en faveur de la société Primatlantis Capital S.E.C.%%;

. Compte au nom de Gestion Guychar Canada (compte no. 02591016-213);

. Compte au nom de Services financiers Polygone inc. : (compte no. 0259-1009-435). »
. Compte au nom de Richard Lanthier (compte no. 0157-3079-646); et

. Compte au nom de 3330575 Canada inc. (compte no. 02591022-437).

il ordonne a Guy Charron, Richard Lanthier, Gestion Guychar (Canada) inc., 177889 Canada inc.,
3330575 Canada inc. et 3965121 Canada Inc. de ne pas se départir de fonds, titres ou autres biens qu’ils
ont en leur possession;

il ordonne a Huguette Gauthier de ne pas se départir de fonds, titres ou autres biens qu’elle a en sa
possession et qui appartiennent a des investisseurs;

il ordonne a Guy Charron, Richard Lanthier, Gestion Guychar (Canada) inc., 177889 Canada inc.,
3330575 Canada inc. et 3965121 Canada Inc. de ne pas retirer ou s’approprier de fonds, titres ou autres
biens des mains d’'une autre personne qui les a en dép6t ou qui en a la garde ou le contrble pour eux;

il ordonne a Huguette Gauthier de ne pas retirer ou s’approprier de fonds, titres ou autres biens des
mains d’'une autre personne qui les a en dépdt ou qui en a la garde ou le contrdle et qui appartiennent a
des investisseurs;

il ordonne a Guy Charron, Richard Lanthier, Huguette Gauthier, Gestion Guychar (Canada) inc., 177889
Canada inc., 3330575 Canada inc. et 3965121 Canada Inc. de ne pas retirer des fonds, titres ou autres
biens appartenant a Guy Charron, Richard Lanthier, Gestion Guychar (Canada) inc., 177889 Canada
inc., Services financiers Polygone inc., 3330575 Canada inc., 3965121 Canada Inc.;

il ordonne a Guy Charron, Richard Lanthier, Huguette Gauthier, Gestion Guychar (Canada) inc., 177889
Canada inc., 3330575 Canada inc. et 3965121 Canada Inc. de ne pas retirer des fonds, titres ou autres
biens appartenant a des investisseurs et qui sont dans les mains d’une autre personne qui les a en dépot
ou qui en a la garde ou le contréle.

Il ordonne a Banque de Montréal, succursale située au 630 René Lévesque Ouest, a Montréal, H3B 1S6,
de ne pas se départir des fonds en dépot, titres ou autres biens qu’elle a en sa possession dans les
comptes ci-apres décrits :

. Compte au nom de 3965121 Canada inc. (compte no. 0230-4652-866), sauf en ce qui a trait a la
levée partielle de blocage qui a été prononcée par le Bureau le 26 octobre 2007 en vertu de la
décision n° 2007-005-006 et 2007-008-006 en faveur de la société Primatlantis Capital S.E.C.%¢;

. Compte au nom de Richard Lanthier (compte no. 0259-8025-868);

. Compte au nom de Guy Charron (comptes no. 0259-3084-893, 0230-4572-137, 0259-8047-012);
. Compte au nom de Huguette Gauthier, (compte no. 2000-8605-045);

. Compte au nom de Huguette Gauthier et Gérald Turp (compte no. 2000-8605-029);

. Compte au nom de Gérald Turp et DTD Consultants inc. (comptes no. 20002-001-1623-371 et
20002-001-8605-037);

Il ordonne a la Caisse populaire de Rosemont, succursale située au 2570, rue Jean-Talon est, Montréal,
H2A 1T9, de ne pas se départir des fonds en dépbt, titres ou autres biens qu’elle a en sa possession
dans les comptes ci-aprés décrit:

. Comptes au nom de Richard Lanthier (comptes no. 047-555 et 044-277);

Il ordonne a Guy Charron, Richard Lanthier, Huguette Gauthier, 3965121 Canada Inc., Gérald Turp et
Turp DTD Consultants inc. de ne pas retirer de fonds, titres ou autres biens dans les comptes ci-apres

35. Ibid.
36. Ibid.
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décrits de la Banque de Montréal, succursale située au 630 René Lévesque Ouest, a Montréal, H3B

1S6:

. Compte au nom de 3965121 Canada Inc. (compte no. 0230-1318-345 et no. 0230-4652-866),
sauf en ce qui a trait a la levée partielle de blocage qui a été prononcée par le Bureau le 26
octobre 2007 en vertu de la décision n°® 2007-005-006 et 2007-008-006 en faveur de la société
Primatlantis Capital S.E.C.*";

. Compte au nom de Richard Lanthier (compte no. 0259-8025-868);

. Compte au nom de Guy Charron (comptes no. 0259-3084-893, 0230-4572-137, 0259-8047-012);

. Compte au nom de Huguette Gauthier, (compte no. 2000-8605-045);

. Compte au nom de Huguette Gauthier et Gérald Turp (compte no. 2000-8605-029);

. Compte au nom de Gérald Turp et Turp DTD Consultants inc. (compte no. 20002-001-1623-371

et 20002-001-8605-037);

I ordonne a Richard Lanthier de ne pas retirer de fonds, titres ou autres biens dans les comptes ci-aprés
décrits de la Caisse populaire de Rosemont, succursale située au 2570, rue Jean-Talon est, Montréal,
H2A 1T9 :

. Compte au nom de Richard Lanthier (comptes no. 047-555 et 044-277);

Il ordonne a Gérald Turp, Huguette Gauthier et Turp DTD Consultants inc. de ne pas se départir de
fonds, titres ou autres biens qu’ils ont en leur possession;

Il ordonne a Gérald Turp, Huguette Gauthier et Turp DTD Consultants inc. de ne pas retirer ou
s’approprier de fonds, titres ou autres biens des mains d’'une autre personne qui les a en dép6t ou qui en
a la garde ou le contrdle pour eux;

Il ordonne a Gérald Turp et Turp DTD Consultants inc. de ne pas retirer des fonds, titres ou autres biens
appartenant a Guy Charron, Richard Lanthier, Huguette Gauthier, Gestion Guychar (Canada) inc.,
177889 Canada inc., Services financiers Polygone inc., 3330575 Canada inc., 3965121 Canada Inc.,
Gérald Turp et Turp-DTD Consultants inc.;

Il ordonne & Gérald Turp et Turp DTD Consultants inc. de ne pas retirer des fonds, titres ou autres biens
appartenant a des investisseurs et qui sont dans les mains d’'une autre personne qui les a en dépo6t ou
qui en a la garde ou le contréle.

Cependant, le Bureau permet aux intimés Guy Charron, Richard Lanthier et Huguette Gauthier de
maintenir chacun un compte bancaire a l'institution de leur choix dans le but de subvenir & leurs besoins
usuels. Cette autorisation est assujettie aux conditions suivantes :

a. les intimés Guy Charron, Richard Lanthier et Huguette Gauthier déposeront sans
limitation dans leurs nouveaux comptes bancaires respectifs les sommes qu'ils
percevront d'une quelconque tierce partie, étant toutefois entendu que ces sommes ne
seront pas pergues en contravention de l'interdiction d’opération sur valeurs et de
I'interdiction d’agir & titre de conseiller en valeurs n° 2007-005-001 du 27 février 2007
et desgl’interdiction d’agir a titre de conseiller en valeurs n° 2007-008-001 du 16 avril
20077

b. les intimés Guy Charron, Richard Lanthier et Huguette Gauthier ne pourront retirer par
mois qu’un montant maximum de cing mille dollars (5 000,00 $) chacun de leurs
comptes bancaires respectifs;

C. les intimés Guy Charron, Richard Lanthier et Huguette Gauthier auront chacun fait part
a I'Autorité des marchés financiers du nom de [linstitution ou ils auront ouvert leurs
comptes bancaires respectifs ainsi que des numéros de ces comptes et ce, dans un
délai de dix (10) jours de I'ouverture desdits comptes;

37. Ibid.
38. Précitée, note 3.
39. Précitée, note 9.

2. Bureau de décision et de révision en valeurs mobilieres 30 mai 2008 - Vol. 5, n° 21 K]



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

d. les intimés Guy Charron, Richard Lanthier et Huguette Gauthier transmettront a
I'attention d’'un individu désigné par I'Autorité une copie de leurs états de comptes
mensuels respectifs pour leurs comptes bancaires et ce, dans les cinqg jours de la
réception desdits états de compte; et

e. I’Autorité pourra demander toutes piéces justificatives et les intimés Guy Charron,
Richard Lanthier et Huguette Gauthier s’engagent a transmettre les documents ainsi
demandés par I’Autorité dans les cing (5) jours d’une telle demande.

La présente décision entre en vigueur a la date a laquelle elle est prononcée et le restera pour une
période de 90 jours, conformément a l'article 249 de la Loi sur les valeurs mobiliéres*®, & moins qu’elle ne
soit modifiée ou abrogée.

Fait & Montréal, le 6 mai 2008.

(S) Jean-Pierre Major

M® Jean-Pierre Major, vice-président
(S) Alain Gélinas

M® Alain Gélinas, président par intérim
COPIE CONFORME

(S) Violette Leblanc

Violette Leblanc, conseillere juridique
Bureau de décision et de révision en valeurs mobiliéres

40. Précitée, note 1.
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Distribution de produits et services
financiers

3.1 Avis et communiqués

3.2 Réglementation

3.3 Autres consultations

3.4 Modifications aux registres des courtiers, conseillers,
cabinets et leurs représentants, ainsi que des sociétés et
représentants autonomes

3.5 Avis d'audiences

3.6 Sanctions administratives et décisions disciplinaires

3.7 Autres décisions
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Aucune information.

Aucune information.

Aucune information.
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MODIFICATIONS AUX REGISTRES DES COURTIERS, CONSEILLERS, CABINETS ET LEURS
REPRESENTANTS, AINSI QUE DES SOCIETES ET REPRESENTANTS AUTONOMES

3.4.1

Inscription de firmes

3.4.1.1 Courtiers en valeurs

F. D. De Leeuw & Associés Inc.

Vu le dépbt du paiement des droits annuels, la suspension est levée a compter du 7 mai 2008.

3.4.1.2 Conseillers en valeurs

Aucune information.

3.4.1.3 Cabinets de services financiers

Inscription Nom du cabinet Nom du Disciplines Date
dirigeant d’émission
responsable
513626 Groupe Joseph Assurance de dommages 2008-05-28
DePretis inc. DePretis

513631 Services financiers  Alain Fond- Assurance de personnes 2008-05-22
Alain Fond- Rouge Assurance collective de personnes
Rouge inc.

513633 Assurances Sylvain  Sylvain St- Assurance de dommages 2008-05-26
St-Onge Inc. Onge

513634 Martine Cléroux Martine Assurance de dommages 2008-05-27
assurances et Cléroux
services
financiers inc.

513635 Services conseils Jean Philippe  Assurance de dommages 2008-05-26
JPMinc. Martineau

3.4.2 Agréments ou autorisations atitre de dirigeants et dirigeants responsables

3.4.2.1 Courtiers en valeurs

Agrément a titre de dirigeant des personnes suivantes pour le compte de Financiére Banque
Nationale inc. :

e Camiré, Michel
e Derome, Richard

e Leclerc, Martin
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Agrément a titre de dirigeant des personnes suivantes pour le compte de GMP Valeurs Mobilieres
S.E.C.:

e Bunbury, Nigel Charles
e Reid, Kevin Andrew

Agrément a titre de dirigeant des personnes suivantes pour le compte de Marchés financiers Macquarie
Canada Itée :

e Chen, Ching-Yen

e Murray, Scott Colin

Agrément a titre de dirigeant des personnes suivantes pour le compte de Scotia Capitaux inc. :
e Fournier, Lyndon Clarke

e Mason, Barbara Frances

Agrément a titre de dirigeant des personnes suivantes :

e Achyuthan, Govind
Corporation Firstenergy Capital

e Cooke, Patrick Michael
BMO Nesbitt Burns Itée/Ltd.

o Kew, Justin Gregory
Les Partenaires Versant inc.

e Phillips, Caroline
Corporation Recherche Capital

e Raponi, Teresa Agnes
Services Investisseurs CIBC inc.

e Theodoropoulos, George
RBC Dominion Valeurs Mobiliéres inc.

3.4.2.2 Conseillers en valeurs

Agrément a titre de dirigeant de la personne suivante :

e Beswick, Matthew
La société Fiduciary Trust du Canada

3.4.2.3 Cabinets de services financiers
Aucune information.

3.4.3 Cessations de fonctions d’un dirigeant ou d’'un dirigeant responsable
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3.4.3.1 Courtiers en valeurs

Cessation de fonctions a titre de dirigeant des personnes suivantes pour le compte de BMO Nesbitt
Burns inc. :

e Boaler, Donald George
e Fray, James Michael
e Johnson, Robert Alexander

Cessation de fonctions a titre de dirigeant des personnes suivantes pour le compte de BMO Nesbitt
Burns Itée/Ltd. :

e Boaler, Donald George
e Fray, James Michael
e Johnson, Robert Alexander

Cessation de fonctions a titre de dirigeant des personnes suivantes pour le compte de Financiére
Banque Nationale inc. :

e Bouchard, Pierre
e Chopra, Deepak Kumar

Cessation de fonctions a titre de dirigeant des personnes suivantes pour le compte de Marchés
mondiaux CIBC inc. :

e Barnsdale, David Gordon
e Worsley, Todd Douglas
Cessation de fonctions a titre de dirigeant des personnes suivantes :

e Allsop, Jeffrey Blake
Valeurs Mobilieres HSBC (Canada) inc.

e Cohen, Geoffrey Michael
Valeurs Mobilieres Crédit Suisse (Canada) inc.

e Donegan, William Edward
Valeurs Mobilieres Worldsource inc.

e Drummond, Kevin Patrick
Corporation Recherche Capital

e Finkelstein, Jeffrey Howard
La Corporation Canaccord Capital

e Frankiss, Julian Charles
TD Waterhouse Canada inc.
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e Hopkins, Darrin John
Valeurs Mobilieres Patrimoine Integral

e Missinich, Gaspare Frank
BMO Ligne d’action Inc.

e Petrenko, Carol Ann
RBC Dominion Valeurs Mobiliéres inc.

3.4.3.2 Conseillers en valeurs

Cessation de fonctions a titre de dirigeant des personnes suivantes pour le compte de Gestion d’actifs
Burdundy lItée :

e Gazdewich, Curtis Anthony
e Pearce, Glen Michael

Cessation de fonctions a titre de dirigeant des personnes suivantes pour le compte de Gestion de
placements TD inc. :

e Corbeil, Francois
e Reading, Joanna
Cessation de fonctions a titre de dirigeant des personnes suivantes :

e Arsenault, Christian
Gestion de portefeuille Natcan inc.

e Bernier, Mélanie
Trust Banque Nationale inc.

e Goss, Geoffrey Graham
Les associés en placements Brandes

e Reading, Joanna
Gestion privée TD Waterhouse inc.

e  Smith, Allan (William)
Conseillers en placement Howson Tattersall limitée

e Smith, Allan (William)
Gestion privée des actifs Howson Tattersall inc.

3.4.3.3 Cabinets de services financiers
Aucune information.

3.4.4 Cessations, interruptions, non-renouvellements, radiations, révocations et suspensions

des représentants autorisés
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3.4.4.1 Courtiers en valeurs

Interruption d'activités a titre de représentant des personnes suivantes, pour le compte de BMO Ligne
d’action inc., vu la cessation de cette activité :

e Bolduc, lan
e Chen, Shu-Ting

Interruption d'activités a titre de représentant des personnes suivantes, pour le compte de BMO Nesbitt
Burns Itée/Ltd., vu la cessation de cette activité :

e Cancellara, John Anthony
e Cloutier Steven Robert
e Simard, Jimmy

Interruption d'activités a titre de représentant des personnes suivantes, pour le compte d’Industrielle
Alliance Valeurs mobiliéres inc., vu la cessation de cette activité :

e Carroll, Philip James Joseph
e Dumont, David

Interruption d'activités a titre de représentant des personnes suivantes, pour le compte de La
Corporation Canaccord Capital, vu la cessation de cette activité :

e Andreadakis, Bill William
e Finkelstein, Jeffrey Howard

Interruption d'activités a titre de représentant des personnes suivantes, pour le compte de Marchés
mondiaux CIBC inc., vu la cessation de cette activité :

e Barnsdale, David Gordon
e Patterson, Anne

Interruption d'activités a titre de représentant des personnes suivantes, pour le compte de RBC
Dominion Valeurs Mobiliéres inc., vu la cessation de cette activité :

e Agnew, Erika

e Hamel, Frederic

e Lussier, Lucien Jean-Guy Benoit
e Pritchard, Timothy Bentley

Interruption d'activités a titre de représentant des personnes suivantes, pour le compte de TD
Waterhouse Canada inc., vu la cessation de cette activité :
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e Peters, Johanna Van Hughes
e Solorzano Chacon, Eddy Ronaldo

Interruption d'activités a titre de représentant des personnes suivantes, vu la cessation de cette
activité :

e De Paola, Ronald Bart
Valeurs mobilieres Desjardins inc.

e Dicostanzo, Neil
BMO Nesbitt Burns Inc.

e Hamilton-Piercy, Thomas
Valeurs Mobilieres TD inc.

e Hopkins, Darrin John
Valeurs Mobilieres Patrimoine Integral

e St-Laurent, Michel
Mirabaud Canada inc.

3.4.4.2 Conseillers en valeurs

Interruption d'activités a titre de représentant des personnes suivantes, pour le compte de Gestion
d’'actifs Burgundy Itée, vu la cessation de cette activité :

e Gazdewich, Curtis Anthony
e Pearce, Glen Michael
Interruption d'activités a titre de représentant de la personne suivante, vu la cessation de cette activité :

e Korzun, Ellyn
Goldman Sachs & Co.

3.4.4.3 Cabinets de services financiers

Sans mode d’exercice

Liste des représentants qui ne sont plus autorisés a agir dans une ou plusieurs disciplines

Vous trouverez ci-dessous la liste des représentants dont au moins I'une des disciplines mentionnées a
leur certificat de I'Autorité est sans mode d’exercice. Par conséquent, ces individus ne sont plus
autorisés a exercer leurs activités dans la ou les disciplines mentionnées dans cette liste et ce, depuis
la date qui y est indiquée.

Représentants ayant régularisé leur situation

Il se peut que certains représentants figurant sur cette liste aient régularisé leur situation depuis la date

de sans mode d’exercice de leur droit de pratique pour la ou les disciplines mentionnées. En effet,
certains pourraient avoir procédé a une demande de rattachement et avoir récupéré leur droit de
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pratique dans I'une ou l'autre de ces disciplines. Dans de tels cas, il est possible de vérifier ces
informations auprés du d'un agent d’information au :

Québec : (418) 525-0337
Montréal : (514) 395-0337
Sans frais :1 877 525-0337.

Veuillez vous référer a la Iégende suivante pour consulter la liste de représentants. Cette légende
indique les disciplines et catégories identifiées de 1a a 9, et les mentions spéciales, de A a F.

Disciplines et catégories de disciplines

la Assurance de personnes

1b Assurance contre les accidents ou la
maladie

2a Assurance collective de personnes

2b Régime d’'assurance collective

2c Régime de rentes collectives

3a Assurance de dommages (Agent)

3b Assurance de dommages des
particuliers (Agent)

3c Assurance de dommages des
entreprises (Agent)

4a Assurance de dommages (Courtier)

4b Assurance de dommages des
particuliers (Courtier)

4c Assurance de dommages des
entreprises (Courtier)

5a Expertise en réglement de sinistres

5b Expertise en réglement de sinistres en
assurance de dommages des
particuliers

5c Expertise en reglement de sinistres en
assurance de dommages des
entreprises

5d Expertise en réglement de sinistres a
I'emploi d’'un assureur

5e Expertise en réglement de sinistres a
I'emploi d’'un assureur en assurance de
dommages des particuliers

3. Distribution de produits et services financiers

Mentions spéciales

A Restreint a 'assurance-vie

B Restreint aux produits d’assurance collective
contre les accidents et la maladie

C Courtage spécial

D Courtage relatif a des préts garantis par
hypothéque immobiliére

E Expertise en réglement de sinistre a I'égard des
polices souscrites par I'entremise du cabinet
auquel il rattaché

F Placement de parts permanentes et de parts
privilégiées
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5f Expertise en reglement de sinistres a
I'emploi d’'un assureur en assurance de
dommages des entreprises

6 Planification financiére
7 Courtage en épargne collective
8 Courtage en contrats d’investissements
9 Courtage en plans de bourses d’études
Certificat Nom Prénom Disciplines Date de sans
mode d’exercice
172369 Abdoo Robert Alain 1A 2008-05-27
100076 Ahier Jocelyn 7, F 2008-05-16
100076 Ahier Jocelyn 6 2008-05-23
167091 Alimohammadi Mohsen 4B 2008-05-23
172445 Aminnejad Mojgan 7 2008-05-20
139697 Androulidakis Nicolas 4A 2008-05-26
100326 André Maxan Samuel 1A, 3B 2008-05-23
170326 Arsenault Jean-Francois 1A 2008-05-22
172186 Arsenault Emmanuel 7 2008-05-20
174850 Aspirot Martine 7, F 2008-05-23
173669 Atallah Rabih 7 2008-05-20
100891 Avgoustakis Jamie 7 2008-05-20
173675 Beaudoin Olivier 7 2008-05-22
175559 Belec Isabelle 7 2008-05-21
102679 Bernard Eric 6 2008-05-26
150425 Blackburn Suzanne 4A 2008-05-26
142354 Bono Rosa 9 2008-05-15
104187 Bouchard Lise 7 2008-05-27
170229 Bouchard Pierre 7 2008-05-22
104969 Brabant Sophie 1A, 2A 2008-05-26
170803 Brousseau Chantal 3B 2008-05-26
160534 Bélanger Caroline 7, F 2008-05-20
168534 Bérubé Isabelle 1A 2008-05-28
105945 Carmichael Jacques 1A 2008-05-22
149962 Caron Kevin 3B 2008-05-26
106232 Carydia Patricia 7 2008-05-21
163854 Casaubon Annie 7,F 2008-05-23
147677 Cavallaro Jason 4B 2008-05-26
176493 Chapman Curtis Randolph 1A 2008-05-22
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Certificat Nom Prénom Disciplines Date de sans
mode d’exercice
177835 Chaput Francis 1A 2008-05-26
175636 Charbonné Jessica 7 2008-05-20
167605 Chouinard Alain 5D 2008-05-26
176001 Cloutier Sylvain 3B 2008-05-23
107336 Clément Manon 7, F 2008-05-22
173664 Collart Nicolas 4B 2008-05-27
109220 Deguire Gilles 1A, 4A 2008-05-28
109620 Descheneaux Lise 7,F 2008-05-16
163368 Desjardins Guillaume 5E 2008-05-23
163635 Després Johanne 7 2008-05-21
176277 Diagana Yakhouba Sidi 1A 2008-05-22
167164 Diallo Kadiatou 1A 2008-05-27
143820 Doucet Christian 5D 2008-05-23
172777 Dunham Eric 7 2008-05-21
177976 Dupéré Emilie 3B 2008-05-26
155629 Emond Robert 3B 2008-05-27
169909 Fleury Claudia 7, F 2008-05-16
160590 Fortin Martial 1A 2008-05-27
177578 Fournier Genevieve 7, F 2008-05-20
152703 Gabrielli Elodie 7 2008-05-22
164672 Gagné Yannick 7 2008-05-22
164672 Gagné Yannick 1A 2008-05-28
168802 Garbutt John Warren 7 2008-05-20
114029 Gauthier Jean-Marc 1A, 3B 2008-05-23
176186 Goweill Pierre 9 2008-05-16
176417 Guyon Danny 5A 2008-05-26
167761 Généreux Monique 4B 2008-05-28
140182 Haddaoui Noureddine 1A, 2A 2008-05-28
173302 Hamel Marie-Sara 7, F 2008-05-22
170200 Houle Martin 5D 2008-05-27
165709 Isenbrandt Anne-Sophie 3B 2008-05-27
116931 Jacques Raymond 5A 2008-05-26
145537 Jalbert Nathalie 7, F 2008-05-15
161831 Janjua Khalid 7 2008-05-16
116995 Jasmin Joanne 1A 2008-05-26
172297 Jbeili Yara 1A 2008-05-27
169499 Kajos Rachel llona 7 2008-05-20
169499 Kajos Rachel llona 1A 2008-05-27

3. Distribution de produits et services financiers
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Certificat

176444
118395
161969
162468
175198
142958
175693
171559
172444
171848
154054
173179
174151
147521
172262
176725
168553
169722
177955
122360
122644
122644
135079
135079
172267
146656
159870
123899
124159
124752
160474
172534
140918
169056
170855
153479
177386
126207

3. Distribution de produits et services financiers

Nom

Karim
Lafreniére
Lahlou
Lalonde
Lamanque
Lamoureux
Langlois
Laporte
Lariviére
Lariviére
Larochelle
Laurin
Lavigne
Lavoie
Leblanc
Leclerc
Lemire
Lepage
Lessard
Mailhot
Marchand
Marchand
Marchand
Marchand
Martineau
Mc Innis
Mercier
Mignault
Mongeon
Myre
Nicolazzo
Nikiema
O'Brien
Ouellet
Ouellet
Papineau
Patel
Payant

Prénom

Muhammad
Guylaine
Adil
Claude Roméo
Mélanie
Danielle
Bruno
Fanny
René
Nicolas
Hélene
Lynda
Richard
Steve
Isabelle
Nicolas
Marie-Claude
Diane
Alexandre
Gilles
Carole
Carole
Gaétane
Gaétane
Mélodie
Frank
Jacques
Norbert
Pierre
Jean-Paul
Felice
Patrick
Malcolm
Dany
Daniel
Frédéric
Hema
Pierre
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Disciplines

4A
3B

4B

3B
1A
3A
7, F
7, F
4B
1B

1A

4C
1A

Date de sans

mode d’exercice

2008-05-21
2008-05-23
2008-05-23
2008-05-15
2008-05-22
2008-05-21
2008-05-26
2008-05-23
2008-05-22
2008-05-22
2008-05-23
2008-05-23
2008-05-26
2008-05-26
2008-05-22
2008-05-20
2008-05-22
2008-05-28
2008-05-22
2008-05-20
2008-05-28
2008-05-21
2008-05-26
2008-05-21
2008-05-20
2008-05-21
2008-05-27
2008-05-22
2008-05-21
2008-05-20
2008-05-23
2008-05-16
2008-05-21
2008-05-20
2008-05-23
2008-05-26
2008-05-20
2008-05-23
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Certificat

145673
126801
161880
177826
150714
136952
162835
166808
168894
167402
154038
178336
130173
168647
130903
176767
175215
131249
156994
177016
177016
153538
174509
170842
170842
131833
131842
163647
144365
133487
165396
172862
159740

3.4.5 Refus d’inscription d’une firme

Nom

Pelletier
Petitclerc
Piché-Matteau
Plante
Plante
Poirier
Pépin
Richard
Roberge
Robitaille
Sahyoun
Saliba
Salter
Shen
Simard
Singh
Solon
Sousa
St-Georges
St-Jean
St-Jean
St-Jean
Surprenant
Suss
Suss
Taillon
Talbot
Trudel
Turcotte
Turcotte
Villeneuve
Wang
Yanyabe

Aucune information.

Prénom

Edith

Denis
Emilie
Sophie
Julie
Joanne
Ghislaine
Francois
Mélanie
Pierre

Fadi

Edgard
Susan Jane
Yi Chao
Bernard
Jasbir
Rosanita
Sandra
Genevieve
Jean-Philippe
Jean-Philippe
Bastien
Louis
Chana
Chana
Richard
Bruno
Pierre
Nancy
Robert
Mélissa
Meng

Jean Baptiste
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Disciplines

7, F
2B
3B
1A
3B
5D
3A
1A
3B
4A
1A
4B
7
1A
7

7
3B
7
4A
7
1A
1A
1A
7
1A
7,9
1A, 3A
7, F
7

7
3B
7
3B

3.4.6 Cessations, radiations et suspensions des firmes inscrites

3. Distribution de produits et services financiers

Date de sans

mode d’exercice

2008-05-22
2008-05-28
2008-05-26
2008-05-27
2008-05-28
2008-05-27
2008-05-27
2008-05-26
2008-05-26
2008-05-26
2008-05-27
2008-05-26
2008-05-23
2008-05-27
2008-05-22
2008-05-21
2008-05-26
2008-05-20
2008-05-23
2008-05-16
2008-05-26
2008-05-28
2008-05-28
2008-05-16
2008-05-27
2008-05-26
2008-05-27
2008-05-20
2008-05-20
2008-05-28
2008-05-27
2008-05-28
2008-05-26
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3.4.6.1 Courtiers en valeurs

Aucune information.

3.4.6.2 Conseillers en valeurs

Aucune information.

3.4.6.3 Cabinets de services financiers

Inscription Nom du cabinet Numéro de Décision Date de la
décision décision

511184 9135-9536 Québec inc. 2008-DIST-0036  Radiation 2008-04-25

512030 Maxlor inc. 2008-DIST-0040 Radiation 2008-05-02

3.4.6.4 Sociétés et représentants autonomes

Inscription Nom du représentant Disciplines Date de
autonome cessation
504877 Pierre Auchu Assurance de dommages 2008-05-26
505717 Lise Lessard Assurance de personnes 2008-05-26
505955 Alain Elemquies Assurance de personnes 2008-05-27
506009 Gérard Dubé Assurance de personnes 2008-05-23
509814 Domenic Simonetti Assurance de personnes 2008-05-23

Assurance collective de personnes
Assurance de dommages

509988 Jean Sasseville Assurance de personnes 2008-05-23
511759 Dominique Blanchette Assurance de personnes 2008-05-27
511807 Claudine Gagnon Assurance de personnes 2008-05-23
512022 Pierre Lépine Assurance de personnes 2008-05-26
512144 Denis Turgeon Assurance de personnes 2008-05-26

Assurance collective de personnes
Planification financiere

512452 Joseph Fritz Assurance de personnes 2008-05-27
512867 Sylvie Lepage Assurance de personnes 2008-05-22

3.4.6.5 Représentants de cabinets de services financiers (en vertu de I'article 218 de la LDPSF)

Le tableau suivant contient le nom de représentants dont une ou plusieurs disciplines a/ont été
suspendue(s) parce gu'ils n'ont pas respecté les exigences de formation continue.

Il est possible que leur situation soit déja corrigée. Si vous souhaitez vérifier si un représentant dispose
d’'un droit de pratique, veuillez consulter le registre prévu a cette fin a I'adresse suivante :

3. Distribution de produits et services financiers 30 mai 2008 - Vol. 5, n° 21
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http://www.lautorite.qc.ca/clientele/consommateur/registre-entreprises-individus-autorises-
exercer.fr.html

ou veuillez contacter notre centre de renseignements a Québec au (418) 525-0337 ou a Montréal au
(514) 525-0337 ou par notre ligne sans frais au 1-877-525-0337.

Pour l'identification des disciplines, veuillez vous référer a la Iégende située au début de la section
3.4.4.3 Cabinets de services financiers.

Certificat

104931
116047
116320
116330
116457
116505
116704
116903
116948
116955
117018
117054
117197
117247
117248
117478
117506
117528
117607
117639
117689
117755
117827
118140
118330
118342
118463
118526
118560

Représentant

Michael Arthur Stuart Boxer
Jean-Yves Hamel
Michel Helan
Jean-Claude Hénault
Nelson Hodge

Anna Hospod
Mélissa Hum

Francis Paul Jacques
Jean-Paul Jalbert
Pierre Jalbert
Gaétan Jean

Hugh Jean-Claude
Marc Jolicoeur

Martin Joncas

Serge Joncas

Larry Kendall

Mark Moussa Khoury
Doris King-Medina
Jean-Paul Kozminski
Léonard Kurland
Claude Labbé

Serge Labelle

Robert Labréche
Michel Lacroix
Michel Laforest
Julie-Edith Lafortune
Richard Lagueux
Gérald Lalancette
Chantal Laliberté

3. Distribution de produits et services financiers

Numéro de
décision
2008-CD-0206
2008-CD-0044
2008-CD-0047
2008-CD-0086
2008-CD-0191
2008-CD-0088
2008-CD-0050
2008-CD-0236
2008-CD-0016
2008-CD-0212
2008-CD-0091
2008-CD-0227
2008-CD-0269
2008-CD-0093
2008-CD-0270
2008-CD-0237
2008-CD-0096
2008-CD-0097
2008-CD-0099
2008-CD-0198
2008-CD-0238
2008-CD-0101
2008-CD-0103
2008-CD-0199
2008-CD-0239
2008-CD-0011
2008-CD-0240
2008-CD-0213
2008-CD-0271

Décision

Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension

Suspension

Disciplines Date de la
décision
1A, 2A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A, 2A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
2A 2008-04-18
6 2008-04-18
1A, 6 2008-04-18
1A 2008-04-18
2A 2008-04-18
2B 2008-04-18
1A 2008-04-18
2B 2008-04-18
2A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A, 2A 2008-04-18
2A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A, 2A 2008-04-18
2A 2008-04-18
6 2008-04-18
2A 2008-04-18
1A, 6 2008-04-18
2B 2008-04-18
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Certificat

118675
118678
118746
118785
118799
118817
118910
119264
119272
119347
119361
119382
119427
119542
119625
119800
119907
120018
120152
120256
120325
120340
120488
120496
120607
120737
120807
120814
120815
120888
120994
121143
121170
121261
121414

Représentant

Normand Lamarche
Réal Lamarche
Mario Lambert
André Lamonde
Ghyslain Lamontagne
Patrick Lamontagne
Jean Landreville
Daniel Laplante

Luc Laplante

Jean Lapointe
Louise Lapointe
Noél Lapointe
Marcel Laporte
Joanne Laroche
Martin Larocque
Larry Laurendeau
Jean-Pierre Lavallée
Alain Laviolette
Normand Lavoie
Louise Lebeau
Claude Leblanc
Donald Leblanc
Jean Leclair

Alain Leclerc
Suzanne Lecompte
André Lefebvre
Michel Lefebvre
Nicole Lefebvre
Pierre Lefebvre
Jean-Francois Légaré
William Joseph Lehan
Georges-H. Lemieux
Michel Lemieux
Pierre Lemouzy

Roger Lespérance

3. Distribution de produits et services financiers

Numéro de
décision
2008-CD-0017
2008-CD-0208
2008-CD-0211
2008-CD-0108
2008-CD-0222
2008-CD-0284
2008-CD-0052
2008-CD-0242
2008-CD-0200
2008-CD-0053
2008-CD-0112
2008-CD-0113
2008-CD-0054
2008-CD-0114
2008-CD-0217
2008-CD-0243
2008-CD-0115
2008-CD-0117
2008-CD-0056
2008-CD-0244
2008-CD-0057
2008-CD-0118
2008-CD-0245
2008-CD-0228
2008-CD-0019
2008-CD-0246
2008-CD-0281
2008-CD-0058
2008-CD-0192
2008-CD-0193
2008-CD-0059
2008-CD-0201
2008-CD-0265
2008-CD-0247
2008-CD-0061

Décision

Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension

Suspension
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Disciplines Date de la
décision
6 2008-04-18
1A, 2B 2008-04-18
1A, 6 2008-04-18
1A 2008-04-18
1B 2008-04-18
2C 2008-04-18
1A 2008-04-18
2A 2008-04-18
1A, 2A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1B 2008-04-18
2A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
2A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
2A 2008-04-18
2A 2008-04-18
6 2008-04-18
2A 2008-04-18
2B 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A, 2A 2008-04-18
1A, 2A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A, 2A 2008-04-18
2B 2008-04-18
2A 2008-04-18
1A 2008-04-18
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Certificat

121458
121470
121688
121689
121744
121912
122027
122063
122070
122117
122140
122199
122222
122295
122378
122446
122447
122558
122625
122844
122850
123204
123317
123340
123351
123423
123586
123929
124265
124296
124333
124590
124625
124627
124650

Représentant

Hugo Lessard

Lise Lessard

Eric Lévesque

Eric Lévesque
Louise Lévesque
Christian Litalien
Robert Lorange
Jean Lortie

Glenn Losier
Martial Lupien
Edgard Lussier
Serge Lyras

Alan Scott Mac Nab
Réjean Magny
Roger Maillette
Louis Major
Louis-Francois Major
Solange Maltais
Naraindath Marapin
Yves Marion

Henry Markey
Carlo Massicolli
Nancy Matte

Daniel Maurice
Keith Mayall
Donna Ruth McCulloch
Claude Ménard
Gilles Milhomme
Serge Moranville
Julie Moreau

Serge Morel
Sylvain Morissette
David Morris

John Morrison
André Motard

3. Distribution de produits et services financiers

Numéro de
décision
2008-CD-0020
2008-CD-0062
2008-CD-0229
2008-CD-0286
2008-CD-0248
2008-CD-0264
2008-CD-0121
2008-CD-0122
2008-CD-0021
2008-CD-0123
2008-CD-0023
2008-CD-0273
2008-CD-0266
2008-CD-0214
2008-CD-0128
2008-CD-0129
2008-CD-0024
2008-CD-0223
2008-CD-0131
2008-CD-0202
2008-CD-0249
2008-CD-0025
2008-CD-0026
2008-CD-0136
2008-CD-0027
2008-CD-0230
2008-CD-0068
2008-CD-0069
2008-CD-0029
2008-CD-0251
2008-CD-0030
2008-CD-0140
2008-CD-0252
2008-CD-0141
2008-CD-0142

Décision

Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension

Suspension
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Disciplines Date de la
décision
6 2008-04-18
1A 2008-04-18
2A 2008-04-18
2C 2008-04-18
2A 2008-04-18
2A, 6 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
6 2008-04-18
1A 2008-04-18
6 2008-04-18
2B 2008-04-18
2B 2008-04-18
1A, 6 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
6 2008-04-18
1B 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A, 2A 2008-04-18
2A 2008-04-18
6 2008-04-18
6 2008-04-18
1A 2008-04-18
6 2008-04-18
2A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
6 2008-04-18
2A 2008-04-18
6 2008-04-18
1A 2008-04-18
2A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
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Certificat

124708
124719
124784
124805
125045
125226
125366
125493
125581
125663
125805
125921
125931
126036
126235
126259
126300
126462
126499
126587
126971
127261
127267
127351
127428
127439
127650
127682
127704
127743
128020
128070
128119
128278
128550

Représentant

Donald Murphy
Ryan Patrick Murphy
Guy Nadeau
Laurent Nadeau
Jean Nicol
Susan Ofshitzer
Michel Ouellet
Roberto Padilla Alegria
Ali Reza Paknezhad
Colette Paquet
Claude Paquin
Alain Paré
Diane Paré
Raymond Parent
Georges Payeur
Michel Pearson
Claude Pelland
Réal Pelletier
Yvon Pelletier
Maurice Perras
Eli Pichelli
Michel Plante
Pierre Plante
Renel Pognon
Serge Poirier
Yvan Poirier
Hermann Poulin
Pierre Poulin
Steeve Poulin
Patrice Pouliot
Alain Provost
Nenad Pudja
Michel Quevillon
Guy Rainville

Christian Renaud

3. Distribution de produits et services financiers

Numéro de
décision
2008-CD-0274
2008-CD-0143
2008-CD-0267
2008-CD-0144
2008-CD-0146
2008-CD-0071
2008-CD-0231
2008-CD-0013
2008-CD-0282
2008-CD-0203
2008-CD-0254
2008-CD-0033
2008-CD-0150
2008-CD-0034
2008-CD-0275
2008-CD-0194
2008-CD-0255
2008-CD-0195
2008-CD-0232
2008-CD-0151
2008-CD-0207
2008-CD-0154
2008-CD-0072
2008-CD-0155
2008-CD-0276
2008-CD-0215
2008-CD-0073
2008-CD-0036
2008-CD-0204
2008-CD-0258
2008-CD-0157
2008-CD-0233
2008-CD-0037
2008-CD-0075
2008-CD-0159

Décision

Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension

Suspension

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Disciplines Date de la
décision
2B 2008-04-18
1A 2008-04-18
2B 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
2A 2008-04-18
6 2008-04-18
2C 2008-04-18
1A, 2A 2008-04-18
2A 2008-04-18
6 2008-04-18
1A 2008-04-18
6 2008-04-18
2B 2008-04-18
1A, 2A 2008-04-18
2A 2008-04-18
1A, 2A 2008-04-18
2A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A, 2A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
2B 2008-04-18
1A, 6 2008-04-18
1A 2008-04-18
6 2008-04-18
1A, 2A 2008-04-18
2A 2008-04-18
1A 2008-04-18
2A 2008-04-18
6 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
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Certificat

128691
129039
129500
129573
129738
129748
129828
129998
130103
130282
130311
130352
130623
130646
130857
130934
131239
131259
131267
131541
131733
131821
132039
132155
132461
132547
133054
133119
133745
134218
134365
134423
134622
134701
134737

Représentant

Alain Richard

Claude Robert

Serge Rossignol
Denis Rousseau

Eric Roy

Gaétan Roy

Lyne Roy

Frédéric Rudman
Morton Sacks

Pierre Sansoucy
Brian Sargent

Marc Saulnier

Adrien Secours
Francois Séguin
Kaddis Sidaros

Gilles Simard

Marie Castille Souffrant
Paul Spahr

Suzanne Spence
Lisette St-Louis-Dupuis
Michel Suppa

Claude Taillon
Michael Tavares

Mark Tétrault

Sylvie Thibeault

Marc Thomassin
Marie-Josée Tremblay
Pierre Tremblay
Johanne Valade
Gilles Viel

Daniel Villerot
Athanasios Vitoratos
Joseph-Anthony Wilson
Run Qiu Yang

Steve Young

3. Distribution de produits et services financiers

Numéro de
décision
2008-CD-0160
2008-CD-0162
2008-CD-0164
2008-CD-0166
2008-CD-0076
2008-CD-0259
2008-CD-0039
2008-CD-0168
2008-CD-0077
2008-CD-0278
2008-CD-0040
2008-CD-0041
2008-CD-0171
2008-CD-0205
2008-CD-0042
2008-CD-0079
2008-CD-0173
2008-CD-0210
2008-CD-0268
2008-CD-0279
2008-CD-0260
2008-CD-0174
2008-CD-0234
2008-CD-0177
2008-CD-0081
2008-CD-0082
2008-CD-0014
2008-CD-0197
2008-CD-0181
2008-CD-0043
2008-CD-0183
2008-CD-0184
2008-CD-0187
2008-CD-0263
2008-CD-0280

Décision

Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension

Suspension
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Disciplines Date de la
décision
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
2A 2008-04-18
6 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
2B 2008-04-18
6 2008-04-18
6 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A, 2A 2008-04-18
6 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A, 2C 2008-04-18
2B 2008-04-18
2B 2008-04-18
2A 2008-04-18
1A 2008-04-18
2A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
6 2008-04-18
1A, 2A 2008-04-18
1A 2008-04-18
6 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
2A 2008-04-18
2B 2008-04-18
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Certificat

134844
134846
135252
136634
136839
137891
139077
139145
139585
139676
140592
140752
140877
141699
144695
144973
145281
145605
146344
146356
146473
147362
147391
147535
148061
148594
149978
150782
150803
152438
152647
152648
152954
153263
153456

Représentant

Gérard Lanteigne
Jean-Pierre Proulx
France Vézina

Eric Harvey

Ginette Martel

Michel Plouffe
Marcel Martin
Patrick Perreault
Mario Pothier

Lucie Labrecque
Johanne Taillefer
André Marcoux

Erik Larose

Caroline Jean
Sophie Noél

Fouad Marzouki
Jacques Naud

Soha Morsi

Caroline Tuchscherer
Liborio Marchetta
Lise Savard

Marc André Mailhot
Marie-Claude Yergeau
Véronique Villeneuve
Yashar Zarrabian
Safwat Youssef

Guy Tessier

Gilles Labbé
Bernadette Natalie Negret
Line Richard

Louis Martel

Martin Lavallée
Parnell Adler Jacob
Eric Robert

Mohammed Touzani

3. Distribution de produits et services financiers

Numéro de
décision
2008-CD-0241
2008-CD-0074
2008-CD-0083
2008-CD-0235
2008-CD-0133
2008-CD-0209
2008-CD-0250
2008-CD-0152
2008-CD-0257
2008-CD-0105
2008-CD-0261
2008-CD-0015
2008-CD-0272
2008-CD-0092
2008-CD-0012
2008-CD-0135
2008-CD-0032
2008-CD-0031
2008-CD-0180
2008-CD-0067
2008-CD-0170
2008-CD-0127
2008-CD-0188
2008-CD-0182
2008-CD-0189
2008-CD-0084
2008-CD-0176
2008-CD-0100
2008-CD-0145
2008-CD-0161
2008-CD-0134
2008-CD-0116
2008-CD-0090
2008-CD-0163
2008-CD-0179

Décision

Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension

Suspension

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Disciplines Date de la
décision

2A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
2A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A, 2B 2008-04-18
2A 2008-04-18
1A 2008-04-18
2A 2008-04-18
1A 2008-04-18
2A 2008-04-18
6 2008-04-18
2B 2008-04-18
1A 2008-04-18
6 2008-04-18
1A 2008-04-18
6 2008-04-18
6 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
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Certificat

153531
154367
155376
155547
157628
157644
157704
158113
158176
159845
160939
161128
161454
161665
161775
161806
163225
163234
163390
163473
163487
163950
164988
165840
166215
166738
166828
167098
167130
167384
167619
167730
167935
170248
171064

Représentant

Karen Joly

Carole Lusignan
Guy Lussier

Roger Mahfouz
Martin Rocheleau
Céline Michaud
Jeannine Sirois
Anna Pucella
Rofida Kaboli
James ltzkovits
Bobby Lavoie
Michael Thisdale
Carl Létourneau
Bernadette Rostan
Richard Brown
Samia Zoheir

John Mc Manus
Mathieu Lariviere
Elliott Levine
Douglas Wagner
Gupner Joseph

Ivan Venelinov Kolarov
Vanessa Sabrena Hopson
Patrick Painchaud
Carole Perron
Donald Lamousnery
Dany Malenfant
Jonathan Verrier
Marie-Anne Pham
Sean Seales
Francis Lyonnais
Mélissa Pageau
Philippe Lachance
Boubacar Dary Sima
Mikhail Lapidous

3. Distribution de produits et services financiers

Numéro de
décision
2008-CD-0221
2008-CD-0022
2008-CD-0219
2008-CD-0125
2008-CD-0038
2008-CD-0138
2008-CD-0080
2008-CD-0277
2008-CD-0095
2008-CD-0089
2008-CD-0218
2008-CD-0178
2008-CD-0063
2008-CD-0165
2008-CD-0085
2008-CD-0190
2008-CD-0224
2008-CD-0196
2008-CD-0064
2008-CD-0262
2008-CD-0094
2008-CD-0098
2008-CD-0049
2008-CD-0149
2008-CD-0225
2008-CD-0110
2008-CD-0130
2008-CD-0226
2008-CD-0153
2008-CD-0078
2008-CD-0124
2008-CD-0147
2008-CD-0106
2008-CD-0172
2008-CD-0111

Décision

Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension

Suspension

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Disciplines Date de la
décision

1B 2008-04-18
6 2008-04-18
1B 2008-04-18
1A 2008-04-18
6 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
2B 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1B 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1B 2008-04-18
6 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1B 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1B 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18
1A 2008-04-18

30 mai 2008 - Vol. 5, n° 21



Certificat Représentant

171231 Simon Préfontaine-Brunelle
171689 Etienne Laberge-Giroux
172681 Jean-Philippe Saulnier
172749 Natalie Lambert
172783 Richard Walsh

173221 Linda Millette

173561 Dale Hamelin

173783 Raphaél M. Lessard
174068 Katy Jean

174158 Francois Lemay
174223 Jonathan Pageau
174266 Joey Lamothe

Numéro de
décision
2008-CD-0156
2008-CD-0102
2008-CD-0169
2008-CD-0107
2008-CD-0186
2008-CD-0028
2008-CD-0185
2008-CD-0220
2008-CD-0216
2008-CD-0119
2008-CD-0148
2008-CD-0109

3.4.7 Suspensions et radiations des OAR

3.4.7.1 Membres de TACCOVAM

Aucune information.

3.4.7.2 Membres de la CSF

Aucune information.

3.4.7.3 Membres de la ChAD

Aucune information.

3. Distribution de produits et services financiers

Décision

Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension
Suspension

Suspension
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Disciplines

1A
1A
1A
1A
1A
6

1A
1B
1B
1A
1A
1A

Date de la
décision

2008-04-18
2008-04-18
2008-04-18
2008-04-18
2008-04-18
2008-04-18
2008-04-18
2008-04-18
2008-04-18
2008-04-18
2008-04-18
2008-04-18
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3.5

AVIS D’AUDIENCES

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

ROLES DES AUDIENCES DE LA CHAMBRE DE L’ASSURANCE DE DOMMAGES (ChAD)

.Pa.rt'e, N du_ Membres
intimée dossier

Denis 2007-10-03(C) e Me Marco

Beauregard, Gaggino,

courtier vice-

Certificat no président

101730 e Francine
Tousignant,
C.d'A.Ass.,
membre

e Julie

Gagnier,
C.dAA,
membre

Rita Quici, 2007-10-02 (C) e Me Patrick

courtier de Niverville,
président

Certificat no

156898 e Gilles
Bergeron
C.dAA.,
membre

e Francine

Normandin,
C.d’A.Ass.,
membre

3. Distribution de produits et services financiers

Date /
heure

6 juin 2008
(9h30)

11 juin 2008
(13h30)
16 juin 2008

(9h30)

Lieu

Chambre de
'assurance de
dommages - Montréal

Chambre de
I'assurance de
dommages - Montréal

Nature de la plainte

2 chefs pour avoir exercé ses activités avec des
personnes qui ne sont pas autorisées a exercer de
telles activités par la loi ou ses réglements ou
d'utiliser leurs services pour ce faire (article 37(12)
du Code de déontologie des représentants en
assurance de dommages);

1 chef pour avoir fait défaut de veiller a la
discipline de ses représentants et de s’assurer que
ceux-ci agissent conformément a la loi et a ses
réglements (article 85 de la Loi sur la distribution
de produits et services financiers);

1 chef pour avoir manqué de compétence et de

Type
d’audition

Audition de
la plainte

professionnalisme (article 16 de la Loi sur la distributi

de produits et services financiers);

2 chefs pour avoir fait défaut de donner suite, dans
les plus brefs délais, aux instructions d’un client ou
de la prévenir de I'impossibilité de s’y conformer
(article 26 du Code de déontologie des
représentants en assurance de dommages);

1 chef pour avoir exercé ses activités de facon
négligente (article 37(1) du Code de déontologie
des représentants en assurance de dommages);

1 chef pour avoir fait défaut d’exécuter avec
transparence le mandat accepté (article 25 du
Code de déontologie des représentants en
assurance de dommages);

Audition de la
plainte
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ROLES DES AUDIENCES DE LA CHAMBRE DE L’ASSURANCE DE DOMMAGES (ChAD)

Partie N° du
intimée  dossier

Date /
heure

Type

Membres Lieu Nature de la plainte d’audition
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ROLES DES AUDIENCES DE LA CHAMBRE DE L’ASSURANCE DE DOMMAGES (ChAD)

Partie
intimée

Roger
Bélanger,
courtier

Certificat no
102158

N° du
dossier

2007-10-01 (C)

Membres

e Me Daniel M.
Fabien,
président-
suppléant

e Marc-Henri
Germain,
C.dAA.,
AV.A.,
membre

Sylvie
Campeau,
courtier en
assurance de
dommages,
membre

3. Distribution de produits et services financiers

Date /
heure

13 juin 2008
(10h00)

Lieu

Chambre de
'assurance de

dommages - Montréal

. Type
Nature de la plainte d’audition
Audition sur

1 chef pour avoir exercé ses activités dans des -
sanction

conditions ou des états susceptibles de
compromettre la qualité de ses services (article
37(2) du Code de déontologie des représentants
en assurance de dommages);

7 chefs pour avoir fait défaut d’agir en conseiller
consciencieux en omettant d’éclairer les clients sur
leurs droits et obligations et en ne leur donnant
pas tous les renseignements nécessaires et utiles
(article 37(6) du Code de déontologie des
représentants en assurance de dommages);

4 chefs pour avoir exercé ses activités de fagon
négligente (article 37(1) du Code de déontologie
des représentants en assurance de dommages);

1 chef pour avoir fait défaut de tenir compte de la
limite de ses aptitudes, de ses connaissances et
des moyens mis a sa disposition avant d'accepter
un mandat (article 17 du Code de déontologie des
représentants en assurance de dommages);
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ROLES DES AUDIENCES DE LA CHAMBRE DE L’ASSURANCE DE DOMMAGES (ChAD)

Partie N° du Date / Type
d’audition

Membres

intimée  dossier heure Lieu Nature de la plainte

Miche_l 2008-04-01 (E) oM_e Pa_trick de 26 mai 2008 (,Zhambre de 1 chef pour avoir manqué de modération, Auditi_on de
Guertin, Niverville, (10h00) l'assurance de . d’objectivité et de dignité (article 6 du Code de la plainte
expert en président dommages - Montréal  j«nioi0gie des experts en sinistre);
sinistre .
eLouise
Certificat no Beauregard, 1 chef pour avoir manqué de compétence et de
115733 expert en professionnalisme (article 16 de la Loi sur la
sinistre, distribution de produits et services financiers)
membre
e Michel
Barcelo,
expert en
sinistre,

membre




ROLE DES AUDIENCES DE LA CHAMBRE DE LA SECURITE FINANCIERE (CSF)

Partie N° du
intimée dossier
Lawrence (CDO00-0670)
Shaw

130798

Jacques (CD00-0688)
Duvivier

111700

Martin (CDO00-0659)
Beaulé

101544

Membres

Janine Kean,
président
Robert
Chamberland,
A.V.A.

Gilles C. Gagnée,
A.V.C.

Francois Folot,
président
Pierre Décarie
Robert
Archambault,
A.V.A.

Francois Folot,
président
Robert
Archambault,
AV.A.

Albert Audet

3. Distribution de produits et services financiers

Date / heure

4 juin 2008 a
9h30

5 juin 2008 a
9h30

10 juin 2008
a 9h30

10 juin 2008
a 9h30

Lieu

Chambre de la
sécurité financiéere
300, Léo-Pariseau,
Bureau 2600, Montréal
(Québec) H2X 4B8

Chambre de la
sécurité financiere
300, Léo-Pariseau,
Bureau 2600, Montréal
(Québec) H2X 4B8

Chambre de la
sécurité financiére
300, Léo-Pariseau,
Bureau 2600, Montréal
(Québec) H2X 4B8

Nature de la plainte

Informations et/ou explications incomplétes,
trompeuses ou mensongeres.

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Type
d’audition

audition sur

Défaut de respecter ses obligations a I'égard

du profil d'investisseur.

Défaut de subordonner son intérét personnel

a celui de son client.

Inexécution ou mauvaise exécution du
mandat et/ou défaut de rendre compte du

mandat.

Informations et/ou explications incomplétes,
trompeuses ou mensongeres.

culpabilité
Audition Pro
Forma

Remplacement non dans l'intérét de l'assuré
et/ou ne pas favoriser le maintien en vigueur.

Préavis de remplacement incomplet et/ou

erroné.

Appropriation de fonds pour fins personnelles
ou/ non-paiement a lI'assureur des sommes

pergues.

audition sur
sanction

Avoir causé un découvert ou risque de

découvert.

Défaut de répondre dans les plus brefs délais
a toute correspondance provenant du syndic

et de collaborer.
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ROLE DES AUDIENCES DE LA CHAMBRE DE LA SECURITE FINANCIERE (CSF)

Partie N° du Membres
intimée dossier
Stéphane (CDO00-0696) Francois Folot,
Poirier président
165482 Michele
Barbier, A.V.A.
Gilles C.
Gagne, A.V.C.
Linda (CDO00-0649) Francois Folot,
Ringuette président
134879 Michel Dyotte,
A.V.C.

3. Distribution de produits et services financiers

Date / heure

11 juin 2008
4 9h30

12 juin 2008
4 10h00

Lieu

Chambre de la
sécurité financiére
300, Léo-Pariseau,
Bureau 2600, Montréal
(Québec) H2X 4B8

Chambre de la
sécurité financiére
300, Léo-Pariseau,
Bureau 2600, Montréal
(Québec) H2X 4B8

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

. Type
Nature de la plainte d'audition
Appropriation de fonds pour fins personnelles
ou/ non-paiement a l'assureur des sommes

pergues.

audition sur
culpabilité

audition sur
sanction

Avoir témoigné de la signature d'un assuré
hors de sa présence et/ou avoir déclaré
faussement avoir agi comme agent
souscripteur.

Informations et/ou explications incompleétes,
trompeuses ou mensongeres.

Falsification ou contrefagon de signature ou
de documents.

Ne pas chercher a avoir une connaissance
compléte des faits.

Avoir fait preuve de négligence.
Inexécution ou mauvaise exécution du
mandat et/ou défaut de rendre compte du

mandat.

Défaut de respecter les obligations a I'égard
de l'analyse des besoins financiers.
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ROLE DES AUDIENCES DE LA CHAMBRE DE LA SECURITE FINANCIERE (CSF)

Partie N° du . . Type
il i - Membres Date / heure Lieu Nature de la plainte d'audition
Luc Wilson (CD00-0669) Janine Kean, 12 juin 2008 Chambre de la Appropriation de fonds pour fins personnelles  audition sur
134624 président a 9h00 sécurité financiere ou/ non-paiement des sommes percues a une sanction
Michéle Barbier, 300, Léo-Pariseau, institution financiere.
A.V.A. Bureau 2600, Montréal
Francois (Québec) H2X 4B8 Défaut de subordonner son intérét personnel
Faucher a celui de son client.
Jean Borgia (CDO00-0639) Francois Folot, 17 juin 2008  Cour fédérale Effectuer une opération sans l'autorisation du  audition sur
104044 président a 9h30 300, boul. Jean client. culpabilité
Carmel Gagnon, 18 iuin 2008 Lesage, 5e étage,
A.V.A. N QJhSO Québec (Québec) Inexécution ou mauvaise exécution du
Réjean Talbot, G1K 8K6 mandat et/ou défaut de rendre compte du
AV.C. 19 juin 2008 mandat.
a 9h30
L Défaut de respecter les obligations a I'égard
?0 juin 2008 de l'analyse des besoins financiers.
a 9h30
Luc Borgia  (CD00-0637) Francois Folot, 17 juin 2008  Cour fédérale Effectuer une opération sans l'autorisation du poursuite -
104045 président a 9h30 300, boul. Jean client. aud. culp
Carmel Gagnon, - Lesage, 5e étage,
AV.A. ésgjﬁég 200 Québec (Québec) Transaction non dans l'intérét de
Réjean Talbot, G1K 8K6 l'investisseur.
A.V.C. 19 juin 2008
a 9h30 Inexécution ou mauvaise exécution du
20 juin 2008 mandat et/ou défaut de rendre compte du
A mandat.
a 9h30

3. Distribution de produits et services financiers

Défaut de respecter les obligations a I'égard
de I'analyse des besoins financiers.
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ROLE DES AUDIENCES DE LA CHAMBRE DE LA SECURITE FINANCIERE (CSF)

Partie
intimée

Jacinthe
Forest
112441

Marc Da
Costa
108664

Benoit
Girard
138643

N° du
dossier

(CD00-0680)

(CD00-0654)

(CD00-0617)

Membres

Janine Kean,
président
Gisele
Balthazard,
A.V.A.

Pierre
Beaugrand,
A.V.A.

Janine Kean,
président
Felice Torre,
A.V.A.

Kaddis Sidaros,

AV.A.

Janine Kean,
président

Gaétan Albert,

A.V.C.
Bernard
Meloche

3. Distribution de produits et services financiers

Date / heure

18 juin 2008
a 9h30

19 juin 2008
a 9h30

20 juin 2008
a 9h30

27 juin 2008
a 9h30

Lieu

Chambre de la
sécurité financiéere
300, Léo-Pariseau,
Bureau 2600, Montréal
(Québec) H2X 4B8

Chambre de la
sécurité financiere
300, Léo-Pariseau,
Bureau 2600, Montréal
(Québec) H2X 4B8

Chambre de la
sécurité financiére
300, Léo-Pariseau,
Bureau 2600, Montréal
(Québec) H2X 4B8

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Nature de la plainte

Falsification ou contrefagcon de signature ou
de documents.

Défaut de répondre dans les plus brefs délais
a toute correspondance provenant du syndic
et de collaborer.

Effectuer une opération sans l'autorisation du
client.

Transaction non dans l'intérét de
l'investisseur.

Informations et/ou explications incomplétes,
trompeuses ou mensongeres.

Remplacement non dans l'intérét de I'assuré
et/ou ne pas favoriser le maintien en vigueur.

Défaut de fournir aux assureurs les
renseignements d'usage et/ou fournir de faux
renseignements.

Remplacement sans préavis de
remplacement (méme type de produits).

Type
d’audition

audition sur
sanction

audition sur
culpabilité

audition sur
sanction
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ROLE DES AUDIENCES DE LA CHAMBRE DE LA SECURITE FINANCIERE (CSF)

Type
d’audition

Partie N° du

intimée dossier Membres Date / heure Lieu Nature de la plainte

Inexécution ou mauvaise exécution du
mandat et/ou défaut de rendre compte du
mandat.

Avoir fait signer un document en blanc.

Défaut de respecter les obligations a I'égard
de l'analyse des besoins financiers.
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3.6 SANCTIONS ADMINISTRATIVES ET DECISIONS DISCIPLINAIRES

3.6.1 Autorité

Décision n° 2008-DIST-0040

MAXLOR INC.

218, rue Leclerc

Gatineau (Québec) J8P 6Y7
Inscription n° 512 030

DECISION
(article 115, Loi sur la distribution de produits et services financiers, L.R.Q., c. D-9.2)

LES FAITS CONSTATES ET LES MANQUEMENTS REPROCHES

Le 7 avril 2008, I'Autorité des marchés financiers (ci-apres I'« Autorité ») émettait a I'encontre du cabinet
Maxlor inc. un avis (ci-aprés '« avis ») en vertu de l'article 117 de la Loi sur la distribution de produits et
services financiers (ci-apreés la « LDPSF »), préalablement & I'émission d’une décision en vertu de
I'article 115 de cette loi.

L'avis & Maxlor inc. établit les faits constatés et les manquements reprochés a ce dernier de la maniere
suivante :

1. Maxlorinc. a fait défaut de respecter I'article 81 de la LDPSF en omettant d’acquitter les
droits prescrits par reglement.

2. Maxlor inc. a fait défaut de respecter I'article 82 de la LDPSF, car il n'a pas de
représentant rattaché.

3. Maxlor inc. a fait défaut de respecter I'article 83 de la LDPSF, en ce qu'il avait I'obligation
de démontrer qu'il a souscrit une assurance, en omettant de produire a I’Autorité une
copie attestant qu'il maintenait une assurance de responsabilité conforme aux exigences
déterminées par reglement.

4. Maxlor inc. a fait défaut de respecter I'article 103.1 de la LDPSF, en ce qu'il avait
I'obligation de transmettre annuellement son rapport de plaintes.

5. Maxlor inc. a fait défaut de respecter I'article 29 du Réglement sur le cabinet, le
représentant autonome et la société autonome en ne fournissant pas un contrat
d’assurance qui couvre la responsabilité du cabinet et qui répond a ces exigences.

6. Maxlorinc. a fait défaut de respecter 'article 10 du Réglement relatif & I'inscription d’'un
cabinet, d'un représentant autonome et d'une société autonome en omettant de fournir
les documents prescrits par réglement pour 'année 2007.

LA POSSIBILI'I:E DE PRESENTER DES OBSERVATIONS ECRITES ET DE PRODUIRE DES
DOCUMENTS A L’APPUI DE CELLES-CI :

Dans son avis, I'Autorité donnait & Maxlor inc. I'opportunité de lui transmettre ses observations par écrit,
le ou avant le 28 avril 2008.
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Or, le 28 avril 2008, I'Autorité n’avait regu, de la part de Maxlor inc., aucune observation écrite ou
document qui aurait pu lui expliquer les motifs pour lesquels Maxlor inc. a fait défaut de respecter les
articles 81, 82 et 83 de la LDPSF, l'article 29 du Réglement sur le cabinet, le représentant autonome et la
société autonome ainsi que I'article 10 du Réglement relatif & I'inscription d’un cabinet, d’un représentant
autonome et d'une société autonome en omettant d’acquitter les droits prescrits et en ne fournissant pas
une assurance de responsabilité.

Dans les circonstances, I'Autorité se dit préte a rendre sa décision.
LA DECISION
CONSIDERANT larticle 81 de la LDPSF, qui se lit comme suit :

« Un cabinet doit verser a I'Autorité les droits annuels prescrits par réglement tant
qu'il est inscrit.

Un cabinet doit également acquitter la cotisation qu'il doit verser au Fonds
d'indemnisation des services financiers en application de l'article 278. »;

CONSIDERANT /article 82 de la LDPSF, qui se lit comme suit :

« Un cabinet ne peut agir dans une discipline que par I'entremise d’un représentant
pour lequel il a satisfait aux exigences prévues aux articles 74, 76 et 77.

Une personne morale qui ne respecte pas les dispositions du premier alinéa ne peut
réclamer ni recevoir de rémunération pour les produits qu’elle a alors vendus ou les
services qu’elle a rendus. »;

CONSIDERANT larticle 83 de la LDPSF, qui se lit comme suit :

« Un cabinet doit, tant qu'il est inscrit, maintenir une assurance conforme aux
exigences déterminées par réglement, pour couvrir sa responsabilité ou, s'il existe un
fonds d’assurance, acquitter la prime d’assurance fixée par I'Autorité a cette fin. Il
doit aussi s'assurer que tout représentant qui agit pour son compte sans étre un de
ses employés est couvert par une assurance conforme aux exigences déterminées
par reglement pour couvrir sa responsabilité ou, s'il existe un fonds d’assurance, qu'il
a acquitté la prime d’assurance fixée par I'Autorité a cette fin.

Malgré les articles 115, 117, 119, 121, 122 et 124, I'Autorité suspend, ou en cas de
récidive, peut radier I'inscription d’un cabinet qui cesse de maintenir cette assurance
ou qui fait défaut d’acquitter la prime fixée ou dont un représentant qui n’est pas un
de ses employés n’est pas couvert par une assurance pour couvrir sa responsabilité
ou n'a pas acquitté la prime fixée par I'Autorité a cette fin. »;

CONSIDERANT /'article 103.1 de la LDPSF, qui se lit comme suit :
« Tout cabinet transmet annuellement a I'Autorité, dans les deux mois suivant la date
de cléture de son exercice financier ou a toute autre date que celle-ci peut
déterminer, un rapport arrété a cette date concernant sa politique visée a
l'article 103.

Ce rapport mentionne notamment le nombre et la nature des plaintes qui lui ont été
formulées. »;

CONSIDERANT l'article 115 de la LDPSF, qui se lit comme suit :
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« L'Autorité peut radier une inscription pour une discipline donnée, la suspendre ou
I'assortir de restrictions ou de conditions, lorsqu’elle estime qu’un cabinet ne
respecte pas les dispositions de la présente loi ou de ses reglements ou que la
protection du public I'exige.

Elle peut imposer, en plus, au cabinet une pénalité pour un montant qui ne peut
excéder 100 000 $. »;

CONSIDERANT /article 117 de la LDPSF, qui se lit comme suit :

« L'Autorité signifie au cabinet un avis d’au moins 15 jours de la date a laquelle il
pourra présenter ses observations.

L’avis mentionne les faits qui sont reprochés au cabinet. »;
CONSIDERANT /article 127 de la LDPSF, qui se lit comme suit :

« Un cabinet dont I'inscription est radiée ou retirée pour une discipline donnée doit
remettre a I'Autorité les dossiers, livres et registres afférents a cette discipline.

L'Autorité statue sur la fagcon dont elle en dispose.

Plutot que de remettre ses dossiers, livres et registres, un cabinet peut, avec
I'autorisation de I'Autorité, en disposer autrement. »;

CONSIDERANT T'article 707 de la Loi sur I'Autorité des marchés financiers (L.R.Q., chapitre A-33.2), qui
se lit comme suit :

« L'Autorité des marchés financiers, instituée par l'article 1 de la présente loi, est
substituée au Bureau des services financiers et au Fonds d'indemnisation des
services financiers, institués en vertu de la Loi sur la distribution de produits et
services financiers (chapitre D-9.2). Elle en acquiert les droits et en assume les
obligations. »;

CONSIDERANT larticle 29 du Réglement sur le cabinet, le représentant autonome et la société
autonome, qui se lit comme suit :

« Sauf a I'égard de la catégorie d’expertise en reglement de sinistres a I'emploi d'un
assureur, le contrat d’assurance qui couvre la responsabilité du représentant
autonome, du cabinet ou de la société autonome doit satisfaire aux exigences
suivantes :

1° le montant couvert ne doit pas étre inférieur a 500 000 $ par réclamation et, pour
chaque période de 12 mois, a:

()

b) 1 000 000 $ pour le cabinet ou la société autonome comptant 3 représentants ou
moins qui agissent pour le compte du cabinet ou de la société autonome;

¢) 2 000 000 $ pour le cabinet ou la société autonome comptant plus de
3 représentants qui agissent pour le compte du cabinet ou de la société autonome.

2° il peut comporter une franchise qui ne peut excéder :
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(--)

b) 10 000 $ pour le cabinet ou la société autonome comptant 3 représentants ou
moins qui agissent pour le compte du cabinet ou de la société autonome;

) 25 000 $ pour le cabinet ou la société autonome comptant plus de 3 représentants
qui agissent pour le compte du cabinet ou de la société autonome.

3¢ il doit comporter des dispositions suivant lesquelles :

a) dans le cas du cabinet, la garantie couvre la responsabilité découlant de fautes,
d’erreurs, de négligences ou d’omissions commises dans 'exercice de ses activités
ou de celles commises par ses mandataires, ses employés ou les stagiaires des
représentants dans I'exercice de leurs fonctions, qu’ils soient ou non encore en
fonction & la date de la réclamation;

()

d) la couverture offerte quant aux activités du cabinet, du représentant autonome ou
des associés et représentants a I'emploi de la société autonome pendant la période
au cours de laquelle le contrat est en vigueur continuera d’exister au-dela de la
période d’assurance qui y est prévue, pour une période de cing ans, pour toutes les
activités visées par la couverture, a compter de la date de la radiation ou de la
suspension de l'inscription du cabinet, du représentant autonome ou de la société
autonome, selon le cas;

e) le délai suivant lequel I'assureur doit aviser le Bureau de son intention de ne pas
renouveler ou de résilier le contrat est de 30 jours avant la date du non-
renouvellement ou de la résiliation;

f) 'assureur doit aviser le Bureau dés qu'il recoit un avis de non-renouvellement ou
de résiliation du contrat d'assurance;

g) l'assureur doit aviser le Bureau de la réception de toute réclamation, qu'il décide
de I'honorer ou non.

Le montant de la franchise prévu au contrat d’assurance peut néanmoins étre
supérieur a celui visé aux sous-paragraphes a a ¢ du paragraphe 2° du premier
alinéa, pourvu que I'assuré maintienne en tout temps des liquidités au moins égales
au montant mentionné au contrat. On entend par « liquidités », la somme des
espéces et des valeurs immédiatement convertibles en espéces. »;

CONSIDERANT larticle 10 du Réglement relatif & I'inscription d’'un cabinet, d’un représentant autonome
et d’'une société autonome, qui se lit comme suit :

« Pour maintenir son inscription, un cabinet, un représentant autonome ou une
société autonome doit :

1° dans le cas d'un cabinet, d'un représentant autonome ou d’une société autonome
inscrit dans la discipline de I'assurance de personnes, de I'assurance collective de
personnes, de I'assurance de dommages, de I'expertise en réglement de sinistres ou
de la planification financiére et qui recoit ou percoit des sommes pour le compte
d’autrui, maintenir un compte séparé dans lequel doivent étre déposées sans délai
toutes les sommes pergues ou regues pour le compte d’autrui dans le cadre de ses
activités régies par cette loi.
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Aux fins du présent reglement, I'expression « compte séparé » signifie un compte
distinct ouvert au sein d’une institution dont les dép6ts sont garantis en vertu de la
Loi sur I'assurance dépdts (L.R.Q., c. A-26), dans lequel le cabinet, le représentant
autonome ou la société autonome visé doit y déposer toutes les sommes qu'il regoit
ou percoit pour le compte d’autrui;

1.1° dans les cas d'un cabinet qui agit par I'entremise d’'un représentant en valeurs
mobilieres, respecter les dispositions du Reglement 31-102Q sur la Base de
données nationale d’inscription et du Reglement 33-109Q sur les renseignements
concernant I'inscription.

2° dans les 45 jours de la demande de I'Autorité, lui transmettre annuellement :

a) sauf pour I'assureur qui entend agir par I'entremise d’experts en sinistre a son
emploi, une preuve du maintien de I'assurance de responsabilité conforme aux
exigences du Réglement sur le cabinet, le représentant autonome et la société
autonome;

b) dans le cas d'un cabinet, une preuve que tout représentant qui agit pour son
compte sans étre a son emploi est couvert par une assurance de responsabilité
conforme aux exigences du Réglement sur I'exercice des activités des
représentants;

c¢) dans le cas d’'un cabinet qui agit par I'entremise d’un courtier en assurance de
dommages autorisé a agir a titre de courtier spécial, une copie du cautionnement
conforme aux exigences du Reglement sur le courtage spécial en assurance de
dommages;

d) dans le cas d'un cabinet qui agit par I'entremise d’un représentant en valeurs
mobilieres, une copie des états financiers de son dernier exercice financier, vérifiés
et signés par deux administrateurs ou par I'administrateur unique, le cas échéant, et
une confirmation indiquant tout changement survenu dans le capital émis de la
personne morale, le cas échéant;

e) une liste a jour, par discipline, des nom et adresse résidentielle des représentants
par I'entremise desquels le cabinet ou la société autonome exerce ses activités en
indiquant, dans le cas d'un cabinet, ceux qui sont a son emploi et ceux qui agissent
pour son compte sans étre a son emploi et, dans le cas d’'une société, ceux qui sont
ses associés et ceux qui sont & son emploi;

f) le cas échéant, les nom et adresse résidentielle de toutes les personnes qui sont a
son emploi et qui sont visées par I'article 547 de la Loi sur la distribution de produits
et services financiers;

g) une déclaration signée par chacun des administrateurs et dirigeants du cabinet ou
des associés d'une société autonome, selon le cas, confirmant s'ils sont dans I'une
des situations visées au paragraphe 16 de I'article 2 ou au paragraphe 10 de

I'article 6;

h) le cas échéant, une déclaration signée par le représentant autonome ou, dans le
cas d'un cabinet ou d’'une société autonome, par la personne autorisée a signer la
demande d'inscription confirmant qu'’il n’est survenu aucun changement de
circonstances affectant la véracité des renseignements fournis a I'Autorité;
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3° transmettre semestriellement & I'’Autorité un rapport sur les plaintes qu'il a regues
au cours du dernier semestre, énoncant brievement, notamment, les informations
suivantes : le nombre de plaintes regues, la catégorie des plaintes classifiées selon
la liste jointe a 'annexe 1 du Réglement sur le cabinet, le représentant autonome et
la société autonome et I'information a I'effet que la plainte a été réglée ou gu’elle est
toujours pendante. »;

CONSIDERANT la protection du public et le fait qu'il y a lieu pour I'Autorité de s'assurer que la LDPSF et
ses reglements soient respectés;

Il convient pour I'Autorité de :
RADIER l'inscription de Maxlor inc.

EXIGER du dirigeant responsable, M. Marc Courtemanche, de fournir & I'Autorité, dans les 15 jours de la
radiation, la facon dont Maxlor inc. disposera des dossiers, livres et registres.

Et, par conséquent, que Maxlor inc. :

Cesse d’exercer ses activités.

La décision prend effet immédiatement et est exécutoire malgré appel.
Fait le 2 mai 2008.

Mario Albert
Surintendant de la distribution

En vertu de I'article 119 de la Loi sur la distribution de produits et services financiers, vous pouvez en
appeler de cette décision devant la Cour du Québec.

En vertu de I'article 121 de la Loi sur la distribution de produits et services financiers, I'appel de la
présente décision ne suspend pas son exécution & moins qu’un juge de la Cour du Québec n’en décide
autrement.

En vertu de I'article 122 de la Loi sur la distribution de produits et services financiers, votre appel sera
formé par le dépdt d'un avis a cet effet auprés de I'Autorité des marchés financiers, dans les 30 jours de
la date de signification de la présente décision.

Le cas échéant, veuillez transmettre votre avis a I'adresse suivante :

Autorité des marchés financiers
Direction du secrétariat
A I'attention de M™ Carole Bouchard
Place de la Cité, Tour Cominar
2640, boulevard Laurier, 4° étage
Québec (Québec) G1V 5C1

Si vous avez besoin d'information, vous pouvez communiquer avec M® Marjorie Coté, par téléphone au
1-877-525-0337 poste 2518, par télécopieur au (418) 647-1125 ou par courrier électronique a
marjorie.cote@Iautorite.qc.ca.
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Décision n°® 2008-DIST-0036

9135-9539 QUEBEC INC.

229, Gilford ave

Beaconsfield (Québec) HOW 1L3
Inscription n° 511 184

DECISION
(article 115, Loi sur la distribution de produits et services financiers, L.R.Q., c. D-9.2)

LES FAITS CONSTATES ET LES MANQUEMENTS REPROCHES

Le 28 février 2008, I'Autorité des marchés financiers (ci-apreés I'« Autorité ») émettait & I'encontre du
cabinet 9135-9539 Québec inc. un avis (ci-apres I'« avis ») en vertu de I'article 117 de la Loi sur la
distribution de produits et services financiers (ci-aprés la « LDPSF »), préalablement a I'émission d’'une
décision en vertu de I'article 115 de cette loi.

L’avis a 9135-9539 Québec inc. établit les faits constatés et les manquements reprochés a ce dernier de
la maniére suivante :

1. 9135-9539 Québec inc. a fait défaut de respecter I'article 81 de la LDPSF en omettant
d'acquitter les droits prescrits par reglement de 149,00 $, facture datée du 11 juillet 2006
et portant le numéro 768103.

2. 9135-9539 Québec inc. a fait défaut de respecter I'article 82 de la LDPSF, car il n’a pas
de représentant rattaché, et ce, depuis le 3 avril 2007.

3. 9135-9539 Québec inc. a fait défaut de respecter l'article 83 de la LDPSF, en ce qu'il
avait I'obligation de démontrer qu'il a souscrit une assurance, en omettant de produire a
I’Autorité une copie attestant qu'il maintenait une assurance responsabilité conforme aux
exigences déterminées par réglement, et ce, depuis le 21 juillet 2006.

4. 9135-9539 Québec inc. a fait défaut de respecter 'article 103.1 de la LDPSF, en ce qu'il
avait I'obligation de transmettre annuellement son rapport de plaintes, et ce, depuis
lannée 2005.

5. 9135-9539 Québec inc. a fait défaut de respecter I'article 29 du Réglement sur le cabinet,
le représentant autonome et la société autonome en ne fournissant pas un contrat
d’assurance qui couvre la responsabilité du cabinet et qui répond a ces exigences.

6. 9135-9539 Québec inc. a fait défaut de respecter I'article 10 du Réglement relatif &
l'inscription d’un cabinet, d’un représentant autonome et d’'une société autonome en
omettant de fournir les documents prescrits par réglement pour I'année 2005.

LA POSSIBILITE DE PRESENTER DES OBSERVATIONS ECRITES ET DE PRODUIRE DES
DOCUMENTS A L’APPUI DE CELLES-CI :

Dans son avis, I'Autorité donnait a 9135-9539 Québec inc. I'opportunité de lui transmettre ses
observations par écrit, le ou avant le 17 mars 2008.

Le 3 mars 2008, I'Autorité a fait parvenir une lettre explicative et les documents requis pour corriger la

situation : une copie de la facture n° 768103 du 11 juillet 2006 de 149,00 $, le formulaire de maintien
d’inscription pour I'année 2007 et la demande de rattachement.
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Le 31 mars 2008, M. Brian Deane a rencontré M™ Suzie Da Costa de I'Autorité pour régler son dossier.
Par contre, il voulait uniguement acquitter la facture. Puisque ce n’était pas suffisant, il a mentionné qu'il
retournerait le tout par ICS.

Or, le 14 avril 2008, I'Autorité n'avait recu, de la part de 9135-9539 Québec inc., aucune observation
écrite ou document que ce soit qui aurait pu lui expliquer les motifs pour lesquels 9135-9539 Québec inc.
a fait défaut de respecter les articles 81, 82 et 83 de la LDPSF, l'article 29 du Réglement sur le cabinet, le
représentant autonome et la société autonome ainsi que l'article 10 du Reglement relatif a I'inscription
d’'un cabinet, d'un représentant autonome et d'une société autonome en omettant d’acquitté les droits
prescrits et en ne fournissant pas une assurance de responsabilité.

Dans les circonstances, I'Autorité se dit préte a rendre sa décision.
LA DECISION
CONSIDERANT /article 81 de la LDPSF, qui se lit comme suit :

« Un cabinet doit verser a I'Autorité les droits annuels prescrits par réglement tant
qu'il est inscrit.

Un cabinet doit également acquitter la cotisation qu'il doit verser au Fonds
d'indemnisation des services financiers en application de l'article 278. »;

CONSIDERANT larticle 82 de la LDPSF, qui se lit comme suit :

« Un cabinet ne peut agir dans une discipline que par I'entremise d’un représentant
pour lequel il a satisfait aux exigences prévues aux articles 74, 76 et 77.

Une personne morale qui ne respecte pas les dispositions du premier alinéa ne peut
réclamer ni recevoir de rémunération pour les produits qu’elle a alors vendus ou les
services qu’elle a rendus. »;

CONSIDERANT Tarticle 83 de la LDPSF, qui se lit comme suit :

« Un cabinet doit, tant qu'il est inscrit, maintenir une assurance conforme aux
exigences déterminées par reglement, pour couvrir sa responsabilité ou, s'il existe un
fonds d'assurance, acquitter la prime d’assurance fixée par I'Autorité a cette fin. Il
doit aussi s'assurer que tout représentant qui agit pour son compte sans étre un de
ses employés est couvert par une assurance conforme aux exigences déterminées
par réglement pour couvrir sa responsabilité ou, s'il existe un fonds d’assurance, qu'il
a acquitté la prime d’assurance fixée par I'Autorité a cette fin.

Malgré les articles 115, 117, 119, 121, 122 et 124, I'Autorité suspend, ou en cas de
récidive, peut radier I'inscription d’un cabinet qui cesse de maintenir cette assurance
ou qui fait défaut d'acquitter la prime fixée ou dont un représentant qui n’est pas un
de ses employés n’est pas couvert par une assurance pour couvrir sa responsabilité
ou n'a pas acquitté la prime fixée par I'Autorité a cette fin. »;

CONSIDERANT larticle 103.1 de la LDPSF, qui se lit comme suit :
« Tout cabinet transmet annuellement a I'Autorité, dans les deux mois suivant la date
de cléture de son exercice financier ou a toute autre date que celle-ci peut

déterminer, un rapport arrété a cette date concernant sa politique visée a
I'article 103.

3. Distribution de produits et services financiers 30 mai 2008 - Vol. 5, n° 21 g



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Ce rapport mentionne notamment le nombre et la nature des plaintes qui lui ont été
formulées. »

CONSIDERANT larticle 115 de la LDPSF, qui se lit comme suit :

« L'Autorité peut radier une inscription pour une discipline donnée, la suspendre ou
I'assortir de restrictions ou de conditions, lorsqu’elle estime qu’un cabinet ne respecte
pas les dispositions de la présente loi ou de ses réglements ou que la protection du
public I'exige.

Elle peut imposer, en plus, au cabinet une pénalité pour un montant qui ne peut
excéder 100 000 $. »;

CONSIDERANT /'article 117 de la LDPSF, qui se lit comme suit :

« L'Autorité signifie au cabinet un avis d’au moins 15 jours de la date & laquelle il
pourra présenter ses observations.

L’avis mentionne les faits qui sont reprochés au cabinet. »;
CONSIDERANT larticle 127 de la LDPSF, qui se lit comme suit :

« Un cabinet dont I'inscription est radiée ou retirée pour une discipline donnée doit
remettre a I'Autorité les dossiers, livres et registres afférents a cette discipline.

L'Autorité statue sur la fagon dont elle en dispose.

Plutot que de remettre ses dossiers, livres et registres, un cabinet peut, avec
l'autorisation de I'Autorité, en disposer autrement. »;

CONSIDERANT T'article 707 de la Loi sur I'Autorité des marchés financiers (L.R.Q., chapitre A-33.2), qui
se lit comme suit :

« L'Autorité des marchés financiers, instituée par l'article 1 de la présente loi, est
substituée au Bureau des services financiers et au Fonds d'indemnisation des
services financiers, institués en vertu de la Loi sur la distribution de produits et
services financiers (chapitre D-9.2). Elle en acquiert les droits et en assume les
obligations. »;

CONSIDERANT l'article 29 du Réglement sur le cabinet, le représentant autonome et la société
autonome, qui se lit comme suit :

« Sauf a I'égard de la catégorie d’expertise en reglement de sinistres a I'emploi d'un
assureur, le contrat d’assurance qui couvre la responsabilité du représentant
autonome, du cabinet ou de la société autonome doit satisfaire aux exigences
suivantes :

1° le montant couvert ne doit pas étre inférieur a 500 000 $ par réclamation et, pour
chaque période de 12 mois, a:

()

b) 1 000 000 $ pour le cabinet ou la société autonome comptant 3 représentants ou
moins qui agissent pour le compte du cabinet ou de la société autonome;

3. Distribution de produits et services financiers 30 mai 2008 - Vol. 5, n° 21 g



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

c) 2 000 000 $ pour le cabinet ou la société autonome comptant plus de
3 représentants qui agissent pour le compte du cabinet ou de la société autonome.

2° il peut comporter une franchise qui ne peut excéder :

()

b) 10 000 $ pour le cabinet ou la société autonome comptant représentants ou moins
qui agissent pour le compte du cabinet ou de la société autonome;

) 25 000 $ pour le cabinet ou la société autonome comptant plus de 3 représentants
qui agissent pour le compte du cabinet ou de la société autonome.

3¢ il doit comporter des dispositions suivant lesquelles :

a) dans le cas du cabinet, la garantie couvre la responsabilité découlant de fautes,
d’erreurs, de négligences ou d’omissions commises dans 'exercice de ses activités
ou de celles commises par ses mandataires, ses employés ou les stagiaires des
représentants dans I'exercice de leurs fonctions, qu’ils soient ou non encore en
fonction & la date de la réclamation;

()

d) la couverture offerte quant aux activités du cabinet, du représentant autonome ou
des associés et représentants a I'emploi de la société autonome pendant la période
au cours de laquelle le contrat est en vigueur continuera d’exister au-dela de la
période d’assurance qui y est prévue, pour une période de cing ans, pour toutes les
activités visées par la couverture, a compter de la date de la radiation ou de la
suspension de l'inscription du cabinet, du représentant autonome ou de la société
autonome, selon le cas.

e) le délai suivant lequel I'assureur doit aviser le Bureau de son intention de ne pas
renouveler ou de résilier le contrat est de 30 jours avant la date du non-
renouvellement ou de la résiliation;

f) 'assureur doit aviser le Bureau dées qu'il recoit un avis de non-renouvellement ou
de résiliation du contrat d’assurance;

g) l'assureur doit aviser le Bureau de la réception de toute réclamation, qu'il décide
de I'honorer ou non.

Le montant de la franchise prévu au contrat d'assurance peut néanmoins étre
supérieur a celui visé aux sous-paragraphes a a ¢ du paragraphe 2° du premier
alinéa, pourvu que I'assuré maintienne en tout temps des liquidités au moins égales
au montant mentionné au contrat. On entend par « liquidités », la somme des
espeéces et des valeurs immédiatement convertibles en espéces. »;

CONSIDERANT l'article 10 du Réglement relatif & I'inscription d’'un cabinet, d’un représentant autonome
et d'une société autonome, qui se lit comme suit :

« Pour maintenir son inscription, un cabinet, un représentant autonome ou une
société autonome doit :

1° dans le cas d'un cabinet, d'un représentant autonome ou d’une société autonome
inscrit dans la discipline de I'assurance de personnes, de I'assurance collective de
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personnes, de I'assurance de dommages, de I'expertise en reglement de sinistres ou
de la planification financiere et qui recoit ou percoit des sommes pour le compte
d’autrui, maintenir un compte séparé dans lequel doivent étre déposées sans délai
toutes les sommes pergues ou regues pour le compte d’autrui dans le cadre de ses
activités régies par cette loi.

Aux fins du présent reglement, I'expression « compte séparé » signifie un compte
distinct ouvert au sein d’une institution dont les dép6ts sont garantis en vertu de la
Loi sur I'assurance dépdts (L.R.Q., c. A-26), dans lequel le cabinet, le représentant
autonome ou la société autonome visé doit y déposer toutes les sommes gu'il regoit
ou percoit pour le compte d'autrui;

1.1° dans les cas d'un cabinet qui agit par I'entremise d’un représentant en valeurs
mobilieres, respecter les dispositions du Reglement 31-102Q sur la Base de données
nationale d'inscription et du Réglement 33-109Q sur les renseignements concernant
l'inscription.

2° dans les 45 jours de la demande de I'Autorité, lui transmettre annuellement :

a) sauf pour I'assureur qui entend agir par I'entremise d’experts en sinistre a son
emploi, une preuve du maintien de I'assurance de responsabilité conforme aux
exigences du Réglement sur le cabinet, le représentant autonome et la société
autonome;

b) dans le cas d’'un cabinet, une preuve que tout représentant qui agit pour son
compte sans étre & son emploi est couvert par une assurance de responsabilité
conforme aux exigences du Reglement sur I'exercice des activités des représentants;

¢) dans le cas d'un cabinet qui agit par I'entremise d’un courtier en assurance de
dommages autorisé a agir a titre de courtier spécial, une copie du cautionnement
conforme aux exigences du Reglement sur le courtage spécial en assurance de
dommages;

d) dans le cas d’'un cabinet qui agit par I'entremise d’un représentant en valeurs
mobiliéres, une copie des états financiers de son dernier exercice financier, vérifiés
et signés par deux administrateurs ou par I'administrateur unique, le cas échéant, et
une confirmation indiquant tout changement survenu dans le capital émis de la
personne morale, le cas échéant;

e) une liste a jour, par discipline, des nom et adresse résidentielle des représentants
par I'entremise desquels le cabinet ou la société autonome exerce ses activités en
indiquant, dans le cas d'un cabinet, ceux qui sont a son emploi et ceux qui agissent
pour son compte sans étre a son emploi et, dans le cas d’'une société, ceux qui sont
ses associés et ceux qui sont & son emploi;

f) le cas échéant, les nom et adresse résidentielle de toutes les personnes qui sont a
son emploi et qui sont visées par I'article 547 de la Loi sur la distribution de produits
et services financiers;

g) une déclaration signée par chacun des administrateurs et dirigeants du cabinet ou
des associés d’'une société autonome, selon le cas, confirmant s'ils sont dans I'une
des situations visées au paragraphe 16 de l'article 2 ou au paragraphe 10 de

l'article 6;
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h) le cas échéant, une déclaration signée par le représentant autonome ou, dans le
cas d'un cabinet ou d'une société autonome, par la personne autorisée a signer la
demande d'inscription confirmant qu'il n’est survenu aucun changement de
circonstances affectant la véracité des renseignements fournis a I'Autorité;

3° transmettre semestriellement a I'’Autorité un rapport sur les plaintes qu'il a regues
au cours du dernier semestre, énongant brievement, notamment, les informations
suivantes : le nombre de plaintes regues, la catégorie des plaintes classifiées selon
la liste jointe a 'annexe 1 du Réglement sur le cabinet, le représentant autonome et
la société autonome et I'information a I'effet que la plainte a été réglée ou qu’elle est
toujours pendante. »;

CONSIDERANT la protection du public et le fait qu'il y a lieu pour I'Autorité de s'assurer que la LDPSF et
ses reglements soient respectés;

Il convient pour I’Autorité de :
RADIER Tl'inscription de 9135-9539 Québec inc.

EXIGER du dirigeant responsable, M. Brian Deane, de fournir & I'Autorité, dans les 15 jours de la
radiation, la fagcon dont 9135-9539 Québec inc. disposera des dossiers, livres et registres.

Et, par conséquent, que 9135-9539 Québec inc. :

Cesse d'exercer ses activités.

La décision prend effet immédiatement et est exécutoire malgré appel.
Fait le 25 avril 2008.

Mario Albert
Surintendant de la distribution

En vertu de I'article 119 de la Loi sur la distribution de produits et services financiers, vous pouvez en
appeler de cette décision devant la Cour du Québec.

En vertu de I'article 121 de la Loi sur la distribution de produits et services financiers, I'appel de la
présente décision ne suspend pas son exécution & moins qu’un juge de la Cour du Québec n’en décide
autrement.

En vertu de I'article 122 de la Loi sur la distribution de produits et services financiers, votre appel sera
formé par le dépdt d'un avis a cet effet aupres de I'Autorité des marchés financiers, dans les 30 jours de
la date de signification de la présente décision.

Le cas échéant, veuillez transmettre votre avis a I'adresse suivante :

Direction du secrétariat
A I'attention de M™ Carole Bouchard
Place de la Cité, tour Cominar
2640, boulevard Laurier, 4° étage
Québec (Québec) G1V 5C1

Si vous avez besoin d’information, vous pouvez communiquer avec M° Marjorie Coté, par téléphone au
1-877-525-0337, poste 2518, par télécopieur au (418) 647-1125 ou par courrier électronique a
marjorie.cote@Iautorite.qc.ca.
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Aucune information.

Veuillez noter que les décisions rapportées ci-dessous peuvent faire I'objet d’'un appel, selon les
régles qui leur sont applicables.
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3.6.3.1 Comité de discipline de la CSF

COMITE DE DISCIPLINE

CHAMBRE DE LA SECURITE FINANCIERE

CANADA
PROVINCE DE QUEBEC

N°: CD00-0663

DATE : 24 mai 2008

LE COMITE : M® Frangois Folot Président
M. Jacques Denis, A.V.A. Membre
M. Gilles C. Gagné, A.V.C. Membre

M® MICHELINE RIOUX, és qualités de syndic
Partie plaignante

C.

M. RICHARD SIROIS
Partie intimée

DECISION SUR CULPABILITE ET SANCTION

[1] Le 4 décembre 2007, le comité de discipline de la Chambre de la sécurité

financiére s'est réuni aux locaux de la Cour fédérale du Canada, au palais de justice de
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Québec, 300, boul. Jean-Lesage, 5° étage, Québec, et a procédé a l'audition d'une

plainte portée contre l'intimé ainsi libellée :

LA PLAINTE

« A L’EGARD DE GEORGES-HENRI DIONNE ET RITA LEVESQUE DIONNE

1. A I'lsle Verte, le ou vers le 27 janvier 2006, I'intimé, RICHARD SIROIS,
aprés avoir recu un chéque de 2 208 $ fait & son nom de ses clients Georges-
Henri Dionne et Rita Lévesque-Dionne pour fins de paiement de la prime de
renouvellement des polices Manuvie portant les numéros #138274 et #138272, a
fait défaut de ce faire et s'est plutdt approprié ladite somme pour ses fins
personnelles et, ce faisant, I'intimé a contrevenu a l'article 16 de la Loi sur la
distribution des produits et services financiers, de méme qu’aux articles 11, 17,
18, 33 et 35 du Code de déontologie de la Chambre de la sécurité financiére;

A L’EGARD D'ANTOINE BEAULIEU

2. A Trois-Pistoles, le ou vers le 20 octobre 2004, lintimé, RICHARD
SIROIS, aprés avoir recu de son client, Antoine Beaulieu, par virement inter-
caisse dans son compte personnel portant le numéro 414007, la somme de 3
000$ pour fins de placement, a fait défaut de ce faire et, en refusant ou
négligeant de lui rembourser cette somme, I'intimé n’'a pas agi avec honnéteté et
intégrité, s'est placé dans une situation de conflit d’intérét et s’est approprié ladite
somme a des fins personnelles, et, ce faisant, I'intimé a contrevenu a l'article 16
de la Loi sur la distribution des produits et services financiers de méme qu’aux
articles 11, 17, 18 et 35 du Code de déontologie de la Chambre de la sécurité
financiére;

A L’'EGARD DE LAUREAT NADEAU

3. A Riviére-du-Loup, en avril 2004, l'intimé, RICHARD SIROIS, aprés avoir
recu 5 000 $ en argent de son client Lauréat Nadeau pour fins de placement, a
fait défaut de ce faire et, en refusant ou négligeant de lui rembourser cette
somme, l'intimé n'a pas agi avec honnéteté et intégrité, s'est placé dans une
situation de conflit d'intérét et s'est approprié ladite somme a des fins
personnelles et, ce faisant, I'intimé a contrevenu a l'article 16 de la Loi sur la
distribution des produits et services financiers de méme qu’aux articles 11, 17,
18 et 35 du Code de déontologie de la Chambre de la sécurité financiére;

4. A Riviére-du-Loup, en avril 2005, l'intimé, RICHARD SIROIS, aprés avoir
recu 5 000 $ en argent de son client Lauréat Nadeau pour fins de placement, a
fait défaut de ce faire et, en refusant ou négligeant de lui rembourser cette
somme, l'intimé n'a pas agi avec honnéteté et intégrité, s'est placé dans une
situation de conflit d'intérét et s'est approprié ladite somme a des fins
personnelles et, ce faisant, I'intimé a contrevenu a l'article 16 de la Loi sur la
distribution des produits et services financiers de méme qu'aux articles 11, 17,
18 et 35 du Code de déontologie de la Chambre de la sécurité financiére;
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A L’EGARD DE BENOIT BELANGER

5. A Trois-Pistoles, le ou vers le 23 septembre 2005, l'intimé, RICHARD
SIROIS, apres avoir recu de son client, Benoit Bélanger, par virement inter-
caisse dans son compte personnel la somme de 10 000%$ pour fins de placement,
a fait défaut de ce faire et, en refusant ou négligeant de lui rembourser cette
somme, l'intimé n'a pas agi avec honnéteté et intégrité, s'est placé dans une
situation de conflit d'intérét et s'est approprié ladite somme a des fins
personnelles et, ce faisant, I'intimé a contrevenu a l'article 16 de la Loi sur la
distribution des produits et services financiers de méme qu’aux articles 11, 17,
18 et 35 du Code de déontologie de la Chambre de la sécurité financiére; »

[2] D'entrée de jeu, la plaignante fut autorisée a amender tous et chacun des chefs
d'accusation de fagon a y retirer la référence a l'article 18 du Code de déontologie de la

Chambre de la sécurité financiére.

[3] Le procureur de l'intimé affirma ensuite la volonté de son client d'enregistrer un
plaidoyer de culpabilit¢ & I'égard de chacun desdits chefs amendés. Il déposa au
dossier un plaidoyer de culpabilité écrit signé par ce dernier. Il assura alors le comité
gue son client comprenait bien qu'en plaidant coupable a chacun des chefs
d'accusation il admettait les éléments essentiels des infractions qui lui étaient

reprochées.

[4] Il mentionna enfin que ce dernier, bien qu'absent parce que détenu a la prison
commune, comprenait les conséquences de son plaidoyer, qu'il avait été avisé des
« suggestions communes » qu'entendaient présenter les parties relativement aux
sanctions qui allaient forcément devoir lui étre imposées et qu'il avait clairement été

averti que le comité n'était pas tenu de suivre celles-ci.

[5] Dans ces circonstances, le comité accepta le plaidoyer de culpabilité de l'intimé

et les parties procédérent a soumettre leurs représentations « conjointes » sur sanction.
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PREUVE ET REPRESENTATIONS DES PARTIES SUR SANCTION

[6] Alors que la plaignante, par I'entremise de son procureur, déposa en preuve un
cahier de piéces (contenant quatorze (14) documents), l'intimé choisit de ne présenter

aucune preuve.

[7] La plaignante entreprit ensuite ses représentations en produisant au dossier,
avec le consentement du procureur de l'intimé, un résumé des événements entourant la

commission des infractions.

[8] Puis, en regard des sanctions, aprés avoir souligné la gravité objective des
fautes commises par lintimé, elle présenta au comité ce qu'elle qualifia de

« recommandations communes » des parties.

[9] Sur le premier chef d'accusation, elle recommanda la radiation permanente de

I'intimé ainsi que l'imposition d'une amende de 2 000 $.

[10] Sur chacun des chefs d'accusation 2 a 5 inclusivement, elle recommanda la

radiation permanente de l'intimé ainsi que I'imposition d'une amende de 600 $.

[11] Elle suggéra enfin la condamnation de l'intimé au paiement des déboursés et
mentionna son accord avec une possible recommandation de la part du comité au

Fonds d'indemnisation des services financiers.

[12] Le procureur de l'intimé entreprit ensuite ses représentations en confirmant son
accord et celui de son client aux « recommandations communes » exposées par le

procureur de la plaignante.

[13] Il affirma que les difficultés vécues par ce dernier étaient essentiellement liées a
une consommation excessive de boissons alcooliques, a l'usage de stupéfiants et au
jeu compulsif. Ces travers l'auraient conduit & un « déficit budgétaire financier » qui

l'aurait incité a commettre les infractions pour lesquelles il a plaidé coupable.
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[14] Il mentionna enfin I'absence d'antécédents disciplinaires de son client qui aurait
débuté dans la carriere en 1978 puis souligna le défaut de ce dernier de renouveler ses

permis ou certificats en novembre 2005.

[15] En terminant, il indiqua que ce dernier était au courant de ce qui l'attendait a la
suite du dépbét de son plaidoyer de culpabilité et réitéra son accord aux

« recommandations communes » des parties.

MOTIES ET DISPOSITIF

[16] Les cing (5) chefs d'accusation mentionnés a la plainte portés contre l'intimé font

état d'infractions dont la gravité objective ne fait aucun doute.

[17] L'intimé a commis une série de détournements a I'endroit de différents clients, et

ce, sur une période de quelques années.

[18] Les fautes commises attentent a la profession du conseiller en sécurité

financiére. Elles démontrent chez l'intimé un réel mépris pour les régles de la probité.

[19] Si l'on exclut l'absence d'antécédents disciplinaires, l'enregistrement d'un
plaidoyer de culpabilité et l'abandon de ses certificats, aucun véritable élément
atténuant n'a été invoqué en faveur de l'intimé. Par ailleurs, celui-ci n‘aurait remboursé

aucune de ses « victimes ».

[20] Dans de telles circonstances, les parties ont « conjointement» suggéré au
comité d'imposer a l'intimé, en plus des sanctions de radiation permanente, le paiement

d'amendes sur chacun des chefs.

[21] Tel que le comité le mentionnait dans I'affaire de Mme Léna Thibault c. Denis
Dionne (dossier CD00-0603, décision du 29 septembre 2006), le cadre législatif

applicable ne s'oppose pas au cumul de sanctions de radiation et d'amendes. L'article
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156 du Code des professions ne comporte en effet aucune restriction relativement a la

juxtaposition de différentes sanctions.

[22] Dans l'affaire de Jean Rousseau c. Jean-Pierre Raymond rendue le 10 juin 2005
(T.P. district de Bedford numéro 455-07-000011-040), le tribunal des professions
exprimait I'opinion suivante : « Il peut exister des situations ou le fait d'ajouter une
amende a une radiation temporaire serait approprié a la lumiére des circonstances de
l'espéce. » Il ajoutait ensuite en reprenant les propos qu'il avait tenus antérieurement
dans l'affaire de Simonne Mars c. Carole Aubry rendue le 11 mars 1998 (T.P. district de
Montréal numéro 500-07-000141-972) : « On pourrait plus facilement justifier une
sanction pécuniaire lorsque l'infraction comporte une connotation économique. On peut
songer au vol ou au détournement de fonds effectué par un professionnel dans le cadre

de ses fonctions. »

[23] Le comité est confronté a une telle situation. L'intimé s'est en effet approprié a

plus d'une reprise les fonds de ses clients.

[24] Dans de telles circonstances, le comité est d’'avis qu'il ne devrait pas pouvoir
compter, maintenant que sa conduite fautive a été démasquée, qu'il sera simplement
radié de sa profession sans autres conséquences financiéres. Ainsi il y a lieu de

juxtaposer aux sanctions de radiation I'imposition d’amendes.

[25] Par ailleurs, la Cour d'appel du Québec dans l'affaire R. ¢. Douglas (2002, 1962
C.C.C. 3° 3d, p. 37) a statué que, lorsque les parties sont représentées par procureurs
et que ces dernier, aprés de sérieuses négociations, en sont arrivés a s'entendre pour
présenter de fagon conjointe des recommandations sur sentence, les tribunaux de

premiére instance devraient généralement s'en tenir a celles-ci.
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[26] Compte tenu de ces principes, prenant en considération I'ensemble de la
conduite de l'intimé, la gravité, la multiplicité et la répétition des infractions qu'il a
commises, le comité est d'avis de donner suite aux « recommandations conjointes »
des parties. Les sanctions suggérées lui apparaissent tant au cas par cas que dans leur

globalité, justes, raisonnables et appropriées.

[27] Considérant par ailleurs que l'intimé a fait défaut de rembourser les victimes de
ses détournements, le comité recommandera que le Fonds d'indemnisation des
services financiers analyse le dossier des clients dans le but de les indemniser, le cas

échéant, conformément & la législation applicable.

[28] Enfin, conformément a la regle habituelle, le comité rendra une ordonnance de

publication de la décision et condamnera l'intimé au paiement des déboursés.

PAR CES MOTIFS, le comité de discipline :

PREND acte du plaidoyer de culpabilité de I'intimé sur chacun des cinqg (5) chefs

d'accusation contenus a la plainte amendée;

DECLARE l'intimé coupable de chacun des cing (5) chefs d'accusation contenus

a la plainte amendée;

ET, STATUANT SUR LA SANCTION :

Sur le chef d'accusation huméro 1 :

ORDONNE la radiation permanente de l'intimé,
Et

CONDAMNE l'intimé au paiement d'une amende de 2 000 $;
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Sur le chef d'accusation huméro 2 :

ORDONNE la radiation permanente de l'intimé,
Et

CONDAMNE l'intimé au paiement d'une amende de 600 $;

Sur le chef d'accusation huméro 3:

ORDONNE la radiation permanente de l'intimé,
Et

CONDAMNE l'intimé au paiement d'une amende de 600 $;

Sur le chef d'accusation huméro 4 :

ORDONNE la radiation permanente de l'intimé,
Et

CONDAMNE l'intimé au paiement d'une amende de 600 $;

Sur le chef d'accusation numéro 5:

ORDONNE la radiation permanente de l'intimé,
Et

CONDAMNE l'intimé au paiement d'une amende de 600 $;

RECOMMANDE au Fonds d'indemnisation des services financiers d'analyser les
dossiers des clients en cause et de les rembourser, le cas échéant,
conformément a la Iégislation applicable des sommes dont ils ont été

dépossédés par l'intimé.
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ORDONNE a la secrétaire du comité de discipline de faire publier, aux frais de
l'intimé, un avis de la présente décision dans un journal circulant dans le lieu ou

l'intimé a ou avait son domicile professionnel;

CONDAMNE lintimé au paiement des déboursés, y compris les frais
d'enregistrement conformément aux dispositions de l'article 151 du Code des
professions, (L.R.Q. c. C-26);

(s) Francois Folot
M® FRANCOIS FOLOT, avocat
Président du comité de discipline

(s) Jacques Denis
M. JACQUES DENIS, A.V.A.
Membre du comité de discipline

(s) Gilles C. Gagné___
M. GILLES C. GAGNE, A.V.C.
Membre du comité de discipline

M® Suzy Cloutier

BELANGER LONGTIN
Procureurs de la partie plaignante
Me Daniel LeBlond

GIROUX, LEBLOND, GAUDETTE
Procureurs de la partie intimée

Date d’audience : 4 décembre 2007

COPIE CONFORME A L'ORIGINAL SIGNE
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3.6.3.2 Comité de discipline de la ChAD
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COMITE DE DISCIPLINE

CHAMBRE DE L’ASSURANCE DE DOMMAGES

CANADA ,
PROVINCE DE QUEBEC

N° : 2007-10-05(C)

DATE : 26 mai 2008

LE COMITE : Me Patrick de Niverville Président
Mme France Lafleche, C.d'A.A. Membre
M. Daniel Pauzé, courtier en assurance de dommages Membre

CAROLE CHAUVIN, és qualités de syndic de la Chambre de I'assurance de dommages
Partie plaignante

C.

NORMAND BEDARD, C.d’A.Ass.
Partie intimée

DECISION INTERLOCUTOIRE

[1] Le 26 mai 2008, le Comité de discipline de la Chambre de l'assurance de
dommages se réunissait afin de procéder a I'audition de la plainte no. 2007-10-05(C), la
partie plaignante étant représentée par Me Claude G. Leduc et I'intimé étant représenté
par Me Richard Masson;

[2] La plainte disciplinaire reproche a l'intimé 15 infractions, lesquelles se lisent
comme suit :

1. Le ou vers le 10 juillet 2006, a fait défaut d’exécuter le mandat que lui avait confié I'assurée,
Les entreprises Ghislain Sauvé inc. et/ou Ghislain Sauvé, d'obtenir une protection
d’assurance pour les biens suivants : Une mini-excavatrice John Deere 2006, modéle 35 D,
avec cabine et deux bennes — et — un niveleur de sol, John Deere, neuf, modele LP78, 2006,
laissant ces biens sans protection d’assurance entre le 10 juillet 2006 et le 9 novembre 2006,
le tout en contravention avec l'article 16 de la Loi sur la distribution de produits et services
financiers et le Code de déontologie des représentants en assurance de dommages,
notamment les articles 2, 25, 37 (1) et 37 (4) dudit code.

3. Distribution de produits et services financiers 30 mai 2008 - Vol. 5, n° 21 m



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

2007-10-05(C) PAGE : 2

2. Du 10 juillet au 29 septembre 2006, a fait défaut de rendre compte de I'exécution de son
mandat en n’'informant pas l'assurée, Les entreprises Ghislain Sauvé inc. et/ou Ghislain
Sauvé, des exigences de I'assureur ING Assurance pour couvrir une mini-excavatrice John
Deere 2006, modele 35 D, avec cabine et deux bennes, soit I'obligation d’installer un systéme
de repérage Boomerang, laissant ce hien sans protection d’assurance entre le 10 juillet 2006
et le 9 novembre 2006, le tout en contravention avec l'article 16 de la Loi sur la distribution de
produits et services financiers et le Code de déontologie des représentants en assurance de
dommages, notamment les articles 2, 26, 37 (1), 37 (4) et 37 (6) dudit code.

3. Leou vers le 10 juillet 2006, a été négligent dans I'exécution du mandat confié par I'assurée,
Les entreprises Ghislain Sauvé inc. et/ou Ghislain Sauvé, en transmettant a un tiers, Lague &
Martin inc., une confirmation d'assurance valide pour la période du 10 juillet 2006 au 13 juillet
2007, sur les biens suivants : Une mini-excavatrice John Deere 2006, modéle 35 D, avec
cabine et deux bennes — et — un niveleur de sol, John Deere, neuf, modele LP78, 2006, alors
que l'assureur ING Assurance, nommé dans cette confirmation, n'a pas été mis au courant de
cette demande d’ajout de biens a assurer, le tout en contravention avec l'article 16 de la Loi
sur la distribution de produits et services financiers et le Code de déontologie des
représentants en assurance de dommages, notamment les articles 2, 9, 27, 29, 37 (1) et
37 (4) dudit code.

Cas de l'assurée Service de gestion de parcs Ottocam inc., Solution 3000 inc. et
M. Alain Corbeil

4. Au mois de mars 2006, n'a pas recueilli les renseignements nécessaires pour lui permettre
d'identifier les besoins des assurés, Service de gestion de parcs Ottocam inc. et/ou Solution
3000 inc. et/ou Alain Corbeil, quant a l'utilisation qui serait faite d’'une remorque 2006 LWL,
afin de proposer le produit d'assurance convenant le mieux, le tout en contravention avec les
articles 16 et 27 de la Loi sur la distribution de produits et services financiers et le Code de
déontologie des représentants en assurance de dommages, notamment les articles 2, 37 (1)
et 37 (6) dudit code.

5. Au mois de mars 2006, a été négligent dans I'exécution du mandat confié par les assurés,
Service de gestion de parcs Ottocam inc. et/ou Solution 3000 inc. et/ou Alain Corbeil, en
transmettant a un tiers, Irwin Financement, un formulaire d’'assurance pour confirmer
I'existence d’'une couverture d’assurance sur une remorque 2006 LWL, alors gqu'il n’y avait
aucune certitude d'une telle couverture sans connaitre I'utilisation qui serait faite de la
remorque, le tout en contravention avec I'article 16 de la Loi sur la distribution de produits et
services financiers et le Code de déontologie des représentants en assurance de dommages,
notamment les articles 2, 9, 15, 37 (1) et 37 (4) dudit code.

6. Le ou vers le 8 aodt 2006, lors du renouvellement de la police d’assurance des entreprises
ING Assurance, numéro 342-1594, n'a pas recueilli les renseignements nécessaires pour lui
permettre d'identifier les besoins des assurés, Service de gestion de parcs Ottocam inc. et/ou
Solution 3000 inc. et/ou Alain Corbeil, quant a I'utilisation qui était faite d'une remorque 2006
LWL, laissant ainsi la remorque sans protection d'assurance du 8 ao(t 2006 au 1* décembre
2006, le tout en contravention avec les articles 16 et 39 de la Loi sur la distribution de produits
et services financiers et le Code de déontologie des représentants en assurance de
dommages, notamment les articles 2, 37 (1) et 37 (6) dudit code
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7. Entre le 8 ao(t et le 29 septembre 2006, a été négligent dans I'exécution du mandat confié
par les assurés, Service de gestion de parcs Ottocam inc. et/ou Solution 3000 inc. et/ou Alain
Corbeil, en n'effectuant aucune démarche auprés de I'assureur ING Assurance pour que la
remorque 2006 LWL soit couverte par les protections du chapitre B, le tout en contravention
avec l'article 16 de la Loi sur la distribution de produits et services financiers et le Code de
déontologie des représentants en assurance de dommages, notamment les articles 2, 9,
37 (1) et 37 (6) dudit code.

Cas de l'assurée Les entreprises Proden inc., M. Daniel Luguette

8. Le ou vers le 28 juillet 2006, a fait défaut d'agir en conseiller consciencieux en demandant a
ING Assurance, pour I'assurée, Les entreprises Proden inc. et/ou Daniel Luquette, d’assurer a
compter du 1¥ aolt 2006, un emplacement sis en Ontario, soit le 50 Galaxy Boulevard, unit 7,
a Etobicoke, au nom de Entreprises Proden Ontario inc., sans vérifier au préalable la
possibilité d’obtenir dudit assureur une telle protection, le tout en contravention avec I'article
16 de la Loi sur la distribution de produits et services financiers et le Code de déontologie des
représentants en assurance de dommages, notamment les articles 2, 26, 37 (1) et 37 (6) dudit
code.

9. Au mois de juillet 2006, a fait défaut de rendre compte a I'assurée, Les entreprises Proden
inc. et/ou Daniel Luquette, de I'exécution de son mandat en ne lui faisant parvenir aucun écrit,
confirmant qu’une protection d’assurance avait ou non été obtenue pour un emplacement sis
en Ontario, soit le 50 Galaxy Boulevard, unit 7, a Etobicoke, au nom de Entreprises Proden
Ontario inc., le tout en contravention avec I'article 16 de la Loi sur la distribution de produits et
services financiers et le Code de déontologie des représentants en assurance de dommages,
notamment les articles 2, 25, 26, 37 (1) et 37 (4) dudit code.

10. Le ou vers le 28 ao(t 2006 et jusqu’au 29 septembre 2006, a fait défaut d’'agir avec
professionnalisme en ne communigquant ni avec I'assureur ING Assurance, ni avec l'assurée,
Les entreprises Proden inc. et/ou Daniel Luquette, pour faire le point sur la couverture
d’assurance en regard de I'emplacement sis en Ontario, soit le 50 Galaxy Boulevard, unit 7, a
Etobicoke, au nom de Entreprises Proden Ontario inc., le tout en contravention avec I'article
16 de la Loi sur la distribution de produits et services financiers et le Code de déontologie des
représentants en assurance de dommages, notamment les articles 2, 9, 25, 37 (1), 37 (4) et
37 (5) dudit code.

Cas des assurés Mme Linda Bélanger et M. Luc Rioux

11. Le ou vers le 11 janvier 2007, a exercé ses activités de représentant en assurance de
dommages de fagon négligente en transmettant aux assurés, Linda Bélanger et Luc Rioux, un
certificat d’assurance automobile contenant une information fausse ou trompeuse a savoir que
la protection d'assurance visée par le certificat avait été obtenue par le cabinet Agence
d’assurances Normand Bédard inc., le tout en contravention avec l'article 16 de la Loi sur la
distribution de produits et services financiers et le Code de déontologie des représentants en
assurance de dommages, notamment les articles 2, 9, 25, 37 (1), 37 (5) et 37 (7) dudit code.
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Cas de l'assurée Grand Format inc.

12. Au mois de mars 2006, a fait défaut de respecter le secret des renseignements que I'assurée,
Grand Format inc., lui avait fournis en 2004 lors de I'’émission d’'un contrat de garantie de
remplacement, soit les coordonnées bancaires de celle-ci, et ce, en les utilisant a d’autres fins
que celles pour lesquelles elles avaient été obtenues, en inscrivant ces renseignements sur
une proposition d’assurance automobile transmise a I'assureur AXA, le tout en contravention
avec l'article 16 de la Loi sur la distribution de produits et services financiers et le Code de
déontologie des représentants en assurance de dommages, notamment les articles 2 et 23
dudit code.

Cas de I'assurée Mme Marie-Noélle Charbonneau

13. Le ou vers le 16 novembre 2006, a imité ou permis gque soit imitée la signature de I'assurée,
Marie-Noélle Charbonneau, sur un document intitulé « Mandat pour transfert de Courtier », le
tout en contravention avec les articles 16 et 18 de la Loi sur la distribution de produits et
services financiers et le Code de déontologie des représentants en assurance de dommages,
notamment les articles 2, 15, 19, 37 (1), 37 (5), 37 (7) et 37 (9) dudit code.

Cas de l'assuré M. Bruce Ward

14. Le ou vers le 13 novembre 2006, a imité ou permis que soit imitée la signature de l'assuré,
Bruce Ward, sur un document intitulé « Mandat pour transfert de Courtier », le tout en
contravention avec les articles 16 et 18 de la Loi sur la distribution de produits et services
financiers et le Code de déontologie des représentants en assurance de dommages,
notamment les articles 2, 15, 19, 37 (1), 37 (5), 37 (7) et 37 (9) dudit code.

Cas de I'assurée Toiture Claude Turcotte, M. Claude Turcotte

15. Le ou vers le 29 novembre 2006, a imité ou permis que soit imitée la signature de I'assuré,
Claude Turcotte, sur un document intitulé « Mandat pour transfert de Courtier », le tout en
contravention avec les articles 16 et 18 de la Loi sur la distribution de produits et services
financiers et le Code de déontologie des représentants en assurance de dommages,
notamment les articles 2, 15, 19, 37 (1), 37 (5), 37 (7) et 37 (9) dudit code.

[3] D’entrée de jeu, le procureur de l'intimé informa le Comité qu'il désirait, dans un
premier temps, faire part de ses observations préliminaires concernant la validité de
I'affidavit a I'appui de la plainte disciplinaire;

[4] Aprés divers échanges entre les parties, ces observations préliminaires furent

ddment qualifiées de moyens préliminaires par lesquels I'intimé demande le rejet de la
plainte;
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l. Moyens préliminaires
A. Argumentation de I'intimé

[5] L'intimé plaide I'invalidité de la plainte en soutenant que I'affidavit est irrégulier
en ce sens qu’il n'est pas conforme a I'article 344 de la Loi sur la distribution de produits
et services financiers (L.R.Q., ¢. D-9.2), lequel édicte :

«Art. 344. Un syndic dépose une plainte devant le comité de discipline
contre un représentant lorsqu’il a des motifs raisonnables de croire
gu’une infraction a été commise.»

[6] Essentiellement, l'intimé plaide que l'affidavit déposé a I'appui de la plainte ne
répond pas aux exigences de l'article 344 de la Loi;

[7 L’affidavit déposé par la syndic se lit comme suit :

1. Je suis la plaignante en cette cause;

2. Jai des motifs de croire que les faits énoncés dans la présente
plainte sont vrais.

[8] L'intimé prétend que l'affidavit est déficient puisqu’il ne contient pas les mots
«motifs raisonnables» et encore moins le détail des motifs a I'appui de la plainte;

[9] En conséquence, vu le vice fatal qui affecterait I'affidavit, selon lintimé, il
demande le rejet pur et simple de I'affidavit et, conséquemment, le rejet de la plainte
disciplinaire a I'appui de laquelle le jurat fut fourni;

B. Argumentation de la syndic

[10] Me Leduc, au nom de la syndic, plaide I'absence de formalisme en matiére de
rédaction de plainte disciplinaire;

[11] A cet égard, il référe le Comité & I'article 376 de la Loi, lequel édicte :

«Art. 376. Les dispositions du Code des professions (chapitre C-26)
relatives & lintroduction et a linstruction d'une plainte ainsi qu’aux
décisions et sanctions la concernant s’appliquent, compte tenu des
adaptations nécessaires, aux plaintes que recoit le comité de
discipline.»
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[12] Fort de cette disposition, la syndic s'appuie sur l'article 127 du Code des
professions, lequel énonce :

«Art. 127. La plainte doit étre faite par écrit et appuyée du serment du
plaignant.

Le secrétaire du comité de discipline ne peut refuser de recevoir une
plainte pour le seul motif qu'elle n'a pas été faite au moyen du formulaire

proposé en application du paragraphe 9° du troisieme alinéa de l'article
12.»

[13] Plaidant d’'abondant, Me Leduc précise qu'il est bien établi, en droit disciplinaire,
gue la rédaction d’'une procédure disciplinaire est dénuée de tout formalisme;

[14] En conséquence, la syndic demande au Comité de confirmer la validité de
I'affidavit et donc, par le fait méme, la plainte.

II.  Analyse et décision
A. Décision préliminaire

[15] Le Comité a rejeté, séance tenante, le moyen préliminaire présenté verbalement
par I'intimé, motivant sommairement sa décision en s’appuyant sur I'affaire Lippens®;

[16] C'est alors que l'intimé, par la voie de son procureur, informa le Comité de son
intention de porter en appel cette décision interlocutoire du Comité;

[17] Cela étant dit, I'intimé demanda une suspension afin de lui permettre de déposer
un appel en bonne et due forme a I'encontre de ladite décision interlocutoire;

[18] Aprés une courte suspension, le Comité a rejeté cette demande de suspension
en référant les parties a 'article 381 de la Loi, lequel édicte :

«Art. 381. L'appel ne suspend pas I'exécution de la décision contestée
a moins qu’un juge de la Cour du Québec n’en décide autrement.»

! Lemieux c. Lippens, [1973] R.L. 405;
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[19] Il fut alors décidé que l'intimé devait préparer une requéte en ordonnance de
sursis suivant l'article 381 de la Loi et déposer celle-ci devant le Comité lors de la
reprise de l'audience a 14h00. Le Comité rendrait alors une décision finale quant a la
demande de suspension requise par I'intimé;

[20] En contrepartie, afin de permettre & 'intimé d’avoir en main une décision écrite,
vu I'annonce de son intention de porter celle-ci en appel, le Comité, pour sa part, s'est
engagé a remettre aux parties une décision écrite dans les mémes délais, soit pour
14h00;

B. Motifs écrits

[21] Le Tribunal des professions, dans une décision récente, soit I'affaire Nadon?,
déclarait :

«72. |l est d'abord utile de souligner que le libellé de la plainte est de
la responsabilité du syndic. Celui-ci est lié par cette rédaction, tout
comme le comité et le tribunal.

73. De plus, il convient de rappeler ce qu'écrit le juge Dussault dans
Tremblay c. Dionne :

«84. D'une part, les éléments essentiels d’'un chef de plainte ne
sont pas constitués par son libellé, mais par les dispositions du
code de déontologie ou du réglement qu’'on lui reproche d’avoir
violé (référence omise);»

74. A diverses reprises, les tribunaux ont reconnu, en droit disciplinaire,
I'existence de regles plutdét souples dans la rédaction d'une plainte,
allant méme jusqu'a affirmer que celles-ci étaient dénuées de tout
formalisme (Dunn c. Katz, 2005 QCTP 14);

75. Dans cette foulée, le renvoi des dispositions plus générales que
spécifiqgues a été maintes fois toléré, dans la mesure ou le libellé de
I'infraction était suffisamment précis pour permettre au
professionnel visé de comprendre la nature des actes reprochés et
d’offrir une défense pleine et entiére;

76. En matiere de déontologie, le recours fondé sur les dispositions de
nature générale, comme l'article 59.2 du Code des professions,
s'expligue par I'impossibilité de dresser une liste exhaustive des actes
répréhensibles susceptibles d’étre posés par un professionnel;

2 Nadon c. Avocats, [2008] QCTP 12;
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77. La finalité d'un tel article est d’englober un large éventail
d’actes dérogatoires non énumérés dans la codification.»

[22] Suivant l'article 128 C. prof., une plainte disciplinaire peut étre portée par le
syndic ou par toute autre personne.

[23] Cette plainte doit étre faite par écrit et appuyée d'un affidavit (art. 127 C. prof.) et
elle doit étre recue par le secrétaire du Comité de discipline (art. 126 C. prof.).

[24] La formulation de la plainte disciplinaire, sans étre astreinte a aucun formalisme,
doit tout de méme répondre & certains criteres minimaux et elle ne doit pas constituer
une «expédition de péche» tel que le rappelait le Tribunal des professions dans I'affaire
Cloutier c. Sauvageau® :

«[13] Tout comme le prétendait l'appelant dans la cause Brazeau c.
Guay (1999 QCTP 106), le plaignant ici, par lintermédiaire de sa
procureure Me Ladouceur, plaide que les intimés pourront se défendre
adéquatement a la plainte malgré sa formulation, une fois la preuve au
fond présentée devant le Comité. lls seront alors en mesure de faire le
lien entre ce qui leur est véritablement reproché et les obligations
déontologiques correspondantes leur incombant en vertu du Code de
déontologie des avocats.

[14] Cette facon de faire est totalement inacceptable, comme le
rappelle a bon escient et a juste titre le Comité. En effet, tout
professionnel poursuivi, que ce soit en discipline, au civil ou au
criminel, a le droit de connaitre trés clairement et trés précisément
ce qu'on lui reproche avant d'enregistrer son plaidoyer et de se
défendre a la poursuite. Il n'a surtout pas a deviner les griefs
invoqués : une plainte disciplinaire n'est pas une partie de péche.
C'est la en effet le fondement méme du droit d'un professionnel a une
défense pleine et entiére tel que reconnu a l'article 144 du Code des
professions.»

3 Cloutier c. Sauvageau, 2004 QCTP 005;
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[25] A cet égard, il y a lieu de rappeler les enseignements de la Cour supréme dans
I'affaire Kane” :

«3. Une justice de haute qualité est exigée lorsque le droit d'une
personne d’exercer sa profession ou de garder son emploi est en jeu
(références omises). Une suspension de nature disciplinaire peut avoir
des conséquences graves et permanentes sur une carriére.» >

[26] Bref, méme si la rédaction de la plainte n'a pas besoin d'étre d’'une précision a
toute épreuve, il demeure néanmoins qu'elle doit étre suffisamment précise pour
permettre au professionnel de connaitre ce qui lui est reproché et de présenter une
défense pleine et entiére;

[27] Suivant l'article 129 C. prof., la plainte doit indiquer sommairement la nature et
les circonstances de temps et de lieu de l'infraction reprochée au professionnel;

[28] A cet égard, il convient de rappeler les enseignements de la Cour d’appel dans
I'affaire Tremblay c. Dionne® :

«[84] D'une part, les éléments essentiels d'un chef de plainte
disciplinaire ne sont pas constitués par son libellé, mais par les
dispositions du code de déontologie ou du réglement qu'on lui reproche
d'avoir violées (références omises). De plus, le Code des professions
exige simplement que le libellé de l'infraction indigue sommairement la
nature et les circonstances de temps et de lieu de l'infraction reprochée
au professionnel (article 129) et permette a l'intimé de présenter une
défense pleine et entiére (article 144).(...)»

[29] De la méme facon, la Cour supérieure, dans l'affaire Fortin c. Tribunal des
professions’ déclarait :

«[150]  Au surplus, la rigueur exigée par le Tribunal des professions a
'égard de la rédaction de la plainte n'est pas justifiée en matiére
disciplinaire. C'est d‘ailleurs la conclusion a laquelle M® Sylvie Poirier,
dans un article intitulé «La plainte disciplinaire» en arrive:

Kane c. Le Conseil d’'administration de I'Université de la Colombie-Britannique, (1980) 1 R.C.S. 1105,
alap. 1113;

° bid., p. 1113;

® Tremblay c. Dionne, [2006] R.J.Q. 2614 (C.A.);

" Fortin c. Tribunal des professions, 2003 CanLll 33167 (QCCS);
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«Les chefs d'infractions contenus a une plainte disciplinaire, pour étre
valables, n'ont pas a étre rédigés avec le formalisme et la rigueur des
textes de nature pénale (références omises).»

[30] Rappelons également I'affaire Brunet c. Lebel® dans laquelle le Tribunal écrivait :

«ll n'y a pas de formule sacramentelle pour la rédaction d'une plainte
déontologique. Les quatre chefs retenus par le Comité sont
suffisamment précis pour que le professionnel soit en mesure de savoir
de quoi il est accusé et puisse se défendre adéquatement. Dans Lepage
c. Corporation professionnelle des psychologues (1994 D.D.C.P. 336),
le Tribunal des professions écrit;

En droit disciplinaire, il n'y a pas lieu d'exiger que le libellé de la
plainte ait la précision exigée d'un acte d'accusation en matiére
pénale et criminelle. Il suffit donc que la plainte contienne
suffisamment d'informations pour que le professionnel soit en
mesure de faire valoir sa défense.» (p. 338)

[31] Ce principe de base a été réitéré a de nombreuses reprises par le Tribunal des
professions®;

[32] Ainsi, malgré I'absence de régles strictes en matiére de rédaction de plainte, il

demeure néanmoins que le comité de discipline doit juger en fonction du libellé de la
H 10

plainte™;

®  Brunet c. Lebel,1998 QCTP 1593;

Bélanger c. Avocats, Op. cit., note 40;

Smith c. Vallée, 2006 QCTP 28

Dunn c. Katz, 2005 QCTP 14

Médecins c. Ricard, 2002 QCTP 108;

Avocats c. Paquin, 2002 QCTP 96

Marin c. Ingénieurs-forestiers, 2005 D.D.O.P. 324 (T.P.);

A titre d’exemple, voir : Chambre de I'assurance de dommages c. Lucien, [2006] CanLll 53738 (QC
C.D.C.H.AD.); Chambre de l'assurance de dommages c. Cloutier, [2007] CanLll 54103 (QC
C.D.C.H.AD));

10
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C. Conclusion

[33] Vula jurisprudence constante des tribunaux suivant laquelle la rédaction d'une
plainte est dénuée de tout formalisme, le Comité voit mal comment il devrait conclure
que l'affidavit donné a I'appui de la plainte est lui-méme assujetti a une précision
formaliste et rigoriste;

[34] Formalisme et rigorisme qui, faut-il ajouter, ne sont pas imposés pour le texte
méme de la plainte, et donc, encore moins pour I'affidavit.

[35] En conséquence, le Comité estime que la décision Lemieux c. Lippens™
demeure, encore aujourd’hui, d'actualité et, plus particulierement le passage suivant :

«En l'absence de tout texte exigeant que le serment contienne une
affirmation de la connaissance personnelle des faits par le déposant, le
tribunal ne voit pas comment on puisse soutenir avec succes que le jurat
est contraire aux régles élémentaires de la justice.»?

[36] En dernier lieu, le Comité considére que le droit & une défense pleine et entiére
de lintimé n’est aucunement affecté par I'absence de ['utilisation dans l'affidavit de
certains mots plutét que d’autres;

D. Suspension

[37] Par contre, en toute équité pour l'intimé et conformément a son droit a une
défense pleine et entiére et compte tenu que l'intimé plaide qu'il s'agit d’'une question de
compétence préliminaire, le Comité suspendra pour une période de 30 jours I'audition
de la présente plainte;

[38] A lexpiration de ce délai, & défaut d'une ordonnance émise par la Cour du
Québec ordonnant au Comité de discipline de surseoir a l'audition de la présente
plainte jusqu’a la décision finale sur I'appel, les auditions reprendront sur le fond de la

plainte;

L emieux c. Lippens, [1973] R.L. 405;
2 \bid., p. 432;
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PAR CES MOTIFS, LE COMITE DE DISCIPLINE :

[39] REJETTE le moyen préliminaire présenté par I'intimé;
[40] DECLARE qu'il a compétence sur la plainte disciplinaire;

[41] ACCORDE a lintimé un délai de 30 jours pour présenter et obtenir une
ordonnance de sursis émise par la Cour du Québec;

[42] A DEFAUT DE QUOI, les auditions reprendront & I'expiration de ce délai, le tout
en conformité avec l'article 381 de la Loi;

[43] Le tout, frais a suivre.

Me Patrick de Niverville
Président du comité de discipline

Mme France Lafleche, C.d’A.A.
Membre du comité de discipline

M. Daniel Pauzé, courtier en assurance de
dommages
Membre du comité de discipline

Me Claude G. Leduc
Procureur de la partie plaignante

Me Richard Masson
Procureur de la partie intimée

Date d’audience : 26 mai 2008
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COMITE DE DISCIPLINE

CHAMBRE DE L’ASSURANCE DE DOMMAGES

CANADA ,
PROVINCE DE QUEBEC

N°: 2007-12-01 (E)

DATE : 14 mai 2008

LE COMITE : Me Patrick de Niverville Président
M. Gilles Beaulieu, expert en sinistre a 'emploi d’'un assureur  Membre
M. Michel Emard, expert en sinistre a I'emploi d'un assureur ~ Membre

CAROLE CHAUVIN, és qualités de syndic de la Chambre de I'assurance de dommages
Partie plaignante

C.

ERIC LAVIGNE, expert en sinistre a I'emploi d'un assureur (5d)
Partie intimée

DECISION SUR SANCTION

[1] Le 8 avril 2008, le Comité de discipline de la Chambre de l'assurance de
dommages, suite a I'enregistrement d’'un plaidoyer de culpabilité intervenu le 26 mars
2008, déclarait I'intimé coupable de l'infraction suivante :

Le ou vers le 13 mai 2005, a négligé d'effectuer (...) équitablement le réglement de la
réclamation de I'assurée, Louise Cadieux, a la suite du dégéat d’eau survenu a sa résidence
au mois de janvier 2005, en prétendant avoir d0 retrancher du montant de la réclamation
pour perte de revenus locatifs les semaines ou I'expert en sinistre Michel Payette et/ou Les
Expertises Omer Payette inc. agissait comme mandataire de I'assurée et que cette présence
avait retardé le réglement du dossier, le tout en contravention avec (...) le Code de
déontologie des experts en sinistre, notamment (...) I'article 61 (1) dudit code;

[2] Le 1* mai 2008, les parties procéderent aux représentations sur sanction, ayant
été diment convoquées par la secrétaire du Comité de discipline;

[3] Les parties ont alors informé le Comité de leur intention de présenter une
recommandation commune quant & la sanction devant étre imposée a l'intimé, soit une
réprimande et une condamnation aux frais;
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[4] Ces représentations furent suivies d’une courte preuve sur sanction;

l. Preuve sur sanction

[5] Il fut mis en preuve, par le biais d'admissions, que l'assurée, Mme Louise
Cadieux, avait été indemnisée pour un montant de 1 350,00% représentant le solde de
sa réclamation pour perte de revenus locatifs, di aux agissements de l'intimé, tel que
décrit dans le premier chef d’accusation;

[6] Il fut également mis en preuve que l'intimé est un jeune professionnel de 39 ans
comptant 16 années de pratique comme expert en sinistre et ne possédant aucun
antécédent disciplinaire;

[7] Enfin, il fut également démontré (piece S-1) que le rapport d'expert (piece P-7)
préparé par M. Robert Rochon pour le bénéfice de la syndic avait entrainé des co(ts de
812,509%;

II.  Analyse et décision
A. Les faits reprochés

[8] La plainte reproche a lintimé d'avoir été négligent dans le reglement d’'une
réclamation en prétendant devoir retrancher du montant alloué pour perte de revenus
locatifs les semaines durant lesquelles I'expert public agissait comme mandataire de
I'assurée, Mme Louise Cadieux;

[9] A cet égard, il sied de reproduire un courriel du 13 mai 2005 adressé par I'intimé
a Mme Cadieux dont les passages pertinents se lisent comme suit :

«J'ai calculé 10 semaines entre le moment ou (sic) vos chambres étaient
redevenues disponibles suite a votre retour a la maison et aujourd’hui. J'ai
du (sic) retranché les semaines ou (sic) I'expert public était au dossier et
qui ont tout simplement retardé le reglement du dossier car autrement nous
étions prét a régler ily a trés longtemps de ca.» *

[10] Ce geste extrémement maladroit de I'intimé et sa concrétisation par I'envoi d’'un
courriel écrit sous le coup de la spontanéité entraina la comparution de ce dernier
devant le Comité;

! p.28de la piece P-2;
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B. Recommandation commune

[11] Suivant le principe bien établi par 'arrét Malouin?, lequel fut réitéré dans les
décisions Mathieu® et Jovanovic*, il est reconnu qua moins de circonstances
exceptionnelles, la recommandation commune formulée par deux avocats d'expérience
suite a de sérieuses et intenses négociations doit étre respectée par le Comité, sauf si
celle-ci est déraisonnable. Dans ce dernier cas, le Comité doit alors donner aux parties
I'occasion de se faire entendre de nouveau®;

[12] Quoique la recommandation d’'imposer une simple réprimande a l'intimé parait
clémente aux yeux du Comité, celle-ci sera tout de méme entérinée puisqu’elle résulte
d'intenses négociations entre les parties et plus particulierement pour les motifs
qu'énoncait le Tribunal des professions dans I'affaire Roy® lorsqu'il écrivait :

«Il demeure dans I'obligation du Comité de motiver sa décision de ne pas donner
suite & I'entente. Une grande attention doit étre accordée a des représentations
communes. C’'est en premiére ligne, le syndic qui a la mission d'assurer la
protection du public. C’est lui qui a une connaissance approfondie du
dossier et qui en connait des éléments qui ne seront pas nécessairement
présentés au Comité. Surtout si, comme en l'instance, le processus d’audition a
été interrompu par un plaidoyer de culpabilité. Il faut également souligner que les
parties ne se sont pas contentées d’exposer leur suggestion mais qu’'elles I'ont
motivée en exposant que, selon elles, cette suggestion rencontrait les critéres
applicables, savoir (...)» (p. 10)

[13] Enfin, rappelons les sages paroles du Tribunal des professions dans l'affaire
Lagacé’ suivant lesquelles «une réprimande, ne I'oublions pas, constitue un antécédent
qui demeurera au dossier de I'intimé avec toutes les conséquences qui en découlent»;

C. Frais d'expert

[14] De plus, il y a lieu de noter que les conséquences pour I'intimé ne se limitent pas
a l'imposition d’'une simple réprimande mais qu’il devra également acquitter les frais de
préparation du rapport d’expert lesquels s’élévent a la somme de 812,50$, en plus des
autres déboursés prévus par le Code des professions;

Malouin c. Notaires, [2002] QCTP 015;

Mathieu c. Dentistes, [2004] QCTP 027,

Jovanovic ¢. Médecins, [2005] QCTP 020;

Deschénes c. Optométristes, [2003] QCTP 097; voir également Cloutier c. C.M.A., [2004] QCTP 116;
Roy c. Médecins, 1998 QCTP 1735 (CanLll);

Lagacé c. Arpenteurs-géometres, [2000] QCTP 050, a la p. 9;

~N o g A~ W N
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D. Circonstances particuliéres

[15] Cette recommandation commune tient compte également des circonstances
aggravantes et atténuantes propres au dossier de I'intimé;

[16] Ainsi, parmi les circonstances aggravantes, il y a lieu de souligner :

La gravité objective de l'infraction;
e Le respect qui doit exister entre confréres® d’une méme profession;
e La protection du public;

e Le respect du choix exercé par le consommateur de consulter un autre expert
en sinistre;

e Le droit de l'assuré de ne pas étre privé, sans excuse légitime, des
indemnités auxquelles il a droit;

[17] Enfin, plusieurs circonstances atténuantes militent en faveur de I'intimé, soit
e L'enregistrement d'un plaidoyer de culpabilité dés la premiére occasion;
e Le repentir exprimé par I'intimé par l'indemnisation de I'assurée;

e Le peu de risque de récidive vu le geste posé, de bonne foi, par I'intimé par le
versement d’'une indemnité a I'assurée;

e L'absence d'antécédent disciplinaire;

E. Versement d’'une indemnité

[18] Concernant l'indemnisation de l'assurée, le Comité tient a rappeler qu'il ne
posséde aucune autorité statutaire lui permettant d'ordonner le versement d'une
indemnité puisque le recours disciplinaire est autonome de ceux habituellement exercés
devant les tribunaux civils®;

8 A titre d'exemple, voir Chambre de I'assurance de dommages c. Pinard, 2006 CanLll 41 (QC

CDCHAD);
Pigeon c. Comité de discipline de I'Association des courtiers et agents immobiliers du Québec, 2002
CanLll 13821 (QCCQ);
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[19] De facon plus particuliere, I'honorable Paule Lafontaine, alors présidente du
Tribunal des professions, écrivait dans I'affaire Feldman™® :

«[14]  Certes, dans sa plainte disciplinaire, lintimée réclame un
dédommagement pour les gestes qu'elle reproche au requérant, tout comme elle
le fait dans son recours civil. Mais, la compétence du Comité, en vertu des
articles 116, 152 et 156 du Code des professions, est claire et non
équivoque : il ne détient aucun pouvoir, quel qu'il soit, pour condamner un
professionnel cité en discipline & des dommages en faveur d'un plaignant
ou d'une "victime",

[15] Si un comité de discipline déclare le professionnel poursuivi coupable
d'avoir enfreint le Code des professions, sa loi constituante ou I'un ou l'autre des
reglements adoptés en vertu de ces derniers, les seules sanctions qu'il peut
imposer sont celles prévues a l'article 156 du Code et aucune autre.

[16] Qui plus est, les conclusions en désaveu des gestes ou procédures
posés par le requérant dans le dossier matrimonial de la plaignante (C.S.500-12-
182363-899) tirent leur origine du Code de procédure civile, lequel n'est pas
applicable en matiére disciplinaire, a I'exception des cas qui sont expressément
prévus au Code des professions.

[17] Contrairement & ce que prétend le requérant, les recours de la
plaignante, méme s'ils sont fondés sur les mémes faits, ne sont pas susceptibles
d'engendrer des jugements contradictoires puisque l'objet et la portée de ces
derniers sont fort différents, l'un pouvant entre autres donner ouverture a une
compensation monétaire en faveur de l'intimée, l'autre pas.

[18] Dans le dossier civil, faut-il le rappeler, le juge de la Cour supérieure
rétablira les droits des parties, entre autres par une condamnation monétaire en
faveur de la plaignante s'il estime que celle-ci a démontré avoir subi un préjudice
en raison des faits et gestes fautifs reprochés au requérant, alors que le comité
de discipline, lui, imposera plutét pour les mémes gestes, la ou les sanctions
appropriées susceptibles d'assurer dans le future la protection du public, en
dissuadant le requérant de recommencer et les autres membres de la profession
de poser des gestes similaires. L'objet des demandes de la plaignante n'est
donc pas le méme et en conséquence, les faits allégués, s'ils sont établis,
pourront étre interprétés différemment selon l'objet ou la portée des litiges
opposant ces mémes parties.»

1 Feldman c. Barreau, 2004 QCTP 71 (CanLlIl);
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[20] Bref, le versement d’'une indemnité doit se faire sur une base volontaire et la
présente décision disciplinaire ne constitue en aucun cas un jugement établissant la
responsabilité civile de I'intimé ou de son employeur, les deux recours étant totalement
distincts™, tel que le soulignait la Cour du Québec dans I'affaire Pigeon®? :

[40] De méme, la décision rendue en matiere disciplinaire n'aura pas
l'autorité de la chose jugée a I'égard des autres recours, civils (...)»*

Ill.  Conclusion

[21] Cela étant dit, la suggestion commune des parties sera entérinée par le Comité
puisque celle-ci est juste et raisonnable et appropriée a I'ensemble des circonstances
du dossier;

1 Chambre de l'assurance de dommages c. Cloutier, 2007 CanLIl 54103 (QC CDCHAD);
Op. cit., note 9;
Op. cit., note 9, par. 40;
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PAR CES MOTIFS, LE COMITE DE DISCIPLINE :

[22] IMPOSE a l'intimé une réprimande;
CONDAMNE l'intimé au paiement de tous les déboursés, y compris les frais
d’expertise;

ACCORDE a l'intimé un délai de 60 jours pour acquitter le montant des déboursés et
les frais d’expertise, calculé & compter de la signification de la présente décision;

Me Patrick de Niverville
Président du comité de discipline

M. Gilles Beaulieu, expert en sinistre a
I'emploi d'un assureur
Membre du comité de discipline

M. Michel Emard, expert en sinistre a
I'emploi d'un assureur
Membre du comité de discipline

Me Claude G. Leduc
Procureur de la partie plaignante

Me Yves Carignan
Procureur de la partie intimée

Date d’'audience : 1°* mai 2008
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COMITE DE DISCIPLINE

CHAMBRE DE L’ASSURANCE DE DOMMAGES

CANADA ,
PROVINCE DE QUEBEC

N° : 2007-03-03(C)

DATE : 28 avril 2007

LE COMITE : Me Patrick de Niverville Président
M. Benoit Ménard, C.d’A.Ass. Membre
M. lan Cytrynbaum, C.d’A.Ass. Membre

CAROLE CHAUVIN, és qualités de syndic de la Chambre de I'assurance de dommages
Partie plaignante

C.

DENIS OUIMET, C.d’'A.A.
Partie intimée

DECISION SUR SANCTION

[1] Le 23 novembre 2007, le Comité de discipline déclarait I'intimé coupable du
premier chef d’accusation de la plainte amendée no. 2007-03-03 (C), lequel se lit
comme sulit :

1. A titre de dirigeant du cabinet Roger Ouimet & Fils inc. et courtier d’assurance responsable
de Mme Jo-Anne Lépine, employée alors visée par I'article 547 de la Loi sur la distribution de
produits et services financiers, vous avez fait défaut ou permis que Mme Lépine fasse défaut
d’agir en conseiller consciencieux, le ou vers le 10 novembre 2004, envers son client, M. Guy
Lévesque, en omettant de linformer, au moment de la souscription, que I'avenant
« assurance chantier », souscrit auprés de la compagnie d’assurance AXA, avait un terme de
trois mois et non pas d’une année contrairement a la police 3814737, le tout en contravention
avec la Loi sur la distribution de produits et services financiers, notamment les dispositions
des articles 85 et 86 de cette loi et le Code de déontologie des représentants en assurance
de dommages, notamment les dispositions des articles 2 et 37(6) dudit code.

Y

[2] Le 15 avril 2008, le Comité procédait a l'audition sur sanction, le tout
conformément & I'article 150 du Code des professions (L.R.Q., ¢c. C-26);
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[3] La syndic, Mme Carole Chauvin, était représentée par Me Jean-Pierre Morin et
I'intimé, M. Denis Ouimet, se représentait seul;

l. Preuve sur sanction

[4] La partie plaignante ayant choisi de ne pas présenter de preuve sur sanction,
seul 'intimé fut entendu;

[5] Lors de son témoignage, I'intimé a insisté sur les faits suivants:
¢ Que la gravité de l'infraction ne justifiait pas I'imposition d’'une amende;

e Qu'il possede 40 années d’expérience dans le domaine de l'assurance et
gu’il n’a aucun antécédent disciplinaire;

e Que cette situation I'a fortement ébranlé et qu’il considere aujourd’hui avoir
tiré une lecon de ces événements;

¢ Qu'il a modifié ses méthodes de travail et son systéeme informatique;

e Quil a méme écrit, pour le bénéfice de ses employés, un document
prévoyant une nouvelle méthodologie et méme un nouveau contrat d’emploi;

e Que chacun de ses clients sont contactés personnellement au moment du
renouvellement de leur assurance et qu’il a un mandat de courtier avec
chacun de ses clients;

e Qu'il n'a plus d’employé visé par l'article 547 de la Loi sur la distribution de
produits et services financiers (L.R.Q., c. D-9.2);

[6] Cela étant dit, I'intimé considére qu'il ne devrait faire I'objet que d’'une simple
réprimande;

[7] Quant aux frais, I'intimé plaide qu'il ne devrait étre condamné qu'a 50% de

ceux-ci puisque son dossier a fait I'objet d'une audition commune avec le dossier
de Mme Lépine (plainte no. 2007-03-02 (C));
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IIl. Représentations sur sanction
A. Parlasyndic

[8] Me Morin, au nom de la syndic, suggére comme sanction I'imposition d'une
amende de 1 000$;

[9] A cet égard, il référe le Comité au paragraphe 98 de la décision sur culpabilité :

«[98] Ainsi, le Comité considére que la preuve a clairement démontré
que la durée particuliere de I'assurance-chantier n’avait pas été
bien expliquée a M. Lévesque, le 10 novembre 2004, et ce, méme si
la situation a pu étre corrigée par la suite lors de I'envoi du 13
décembre 2004, de l'avenant dont la durée avait été surlignée au
marqueur jaune;»

[10] A l'appui de ses prétentions, le procureur de la syndic a déposé plusieurs
décisions disciplinaires;

[11] Ainsi, dans I'affaire Angelonel, I'intimé, pour une infraction semblable, fut
condamné a une amende de 2 000%$;

[12] D’autre part, dans I'affaire D’Onofrio?, le Comité a imposé une amende de
1 500%;

[13] Enfin, dans l'affaire Larosée®, I'intimé s’est vu imposer une amende de
1 5008;

[14] De plus, Me Morin plaide que Il'imposition d'une simple réprimande
reviendrait a banaliser ce genre d’infraction;

B. Parl'intimé

[15] M. Ouimet, pour sa part, réitére qu’'a son avis, le présent dossier justifie
une simple réprimande et non une sanction de nature monétaire;

Chambre de 'assurance de dommages c. Angelone, [2005] CanLll 57462 (QC CDCHAD);
2 Chambre de 'assurance de dommages c. D'Onofrio, [2005] CanLlIl 57459 (QC CDCHAD);
®  Chambre de I'assurance de dommages c. Larosée, [2004] CanLll 57013 (QC CDCHAD);
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[16] A I'appui de ses prétentions, il cite trois décisions, soit :

e Chambre de lI'assurance de dommages c. Turgeon, [2006] CanLlIl 53723 (QC
CDCHAD);

e Chambre de l'assurance de dommages c. Boily, [2007] CanLll 54104 (QC
CDCHAD);

e Chambre de l'assurance de dommages c. Gaudreau, [2007] CanLll 49230
(QC CDCHAD);

[17] Il plaide, de plus, que le dossier ne révéle aucun élément de
malhonnéteté et que méme une simple réprimande constituera un antécédent qui
demeurera & son dossier avec toutes les conséquences qui en découlent et ce, tel
que déja décidé par le Tribunal des professions dans I'affaire Lagacé®.

[18] D’autre part, au moment des représentations sur sanction, l'intimé a
continué & plaider son innocence®;

[19] Enfin, I'intimé souligne au Comité que dans un cas semblable, soit I'affaire
Beaucage®, la Cour du Québec avait acquitté le courtier;

[20] Le Comité ne tiendra pas compte de cette décision vu que ce jugement
fait actuellement I'objet d’'un pourvoi devant la Cour d’appel et, par conséquent, il
ne s'agit pas d'un véritable précédent ayant force de chose jugée, le tout en
conformité avec les enseignements du Tribunal des professions dans I'affaire
Girard c. Chiropraticiens’;

lll.  Analyse et décision

[21] Au moment de l'imposition de la sanction, le Comité de discipline doit
pondérer I'ensemble des facteurs atténuants et aggravants, tant objectifs que
subjectifs, afin de déterminer la sanction juste, raisonnable et appropriée au cas
du professionnel®;

Lagacé c,. Arpenteurs-géometres, [2000] QCTP 050, a la p. 9;

Le Comité tient a souligner que les représentations sur sanction ne doivent pas servir a remettre en
cause la décision sur culpabilité, tel que le soulignait le Tribunal des professions dans I'affaire St-
Laurent c. Médecins, (1998) D.D.O.P. 271 (T.P.);

Chambre de 'assurance de dommages c. Beaucage, 2007 QCCQ 7026;

" Girard c. Chiropraticiens, 2002 QCTP 074, par. 35 et 36;

8 Pigeon c. Daigneault, [2003] CanLIl 32934 (QCCA);
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[22] Parmi les facteurs objectifs et aggravants dans le présent dossier, le
Comité retiendra les suivants :

e La gravité objective de l'infraction;

e La protection du public;

[23] Parmi les circonstances atténuantes qui militent en faveur de l'intimé, le
Comité retiendra les suivantes :

e L'absence d'antécédent disciplinaire de lintimé et ce, durant 40 ans de
carriere;

e Le caractére isolé de l'infraction;
e L'absence d'élément de malhonnéteté ou de préméditation;
e L'absence de conséquences graves pour le client;

e Le fait que l'intimé a modifié ses méthodes de travail afin d'éviter la répétition
de telles infractions;

[24] Enfin, le Comité tiendra compte du principe de la gradation des sanctions
vu gqu'il s'agit d’'une premiére infraction apres 40 années de pratique;

[25] En conséquence, le Comité estime qu'il est juste, raisonnable et approprié
a I'ensemble des circonstances du présent dossier d’imposer 'amende minimale
alors en vigueur au moment des faits reprochés, soit un montant de 6003;

[26] De plus, tel que le soulignait, de facon fort a propos, Me Morin, imposer
une simple réprimande reviendrait a banaliser ce genre d'infraction;

[27] Quant aux frais de la cause, le présent dossier ayant fait I'objet d'une
audition commune avec celui de Mme Jo-Anne Lépine (plainte no. 2007-03-02
(C)), et celle-ci ayant été acquittée par le Comité, une premiere tranche de 50%
des frais sera assumée par la syndic;

[28] Quant au 50% des frais restants, l'intimé ayant été acquitté de deux
chefs sur un total de trois infractions qui lui étaient reprochées, il sera, en
conséquence, condamné qu’'a un tiers (1/3) de 50%;
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PAR CES MOTIFS, LE COMITE :

IMPOSE a lintimé, a titre de sanction sur le premier chef d'accusation, une
amende de 600$;

CONDAMNE l'intimé au paiement d'un tiers (1/3) de 50% des déboursés, le tout
en conformité avec les dispositions de l'article 151 du Code des professions.

Me Patrick de Niverville
Président du comité de discipline

M. Benoit Ménard, C.d’A.Ass.
Membre du comité de discipline

M. lan Cytrynbaum, C.d’A.Ass.
Membre du comité de discipline

Me Jean-Pierre Morin
Procureur de la partie plaignante
M. Denis Ouimet, se représentant seul

Partie intimée

Date d’audience : 15 avril 2008
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3.6.3.3 ACCOVAM

Aucune information.

3.6.3.4 Bourse de Montréal Inc.

Aucune information.

3.6.3.5 RS

Aucune information.
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AUTRES DECISIONS

3.7.1 Dispenses

Gestion de placements TD inc.

Une dispense a été accordée a Gestion de placements TD inc. et sa filiale de I'application de l'article 236
du Reéglement sur les valeurs mobilieres a I'égard des fonds d’investissement Emeraude dont elle
assume la gestion, et ses comptes discrétionnaires, de maniére a leur permettre d’acquérir ou de
disposer des titres d’'une personne reliée dont le reglement peut s’effectuer par bonne livraison de titres.

Cette dispense est octroyée aux motifs suivants :
1. Dans le cadre de I'achat de parts d’'un fonds par un compte géré :

a. la société de gestion du fonds d’'investissement obtiendra I'approbation du comité
d’examen indépendant du fonds a I'égard du réglement par bonne livraison de titres
conformément a l'article 5.2 (2) du Réglement 81-107;

b. la société de gestion et le comité d'examen indépendant du fonds
d’investissement respecteront les obligations prévues a l'article 5.4 du Réglement 81-107
a I'égard de toute instruction permanente concernant le réglement par bonne livraison de
titres;

c. le déposant aura le consentement préalable écrit du client du compte géré
discrétionnairement avant de s’engager dans des opérations d’achat de parts avec un
reglement par bonne livraison de titres;

d. le fonds d'investissement devra étre autorisé a acquérir les titres impliqués au
moment du réglement;

e. les titres impliqués sont conformes aux objectifs de placement du fonds
d’investissement et sont acceptables a son conseiller en valeurs;

f. la valeur des titres est au moins égale au prix d’émission des parts du fonds
d’investissement qu’ils servent a régler, celle-ci étant calculée comme si les titres
constituaient un actif du portefeuille du fonds;

g. le prochain relevé de compte discrétionnaire comprendra une note décrivant les
titres livrés au fonds d'investissement et la valeur qui leur a été attribuée;

h. le fonds d’investissement conservera les informations détaillées sur les titres et la
valeur qui a été attribuée pour les réglements par bonne livraison de titres recus au cours
des cing derniers exercices financiers dont les deux plus récents exercices
raisonnablement accessibles; et

2. Dans le cadre du rachat de parts d’'un fonds par un compte géré :
a. lasociété de gestion du fonds d’investissement obtiendra I'approbation du comité

d’examen indépendant du fonds a I'égard du réglement par bonne livraison de titres
conformément a l'article 5.2 (2) du Reglement 81-107;
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b. la société de gestion et le comité d’examen indépendant du fonds
d’investissement respecteront les obligations prévues a l'article 5.4 du Réglement 81-107
a I'égard de toute instruction permanente concernant le réglement par bonne livraison de
titres;

c. le déposant aura le consentement préalable écrit du client du compte géré
discrétionnairement pour recevoir bonne livraison de titres comme reglement d'un rachat
de parts;

d. les titres impliqués sont conformes aux objectifs de placement du compte géré
discrétionnairement et sont acceptables a son conseiller en valeurs;

e. lavaleur des titres est égale a la valeur d’évaluation de ces titres aux fins du
calcul de la valeur liquidative par part utilisée pour établir le prix de rachat;

f. le détenteur du compte géré discrétionnairement n'a pas déposé auprés du
déposant un avis pour mettre fin a la discrétion concernant le compte;

g. le prochain relevé du compte discrétionnaire comprendra une note décrivant les
titres livrés a ce compte et la valeur qui leur a été attribuée;

h. le fonds d'investissement conservera les informations détaillées sur les titres et la
valeur qui a été attribuée pour les réglements par bonne livraison de titres livrés au cours
des cing derniers exercices financiers dont les deux plus récents exercices
raisonnablement accessibles; et

3. le déposant ne recoit aucune compensation a I'égard de la vente ou du rachat de
parts d’'un fonds d’investissement visé dans le cas d’'un reglement par bonne livraison
de titres a I'exception des frais de rachat divulgués au prospectus du fonds et de la
commission du courtier exécutant I'opération pour le compte discrétionnaire.

Services financiers Altamira ltée
Placements Bangue Nationale inc.
Gestion de placements TD inc.

Gestion de placements Scotia Cassels limitée
Placements Scotia inc.

Scotia Capitaux inc.

RBC gestion d’actifs inc.

BMO Harris gestion de placements inc.
BMO Nesbitt Burns inc.

BMO investissements inc.

Groupe de fonds Guardian Itée

Jones Heward conseiller en valeurs inc.
Gestion d’actifs CIBC inc.

Gestion globale d’actifs CIBC inc.

Une dispense a été accordée a chacune des sociétés de gestion mentionnées ci-dessus de I'application
de l'article 236 du Réglement sur les valeurs mobilieres a I'égard des fonds d’investissement dont elles
assument la gestion de maniére a leur permettre d’acquérir sur le marché secondaire des titres d’emprunt
d’une entité apparentée.

Cette dispense est octroyée aux motifs suivants :
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1. Tlacquisition ou la détention est nécessairement conforme aux objectifs de placement du
fonds d'investissement assuijetti;

2. le comité d’examen indépendant du fonds d’'investissement assujetti a approuvé
I'opération conformément a I'alinéa 2 de I'article 5 du Réglement 81-107;

3. la société de gestion du fonds d’'investissement assujetti rencontre les obligations prévues
a l'article 5.1 du Reglement 81-107;

4. la société de gestion ainsi que le comité d’examen indépendant du fonds d’investissement
assuijetti rencontrent les obligations prévues a l'article 5.4 du Réglement 81-107 a I'égard
de toute instruction permanente en vigueur;

5. le prix payé pour le titre est tout au plus égal au cours vendeur du titre;
6. le cours vendeur du titre est déterminé comme suit :

a. lorsque I'acquisition se réalise sur un marché organisé, le prix payable est
déterminé conformément aux régles de ce marché organisé; ou

b. lorsque 'acquisition ne se réalise pas sur un marché organisé :

i. le fonds d’'investissement assujetti peut payer le prix exigible pour lequel
un vendeur indépendant libre de toute influence est disposé a vendre; ou

ii. lorsque le fonds d’'investissement assujetti n'acquiert pas le titre d’'un
vendeur indépendant libre de toute influence, le fonds doit payer le prix
publié ou tout au plus le prix d’'un acquéreur ou vendeur indépendant libre
de toute influence obtenue immédiatement avant I'acquisition;

7. l'opération satisfait les régles d’intégrité du marché; et

8. au plus tard au moment ou le fonds d’investissement assujetti dépose ses états financiers
annuels, la société de gestion qui assume la gérance de ce fonds dépose aupres de
I'autorité en valeurs mobiliéres les détails relatifs au placement.

The University of Western Ontario

Une dispense a été accordée a The University of Western Ontario ainsi que le fiduciaire, le dépositaire et
les détenteurs de FEER, dans le cadre de son programme de fonds enregistré de revenu de retraite, de
I'obligation d’inscription a titre de courtier en valeurs prévue a l'article 148 de la Loi sur les valeurs
mobilieres.

Cette dispense est accordée aux motifs que :
a) les détenteurs de FERR ne font affaires qu'avec The University of Western Ontario ou, en ce
qui a trait au programme d’éducation en ligne, avec The Financial Education Institute of
Canada en ce qui concerne leur participation dans le programme FERR de l'université et
I'allocation de leurs actifs dans les fonds FERR,;

b) le fiduciaire et le dépositaire sont des sociétés de fiducie inscrites en vertu de la |égislation
applicable de chacun des territoires;

c) sauf pour les actifs ayant été transférés de leurs régimes de retraite, les détenteurs de FEER
ne peuvent investir des sommes supplémentaires dans leur FERR de 'université;
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d) les fonds FERR sont gérés de facon similaire aux fonds offerts dans le cadre des régimes de
retraite; et

e) chaque gestionnaire de portefeuille est inscrit a titre de conseiller en valeurs en vertu de la
Loi sur les valeurs mobilieres de I'Ontario ou bénéficie d'une dispense d’inscription en vertu
de cette législation.

La présente décision prendra effet a la date du document de décision du régime d’examen concerté émis
par l'autorité principale et n'aura plus d'effet a la date la plus éloignée entre le 31 décembre 2011 et la
date qui se situe six mois apres I'entrée en vigueur d’'une norme canadienne ou multilatérale des
autorités en valeurs mobiliéres qui traite de dispenses de prospectus et d'inscription relatives a des
régimes de retraite, de participation différée aux bénéfices, d’épargne retraite ou tout autre régime
d’accumulation de capital similaire maintenu par le promoteur du régime.

Dispense d’exercer leur fonction a temps plein.

e Vollmer, Jasmine
Marchés Mondiaux CIBC inc.

Cette personne est dispensée de I'application de I'article 53 de I'Instruction générale n° Q-9 afin de lui
permettre d'exercer une autre activité.

Le bénéfice de cette dispense est assorti des restrictions ou conditions suivantes :

le représentant exerce une autre activité, en dehors de la période habituelle de travail ou d'une fagon qui,
de l'avis du directeur, n'interfére pas avec ses fonctions de représentant;

le fait pour le représentant d’exercer une autre activité ne crée pas, de I'avis du directeur, de conflit
d’intéréts ni d’apparence de conflit d’intéréts avec ses fonctions de représentant;

le courtier en valeurs auprés duquel le représentant est inscrit consent par écrit a ce que celui-ci exerce
une autre activité;

le représentant souscrit aupres de I'Autorité des marchés financiers I'engagement d'informer par écrit le
directeur de tout changement dans les informations soumises lors de la demande de dispense.
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3.7.2 Exercice d’une autre activité
Aucune information.

3.7.3 Approbation d'un projet d’entente de partage de commissions, approbation d’une prise de

position importante, emprunt ou remboursement autorisés

Emprunts et/ou remboursements autorisés par I’Association canadienne des courtiers en valeurs
mobilieres (ACCOVAM)

JitneyTrade Inc.

Approbation de la réduction d'un emprunt de 100 000 $ assorti d’une renonciation a concourir de
332 9623 Canada Inc. en faveur de JitneyTrade Inc. courtier en valeurs de plein exercice. Le solde de
I'emprunt pour lequel 332 9623 Canada Inc. renonce a concourir est de 0 $.

Jones, Gable & Company Limited

Approbation de la réduction d’'un emprunt de 1 250 000 $ assorti d’une renonciation & concourir de
Donald Ross en faveur de Jones, Gable & Company Limited courtier en valeurs de plein exercice. Le
solde de I'emprunt pour lequel Donald Ross renonce a concourir est de 1 135 500 $.

Kingsdale Capital Markets Inc.

Approbation de la réduction d’'un emprunt de 87 500 $ assorti d’'une renonciation a concourir de Cameron
Prange en faveur de Kingsdale Capital Markets Inc. courtier en valeurs de plein exercice. Le solde de

Régime du passeport

Les autorités canadiennes en valeurs mobilieres, autre que I'Autorité des marchés financiers, qui ont
agi a titre d’autorité principale sous le régime du passeport ont rendu des décisions qui ont pour effet
de dispenser les personnes visées de I'application de dispositions équivalentes en vigueur au
Queébec en vertu de I'article 4.7 du Réglement 11-102 sur le régime du passeport ou de I'article 4.8
de ce reglement, selon le cas.

Pour consulter ces décisions, en obtenir copie ou effectuer une recherche a I'égard de celles-ci,
veuillez vous rendre au site Internet de I'Institut canadien d’information juridique (CanLlIl) a I'adresse

www.canlii.org.

Si vous désirez consulter les décisions rendues depuis la publication du dernier numéro du bulletin,
Vous n'avez qu'a suivre les indications suivantes : rendez-vous a I'adresse Internet
www.canlii.org/fr/advancedsearch.htm, inscrivez la date du dernier bulletin et la date du jour a
I'étape 3 - Date de décision, vérifiez que toutes les compétences sont sélectionnées a I'étape 4 —
Compétences, cocher le choix « aucune » a I'étape 5 — Législation, cocher le choix « aucune » a
I'étape 6 — Cours, cocher le choix « valeurs mobilieres » a I'étape 7 — Tribunaux administratifs et
lancer la recherche en cliqguant le bouton « chercher ».

I'emprunt pour lequel Cameron Prange renonce a concourir est de 0 $.
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Kingsdale Capital Markets Inc.

Approbation de la réduction d'un emprunt de 262 500 $ assorti d'une renonciation & concourir de
Kingsdale Capital Corporation en faveur de Kingsdale Capital Markets Inc. courtier en valeurs de plein
exercice. Le solde de 'emprunt pour lequel Kingsdale Capital Corporation renonce a concourir est de 0 $.

3.7.4 Autres

Aucune information.

3. Distribution de produits et services financiers 30 mai 2008 - Vol. 5, n° 21 ¥



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Indemnisation

4.1 Avis et communiqués

4.2 Réglementation

4.3 Autres consultations

4.4 Fonds d'indemnisation des services financiers
4.5 Fonds d'assurance-dépots

4.6 Autres décisions
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Aucune information.

Aucune information.

Aucune information.

Aucune information.

Aucune information.

Aucune information.

122
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Institutions financieres

5.1 Avis et communiqués

5.2 Réglementation et lignes directrices

5.3 Autres consultations

5.4 Modifications aux registres de permis des assureurs, des sociétés
de fiducie et sociétés d’'épargne et des statuts des coopératives de
services financiers

5.5 Sanctions administratives

5.6 Autres décisions
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Aucune information.

Aucune information.

Aucune information.

La Capitale assureur de I'administration publique inc.
Emission d’un permis en vertu de la Loi sur I'assurance-dépots

Voir DECISION N° 2008-SOLV-0110 a la section 5.6

SSQ, Société d’assurance-vie inc.
Emission d’un permis en vertu de la Loi sur 'assurance-dépots

Voir DECISION N° 2008-SOLV-0109 & la section 5.6

La Compagnie d’Assurance Générale Liberté Mutuelle
(autre nom utilisé par Liberty Mutual Fire Insurance Company)
Avis d’annulation de permis

Loi sur les assurances, L.R.Q., c. A-32

Avis est donné, par les présentes, que I'Autorité des marchés financiers annule le permis d’assureur de
La Compagnie d’Assurance Générale Liberté Mutuelle en conformité avec la Loi sur les assurances,
L.R.Q., c. A-32.
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Cette annulation fait suite au transfert de toutes les affaires d’assurances de la succursale canadienne de
La Compagnie d'Assurance Générale Liberté Mutuelle a La Compagnie d’Assurance Liberté Mutuelle
(autre nom utilisé par Liberty Mutual Insurance Company), qui prend en charge les affaires cédés.

Le sieége de I'assureur est situé au 2000 Westwood Drive, Wausau, Wisconsin, 54401, U.S.A.

Le représentant principal au Québec est M. Morris Szwimer, c/o Spiegel Sohmer, dont I'établissement
d’'affaires est situé au 5, Place Ville-Marie, Bureau 1203, Montréal (Québec) H3B 2G2.

A partir de la date de la signature de cet avis, La Compagnie d’Assurance Générale Liberté Mutuelle
n'est plus autorisée a exercer, au Québec, ses activités dans le domaine des assurances.

Fait le 26 mai 2008

La surintendante de I'encadrement
de la solvabilité,

Danielle Boulet

Compagnie d’assurances générales Legacy
Avis de modification de permis
Loi sur les assurances, L.R.Q., ¢c. A-32

Avis est donné, par les présentes, que I'Autorité des marchés financiers a modifié, en date du 26 mai
2008, le permis d'assureur de Compagnie d’assurances générales Legacy afin d'y ajouter la catégorie
d'assurances contre la maladie ou les accidents (activités limitées a la gestion des polices existantes) et
autorise désormais ledit assureur a exercer ses activités au Québec dans les catégories d'assurances
suivantes :

- Contre la maladie ou les accidents*
- Biens

*activités limitées a la gestion des polices existantes

Le représentant principal au Québec est monsieur Daniel Picotte de Fasken, Martineau, dont
I'établissement d’affaires est situé au 800, place Victoria, Tour de la Bourse, bureau 3400, C.P. 242,
Montréal (Québec) M4Z 1EO9.

Le siege de I'assureur est situé au 80 Triverton Court, 5th Floor, Markham (Ontario) L3R 0G4.

Fait le 26 mai 2008

La surintendante de I'encadrement
de la solvabilité,

Danielle Boulet
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Compagnie d’assurances générales Héritage

Avis d’annulation de permis

Loi sur les assurances, L.R.Q., c. A-32

Avis est donné, par les présentes, que I'Autorité des marchés financiers annule le permis d’assureur de
Compagnie d’assurances générales Héritage, en conformité avec la Loi sur les assurances, L.R.Q., c. A-
32.

Cette annulation fait suite au transfert de toutes les affaires d’assurances au Canada de Compagnie
d’'assurances générales Héritage & Compagnie d’'assurances générales Legacy, qui prend en charge les
affaires cédées.

Le siege de I'assureur est situé au 401 Bay Street, suite 1800, Toronto (Ontario) M5H 2W4.

Le représentant principal au Québec est monsieur Marc Beaucage de Regional Credit Office, Hudson's
Bay Company, dont I'établissement d’affaires est situé au 585, rue Ste-Catherine Ouest, 8e étage,
Montréal (Québec) H3B 3Y5.

A partir de la date de la signature de cet avis, Compagnie d’assurances générales Héritage n’est plus
autorisée a exercer ses activités, au Québec, dans le domaine des assurances.

Fait le 26 mai 2008

La surintendante de I'encadrement
de la solvabilité,

Danielle Boulet

5.4.2 Sociétés de fiducie et sociétés d’épargne
Aucune information.
5.4.3 Coopératives de services financiers

Aucune information.

Aucune information.

DECISION N° 2008-SOLV-0110

Institution : La Capitale assureur de I'administration publique inc.
Emission d’un permis en vertu de la Loi sur I'assurance-dépdts
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Vu la demande de permis déposée en vertu de la Loi sur I'assurance-dépéts, L.R.Q., ¢c. A-26 (la « Loi sur
I'assurance-dépots ») par La Capitale assureur de I'administration publique inc. auprées de I'Autorité des
marchés financiers (I'« Autorité ») afin de solliciter et recevoir des dépbts d’argent du public au Québec;

Vu l'article 6 du Réglement d’application de la Loi sur 'assurance-dépots, R.R.Q., c. A-26, r.1.1 (le «
Réglement d’application ») qui prévoit qu’'une compagnie d’assurance titulaire d’'un permis délivré
conformément a la Loi sur les assurances, L.R.Q., ¢c. A-32 (la « Loi sur les assurances ») est admissible a
étre inscrite aupres de I'Autorité a titre de titulaire d’'un permis en vertu de la Loi sur I'assurance-dépéts;

Vu que La Capitale assureur de I'administration publique inc. détient I'autorisation d’exercer au Québec
des activités d’assurance dans les catégories d’assurances sur la vie et contre la maladie ou les
accidents en vertu d’'un permis délivré conformément a la Loi sur les assurances;

Vu que La Capitale assureur de I'administration publique inc. remplit toutes les formalités et conditions
prévues par la Loi sur I'assurance-dép6éts et par le Reglement d’application;

Vu la recommandation de la Direction du contrdle du droit d’exercice, favorable a I'émission d'un permis
permettant a La Capitale assureur de I'administration publique inc. de solliciter et de recevoir des dépbts
d’argent du public au Québec;

Vu les pouvoirs délégués conformément a I'article 24 de la Loi sur I'Autorité des marchés financiers,
L.R.Q., c. A-33.2;

En conséquence, la surintendante de I'encadrement de la solvabilité, en application du deuxieme alinéa
de l'article 27 de la Loi sur I'assurance-dépbéts :

Délivre un permis a La Capitale assureur de I'administration publique inc., pour lui permettre de solliciter
et de recevoir des dépbts d’'argent du public au Québec, conformément a la Loi sur I'assurance-dépots.

Fait le 26 mai 2008

La surintendante de I'encadrement
de la solvabilité,

Danielle Boulet

DECISION N° 2008-SOLV-0109

Institution :  SSQ, Société d’assurance-vie inc.
Emission d’un permis en vertu de la Loi sur I'assurance-dépo6ts

Vu la demande de permis déposée en vertu de la Loi sur I'assurance-dépéts, L.R.Q., ¢c. A-26 (la « Loi sur
I'assurance-dépots ») par SSQ, Société d'assurance-vie inc. aupres de I'Autorité des marchés financiers
('« Autorité ») afin de solliciter et recevoir des dépdts d’argent du public au Québec;

Vu l'article 6 du Réglement d’application de la Loi sur I'assurance-dépots, R.R.Q., c. A-26, r.1.1 (le «
Réglement d’application ») qui prévoit qu’'une compagnie d’assurance titulaire d’'un permis délivré
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conformément a la Loi sur les assurances, L.R.Q., c. A-32 (la « Loi sur les assurances ») est admissible a
étre inscrite auprés de I'Autorité a titre de titulaire d’'un permis en vertu de la Loi sur I'assurance-dépots;

Vu que SSQ, Société d’assurance-vie inc. détient I'autorisation d’exercer au Québec des activités
d’assurance dans les catégories d’assurances sur la vie et contre la maladie ou les accidents en vertu
d’un permis délivré conformément a la Loi sur les assurances;

Vu que SSQ, Société d'assurance-vie inc. remplit toutes les formalités et conditions prévues par la Loi
sur I'assurance-dép0ts et par le Réglement d’application;

Vu la recommandation de la Direction du contréle du droit d’exercice, favorable a I'émission d’'un permis
permettant a SSQ, Société d’assurance-vie inc. de solliciter et de recevoir des dépdts d’'argent du public
au Québec;

Vu les pouvoirs délégués conformément a l'article 24 de la Loi sur I'Autorité des marchés financiers,
L.R.Q., c. A-33.2;

En conséquence, la surintendante de I'encadrement de la solvabilité, en application du deuxiéme alinéa
de l'article 27 de la Loi sur I'assurance-dépbts :

Délivre un permis a SSQ, Société d’assurance-vie inc., pour lui permettre de solliciter et de recevoir des
dépdts d’'argent du public au Québec, conformément a la Loi sur I'assurance-dépots.

Fait le 26 mai 2008

La surintendante de I'encadrement
de la solvabilité,

Danielle Boulet
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AVIS

Loi modifiant la Loi sur les valeurs mobiliéres et d’autres dispositions
Iégislatives (2006, c. 50) — Entrée en vigueur de certaines dispositions

Avis est donné par I'Autorité des marchés financiers (I'« Autorité »), qu'au ler juin 2008, le décret

n° 525-2008 fixera I'entrée en vigueur de certaines dispositions de la Loi modifiant la Loi sur les valeurs
mobilieres et d’autres dispositions Iégislatives (2006, c. 50) modifiant ainsi le chapitre Il du titre 11l de la

Loi sur les valeurs mobiliéres (L.R.Q. c. V-1.1) (la « Loi ») afin de remplacer les regles et exigences en

matiére d’'information continue, actuellement prévues dans la Loi, par un pouvoir réglementaire.

De plus, veuillez noter que I'article 99 de la Loi concernant les déclarations d'initiés non requises sera
abrogé au ler juin 2008. Pour de plus amples information, veuillez consulter I'avis publié au présent
bulletin a cet effet.

Le 30 mai 2008
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ABROGATION DE L’ARTICLE 99 DE LA LOI SUR LES VALEURS MOBILIERES

L’Autorité des marchés financiers tient a informer les initiés a I'égard d’un émetteur assujetti que
l'article 99 de la Loi sur les valeurs mobilieres, L.R.Q., c. V-1.1 (la « LVM ») sera abrogé le
1° juin 2008.

L'article 99 de la LVM dispensait I'initié de déclarer a I'Autorité des marchés financiers, via le
Systéme électronique de déclaration des initiés (SEDI), son emprise ou toute modification a son
emprise sur les titres de I'émetteur assujetti si les mémes faits faisaient I'objet d’'une déclaration
faite en vertu des articles 147.11 & 147.16 de la LVM.

Nous avisons les initiés qu’a partir du 1* juin 2008, une déclaration faite en vertu des articles
147.11 a 147.16 de la LVM ne tiendra plus lieu de déclarations d'initiés prévues aux articles 96
et 97 de la LVM.

L’initié devra dorénavant déclarer son emprise ou toute modification a son emprise sur les titres
de I'émetteur assujetti, selon les modalités, en la forme et dans les délais déterminés par la
réglementation en valeurs mobiliéres.

Pour de plus amples renseignements, veuillez communiquer avec :

Livia Alionte, avocate
Analyste aux déclarations d'initiés
Service de l'information financiere

Autorité des marchés financiers

800, Square Victoria, 22e étage

C.P. 246, tour de la Bourse

Montréal (Québec), H4Z 1G3
Téléphone : (514) 395-0337 poste 4336
Télécopieur : (514) 873-3120
livia.alionte@lautorite.qc.ca

Le 30 mai 2008

REGLEMENTATION ET INSTRUCTIONS GENERALES

6.2.1 Consultation
Aucune information.
6.2.2 Publication

DECISION N° 2008-PDG-0124
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Reglement sur I'information continue des fonds d’investissement
en capital de développement

Vu le pouvoir de I'Autorité des marchés financiers (I'« Autorité ») de prendre le Réglement sur
I'information continue des fonds d’investissement en capital de développement, conformément aux
paragraphes 1°, 3°, 4.1°, 8°, 9°, 11°, 19°, 19.1°, 20°, et 34° de l'article 331.1 de la Loi sur les valeurs
mobilieres, L.R.Q., c. V-1.1, telle que modifiée par la Loi modifiant la Loi sur les valeurs mobilieres et
d'autres dispositions Iégislatives, L.Q. 2007, c. 15 (la « Loi »);

Vu le pouvoir de 'Autorité de prendre un réglement prévu a la Loi, qui appartient exclusivement a son
président-directeur général, conformément a l'article 24 de la Loi sur I'Autorité des marchés financiers,
L.R.Q., c. A-33.2, telle que modifiée par la Loi modifiant la Loi sur les valeurs mobiliéres et d'autres
dispositions législatives, L.Q. 2007, c. 15;

Vu la publication du projet de réglement pour consultation au Bulletin de I'Autorité (le « Bulletin ») le 21
mars 2008 [(2008) Vol. 5, n° 11, B.A.M.F., section 6.2.1], accompagné de I'avis prévu a l'article 10 de la
Loi sur les réglements, L.R.Q., c. R-18.1, le tout, conformément a I'article 331.2 de la Loi;

Vu la fin de la période de consultation;

Vu l'obligation de soumettre un reglement pris en vertu de I'article 331.1 de la Loi au ministre des
Finances, qui peut I'approuver avec ou sans modification, conformément au premier alinéa de I'article
331.2 de la Loi;

Vu la recommandation de la Direction de I'encadrement des marchés de valeurs;

En conséquence :

L'Autorité prend le Réglement sur I'information continue des fonds d’'investissement en capital de
développement, dans ses versions francaise et anglaise, dont les textes sont annexés a la présente
décision, et autorise sa transmission a la ministre des Finances pour approbation.

Fait le 2 mai 2008.

Jean St-Gelais
Président-directeur général
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DECISION N° 2008-PDG-0125

Réglement modifiant le Réglement sur les valeurs mobiliéres

Vu le pouvoir de I'Autorité des marchés financiers (I'« Autorité ») de prendre le Réglement modifiant le
Reglement sur les valeurs mobilieres, conformément aux paragraphes 1°, 3°, 8°, 9°, 11°, 14°, 19°, 19.1°
et 20° de l'article 331.1 de la Loi sur les valeurs mobilieres, L.R.Q., c. V-1.1, telle que modifiée par la Loi
modifiant la Loi sur les valeurs mobilieres et d'autres dispositions Iégislatives, L.Q. 2007, c. 15 (la

« Loi »);

Vu le pouvoir de 'Autorité de prendre un réglement prévu a la Loi, qui appartient exclusivement a son
président-directeur général, conformément a l'article 24 de la Loi sur I'Autorité des marchés financiers,
L.R.Q., c. A-33.2, telle que modifiée par la Loi modifiant la Loi sur les valeurs mobiliéres et d'autres
dispositions législatives, L.Q. 2007, c. 15;

Vu la publication du projet de reglement pour consultation au Bulletin de I'Autorité (le « Bulletin ») le 21
mars 2008 [(2008) Vol. 5, n° 11, B.A.M.F., section 6.2.1], accompagné de I'avis prévu a l'article 10 de la
Loi sur les reglements, L.R.Q., c. R-18.1, le tout, conformément a l'article 331.2 de la Loi;

Vu la fin de la période de consultation;

Vu la décision n° 2008-PDG-0124 en date du 2 mai 2008, par laquelle I'Autorité a pris le Réglement sur
I'information continue des fonds d'investissement en capital de développement et a autorisé sa
transmission a la ministre des Finances pour approbation, conformément a l'article 331.2 de la Loi;

Vu l'obligation de soumettre un réglement pris en vertu de I'article 331.1 de la Loi au ministre des
Finances, qui peut I'approuver avec ou sans modification, conformément au premier alinéa de l'article
331.2 de la Loi;

Vu la recommandation de la Direction de I'encadrement des marchés de valeurs;

En conséquence :

L'Autorité prend le Reglement modifiant le Réglement sur les valeurs mobilieres, dans ses versions
francgaise et anglaise, dont les textes sont annexés a la présente décision, et autorise sa transmission a la

ministre des Finances pour approbation.

Fait le 2 mai 2008.

Jean St-Gelais
Président-directeur général
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Avis de publication
Reéglement sur I’information continue des
fonds d’investissement en capital de développement

Réglement modifiant le Réglement sur les valeurs mobiliéres

Introduction

L’Autorité des marchés financiers (I’« Autorité ») publie la version finale des réeglements
suivants :

e e Reglement sur I’information continue des fonds d’investissement en capital de
développement, I’annexe Al Contenu du rapport de gestion, I’annexe A2
Attestations concernant [I’évaluation des investissements en capital de
développement et I’Annexe A3 Contenu de la notice annuelle (le « reglement »),

e le Reglement modifiant le Réglement sur les valeurs mobiliéres,
(collectivement « les réglements »).

Les réglements sont publiés avec le présent avis dans les versions frangaises et anglaises.

On peut également les consulter sur le site Web de I’Autorité a I’adresse suivante :
www.lautorite.qc.ca.

Les reglements ont été publiés sous forme de projet de reglements au bulletin de I’ Autorité
en date 21 mars 2008* conformément & I’article 331.2 de la LVM.

Contexte

Le reglement vise a encadrer les obligations d’information continue du Fonds de solidarité
des travailleurs du Québec (F.T.Q.), de Fondaction, le Fonds de développement de la
Confédération des syndicats nationaux pour la coopération et I’emploi et de Capital
régional et coopératif Desjardins (individuellement, « le fonds » et collectivement, «
les fonds »).

Le reglement codifie les pratiques actuelles des fonds en matiére d’information continue
tout en introduisant de nouvelles exigences qui se rapprochent davantage du Reglement 81-
106 sur I’information continue des fonds d’investissement (le « reglement 81-106 ») dont
ils sont présentement exclus?. De plus, le réglement harmonise les exigences d’information
continue des fonds.

Le réglement prévoit les obligations d’information continue des fonds en ce qui concerne
les états financiers, le rapport de Vérification, le rapport de gestion, le relevé des
investissements en capital de développement, le relevé des autres investissements, le
répertoire des investissements effectués par les fonds spécialisés, les déclarations de
changements importants, la notice annuelle, les exigences concernant la transmission des
états financiers et des rapports de gestion, I’envoi des formulaires de procuration et d’autres
questions touchant I’information continue des fonds.

Principales exigences prévues au réglement

e Les états financiers annuels comparatifs et le rapport de vérification des fonds sont
déposés au plus tard le 120° jour suivant la fin du dernier exercice du fonds.

e Les états financiers intermédiaires et le rapport de vérification des fonds sont déposés
au plus tard le 90° jour suivant la fin de la derniére période intermédiaire du fonds.

1 Voir Vol.5, n°11, section 6.2.1
2 Voir article 1.2 (4) du reglement 81-106
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e Les fonds déposent a la fin de chaque exercice financier ou période intermédiaire un
relevé de leurs investissements en capital de développement vérifié. Ce relevé est
disponible sur demande et sur le site Web du fonds.

e Les fonds déposent a la fin de chaque exercice financier ou période intermédiaire un
relevé des autres investissements. Ce relevé est disponible sur demande et sur le site
Web du fonds.

e Les fonds déposent a la fin de chaque exercice financier ou période intermédiaire un
répertoire des investissements effectués par les fonds spécialisés dans lesquels ils
détiennent un investissement pour un montant égal ou supérieur au plus élevé de 0,2 %
de leur actif net ou 10 millions. Ce répertoire n’a pas a étre vérifié. Ce répertoire doit
étre disponible sur demande et sur le site Web du fonds.

e Les informations concernant les mises en pension et les prises en pension sont
divulguées dans le relevé des autres investissements. Les informations concernant les
opérations de prét de titres sont divulguées par voie de notes dans les états financiers.

e Les fonds déposent un rapport de gestion annuel et un rapport de gestion intermédiaire
établis conformément a I’annexe A1l Contenu du rapport de gestion, en méme temps
que leurs états financiers annuels ou intermédiaires.

e Le directeur général du fonds et le chef de la direction financiere du fonds doivent
attester que la juste valeur de chacun des investissements en capital de développement a
été établie dans le cadre d’un processus décrit a I’article 50 du réglement. Ce processus
exige, sauf pour les entreprises publiques évaluées a la cote, que toute information
concernant I’évaluation des investissements en capital de développement soit soumise a
un comité d’évaluation indépendant dont la majorité des membres sont des évaluateurs
qualifiés indépendants des fonds. Ce comité d’évaluation indépendant s’assure du
respect par le fonds du processus d’évaluation décrit a I’article 50 du reglement et fait
rapport écrit de sa revue au conseil d’administration du fonds ou a toute autre instance a
laguelle le conseil a délégué la responsabilité de recevoir ce rapport. Les attestations du
directeur général et du chef de la direction financiére du fonds doivent étre conformes a
I’annexe A2 Attestations concernant I’évaluation des investissements en capital de
développement.

e Le reglement exige I’envoi, par les fonds a leurs porteurs, d’une carte-réponse leur
permettant d’obtenir sans frais les documents d’information continue déposés aupres de
I’ Autorité.

e Les fonds déposent une notice annuelle établie conformément a I’annexe A3 Contenu
de la notice annuelle.

e Le reglement prévoit le dépdt d’une déclaration de changement important lorsque
survient un changement important dans les affaires du fonds.

e Le reglement prévoit que I’article 4.11 du Reglement 51-102 sur les obligations
d’information continue s’applique en cas de changement de vérificateur du fonds.

e Un calcul du ratio des charges totales d’exploitation des fonds est exigé.

e Le réglement prévoit des dispositions transitoires afin de permettre aux fonds de mettre
en place les mécanismes nécessaires qui assurent le respect des nouvelles exigences du
reglement.

Le Reéglement modifiant le Reglement sur les valeurs mobilieres abroge certaines

dispositions réglementaires a la suite de I’intégration de leur contenu au texte du réglement.
D’autres articles sont modifiés afin de mieux refléter les pratiques actuelles.
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Modifications apportées au Reglement qui découlent des commentaires regus

L’Autorité a regu des commentaires du Fonds de solidarité des travailleurs du Québec
(F.T.Q.), de Fondaction, le Fonds de développement de la Confédération des syndicats
nationaux pour la coopération et I’emploi et de Capital régional et coopératif Desjardins.

Suite a la réception des commentaires, la section 3 —Répertoire des investissements
effectués par les fonds spécialisés ( articles 30 a 35 du projet de réglement ) a été modifiée
afin d’exiger la divulgation de la quote—part du fonds d’investissement dans I’ensemble des
investissements en capital de développement du fonds spécialisé au lieu de I’ensemble des
investissements en capital de développement du fonds spécialisé. Ce changement vise a
garder confidentielle I’information concernant les investissements des autres investisseurs
dans le fonds spécialisé.

ENTREE EN VIGUEUR DES REGLEMENTS

L’entrée en vigueur du réglement est prévue pour le 1 juin 2008. Toutefois I’article 76 du
réeglement prévoit une période transitoire afin de laisser aux fonds le temps suffisant pour
mettre en place I’organisation nécessaire qui assure le respect des nouvelles exigences. Le

réglement modifiant le réeglement sur les valeurs mobilieres entrera en vigueur de fagcon
concomitante au reglement.

Le texte des reglements et des annexes est reproduit ci-apres et peut étre consulté sur le site
Web de I’ Autorité.

Le 30 mai 2008
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Partie 2

A.M., 2008-07

Arrété numéro V-1.1-2008-07 de la ministre des
Finances en date du 15 mai 2008

Loi sur les valeurs mobiliéres
(L.R.Q.,c. V-1.1;2007, c. 15)

CONCERNANT le Reglement sur I’information conti-
nue des fonds d’investissement en capital de dévelop-
pement

VU que les paragraphes 1°, 3°,4.1°, 8°,9°, 11°, 19°,
19.1°, 20°, et 34° de 1’article 331.1 de la Loi sur les
valeurs mobilieres (L.R.Q., c. V-1.1), modifié¢ par
I’article 15 du chapitre 15 des lois de 2007, prévoient
que I’ Autorité des marchés financiers peut adopter des
reglements concernant les matieres visées a ces para-
graphes;

VU que les troisieme et quatrieme alinéas de
I’article 331.2 de cette loi prévoient qu’un projet de
reglement est publié au Bulletin de I’ Autorité, qu’il est
accompagné de I’avis prévu a I'article 10 de la Loi sur
les réglements (L.R.Q., c. R-18.1) et qu’il ne peut étre
soumis pour approbation ou étre édicté avant 1’expira-
tion d’un délai de 30 jours a compter de sa publication;;

VU que les premier et cinquieme alinéas de cet article
prévoient que tout reglement pris en vertu de I’article 331.1
est approuvé, avec ou sans modification, par le ministre
des Finances et qu’il entre en vigueur a la date de sa
publication a la Gagzette officielle du Québec ou a une
date ultérieure qu’indique le reglement;

VU que le projet de Reglement sur 1’information
continue des fonds d’investissement en capital de déve-
loppement a été publié au Bulletin de 1’Autorité des
marchés financiers, volume 5, n° 11 du 21 mars 2008 ;

VU que I’ Autorité des marchés financiers a adopté le
2 mai 2008, par la décision n® 2008-PDG-0124, le Regle-
ment sur I’information continue des fonds d’investisse-
ment en capital de développement;

Vu qu’il y a lieu d’approuver ce reglement avec
modifications ;

6. Marchés des valeurs

EN CONSEQUENCE, la ministre des Finances approuve
avec modifications le Réglement sur 1’information con-
tinue des fonds d’investissement en capital de dévelop-
pement, dont le texte est annexé au présent arrété.

Le 15 mai 2008

La ministre des Finances,
MONIQUE JEROME-FORGET

Reglement sur I’information continue
des fonds d’investissement en capital
de développement

Loi sur les valeurs mobiliéres
(L.R.Q., c. v-1.1, a. 331.1, par. 1°, 3°,4.1°, 8°,9°, 11°,
19°, 19.1°, 20°, et 34°; 2007, c. 15)

CHAPITREI DEFINITIONS ET CHAMP
D’APPLICATION

1. Dans le présent réglement, on entend par:

«association professionnelle » : un organisme profes-
sionnel doté de pouvoirs de réglementation qui remplit
les conditions suivantes:

1° il est investi d’une autorité ou reconnu par la loi;

2° il admet des personnes en fonction principalement
de leurs titres universitaires et de leur expérience ;

3° il exige le respect des normes professionnelles
qu’il a établies en matiere de compétence et de déonto-
logie;

4° il exerce des pouvoirs disciplinaires, dont celui de
suspendre ou d’exclure un membre ;

«autre investissement » : tout investissement qui n’est
pas un investissement en capital de développement;

«contrat important » : sauf s’il est conclu dans le cours
normal des activités du fonds d’investissement, tout
document visé par la liste prévue a la rubrique 15 de
I’annexe A3, Contenu de la notice annuelle du présent
reglement;

«évaluateur qualifié » : toute personne spécialisée en
évaluation d’entreprise qui, si elle est employée du fonds
d’investissement, releve hiérarchiquement du chef de la
direction financieére du fonds d’investissement, et qui
possede I'une ou I’autre des combinaisons d’expérience
et de formation suivantes:
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1° elle détient le titre professionnel de EEE ou de
CFA, est membre en régle de son association profes-
sionnelle, et posseéde un minimum de 5 ans d’expérience
pertinente, dont un minimum de 3 ans en évaluation
d’entreprise ;

2° elle détient un titre comptable de CA, CGA ou
CMA ou un grade universitaire de M.Sc. ou de MBA
avec une spécialisation en sciences comptables ou en
finances, est membre en reégle de son association profes-
sionnelle, le cas échéant, et possede un minimum de
10 ans d’expérience pertinente, dont un minimum de 5 ans
en évaluation d’entreprise ;

«exercice de transition » : I’exercice d’un fonds d’inves-
tissement au cours duquel survient un changement de la
date de cloture de 1’exercice ;

«fonds spécialisé » : entité dans laquelle le fonds d’inves-
tissement s’est engagé a investir en capital de développe-
ment et qui a pour mission d’investir dans, ou d’acquérir,
des entreprises, des sociétés en commandite ou des
immeubles ;

«frais de gestion » : le total des frais payés ou a payer
par le fonds d’investissement a son gestionnaire ou a un
de ses conseillers en valeurs ou encore a un conseiller de
ces derniers, y compris la rémunération au rendement;

«indépendance » : un membre du comité d’évaluation
est indépendant s’il n’a pas de relation importante, directe
ou indirecte, avec le fonds d’investissement.

Pour I’application du premier alinéa, une relation
importante est une relation dont il est raisonnable de
penser qu’elle pourrait influencer le jugement du membre
au sujet de la revue des informations et du rapport de sa
revue au conseil d’administration du fonds ou a toute
autre instance a laquelle le conseil a délégué la responsa-
bilité de recevoir ce rapport.

Pour I’application de la présente définition, le fonds
d’investissement comprend un fonds spécialisé et une
société dans lesquels le fonds d’investissement intervient
activement dans la gestion quotidienne.

«investissement en capital de développement» ou
«investissement» : & moins que le sens du texte n’indi-
que autrement, un investissement effectué conformé-
ment a la mission du fonds d’investissement en vertu de
sa loi constitutive ou tout investissement apparaissant au
relevé des investissements en capital de développement ;

«notice annuelle» : une notice annuelle établie con-
formément a ’annexe A3;

6. Marchés des valeurs

«période intermédiaire » : par rapport a un fonds d’inves-
tissement :

1° soit la période se terminant six mois avant la date
de cloture de son exercice;

2° soit, dans le cas de son exercice de transition, la
période commengant le premier jour de 1’exercice de
transition et se terminant six mois apres la fin de I’ancien
exercice.

«rapport de gestion annuel » : le document établi con-
formément a la partie B de I’annexe Al;

«rapport de gestion intermédiaire » le document établi
conformément a la partie C de I’annexe Al;

«ratio des charges totales d’exploitation»: le ratio
des charges totales d'un fonds d’investissement par rapport
a son actif net moyen, exprimé en pourcentage et calculé
conformément au chapitre XI du présent réglement ;

«relevé des investissements en capital de développe-
ment» : I'information visée par la section 1 du chapitre III
du présent réglement ;

«répertoire des investissements effectués par les fonds
spécialisés»: I’information visée par la section 3 du
chapitre III du présent réglement.

2. Le présent reglement s applique aux fonds d’inves-
tissement qui sont des émetteurs assujettis constitués
par les lois suivantes:

1° la Loi constituant Capital régional et coopératif
Desjardins (L.R.Q., c. C-6.1);

2° laLoi constituant Fondaction, le Fonds de dévelop-
pement de la Confédération des syndicats nationaux
pour la coopération et I’emploi (L.R.Q., c. F-3.1.2);

3° laLoi constituant le Fonds de solidarité des travailleurs
du Québec (F.T.Q.) (L.R.Q.,c. F-3.2.1).

3. La personne qui dépose un document conformément
au présent reglement peut le déposer en version francaise
ou en version anglaise et francaise.

Malgré le premier alinéa, le fonds d’investissement
qui dépose un document en version francaise ou en
version anglaise et francaise, mais envoie aux porteurs
une version du document dans 1’autre langue, dépose
cette autre version au plus tard au moment ou elle est
envoyée aux porteurs.
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4. Les définitions prévues par le Réglement 81-102
sur les organismes de placement collectif adopté par la
décision n° 2001-C-0209 du 22 mai 2001, par le Regle-
ment 81-104 sur les fonds marché a terme adopté par la
décision n° 2003-C-0075 du 3 mars 2003, et par la
Norme canadienne 81-105, Les pratiques commerciales
des organismes de placement collectif adoptée par la
n° 2001-C-0212 du 22 mai 2001, qui sont employées
dans le présent réglement ont le sens qui leur est attribué
dans ces reglements, a 1’exception des définitions de
«OPC» ou de «O.P.C.» qui désignent des «fonds d’inves-
tissement ».

CHAPITRE II ETATS FINANCIERS

3. Le fonds d’investissement dépose les états financiers
annuels de son dernier exercice et, a titre d’information
comparative, ceux de son exercice précédent, qui con-
tiennent ce qui suit:

1° le bilan;
2° D’état des résultats ;

3° I’état de I’évolution de I’actif net ou des capitaux
propres;

4° T’état des flux de trésorerie, sauf s’il n’est pas
prévu par les PCGR canadiens ;

5° les notes afférentes aux états financiers annuels.

Les états financiers annuels déposés en vertu du premier
alinéa sont accompagnés du rapport de vérification.

6. Les états financiers annuels et le rapport de vérifi-
cation dont le dépot est prévu a I’article 5 sont déposés
au plus tard le 120° jour suivant la fin du dernier exercice
du fonds d’investissement.

7. Le fonds d’investissement dépose les états finan-
ciers intermédiaires de sa derniere période intermédiaire
qui contiennent ce qui suit:

1° le bilan a la fin de la période intermédiaire et, a
titre d’information comparative, le bilan a la fin de
I’exercice précédent ;

2° T’état des résultats de la période intermédiaire et, a
titre d’information comparative, 1’état des résultats de
la période intermédiaire correspondante de I’exercice
précédent;;

6. Marchés des valeurs

3° I’état de 1’évolution de I’actif net ou des capitaux
propres de la période intermédiaire et, a titre d’informa-
tion comparative, I’état de 1’évolution de I’actif net ou
des capitaux propres de la période intermédiaire corres-
pondante de I’exercice précédent;

4° 1’état des flux de trésorerie a la fin de la période
intermédiaire et, a titre d’information comparative, 1’ état
des flux de trésorerie de la période intermédiaire corres-
pondante de I’exercice précédent, sauf s’il n’est pas
prévu par les PCGR canadiens;

5° les notes afférentes aux états financiers intermé-
diaires.

Les états financiers intermédiaires déposés en vertu
du premier alinéa sont accompagnés du rapport de
vérification.

8. Les états financiers intermédiaires et le rapport de
vérification dont le dépdt est prévu a I’article 7 sont
déposés au plus tard le 90° jour suivant la fin de la
derniére période intermédiaire du fonds d’investisse-
ment.

9. Le conseil d’administration du fonds d’investisse-
ment approuve les états financiers avant qu’ils ne soient
déposés ou mis a la disposition des porteurs ou souscrip-
teurs éventuels de titres du fonds d’investissement.

10. Les états financiers du fonds d’investissement
sont établis en conformité avec les PCGR canadiens.

BI1. Lesétats financiers dont la vérification est obliga-
toire sont vérifiés en conformité avec les NVGR cana-
diennes.

Les états financiers vérifiés sont accompagnés d’un
rapport de vérification, établi en conformité avec les NVGR
canadiennes, qui remplit les conditions suivantes :

1° il ne comporte pas de restriction;

2° il indique toutes les périodes comptables présen-
tées pour lesquelles le vérificateur a délivré un rapport
de vérification;

3° il renvoie au rapport de vérification de 1’ancien
vérificateur sur la période comptable correspondante, si
le fonds d’investissement a changé de vérificateur et
qu’une période comptable correspondante présentée dans
les états financiers a été vérifiée par un vérificateur
différent ;
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4° il indique les normes de vérification appliquées
pour faire la vérification et les principes comptables
appliqués pour établir les états financiers.

12. Lefonds d’investissement qui décide de changer
la date de cldture de son prochain exercice de plus de
14 jours dépose un avis contenant les renseignements
indiqués a I’article 13 le plus tot possible et au plus tard
30 jours avant I’expiration de celui des deux délais
suivants dont I’échéance survient en premier:

1° le délai de dépot, établi en fonction de 1’ancien
exercice du fonds d’investissement, des prochains états
financiers annuels ou intermédiaires, selon celui qui
arrive en premier;

2° le délai de dépdt, établi en fonction du nouvel
exercice du fonds d’investissement, des prochains états
financiers annuels ou intermédiaires, selon celui qui
arrive en premier.

13. L avis prévu a larticle 12 indique:

1° la décision du fonds d’investissement de changer
la date de cloture de son exercice;

2° les motifs du changement;

3° la date de cloture de I’ancien exercice ;

4° la date de cloture du nouvel exercice ;

5° la durée et 1a date de cloture des périodes compta-
bles, y compris des périodes correspondantes de 1’exer-
cice précédent, des états financiers annuels et intermé-
diaires que doit déposer le fonds d’investissement pour
son exercice de transition et pour son nouvel exercice;

6° les délais de dépdt, prévus aux articles 6 et 8, des
états financiers annuels et intermédiaires pour I’exercice
de transition.

14. PourI’application de I’article 13:

1° la durée de I’exercice de transition ne peut excéder
15 mois;

2° ladurée de la premiere période intermédiaire apres
un ancien exercice ne peut excéder huit mois.
15. Malgré le premier alinéa de 1article 7, le fonds
d’investissement n’est pas tenu de déposer des états
financiers intermédiaires pour une période de son exer-
cice de transition qui se termine dans le mois:

1° suivant le dernier jour de son ancien exercice;

6. Marchés des valeurs

2° précédant le premier jour de son nouvel exercice.

Malgré le premier alinéa de 1’article 7, le fonds
d’investissement n’est pas tenu de déposer les états finan-
ciers intermédiaires d’aucune période d’un exercice de
transition si celui-ci est d’une durée inférieure & neuf
mois.

16. Malgré le premier alinéa de I’article 5, dans le
cas ol son exercice de transition compte moins de 9 mois,
le fonds d’investissement doit inclure, dans les états
financiers du nouvel exercice, a titre d’information
financiere des exercices précédents, les éléments suivants:

1° le bilan, I’état des résultats, 1’état de 1’évolution de
I"actif net ou des capitaux propres et I’état des flux de
trésorerie de 1’exercice de transition;

2° le bilan, I’état des résultats, 1’état de 1’évolution
de I’actif net ou des capitaux propres et 1’état des flux de
trésorerie de 1’ancien exercice.

17. Malgré le premier alinéa de Darticle 7, le fonds
d’investissement inclut a titre d’information compara-
tive:

1° dans les états financiers de la période intermé-
diaire de I’exercice de transition:

a) le bilan a la fin de son dernier exercice ;

b) I’état des résultats, 1’état de 1’évolution de I’actif
net ou des capitaux propres et, le cas échéant, I’état des
flux de trésorerie de la période intermédiaire de 1’ancien
exercice;

2° dans les états financiers de la période intermé-
diaire du nouvel exercice :

a) le bilan a la fin de I’exercice de transition

b) I’état des résultats, 1’état de 1’évolution de I’actif
net ou des capitaux propres et, le cas échéant, 1’état des
flux de trésorerie de la période antérieure de douze mois
a cette période.

CHAPITREIII INFORMATION
SUPPLEMENTAIRE

Section 1 - Relevé des investissements en capital de
développement a la fin de I’exercice ou de la période
intermédiaire et rapport de vérification

18. Lefonds d’investissement fournit, conformément
aux regles relatives au dépdt, a I’approbation et aux
normes de vérification prévues par le chapitre II, a la fin
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de chaque exercice financier ou période intermédiaire, le
relevé de ses investissements en capital de développe-
ment contenant I’information suivante :

1° le rapport du vérificateur;

2° T’année de 1’investissement initial du fonds
d’investissement par émetteur ;

3° le nom de I’émetteur;
4° le secteur d’activité;

5° le montant investi par émetteur, ventilé par les
catégories appropriées suivantes, en indiquant les mon-
tants garantis ou non:

a) actions ou parts, au colit;
b) débentures, préts et avances, au cofit;

c) garanties de préts et cautionnements, au montant
maximal des paiements potentiels futurs non actualisés.

Le fonds d’investissement insere, a la fin du relevé, la
mention suivante :

«Cerelevé des investissements en capital de dévelop-
pement fournit le détail par société des sommes inves-
ties par «indiquer le nom du fonds d’investissement».
Ce montant apparait a la note x des états financiers du
fonds d’investissement «indiquer la date des états finan-
ciers». De plus, ce relevé présente la liste des garanties
et cautionnements octroyés par le fonds d’investissement ».

19. Le titre du relevé des investissements en capital
de développement indique clairement que les investisse-
ments ne sont pas présentés a la juste valeur.

20. Le dernier relevé produit conformément a la
présente section doit étre disponible sur demande et sur
le site Web du fonds d’investissement.

Section 2 - Le relevé des autres investissements a la
fin de I’exercice ou de la période intermédiaire

21. Le fonds d’investissement fournit, & la fin de
chaque exercice financier ou période intermédiaire, un
relevé des autres investissements contenant 1’informa-
tion suivante pour chaque élément d’actif du portefeuille
détenu:

1° le nom de I’émetteur;

2° une description comprenant:

6. Marchés des valeurs

a) dans le cas d’un titre de participation, la dénomi-
nation de la catégorie du titre;

b) dans le cas d’un titre de créance ayant une durée de
vie résiduelle de plus de 365 jours, toutes les caractéris-
tiques ordinairement utilisées dans le commerce pour
I’identifier, notamment le nom du titre, le taux du coupon,
la date d’échéance, I’indication, le cas échéant, que le
titre est convertible ou échangeable et I’indication du
rang du titre s’il sert a I’identifier;

c¢) dans le cas d’un titre de créance ayant une durée de
vie résiduelle de 365 jours ou moins, le nom du titre, le
taux d’intérét et la date d’échéance;

d) dans le cas d’un élément d’actif de portefeuille
non visé au sous-paragraphe a, b ou ¢, le nom de I’élément
et les modalités importantes ordinairement utilisées dans
le commerce pour le décrire;

3° le nombre ou la valeur nominale globale ;
4° le colit;
5° la valeur actuelle.

22. Pour I’application de I’article 21, I’information
sur les éléments d’actif du portefeuille qui ont la méme
description et le méme émetteur est regroupée.

23. Malgré les articles 21 et 22, les renseignements
prévus a ’article 21 peuvent étre donnés de fagcon glo-
bale pour les titres de créance a court terme qui, selon le
cas:

1° sont émis par une banque figurant a I’annexe I, II
ou III de la Loi sur les banques (Lois du Canada, 1991,
chapitre 46), ou une société de préts ou une société de
fiducie enregistrée ou immatriculée en vertu des lois
d’un territoire ;

2° ont obtenu une note correspondant a I'une des
deux notes les plus élevées de chaque agence de notation
agréée.

24. Le fonds d’investissement qui choisit de présenter
I’information sur les titres de créance a court terme
selon le mode prévu a I’article 23, présente séparément
I’ensemble des titres libellés en une monnaie donnée
s’ils représentent dans I’ensemble plus de 5 % du total
des créances a court terme.

23. Lefonds d’investissement qui a des positions sur
des instruments financiers dérivés fournit soit dans le
relevé des autres investissements, soit par voie de notes
aux relevés des autres investissements, les éléments
suivants:

30 mai 2008 - Vol. 5, n° 21

141



Partie 2

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

GAZETTE OFFICIELLE DU QUEBEC, 28 mai 2008, 140¢ année, n° 22 2863

1° dans le cas des positions vendeur et acheteur sur
options:

a) la quantité de I’élément sous-jacent, le nombre
d’options, I’élément sous-jacent, le prix d’exercice, le
mois et I’année d’échéance, le coit et la valeur actuelle ;

b) si I’élément sous-jacent est un contrat a terme,
I’information qui s’y rapporte visée au sous-paragraphe a);

2° dans le cas des positions sur contrats a terme
normalisés et contrats a terme de gré a gré, le nombre de
contrats, I’élément sous-jacent, le prix auquel ils ont été
conclus, le mois et I’année de livraison et la valeur
actuelle ;

3° dans le cas des positions sur swaps, le nombre de
contrats de swap, I’élément sous-jacent, le principal ou
le notionnel, les dates de paiement et la valeur actuelle;

4° une mention indiquant que la note de la contre-
partie a baissé sous le niveau de la note approuvée.

26. Malgré I’article 25, pour les positions sur dérivés
dont le sous-jacent est un instrument financier d’une
société dans laquelle le fonds d’investissement a des
investissements en capital de développement, les rensei-
gnements peuvent étre fournis de la fagon suivante:

1° dans le cas des positions vendeurs ou acheteurs
sur option:

a) le cout total et la valeur actuelle totale de ces
positions sont ventilés par secteur d’activité approprié;

b) laventilation visée au sous-paragraphe a) doit offrir
une répartition par échéances ;

2° dans le cas des positions sur contrats a terme
normalisés et contrats a terme de gré a gré:

a) lavaleur a I’achat totale et la valeur actuelle totale
de ces positions sont ventilées par secteur d’activité
approprié;

b) laventilation visée au sous-paragraphe a) doit offrir
une répartition par échéances ;

3° dans le cas des positions sur swaps:
a) le principal ou le notionnel total et la valeur actuelle
totale de ces positions sont ventilés par secteur d’activité

approprié;

b) laventilation visée au sous-paragraphe a) doit offrir
une répartition par échéances.

6. Marchés des valeurs

27. Sily alieu, le relevé des autres investissements
du fonds d’investissement ou les notes afférentes au
relevé des autres investissements indiquent 1’élément
sous-jacent qui est couvert par chaque position sur un
dérivé.

28. Le dernier relevé produit conformément a la
présente section doit étre disponible sur demande et sur
le site Web du fonds d’investissement.

29. Pourlapplication de la présente section, I’informa-
tion sur les positions vendeur et les positions acheteur
est présentée séparément.

Section 3 — Répertoire des investissements effectués
par les fonds spécialisés

30. Lefondsd’investissement fournit, conformément
aux regles relatives au dépdt, a I’approbation et aux
normes de vérification prévues par le chapitre 11, a la fin
de chaque exercice financier ou période intermédiaire un
répertoire des investissements effectués par les fonds
spécialisés dans lesquels il détient un investissement
pour un montant égal ou supérieur au plus élevé de
0,2 % de son actif net ou 10 millions $. Les informations
suivantes doivent s’y retrouver:

1° le nom du fonds spécialisé;

2° le nom des sociétés, dans la mesure ou cette infor-
mation est publique, et le nombre total de sociétés dans
lesquelles le fonds spécialisé détient un investissement
en capital de développement tel que divulgué:

a) dans ses derniers états financiers vérifiés recus par
le fonds d’investissement ou divulgué aux états finan-
ciers d’un fonds spécialisé qui est une composante du
fonds d’investissement, aux fins de la mission de vérifi-
cation des vérificateurs du fonds d’investissement

b) dans tout autre document fiable ayant servi a
I’établissement de la juste valeur du fonds spécialisé
divulguée dans les derniers états financiers vérifiés du
fonds d’investissement ;

3° la quote-part du fonds d’investissement dans
I’ensemble des investissements en capital de développe-
ment du fonds spécialisé, ventilé par les catégories
d’actifs appropriées et valeurs suivantes, en indiquant
les montants garantis ou non garantis:

a) actions ou parts, au coit;

b) débentures, préts et avances, au cofit;
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c) garanties de préts et cautionnements, au montant
maximal des paiements potentiels futurs non actualisés;

4° la date des états financiers du fonds spécialisé
d’otu provient I’information ou de tout autre document
fiable diment identifié ayant servi a I’établissement de
la juste valeur divulguée dans les derniers états finan-
ciers vérifiés du fonds d’investissement.

31. Lefondsd’investissement fournit également dans
le répertoire des investissements effectués par les fonds
spécialisés, a la fin de chaque exercice financier ou
période intermédiaire, les informations prévues aux para-
graphes 3° et 5° de ’article 18, ainsi que la date des états
financiers utilisés, relativement aux investissements en
capital de développement du fonds spécialisé pour lequel
le pourcentage de participation du fonds d’investisse-
ment est de 50 % ou plus et pour lequel 'une ou I’autre
des caractéristiques suivantes s’appliquent:

1° le fonds d’investissement a une influence notable
sur le fonds spécialisé par une implication du fonds
d’investissement, des administrateurs ou des gestionnaires
du fonds d’investissement dans la gestion du fonds
spécialisé ou a son conseil d’administration ;

2° le fonds d’investissement a communiqué son inten-
tion de soutenir financierement ce fonds spécialisé étant
donné qu’il y est étroitement lié ou associé;

3° les vérificateurs du fonds d’investissement consi-
derent, aux fins de la mission de vérification, le fonds
spécialisé comme une composante du fonds d’investis-
sement.

32. Larticle 31 ne s’applique pas au fonds d’inves-
tissement dont le pourcentage de participation dans le
fonds spécialisé égale ou excede de facon temporaire,
soit pour une période de moins de 12 mois, le pourcen-
tage de 50 %.

33. Le répertoire d’investissements des fonds spécia-
lisés n’a pas a étre vérifié.

34. Le titre du répertoire des investissements effec-
tués par les fonds spécialisés indique clairement que les
investissements ne sont pas présentés a la juste valeur et
que ce répertoire présente la quote-part du fonds d’inves-
tissement dans les investissements en capital de déve-
loppement du fonds spécialisé.

33. Le dernier répertoire produit conformément 2 la

présente section doit étre disponible sur demande et sur
le site Web du fonds d’investissement.

6. Marchés des valeurs

CHAPITREIV INFORMATION FINANCIERE
A FOURNIR

36. Le bilan du fonds d’investissement présente au
moins les éléments suivants dans des postes distincts ou
par voie de notes, a la juste valeur:

1° I’encaisse, les dépdts a terme et, s’ils ne sont pas
inclus dans I’inventaire du portefeuille, les titres de
créance a court terme;

2° les investissements en capital de développement ;

3° les autres investissements ;

4° les débiteurs relatifs aux titres émis;

5° les débiteurs relatifs aux éléments d’actif du porte-
feuille vendus;

6° les débiteurs relatifs a la couverture payée ou
déposée sur des contrats a terme ou des contrats a livrer;

7° les montants a recevoir ou a payer a 1’égard des
opérations sur des instruments financiers dérivés, y com-
pris les primes et les escomptes recues ou payées;

8° les dépots aupres de courtiers visant a couvrir les
titres détenus en portefeuille vendus a découvert;

9° les charges a payer;

10° la rémunération au rendement a payer;

11° les titres en portefeuille vendus a découvert ;
12° les éléments de passif liés aux titres rachetés;

13° les éléments de passif liés aux éléments d’actif
du portefeuille achetés;

14° 1’impdt sur les bénéfices a payer;

15° Tactif net total et les capitaux propres, et, s’il y a
lieu, pour chaque catégorie ou série de titres ;

16° Dactif net par titre ou, s’il y a lieu, par titre de
chaque catégorie ou série.

37. Létat des résultats du fonds d’investissement
présente au moins les éléments suivants dans des postes
distincts ou par voie de notes:

1° le produit des intéréts et dividendes ;
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2° les revenus provenant des instruments financiers
dérivés;

3° le produit provenant du prét de titres;

4° les frais de gestion, a I’exception de la rémunéra-
tion au rendement ;

5° la rémunération au rendement ;

6° les honoraires de vérification;

7° les frais de garde et la rémunération des fiduciaires ;
8° la rémunération des administrateurs ;

9° les honoraires professionnels ;

10° le cott de la communication de 1’information
aux porteurs;

11° la taxe sur le capital ;

12° la provision pour impdts sur les bénéfices ;

13° les gains ou les pertes réalisés;

14° les gains ou les pertes non réalisés;

15° T"augmentation ou la diminution de actif net
attribuable a I’exploitation et, s’il y a lieu, pour chaque
catégorie ou série de titres ;

16° I’augmentation ou la diminution de I’actif net
attribuable a ’exploitation par titre et, s’il y a lieu, pour
chaque catégorie ou série de titres.
38. Létat de I'évolution de Iactif net ou des capi-
taux propres du fonds d’investissement présente au moins
les éléments suivants dans des postes distincts ou par
voie de notes, pour chaque catégorie ou série de titres:

1° Tactif net en début de période ;

2° I'augmentation ou la diminution de I’actif net
attribuable a I’exploitation;

3° le produit de I’émission de titres du fonds d’inves-
tissement ;

4° le montant global des rachats de titres du fonds
d’investissement ;

5° T’actif net en fin de période.

6. Marchés des valeurs

39. Létat des flux de trésorerie du fonds d’investis-
sement présente au moins les éléments suivants dans des
postes distincts ou par voie de notes:

1° Ie revenu net ou la perte nette du portefeuille ;

2° le produit de la cession d’éléments d’actif du porte-
feuille ;

3° I'achat d’éléments d’actif du portefeuille;

4° le produit de I’émission de titres du fonds d’inves-
tissement ;

5° le montant global des rachats de titres du fonds
d’investissement.

40. L’inventaire du portefeuille des autres investisse-
ments présente au moins les éléments suivants ventilés
par catégorie d’actifs appropriée et identifie distincte-
ment la valeur totale des titres libellés en une autre
devise que le dollar canadien:

1° le coit total ;
2° laplus value ou la moins value non réalisée totale ;
3° la juste valeur totale.

41. L’inventaire du portefeuille d’investissements en
capital de développement présente au moins les éléments
suivants et identifie distinctement la valeur totale des
titres libellés en une autre devise que le dollar canadien:

1° le cot total, la plus value ou la moins value non
réalisée totale et la juste valeur totale du portefeuille
d’investissements en capital de développement par caté-
gorie d’actifs appropriée ;

2° le colt total, la plus value ou la moins value non
réalisée totale et la juste valeur totale du portefeuille
d’investissements en capital de développement par secteur
d’activité approprié.

42. Linformation sur I'inventaire du portefeuille
prévue aux articles 40 et 41 est présentée par voie de
notes aux états financiers.

43. Dans une introduction aux notes sur I’inventaire
du portefeuille, indiquer que les porteurs de titres peuvent
obtenir le relevé des investissements en capital de déve-
loppement et le relevé des autres investissements sur
demande ou en consultant le site Web du fonds d’inves-
tissement.

30 mai 2008 - Vol. 5, n° 21

144



2866 GAZETTE OFFICIELLE DU QUEBEC, 28 mai 2008, 140¢ année, n° 22

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Partie 2

Le fonds d’investissement tient des livres de toutes
ses opérations de portefeuille.

44. Les notes afférentes aux états financiers du fonds
d’investissement comportent au moins les informations
suivantes:

1° le fondement sur lequel sont déterminés la juste
valeur et le colit de I'actif du portefeuille ainsi que la
méthode de détermination du colit si elle ne repose pas
sur le colit moyen de I’actif du portefeuille;

2° dans le cas du fonds d’investissement qui a plus
d’une catégorie de titres ayant des droits de méme rang
sur I"actif net, mais comportant des différences a d’autres
égards:

a) le nombre de titres autorisés de chaque catégorie
ou série;

b) le nombre de titres émis et en circulation dans
chaque catégorie ou série;

c¢) une indication des différences entre les catégories
ou séries de titres;

d) une description de la méthode de répartition des
revenus et des charges ainsi que des gains et des pertes
en capital réalisés et non réalisés entre les catégories de
titres ;

e) une description des ententes relatives aux frais
pour les charges afférentes a la catégorie versées a des
personnes faisant partie du groupe du fonds d’inves-
tissement ;

f) une mention des opérations faisant intervenir 1’émis-
sion ou le rachat de titres du fonds d’investissement et
effectuées au cours de la période pour chaque catégorie
de titres sur laquelle portent les états financiers;

3° les frais de courtage et autres cofits de transaction,
en précisant:

a) le montant total payé ou payable par le fonds
d’investissement a des courtiers pour I’exécution
d’opérations de portefeuille au cours de la période;;

b) les paiements indirects affectés a des biens ou a
des services, a I’exception de I’exécution des ordres,
indiqués séparément, s’il est possible de les déterminer.

43. Lefonds d’investissement qui fait usage d’emprunts

bancaires indique, dans une note afférente aux états
financiers, le minimum et le maximum des capitaux

6. Marchés des valeurs

empruntés au cours de la période sur laquelle portent les
états financiers ou le rapport de gestion, s’ils ne sont pas
indiqués ailleurs dans les états financiers.

46. Malgré le présent chapitre et sous réserve des
PCGR canadiens, le fonds d’investissement peut omettre
dans ses états financiers les postes relatifs aux éléments
qui ne s’appliquent pas a lui ou sur lesquels il n’a pas de
renseignements a fournir ou encore représentant des
sommes peu importantes qui seraient considérées non
pertinentes pour un investisseur raisonnable.

47, Lefonds d’investissement qui effectue des opéra-
tions de prét de titres fournit, par voie de notes aux états
financiers, les éléments suivants:

1° Ia valeur globale des titres en portefeuille qu’il a
prétés dans le cadre de ses opérations de prét de titres qui
sont en cours a la date des états financiers ;

2° le type de sareté qu’il a recue en garantie dans le
cadre de ses opérations de prét de titres qui sont en cours
a la date des états financiers et le montant global de cette
shireté.

Le fonds d’investissement qui a regu des especes en
garantie dans le cadre d’une opération de prét de titres et
ne les a pas remboursées a la date de 1’état présente
séparément dans les notes afférentes aux états financiers
les éléments suivants:

1° les especes données en garantie au fonds d’inves-
tissement ;

2° T’obligation de rembourser ces especes.

L’état des résultats du fonds d’investissement indique
les revenus tirés de toute opération de prét de titres en les
présentant comme produits d’exploitation.

48. Le fonds d’investissement qui effectue des opéra-

tions de mises en pension indique dans le relevé des

autres investissements, pour toute mise en pension qui

est en cours a la date du relevé, les éléments suivants:
1° la date de I’opération;;

2° 1’échéance de I’opération ;

3° la nature et la valeur actuelle des titres en porte-
feuille qu’il a vendus;

4° les liquidités regues et le prix de rachat qu’il doit
payer;

30 mai 2008 - Vol. 5, n° 21

145



Partie 2

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

GAZETTE OFFICIELLE DU QUEBEC, 28 mai 2008, 140¢ année, n° 22 2867

5° la valeur actuelle des titres en portefeuille vendus
a la date du relevé.

L’état de I’actif net du fonds d’investissement qui a
conclu une mise en pension qui est en cours a la date de
I’état présente séparément 1’obligation du fonds d’inves-
tissement de rembourser la sireté.

L’état des résultats du fonds d’investissement pré-
sente les revenus tirés de I’emploi des liquidités recues
dans le cadre d’une mise en pension comme produits
d’exploitation.

L’information visée au présent article peut étre pré-
sentée de fagon globale.

49. Le fonds d’investissement qui effectue des opéra-
tions de prises en pension indique, dans le relevé des
autres investissements, pour toute prise en pension qui
est en cours a la date du relevé, les éléments suivants:

1° la date de I’opération;
2° I’échéance de I’opération;;
3° la somme totale qu’il a payée;

4° la nature et la valeur actuelle ou le capital des
titres en portefeuille qu’il a recus ;

5° la valeur actuelle des titres en portefeuille achetés
a la date du relevé.

L’état de 'actif net du fonds d’investissement qui a
conclu une prise en pension qui est en cours a la date de
I’état présente séparément la convention de prise en
pension a sa valeur actuelle.

L’état des résultats du fonds d’investissement pré-
sente les revenus tirés de toute prise en pension comme
produits d’exploitation.

L’information visée au présent article peut étre pré-
sentée de fagon globale.

30. Aumoment de présenter les états financiers annuels
ou intermédiaires au comité de vérification du fonds
d’investissement, le directeur général du fonds d’inves-
tissement ou toute autre personne qui remplit des fonc-
tions analogues et le chef de la direction financiere du
fonds d’investissement attestent que la juste valeur de
chacun des investissements en capital de développement
a été établie dans le cadre d’un processus conforme a
celui décrit au deuxieéme alinéa ci-apres. Ces attestations
confirment notamment le caractére raisonnable de la
juste valeur globale du portefeuille d’investissements en
capital de développement.

6. Marchés des valeurs

Pour I’application du premier alinéa, les attestations
ne sont émises que lorsque le processus suivant a été
respecté :

1° les évaluations ont été préparées ou révisées par
un évaluateur qualifié qui a librement signé chacune des
évaluations sous sa responsabilité ;

2° la juste valeur des investissements en capital de
développement détenus directement est établie en utili-
sant des principes d’évaluation s’appuyant sur des lignes
directrices généralement utilisées dans 1’industrie du
capital de risque au Québec par les professionnels en
évaluation d’entreprises détenant le titre professionnel
EEE et ce, dans le respect des PCGR canadiens;;

3° les principes d’évaluation ont été préalablement
approuvés par le conseil d’administration du fonds
d’investissement ou par toute autre instance décision-
nelle a qui il en a délégué la responsabilité ;

4° dans le cas des investissements en capital de déve-
loppement dans des fonds spécialisés, la juste valeur est
déterminée a partir des derniers états financiers vérifiés
regus de ces fonds, laquelle est ajustée par 1’évaluateur
qualifié, s’il y a lieu, pour tenir compte d’informations
financieres plus récentes mises a sa disposition;;

5° al’exclusion des entreprises publiques évaluées a
la cote, toute information pertinente concernant les éva-
luations a été soumise a un comité d’évaluation indépen-
dant dont la majorité des membres sont des évaluateurs
qualifiés indépendants du fonds d’investissement, lequel
a passé en revue ces informations de sorte qu’il puisse étre
raisonnablement assuré du respect par le fonds d’inves-
tissement du processus énoncé aux paragraphes 1°, 2°,
3° et 4° ci-dessus et a fait rapport écrit de sa revue au
conseil d’administration du fonds d’investissement ou a
toute autre instance a laquelle le conseil a délégué la
responsabilité de recevoir ce rapport;

6° le comité de vérification a le pouvoir d’engager
des experts en évaluation qu’il juge nécessaires a I’exer-
cice de ses fonctions;

7° le fonds d’investissement paie les frais raisonna-
bles aux experts engagés par le comité de vérification.

Les attestations prévues au premier alinéa sont établies
en conformité avec I’annexe A2 du présent réglement et
sont déposées aupres de I’ Autorité des marchés finan-
ciers en méme temps que le relevé des investissements
en capital de développement.
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CHAPITRE V RAPPORTS DE GESTION

al. Le fonds d’investissement dépose le rapport de
gestion annuel pour chaque exercice et le rapport
de gestion intermédiaire pour chaque période intermé-
diaire en méme temps que ses états financiers annuels
ou intermédiaires, selon le cas.

32. Lesrapports visés par le présent chapitre remplis-
sent les conditions suivantes :

1° ils sont établis conformément a I’annexe Al;

2° ils n’intégrent par renvoi a un autre document
aucune information qui doit y étre incluse.

53. Le conseil d’administration du fonds d’investis-
sement, ou toute autre instance décisionnelle a qui il en a
délégué la responsabilité, approuve les rapports de gestion
avant qu’ils ne soient déposés ou mis a la disposition des
porteurs ou souscripteurs éventuels de titres du fonds
d’investissement.

CHAPITRE VI TRANSMISSION DES ETATS
FINANCIERS ET DES RAPPORTS DE GESTION

a4. Dans le présent chapitre, le terme «porteur»
désigne le porteur inscrit ou le propriétaire véritable des
titres du fonds d’investissement.

33. Au moins une fois par an, A 1’occasion de la
convocation a son assemblée annuelle, le fonds d’inves-
tissement envoie aux porteurs de ses titres une carte-
réponse :

1° leur permettant d’obtenir, sans frais, un exem-
plaire:

a) des états financiers annuels et du rapport de gestion
annuel, a n’importe quel moment apres 1’assemblée,
dans un délai raisonnable ;

b) des états financiers intermédiaires, dans les 90 jours
suivant la fin de la période intermédiaire du fonds
d’investissement ;

c¢) durapport de gestion intermédiaire, dans les 90 jours
suivant la fin de la période intermédiaire du fonds
d’investissement ;

d) du relevé annuel des investissements en capital de
développement, du relevé annuel des autres investissements
et du répertoire annuel des investissements effectués par
des fonds spécialisés, a n’importe quel moment apres
I’assemblée, dans un délai raisonnable ;

6. Marchés des valeurs

e¢) du relevé intermédiaire des investissements en
capital de développement, du relevé intermédiaire des
autres investissements et du répertoire intermédiaire
des investissements effectués par les fonds spécialisés,
dans les 90 jours suivant la fin de la période intermé-
diaire du fonds d’investissement ;

2° précisant qu’ils peuvent obtenir les documents au
moyen du site Web de SEDAR et de celui du fonds
d’investissement, le cas échéant, ou en s’adressant au
fonds d’investissement.

36. Le fonds d’investissement qui posséde un site
Web affiche sur celui-ci les documents visés a I’article 55
au plus tard a la date de leur dépot.

37. Lefonds d’investissement suit la procédure prévue
par le Reglement 54-101 sur la communication avec les
propriétaires véritables des titres d’un émetteur assujetti
adopté par la décision n® 2003-C-0082 du 3 mars 2007
pour I’application du présent chapitre.

38. Malgré I'article 57 le Réglement 54-101 sur la
communication avec les propriétaires véritables des titres
d’un émetteur assujetti ne s’applique pas, pour 1’appli-
cation du présent chapitre, au fonds d’investissement qui
dispose des renseignements nécessaires pour communi-
quer directement avec les propriétaires véritables de ses
titres.

CHAPITRE VII NOTICE ANNUELLE

39. Le fonds d’investissement dépose une notice
annuelle établie conformément a I’annexe A3.

60. La notice annuelle dont le dépot est prévu a
I’article 59 est établie a la fin du dernier exercice du
fonds d’investissement.

61. Lefondsd’investissement dépose la notice annuelle
conformément a I’article 59, au plus tard a la date du
dépot de son prospectus.

CHAPITRE VIII DECLARATION DE
CHANGEMENT IMPORTANT

62. Lorsque survient un changement important dans
ses affaires, le fonds d’investissement :

1° publie et dépose rapidement un communiqué, auto-
risé par la haute direction du fonds d’investissement ou
de son gestionnaire, exposant la nature et la substance du
changement ;
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2° affiche toute I'information prévue au premier para-
graphe sur son site Web ou sur celui du gestionnaire du
fonds d’investissement ;

3° dépose une déclaration établie conformément a
I’annexe 51-102A3, Déclaration de changement impor-
tant du Reglement 51-102 sur les obligations d’informa-
tion continue adopté par la décision n® 2005-PDG-0113
du 9 mai 2005, le plus tot possible, mais au plus tard
dix jours apres la date a laquelle survient le changement,
en y apportant les adaptations suivantes:

a) remplacer «I’article 7.1 du Reglement 51-102» a
la rubrique 3 de la partie 2 par le «chapitre VIII du
présent Reglement» ;

b) Tarticle 5.2 de la rubrique 5 de la partie 2 ne
s’applique pas;

c) remplacer «paragraphe 2 ou 3 de I’article 7.1 du
Reglement 51-102» a la rubrique 6 de la partie 2 par
«I’article 63 du présent Reéglement » ;

d) remplacer «paragraphes 4, 5, 6 et 7 de I’article 7.1
du Reglement 51-102» a la rubrique 6 de la partie 2 par
«les articles 64 et 65 du présent Reglement » ;

e) remplacer «paragraphe 2, 3 ou 5 de I’article 7.1 du
Reéglement 51-102» a la rubrique 7 de la partie 2 par
«I"article 63 du présent Reéglement » ;

f) remplacer «un membre de la haute direction de la
société » a la rubrique 8 de la partie 2 par «un membre
de la direction du fonds d’investissement ou du gestion-
naire du fonds d’investissement» ;

4° dépose une modification de son prospectus ou de
son prospectus simplifié qui donne I’information sur le
changement important conformément aux regles de la
1égislation en valeurs mobilieres et fournit a tout nouveau
souscripteur qui recgoit le prospectus suivant le dépot du
communiqué une copie de ce dernier.

63. Le fonds d’investissement peut, au lieu de se
conformer a D’article 62, déposer immédiatement la
déclaration prévue au paragraphe 3 de Iarticle 62 portant
la mention «confidentielle » et accompagnée des raisons
pour lesquelles I'information ne doit pas étre publiée,
dans les cas suivants:

1° lorsque le conseil d’administration ou le gestion-
naire du fonds d’investissement est d’avis que la com-
munication de I’information prévue a I’article 62 serait
ind@iment préjudiciable a ses intéréts et que cet avis a été
formé de fagon raisonnable;

6. Marchés des valeurs

2° lorsque le changement important consiste en une
décision de mettre en oeuvre un changement prise par la
haute direction du fonds d’investissement ou de son gestion-
naire, qui croit probable la confirmation de la décision
par le conseil d’administration ou par les personnes
jouant un rdle similaire, et que la haute direction n’a
aucune raison de croire que des personnes informées du
changement important ont exploité cette information en
effectuant des opérations sur les titres du fonds d’inves-
tissement.

64. Le fonds d’investissement qui a déposé une décla-
ration conformément a I’article 63 et qui estime qu’elle
doit demeurer confidentielle avise par écrit I’ Autorité
dans un délai de dix jours a compter de la date de dépot
de la déclaration initiale et, par la suite, tous les dix jours,
jusqu’a ce que le changement important soit communi-
qué au public de la maniére prévue a I’article 62 ou, dans
le cas d’un changement important qui consiste en une
décision de mettre en oeuvre un changement important
prévue au paragraphe 2 de I’article 63, jusqu’a ce que
cette décision ait été rejetée par le conseil d’administra-
tion du fonds d’investissement ou de son gestionnaire.

65. Malgré le dépot de la déclaration conformément
a l’article 63, le fonds d’investissement communique
aussitdt le changement important au public de la maniére
prévue a larticle 62 des qu’il a connaissance ou a des
motifs raisonnables de croire que des personnes infor-
mées du changement important qui n’a pas été rendu
public font des opérations sur les titres du fonds d’inves-
tissement.

CHAPITRE IX ENVOI DES FORMULAIRES
DE PROCURATION

66. La direction ou le gestionnaire du fonds d’inves-
tissement qui convoque ou compte convoquer une assem-
blée des porteurs inscrits du fonds d’investissement
envoie aux porteurs inscrits qui ont le droit de recevoir
I’avis de convocation, en méme temps que 1’avis ou
avant I’envoi de celui-ci, un formulaire de procuration a
employer en vue de cette assemblée.

CHAPITRE X INFORMATION SUR LE
CHANGEMENT DE VERIFICATEUR

67. Larticle 4.11 du Reglement 51102 sur les obliga-
tions d’information continue s’applique au fonds d’inves-
tissement qui change de vérificateur.

30 mai 2008 - Vol. 5, n° 21

148



2870 GAZETTE OFFICIELLE DU QUEBEC, 28 mai 2008, 140¢ année, n° 22

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Partie 2

CHAPITRE XI CALCUL DU RATIO DES
CHARGES TOTALES D’EXPLOITATION

68. Le fonds d’investissement présente son ratio des
charges totales d’exploitation calculé pour la période
intermédiaire ou pour 1’exercice du fonds d’investisse-
ment de la maniére suivante:

1° en divisant:

a) les charges totales du fonds d’investissement, avant
impots, taxe sur le capital et participations sans controle,
inscrites a 1’état des résultats de la période intermédiaire
ou de I’exercice;

b) pour la période intermédiaire, par 1’actif net du
fonds d’investissement a la fin de la période; ou pour
I’exercice, par I’actif moyen du fonds d’investissement,
obtenu de la facon suivante:

i) en additionnant I’actif net a la fin de la période
intermédiaire et a la fin de I’exercice;

ii) en divisant la somme obtenue a la disposition i)
par 2;

2° en multipliant le quotient obtenu au paragraphe 1°
par le nombre 100.

69. Les charges du fonds d’investissement que
lui-méme rembourse a un porteur ne sont pas déduites
des charges totales du fonds d’investissement dans le
calcul du ratio des charges totales d’exploitation.

70. Lefonds d’investissement qui gére distinctement
ses actifs en fonction des catégories ou des séries de titres
distinctes calcule le ratio des charges totales d’exploitation
de chaque catégorie ou sériec conformément au présent
chapitre, compte tenu des adaptations nécessaires.

71. Leratio des charges totales d’exploitation calculé
pour une période comptable inférieure ou supérieure a
douze mois est annualisé.

72. Lorsque le fonds d’investissement fournit son
ratio des charges totales d’exploitation a un fournisseur
de services qui prend des dispositions pour le diffuser
dans le public, le fonds d’investissement fournit le ratio
des charges totales d’exploitation calculé conformément
au présent chapitre.

6. Marchés des valeurs

CHAPITRE XII OBLIGATIONS DE DEPOT
ADDITIONNELLES

73. Le fonds d’investissement dépose un exemplaire
de tout document d’information qu’il envoie a ses porteurs,
a I’exception de tout document prévu par le présent
réglement, a la date de 1’envoi ou le plus tot possible
apres cette date.

74. Le fonds d’investissement dépose un exemplaire
de tout contrat important du fonds d’investissement qui
n’a pas déja été déposé ou toute modification d’un
contrat important qui n’a pas déja été déposée soit avec
le prospectus définitif du fonds d’investissement soit a
la signature du contrat important ou de la modification.

Le membre de la haute direction du fonds d’investis-
sement qui peut raisonnablement croire que la commu-
nication d’information sur certaines clauses d’un contrat
a déposer en vertu du premier alinéa risque de lui causer
un grave préjudice ou d’enfreindre des clauses de confi-
dentialité, peut déposer le contrat en omettant les clauses
en question ou en les rendant illisibles.

CHAPITRE XIII DISPENSE

73. L’ Autorité peut accorder une dispense de I’appli-
cation de tout ou partie du présent réglement, conformé-
ment a I’article 263 de la Loi sur les valeurs mobiliéres
(L.R.Q., c. V-1.1), sous réserve des conditions ou restric-
tions auxquelles la dispense peut étre subordonnée.

CHAPITRE XIV DATE D’ENTREE EN
VIGUEUR ET DISPOSITIONS TRANSITOIRES

76. Malgré Iarticle 78, le présent réglement s’applique :

1° aux états financiers annuels et aux rapports de
gestion annuels établis pour les exercices terminés le
1¢ juillet 2008 ou apres cette date ;

2° aux états financiers intermédiaires et aux rapports
de gestion intermédiaires pour les périodes intermédiaires
terminées apres les exercices visés au paragraphe 1°, ala
condition que le fonds d’investissement respecte le régime
d’information continue applicable au 31 mai 2008 pour
les états financiers intermédiaires se terminant avant les
états financiers annuels visés au paragraphe 1°;

3° a la notice annuelle des exercices terminés le
1 juillet 2008 ou apres cette date ;
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4° a partir du 1* janvier 2009, en ce qui concerne le
comité d’évaluation indépendant prévu au paragraphe 5
du deuxieme alinéa de I’article 50 du présent réglement.

77. A Toccasion de la convocation  sa premiére
assemblée annuelle suivant ’entrée en vigueur du présent
reéglement, le fonds d’investissement envoie aux porteurs
un exposé des nouvelles obligations d’information con-
tinue traitant notamment de la disponibilité d’un rapport
de gestion intermédiaire.

Le fonds d’investissement affiche également cet exposé
sur son site Web a la date d’entrée en vigueur du présent
reglement.

78. Le présent réglement entre en vigueur le 17 juin
2008.

ANNEXE A1
CONTENU DU RAPPORT DE GESTION

PARTIE A, INSTRUCTIONS ET
INTERPRETATION

Rubrique 1 Généralités
a) Objet de I’annexe

La présente annexe décrit I’information requise dans
le rapport de gestion, annuel ou intermédiaire, (le «rapport
de gestion») déposé par les fonds d’investissement.
Chaque rubrique de la présente annexe définit les regles
concernant I’information ou son mode de présentation.
Les instructions qui aideront a respecter ces regles sont
en italique.

b) Langage simple

Le rapport de gestion doit présenter 1’information
requise de fagon concise et dans un langage simple au
sens du Reglement 81-101 sur le régime de prospectus
des organismes de placement collectif, adopté par la
Commission des valeurs mobilieres du Québec en vertu
de la décision n® 2001-C-0283 du 12 juin 2001. La partie
1 de I'instruction générale relative au Reglement 81-106
sur I’information continue des fonds d’investissement,
adopté par I’ Autorité des marchés financiers en vertu de
la décision n° 2005-PDG-0116 du 9 mai 2005 présente
un exposé concernant la simplicité du langage et la
présentation.

Les personnes qui rédigent le rapport de gestion doivent
le faire de fagon aussi simple et directe que possible et
ne fournir que les renseignements qui sont nécessaires a
la compréhension des questions sur lesquelles porte
I’information fournie.

6. Marchés des valeurs

¢) Mode de présentation

Le rapport de gestion doit étre présenté sous une
forme qui en facilite la lecture et la compréhension. La
présente annexe n’impose pas I’utilisation d’un mode de
présentation particulier a cette fin. Dans 1’objectif de
mieux refléter la réalité propre a chacun des fonds d’investis-
sement, ceux-ci pourront adapter la terminologie propo-
sée dans la présente annexe.

Le rapport de gestion doit contenir les rubriques et les
sous-rubriques indiquées dans la présente annexe. A
I’intérieur de ce cadre, les fonds d’investissement sont
encouragés a utiliser, s’il y a lieu, des tableaux, des
légendes, des points vignettes ou d’autres techniques qui
facilitent la présentation claire et concise de I’informa-
tion requise. Il est inutile de répéter ailleurs 1’information
fournie sous une rubrique.

La présente annexe n’interdit pas de présenter plus
d’information qu’elle n’en prévoit. Le fonds d’investis-
sement peut donc inclure des illustrations et du matériel
pédagogique au sens du Reéglement 81-101 sur le régime
de prospectus des organismes de placement collectif
dans le rapport de gestion. Toutefois, il doit veiller a ce
que I'inclusion de ce matériel n’obscurcisse pas I’ infor-
mation prévue et n’allonge pas le rapport de gestion de
fagon excessive.

d) Priorité a ’information importante

I n’est pas nécessaire de donner de I’'information qui
n’est pas importante, de fournir I’information prévue
aux rubriques de la présente annexe qui ne s’appliquent
pas a la situation du fonds d’investissement ni de le
préciser.

e) Importance

L’information est importante lorsque la décision d’un
investisseur raisonnable de souscrire, de faire racheter
ou de conserver des titres du fonds d’investissement
serait différente si I’'information en question était passée
sous silence ou formulée de facon incorrecte. Le concept
d’importance correspond a la notion comptable d’impor-
tance relative du Manuel de I'ICCA. Pour évaluer
I’importance de I’information, il faut tenir compte de
facteurs tant quantitatifs que qualitatifs.

Rubrique 2 Analyse de la performance financiere
par la direction

Le rapport de gestion contient une analyse de la perfor-
mance financiere du fonds d’investissement par la direc-
tion et des explications supplémentaires congues pour
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compléter et accompagner les états financiers du fonds
d’investissement. Il s’apparente au rapport de gestion
déposé par les sociétés par actions et au rapport de la
direction sur le rendement déposé par les fonds d’inves-
tissement qui ne sont pas des fonds d’investissement en
capital de développement, mais modifié pour tenir
compte des particularités des fonds d’investissement.
L’analyse permet a la direction du fonds d’investisse-
ment ou a son gestionnaire d’expliquer la situation et les
résultats financiers de celui-ci au cours de la période
visée. Elle permet au lecteur de voir le fonds d’investis-
sement du point de vue de la direction ou du gestionnaire
en présentant une analyse historique et prospective des
activités d’investissement en capital de développement
et d’autres investissements du fonds d’investissement,
ainsi que de toute autre opération importante, s’il y a
lieu. Combinée aux faits saillants financiers, cette infor-
mation devrait aider le lecteur a évaluer la performance
et les perspectives d’avenir du fonds d’investissement.

L’analyse par la direction doit étre centrée sur I’infor-
mation importante touchant la performance du fonds
d’investissement, et insister tout particulierement sur les
tendances, engagements, événements, risques ou incer-
titudes importants connus qui, de 1’avis de la direction,
auront une incidence appréciable sur le rendement futur
ou les activités d’investissement en capital de dévelop-
pement et d’autres investissements du fonds d’investis-
sement pris dans leur ensemble.

La description des renseignements a fournir est déli-
bérément générale. Dans la présente annexe, les instruc-
tions précises sont réduites au minimum afin de permettre
au fonds de présenter et décrire ses activités de la facon
la plus appropriée et de I’encourager a rédiger ses com-
mentaires en fonction de sa situation particuliére.

PARTIEB CONTENU DU RAPPORT DE
GESTION ANNUEL

Rubrique 1 Mention sur la page de titre

La page de titre du rapport de gestion annuel contient
une mention dans la forme suivante ou dans une forme
équivalente :

«Le présent rapport de gestion annuel complete les
états financiers et contient les faits saillants financiers,
mais non les états financiers annuels complets du fonds
d’investissement. Il explique du point de vue de la direc-
tion les résultats que le fonds d’investissement a obtenus
au cours de la période visée par les états financiers ainsi
que sa situation financiere et les changements impor-
tants survenus a 1’égard de celle-ci. Vous pouvez obtenir
les états financiers annuels gratuitement, sur demande,

6. Marchés des valeurs

en appelant au [numéro de téléphone sans frais ou a frais
virés], en nous écrivant a [adresse] ou en consultant
notre site Web [adresse] ou le site Web de SEDAR
(www.sedar.com).

Vous pouvez également obtenir de cette fagon I’infor-
mation intermédiaire. »

INSTRUCTIONS

Si le rapport de gestion est relié avec les états finan-
ciers du fonds d’investissement, la page de titre doit étre
modifiée en conséquence.

Rubrique 2 Analyse de la performance financiere
par la direction

2.1. Mission du fonds d’investissement, objectifs et
stratégies

Fournir dans cette section un bref résumé de la mission
du fonds d’investissement, de ses objectifs et de ses
principales stratégies de gestion.

INSTRUCTIONS

L’information sur les objectifs du fonds d’investisse-
ment et les principales stratégies de gestion fournit aux
investisseurs un point de référence afin d’apprécier
Uinformation contenue dans le rapport de gestion. Cet
exposé doit également constituer un résumé concis de la
mission du fonds d’investissement et des principales
orientations visant a réaliser cette mission. On peut
aussi'y traiter des modifications aux objectifs et stratégies
des portefeuilles d’investissement en capital de dévelop-
pement et d’autres investissements du fonds d’investis-
sement dans la mesure o elles ont un impact important
sur son rendement.

2.2. Gestion des risques

Indiquer dans cette section les principaux risques aux-
quels fait face le fonds d’investissement, les change-
ments importants intervenus au cours de I’exercice quant
a la nature de ces risques et discuter des principales
orientations en matieére de gestion des risques.

INSTRUCTIONS

Décrire les principaux risques auxquels le fonds
d’investissement fait face, les changements importants
quant a leur nature ainsi que la structure de gouvernance
de ces risques. Présenter [’essentiel de la stratégie de
gestion des risques, ainsi que les changements dans
I’approche survenus au cours de I'exercice. Expliquer
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les principales stratégies utilisées ainsi qu’un aper¢u du
niveau de sensibilité du rendement du fonds d’investis-
sement ou de son exposition a ces risques, lorsque appli-
cable.

2.3. Résultats d’exploitation

1) Dans cette section, résumer les résultats d’exploi-
tation du fonds d’investissement pour I’exercice visé par
I’analyse de ces résultats par la direction ou le gestion-
naire du fonds d’investissement, en fournissant les infor-
mations suivantes :

a) les changements importants pour le fonds d’inves-
tissement dans des éléments d’actifs précis ou dans la
composition globale du portefeuille d’investissement en
capital de développement et du portefeuille d’autres inves-
tissements par rapport a I’exercice précédent;

b) la relation de la composition du portefeuille et de
ses changements importants avec la mission du fonds
d’investissement, avec les objectifs et stratégies des porte-
feuilles d’investissement en capital de développement et
d’autres investissements du fonds d’investissement, ou
avec les changements de 1’économie ou des marchés ou
des événements exceptionnels ;

c) les tendances inhabituelles importantes des entrées
et sorties de capital ainsi que leur incidence sur le fonds
d’investissement ;

d) tout autre élément significatif concernant les flux
de trésorerie, le bilan ou les éléments hors bilan en
comparaison avec 1’exercice précédent ;

e) le bénéfice net et le rendement du fonds d’investis-
sement en comparaison avec I’exercice précédent;

f) le rendement brut réalisé pour les secteurs investis-
sement en capital de développement et autres investisse-
ments ;

g) les changements et éléments significatifs des pro-
duits et charges;

h) les risques, les événements, les tendances et les
engagements qui ont eu une incidence importante sur la
performance financiere ;

i) les opérations ou événements inhabituels ou peu
fréquents, les changements d’ordre économique et les
aspects pertinents de la conjoncture qui ont eu une inci-
dence importante sur la performance financiere.

2) Le fonds d’investissement qui fait usage d’emprunts
bancaires indique :

6. Marchés des valeurs

a) le minimum et le maximum des sommes emprun-
tées au cours de 1’exercice;

b) le pourcentage de I’actif net du fonds d’investisse-
ment que représentent les emprunts a la fin de la période ;

¢) I’emploi des sommes empruntées ;
d) les modalités des emprunts.
INSTRUCTIONS

Expliquer les variations qu’a connu le rendement du
fonds d’investissement ainsi que celui de chacun de ses
secteurs investissement en capital de développement et
autres investissements, ainsi que leur contribution brute
et en indiquer les raisons. Ne pas indiquer simplement
la variation des montants constatés aux postes des états
financiers d’une période a ’autre. Eviter les phrases
toutes faites. L’analyse doit aider le lecteur a compren-
dre les facteurs significatifs qui ont eu une incidence sur
la performance financiere du fonds d’investissement.

2.4. Evénements récents

Dans cette section, analyser les événements touchant
le fonds d’investissement et notamment :

a) les changements connus dans la position stratégi-
que du fonds d’investissement ;

b) les tendances, engagements, incertitudes ou événe-
ments importants qui sont connus et dont on peut raison-
nablement penser qu’ils auront une incidence impor-
tante sur le fonds d’investissement;

¢) s’ily alieu, les changements concernant le gestion-
naire du fonds d’investissement, le conseiller en valeurs
(dans la mesure ou ce changement résulte d’une modifi-
cation a la stratégie des portefeuilles d’investissement
en capital de développement ou d’autres investissements
du fonds d’investissement) ou le contrdle du gestion-
naire ;

d) les effets de toute réorganisation, fusion ou opéra-
tion analogue complétée ou prévue;

e) les conséquences prévues des modifications de con-
ventions comptables en vigueur qui seront appliquées
apres la cloture de 1’exercice.

INSTRUCTIONS

1) L’établissement de I’analyse par la direction ou le
gestionnaire du fonds d’investissement améne nécessai-
rement a faire certaines prévisions ou projections.
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L’analyse de la performance financiere doit décrire non
seulement les événements, décisions, circonstances, pos-
sibilités et risques prévus, dans la mesure oii la direction
ou le gestionnaire du fonds d’investissement estime rai-
sonnablement qu’ils auront une incidence importante
sur le rendement, mais aussi la vision, la mission et les
objectifs de la direction.

2) Il n’est pas nécessaire de fournir de ’information
financiere prospective. Si cette information est fournie,
I’accompagner d’une indication de sa nature, d’une des-
cription des facteurs qui pourraient entrainer un écart
important entre l'information prospective et les résultats,
d’un exposé des hypotheses importantes et des risques
ainsi que d’une mise en garde. Expliquer également
toute information financiere prospective portant sur un
exercice précédent qui peut étre trompeuse en I’absence
d’explications, compte tenu d’événements survenus ulté-
rieurement.

2.5. Opérations entre apparentés

Dans cette section, analyser toute opération entre le
fonds d’investissement et les apparentés dans la mesure
ou cet élément n’a pas été analysé dans une note affé-
rente aux états financiers vérifiés.

INSTRUCTIONS

1) Pour déterminer les apparentés, on se reportera
au Manuel de I'IlCCA. Les apparentés comprennent éga-
lement le gestionnaire du fonds d’investissement et le
conseiller en valeurs, ou les personnes appartenant au
méme groupe qu’eux, et tout courtier apparenté au fonds
d’investissement, a son gestionnaire ou a son conseiller
en valeurs.

2) Dans ’analyse des opérations entre apparentés,
indiquer l'identité des apparentés, leur relation avec le
fonds d’investissement, I’objet de chaque opération, la
base de mesure utilisée pour déterminer le montant
comptabilisé et tout engagement en cours envers ces
apparentes.

3) Les opérations entre apparentés comprennent les
opérations de portefeuille avec des apparentés au fonds
d’investissement.

Rubrique 3 Faits saillants financiers
3.1. Faits saillants financiers

1) Dans cette section, présenter les faits saillants fi-

nanciers ci-apres énumérés concernant le fonds d’inves-

tissement sous la forme des tableaux suivants et précé-
dés de la mention suivante:

6. Marchés des valeurs

«Les tableaux qui suivent font état de données finan-
cieres clés concernant le fonds d’investissement et ont
pour objet de vous aider a comprendre ses résultats
financiers pour les cinq derniers exercices. Ces rensei-
gnements découlent des états financiers annuels vérifiés

du fonds d’investissement. »

Note: Ces faits saillants peuvent étre présentés sous
forme de tableau ou de graphiques a bandes, sauf que
dans le cas de la variation de I’actif net par [part/action],
I’information doit étre présentée sous forme de tableau
tel qu’illustré.

Variation de I’actif net par [part/action]

[exercice] [exercice] [exercice] [exercice] [exercice]

Actif net par $ $ $ $ $
[part/action]

en début

d’exercice

Augmentation
(diminution)
attribuable a
I’exploitation

Tntéréts et $ $ $ $ $
dividendes

Charges $ $ $ $ $
d’exploitation

Impots, taxe sur $ $ $ $ §
le capital et

participations

minoritaires

Gains (pertes) $ $ $ $ $
réalisés

Gains (pertes) $ $ $ $ $
non réalisés

Kcart attribuable $ $ $ $ $
aux émissions et

aux rachats

de titres

Actif net par $ $ $ $ $
[part/action] au

[dernier jour de

Iexercice] de

I’exercice indiqué

Note: L actif net par [part/action] est fonction du nombre
réel de [part/actions] en circulation au moment consi-
déré. L’augmentation ou la diminution attribuable a
I’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de
[part/actions] en circulation au cours de I’exercice visé.
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Ratios et données supplémentaires

[exercice] [exercice] [exercice] [exercice] [exercice]

Produits $ $ $ $ $
Bénéfice net

(perte nette) $ $ $ $ $
Actif net $ $ $ $ $
[Parts/Actions] # # # # #
catégorie [ ]

en circulation

Ratio des charges % % % % %
totales

d’exploitation

Taux de rotation

du portefeuille:
- investissements % % % % %
en capital de
développement
- autres % % % % %
investissements"”

Ratio des frais
d’opérations”

Nombre d’actionnaires ~ # # # # #
Emission de titres $ $ $ $ $
Rachat de titres $ $ $ $ $
Juste valeur des $ $ $ $ $
investissements

en capital de

développement

Note: Ces chiffres clés pourront étre présentés sous
forme de tableau ou de graphiques a bandes.

(1) Le taux de rotation du portefeuille reflete le nombre
de changements apportés a la composition des placements
du portefeuille. Un taux de rotation de 100 % signifie
que le fonds d’investissement achete et vend tous les
titres de son portefeuille une fois au cours de I’exercice.
Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de
rotation élevé et le rendement du fonds d’investisse-
ment.

(2) Le ratio des frais d’opération représente le total
des frais de courtages et des autres cofits de transactions
de portefeuille et est exprimé en pourcentage annualisé
de I’actif net pour la période intermédiaire et de I’actif
net moyen pour 1’exercice.

6. Marchés des valeurs

2) Tirer les faits saillants financiers des états finan-
ciers annuels vérifiés du fonds d’investissement.

3) Les faits saillants financiers doivent étre présentés
pour chaque catégorie ou série de titres dans le cas d’un
fonds d’investissement a catégories multiples.

4) Les sommes par part ou par action sont arrondies
au cent et les pourcentages sont arrondis a deux décimales.

5) Discuter du respect des limites prévues dans la loi
constitutive du fonds d’investissement.

6) Présenter les principales données financicres a
fournir sous la présente rubrique par ordre chronologi-
que pour chacun des cinq derniers exercices du fonds
d’investissement pour lesquels des états financiers vérifiés
ont été déposés, 1’information du tout dernier exercice
devant figurer dans la premiere colonne de gauche du
tableau.

7) Calculer le ratio des charges totales d’exploitation
du fonds d’investissement conformément au chapitre XI
du réglement. Exposer bricvement la méthode de calcul
de ce ratio dans une note accompagnant le tableau.

8) Si le fonds d’investissement :

a) amodifié ou projette de modifier le mode de calcul
des frais de gestion ou autres frais ou charges qui sont
facturés au fonds d’investissement ;

b) ou qu’il a introduit ou projette d’introduire des
nouveaux frais.

et que ce changement aurait modifié le ratio des charges
totales d’exploitation du dernier exercice révolu s’il avait
été appliqué tout au long de cet exercice, préciser 1’inci-
dence de ce changement sur le ratio dans une note accom-
pagnant le tableau «Ratios et données supplémentaires ».

9) Calculer le ratio des frais d’opérations en divisant:
a) le total des frais de courtages et autres cofits de
transactions de portefeuille indiqués dans les notes affé-

rentes aux états financiers;

b) par le dénominateur utilisé pour calculer le ratio
des charges totales d’exploitation.
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Rubrique 4 Rendement passé
4.1. Généralités

1) Le fonds d’investissement se conforme, en ce qui
concerne la présente rubrique, aux articles 15.2, 15.3,
15.9 et 15.14 du Reglement 81-102 sur les organismes
de placement collectif comme si ces articles s’appli-
quaient au rapport de gestion.

2) Le rendement annuel ou pour la période intermé-
diaire est calculé de la facon suivante : le bénéfice (perte)
par [part/action] sur le prix de la [part/action] au début
de la période.

3) Malgré les obligations expresses prévues par la
présente rubrique, il ne faut pas présenter d’information
sur le rendement a 1’égard d’une période si le fonds
d’investissement n’était pas émetteur assujetti pendant
la totalité de la période.

4) Dans les notes figurant au bas du graphique ou du
tableau prévu par la présente rubrique, indiquer les hypo-
theses suivies pour le calcul de I’information sur le
rendement.

5) Dans une introduction générale de la section traitant
du «Rendement passé », indiquer que :

a) V'information sur le rendement ne tient pas compte
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres
frais optionnels qui auraient fait diminuer les rende-
ments ;

b) le rendement passé du fonds d’investissement n’est
pas nécessairement indicatif du rendement futur.

6) L’axe des X doit couper I’axe des Y a O dans le
graphique a bandes « Rendements annuels ».

4.2. Rendements annuels

1) Présenter dans la section traitant du « Rendement
passé» et le sous-titre « Rendements annuels » un graphi-
que a bandes qui indique, par ordre chronologique en
présentant le dernier exercice du c6té droit du diagramme,
le rendement annuel du fonds d’investissement pour le
nombre d’exercices suivant:

a) chacun des dix derniers exercices et pour Capital
régional et coopératif Desjardins chacun des sept derniers
exercices;

b) chacun des exercices au cours desquels le fonds a

existé et était émetteur assujetti, si ce nombre est infé-
rieur a 10 ou 7.

6. Marchés des valeurs

2) Dans une introduction au graphique a bandes, indi-
quer que le graphique a bandes présente le rendement
annuel du fonds d’investissement pour chacun des exer-
cices présentés et fait ressortir la variation du rendement
du fonds d’investissement d’un exercice a 1’autre.

3) Présenter sous forme de tableau, sous le sous-titre
«Rendements composés annuels a I’actionnaire » :

a) le rendement composé pour les périodes de dix ans,
de cinq ans, de trois ans et d’un an se terminant le
dernier jour de I’exercice du fonds d’investissement.
Dans le cas du fonds constitué par la Loi constituant
Capital régional et coopératif Desjardins, la période de
dix ans est remplacée par une période de sept ans;

b) sile fonds d’investissement est émetteur assujetti
depuis plus d’un an et moins de dix ans, le rendement
composé a compter de la date du début de ses opérations.
Dans le cas du fonds constitué par la Loi constituant
Capital régional et coopératif Desjardins, la période de
dix ans est remplacée par une période de sept ans.

Rubrique S Apercu du portefeuille

1) Présenter sous le titre « Apercu du portefeuille »
un résumé du portefeuille du fonds d’investissement a la
fin de I’exercice visé par le rapport de gestion.

2) L’apercu du portefeuille:

a) ventile I’ensemble du portefeuille en sous-groupes
appropriés et indique le pourcentage de 1’actif net du
fonds d’investissement que représente chaque sous-
groupe;

b) indique les 25 positions principales du fonds
d’investissement ventilées de la maniére suivante :

i) le nom de I’émetteur et la valeur actuelle de chaque
autre investissement, exprimée en pourcentage de I’actif
net du Fonds d’investissement ;

ii) le nom de I’émetteur de chaque investissement en
capital de développement et la valeur actuelle totale des
investissements en capital de développement, exprimée
en pourcentage de I’actif net du fonds d’investissement.

¢) indique séparément les positions acheteur et vendeur.
3) Indiquer que I’apercu du portefeuille peut changer

en raison des opérations effectuées par le fonds d’inves-
tissement.

30 mai 2008 - Vol. 5, n° 21

155



Partie 2

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

GAZETTE OFFICIELLE DU QUEBEC, 28 mai 2008, 140¢ année, n° 22 2877

INSTRUCTIONS

1) L’apercu du portefeuille vise a donner au lecteur
une représentation facile a comprendre du portefeuille
du fonds d’investissement a la fin de I’exercice visé par
le rapport de gestion. Comme pour les autres éléments
de ce rapport, on veillera a ce que I’information donnée
dans I’aper¢u du portefeuille soit présentée d’une maniere
facile a comprendre.

2) L’Autorité n’a pas prescrit de désignations pour
les catégories selon lesquelles le portefeuille doit étre
ventilé. Le fonds d’investissement doit utiliser les caté-
gories les plus appropriées compte tenu de sa nature. Au
besoin, un fonds d’investissement peut présenter plus
d’une ventilation, par exemple en fonction du type de
titres, des secteurs d’activité, des secteurs géographiques,
elc.

3) L’information prévue au sous-paragraphe a du
paragraphe 2 de la présente rubrique peut étre présentée
sous forme de diagramme a secteurs plutot qu’en tableau.

4) Sile fonds d’investissement détient plus d’une caté-
gorie des titres d’un émetteur, les catégories détenues
doivent étre regroupées pour I’application de la présente
rubrique. Toutefois, pour les autres investissements, il
ne faut pas regrouper les titres de créance et les titres de
participation.

5) Les especes et les quasi-espeéces doivent étre traitées
comme une catégorie précise et distincte.

Rubrique 6 Autres renseignements importants

Présenter tout autre renseignement important concer-
nant le fonds d’investissement dont la présentation n’est
pas prévue par la présente partie, y compris tout rensei-
gnement a fournir conformément a une ordonnance ou a
une dispense obtenue par le fonds d’investissement.

PARTIE C CONTENU DU RAPPORT DE
GESTION INTERMEDIAIRE

Rubrique 1 Mention sur la page de titre

La page de titre du rapport de gestion intermédiaire
contient une mention dans la forme suivante ou dans une
forme équivalente:

«Le présent rapport de gestion intermédiaire com-
plete les états financiers et contient les faits saillants
financiers, mais non les états financiers intermédiaires
du fonds d’investissement. Il explique du point de vue
de la direction les résultats que le fonds d’investisse-
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ment a obtenus au cours de la période visée par les états
financiers ainsi que sa situation financiére et les change-
ments importants survenus a 1’égard de celle-ci. Vous
pouvez obtenir les états financiers intermédiaires gratui-
tement, sur demande, en appelant au [numéro de télé-
phone sans frais ou a frais virés], en nous écrivant a
[adresse] ou en consultant notre site Web [adresse] ou le
site Web de SEDAR (www.sedar.com).

Vous pouvez également obtenir de cette fagon I’infor-
mation annuelle. »

INSTRUCTIONS

Si le rapport de gestion est relié avec les états finan-
ciers du fonds d’investissement, modifier la page de titre
en conséquence.

Rubrique 2 Analyse de la performance financiere
par la direction

2.1. Résultats d’exploitation

Mettre a jour I’analyse des résultats d’exploitation du
fonds d’investissement présentée dans le rapport de gestion
annuel. Exposer tout changement important par rapport
aux éléments énumérés a la rubrique 2.3 de la partie B.

2.2. Evénements récents

S’il y a eu des événements significatifs touchant le
fonds d’investissement depuis le dernier rapport de ges-
tion annuel, analyser ces événements et leur incidence
sur le fonds d’investissement conformément a la rubri-
que 2.4 de la partie B.

2.3. Opérations entre apparentés

Fournir I’information prévue a la rubrique 2.5 de la
partie B.

INSTRUCTIONS

1) Sile premier rapport de gestion qui est déposé en
vertu de la présente annexe n’est pas un rapport de
gestion annuel, il faut fournir toute I'information exigée
a la partie B, a 'exception de ce qui est prévu aux
rubriques 3 et 4.

2) Le rapport de gestion intermédiaire vise a fournir
au lecteur des renseignements a jour sur les événements
importants survenus depuis le dernier rapport de gestion
annuel. On tiendra pour acquis que le lecteur a acces a
ce rapport. Il n’est donc pas nécessaire de reprendre
Uinformation présentée dans celui-ci.
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3) L’analyse présentée dans le rapport de gestion
intermédiaire porte sur la période visée par celui-ci.

Rubrique 3 Faits saillants financiers

Présenter I’information prévue a la rubrique 3.1 de la
partie B en ajoutant une colonne pour la période inter-
médiaire dans la partie gauche du tableau.

Rubrique 4 Rendement passé

Donner un graphique a bandes établi conformément a
la rubrique 4.2 de la partie B, et indiquer le rendement
total calculé pour la période intermédiaire.

Rubrique 5 Apercu du portefeuille

1) Présenter un apercu du portefeuille a la fin de la
période intermédiaire visée par le rapport de gestion
intermédiaire.

2) L’apercu du portefeuille est établi conformément
a la rubrique 5 de la partie B.

Rubrique 6 Autres renseignements importants

Présenter tout autre renseignement important concer-
nant le fonds d’investissement dont la présentation n’est
pas prévue par la présente partie, y compris tout rensei-
gnement a fournir conformément a une ordonnance.

ANNEXE A2 )
ATTESTATIONS CONCERNANT L’EVALUATION
DES INVESTISSEMENTS EN CAPITAL DE
DEVELOPPEMENT

La présente annexe est I’annexe visée au dernier
alinéa de I’article 50 du reéglement sur I’information
continue des fonds d’investissement en capital de
développement (le «réglement »).

1. Les termes définis dans le réglement ont le méme
sens dans la présente annexe.

2. Les attestations visées a I’article 50 du réglement
doivent a tous les égards importants correspondre a ce
qui suit:

Attestations du directeur général du fonds
d’investissement (ou toute autre personne qui rem-
plit des fonctions analogues) et du chef de la direction
financiere du fonds d’investissement confirmant que
la juste valeur de chacun des investissements en capi-
tal du développement a été établie selon un processus
conforme a celui décrit ci-dessous et confirmant le
caractere raisonnable de la juste valeur globale du
portefeuille d’investissement en capital de dévelop-
pement

6. Marchés des valeurs

Au comité de vérification de [Nom de 1’émetteur] (le
«fonds »).

Par la présente nous confirmons le caractére raisonna-
ble de la juste valeur du portefeuille d’investissement en
capital de développement du fonds et confirmons qu’au
minimum le processus suivant a été respecté:

a) les évaluations ont été préparées ou révisées par un
évaluateur qualifié qui a librement signé chacune des
évaluations sous sa responsabilité ;

b) la juste valeur des investissements en capital de
développement détenus directement est établie en utili-
sant des principes d’évaluation s’appuyant sur des lignes
directrices généralement utilisées dans 1’industrie du
capital de risque au Québec par les professionnels en
évaluation d’entreprises détenant le titre professionnel
EEE et ce, dans le respect des PCGR canadiens;;

c) les principes d’évaluation ont été préalablement
approuvés par le conseil d’administration du fonds ou
par toute autre instance décisionnelle a qui il en a délégué
la responsabilité ;

d) dans le cas des investissements en capital de déve-
loppement dans des fonds spécialisés, la juste valeur a
été déterminée a partir des derniers états financiers véri-
fiés recus de ces fonds, laquelle est ajustée par I’évaluateur
qualifié, s’il y a lieu, pour tenir compte d’informations
financieres plus récentes mises a leur disposition

e) al’exclusion des entreprises publiques évaluées a
la cote, toute information pertinente concernant les éva-
luations a été soumise a un comité d’évaluation indépen-
dant dont la majorité des membres sont des évaluateurs
qualifiés indépendants du fonds, lequel a passé en revue
ces informations de sorte qu’il puisse étre raisonnable-
ment assuré du respect par le fonds du processus énoncé
aux sous- paragraphes a), b), ¢) et d) ci-dessus et a fait
rapport écrit de sa revue au conseil d’administration du
fonds ou a toute autre instance a laquelle le conseil a
délégué la responsabilité de recevoir ce rapport.

[Signature du
directeur général]

[Signature du chef
de la direction financiére]

[Date]
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ANNEXE A3
CONTENU DE LA NOTICE ANNUELLE

DIRECTIVES GENERALES

1) La présente annexe donne le détail de I’ information
requise dans la notice annuelle d’un fonds d’investisse-
ment auquel s’applique le Reglement sur 'information
continue des fonds d’investissement en capital de déve-
loppement (le « Réglement »). Chaque rubrique de la
présente annexe fait état de certaines exigences en matiére
d’information. Les directives qui vous aideront a fournir
cette information sont en italiques.

2) Les termes et expressions utilisés mais non définis
dans la présente annexe et définis ou interprétés dans le
Reglement s’entendent au sens du Reglement. D autres
définitions sont prévues par le Reglement 14-101 sur les
définitions, adopté par I’arrété ministériel 2008-06 du
4 mars 2008.

3) Une notice annuelle vise a étre un complément a
Uinformation contenue dans le prospectus simplifié
connexe. Il n’est pas nécessaire que !'information du
prospectus simplifié connexe y soit reprise, sauf dans la
mesure requise pour rendre la notice annuelle compré-
hensible a titre de document indépendant. En général,
toute 'information requise conformément a une exigence
quelconque de I’Annexe 44-101A1, Prospectus simplifié
('« annexe du prospectus simplifié¢ ») du Reglement 44-101
sur le placement de titres au moyen d’un prospectus
simplifié, adopté par la décision no 2005PDG-0356 du
15 novembre 2005 afin de satisfaire aux exigences régle-
mentaires en matiere d’information doit étre fournie
dans le prospectus simplifié. Pour ce qui est de certaines
rubriques, il peut étre approprié d’ajouter dans la notice
annuelle de 'information sur des aspects déja abordés
dans le prospectus simplifié; par exemple, un fonds
d’investissement peut vouloir décrire dans une notice
annuelle certains de ses services facultatifs de facon
plus détaillée que dans le prospectus simplifié. Toute-
fois, en général, une notice annuelle est censée contenir,
sur des aspects différents de ceux abordés dans le pros-
pectus simplifié, de I'information pouvant étre utile ou
d’intérét pour certains épargnants.

4) Sauf exigence contraire prévue dans la présente
annexe, l'information contenue dans une notice annuelle
peut y étre présentée dans un format et un style qui
different de ceux d’un prospectus simplifié. Une notice
annuelle doit étre établie dans un langage simple et
présentée dans un format qui en facilite la lecture et la
compréhension. La présente annexe ne rend pas obliga-
toire ['utilisation d’un format particulier a cette fin, en
général; les fonds d’investissement sont incités a utiliser,
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s’il 'y a lieu, des tableaux, des rubriques, des points
vignettes et d’autres techniques qui facilitent la présen-
tation claire de 'information requise.

5) L’information doit étre compréhensible pour le
lecteur et présentée sous une forme facile a lire. Sa
présentation doit respecter les principes de rédaction en
langage simple prévus a article 4.2 de I’Instruction
générale relative au Reglement 44-101 sur le placement
de titres au moyen d’un prospectus simplifié adoptée par
la décision 2005-PDG-0388, du 13 décembre 2005.
Expliquer de fagon claire et concise les termes techni-
ques nécessaires.

6) Utiliser un critere d’appréciation de 'importance
relative pour déterminer le degré de précision néces-
saire de l'information. L’importance relative est une
question de jugement dans chaque cas particulier et il
convient de I'apprécier par rapport a la significativité
d’un élément d’information pour les investisseurs, les
analystes et les autres utilisateurs de I’ information. Ainsi,
un élément d’information ou un ensemble d’éléments
d’information est important s’il est vraisemblable que
son omission ou son inexactitude aurait comme conséquence
d’influencer ou de modifier une décision d’investisse-
ment dans les titres du fonds d’investissement. Pour
évaluer I'importance de l'information, il faut tenir compte
de facteurs tant quantitatifs que qualitatifs. L’impor-
tance relative possible d’un élément doit s apprécier
individuellement plutét que sur le solde net, si l’élément
a un effet compensateur. Ce concept d’importance rela-
tive correspond a la notion comptable d’importance
relative du Manuel de I'ICCA.

7) 1l est possible d’intégrer l'information a fournir
dans la notice annuelle en faisant un renvoi a un autre
document, exception faite d’une notice annuelle anté-
rieure. Indiquer clairement le document ou les extraits
du document intégrés dans la notice annuelle et déposés
dans le profil SEDAR, y compris les documents intégrés
par renvoi dans le document ou les extraits. Indiquer
également que le document est disponible sur SEDAR
(www.sedar.com).

8) Il n’est pas nécessaire de fournir I'information
prévue aux rubriques qui ne s’appliquent pas et, sauf
disposition contraire de la présente annexe, de mentionner
ce fait.

9) Sauf indication contraire de la présente annexe,
Uinformation présentée dans la notice annuelle doit étre
arrétée au plus tard a la date de la notice annuelle, mais
pas avant la date de cloture du dernier exercice du fonds
d’investissement.
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10) Siun changement important pour le fonds d’inves-
tissement se produit entre la date a laquelle I’informa-
tion exigée doit étre arrétée, mais avant le dépot, inclure
cette information dans la notice annuelle.

Rubrique 1 Information en page frontispice

1) Indiquer sur la page frontispice que le document
est une notice annuelle provisoire ou une notice annuelle.

2) Indiquer sur la page frontispice la désignation du
fonds d’investissement auquel la notice annuelle provi-
soire ou annuelle se rapporte. Si le fonds d’investisse-
ment compte plus d’une catégorie ou série de titres,
indiquer la désignation de chacune des catégories ou
séries visées par la notice annuelle.

3) Pardérogation alalégislation en valeurs mobilieres,
indiquer sur la page frontispice de la notice annuelle
provisoire la mention suivante, avec I’'information com-
plétée entre parentheses:

«Un exemplaire de la présente notice annuelle a été
déposé aupres de I’Autorité des marchés financiers.
Cependant, il n’est pas encore sous forme définitive aux
fins de placement. Les renseignements contenus dans la
présente notice annuelle sont susceptibles d’étre com-
plétés ou modifiés. Les titres qu’elle décrit ne peuvent
étre placés avant que 1’ Autorité des marchés financiers
n’ait visé le prospectus simplifié. »

4) Si un exemplaire de la notice annuelle provisoire
est préparé en vue de sa distribution au public, imprimer
la mention susmentionnée au paragraphe 3) a 1’encre
rouge.

5) Dans le cas d’une notice annuelle provisoire ou
d’une notice annuelle, indiquer la date du document, qui
doit correspondre a la date des attestations du prospectus
simplifié provisoire ou du prospectus simplifié. Cette
date doit se situer dans les trois jours ouvrables du dépot
du document aupres de I’autorité en valeurs mobilieres.
Ecrire la date au complet et en toutes lettres.

6) Reproduire, pour I’essentiel, la mention suivante:
«L’Autorité des marchés financiers ne s’est pas pro-
noncée sur la qualité de ces [parts/actions] et toute per-
sonne qui donne a entendre le contraire commet une

infraction. »

Rubrique 2 Désignation, constitution et genése du
fonds d’investissement

1) Indiquer la désignation complete du fonds d’inves-
tissement ainsi que I’adresse de son siege social.
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2) Indiquer la loi en vertu de laquelle le fonds d’inves-
tissement a été constitué ainsi que la date et le mode de
constitution de celui-ci.

3) Identifier I’acte constitutif du fonds d’investisse-
ment et, si cela est pertinent, indiquer si I’acte constitutif
a été modifié au cours des cinq derniéres années et
donner le détail des modifications, y compris celles
concernant les restrictions et pratiques en matiere d’inves-
tissement contenues dans sa loi constitutive.

4) Si le fonds d’investissement a changé de désigna-
tion au cours des cinq dernieres années, indiquer son
ancienne désignation et la date a laquelle elle a changé.

5) Indiquer et détailler tout événement important ayant
influé sur le fonds d’investissement au cours des trois
dernieres années. Si elle est importante, inclure I’infor-
mation suivante :

a) tout changement dans la mission du fonds d’inves-
tissement, ses objectifs de placement fondamentaux ou
ses stratégies de placement importantes ;

b) tout changement de conseiller en valeurs ou de
gestionnaire de fonds d’investissement, ou de la totalité
ou d’une partie du controle du gestionnaire de fonds
d’investissement.

Rubrique 3 Description de ’activité du fonds
d’investissement

1) Décrire ’activité générale du fonds d’investisse-
ment. Inclure au minimum I’information suivante :

a) les principales normes d’investissement du fonds
d’investissement et les principales politiques du conseil
d’administration du fonds d’investissement en matiére
d’investissements en capital de développement et d’autres
investissements ;

b) les aspects des activités du fonds d’investissement
qui pourraient étre touchés, au cours de I’exercice en
cours, par la renégociation ou la résiliation de contrats
importants ou de contrats de sous-traitance importants et
les répercussions probables, en donnant une description ;

¢) une description du réseau de distribution du fonds
d’investissement et des facons d’y souscrire.
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Rubrique 4 Restrictions en matiere
d’investissement en capital de développement et
autres investissements

1) Inclure une déclaration portant que le fonds d’inves-
tissement est assujetti a certaines restrictions et prati-
ques contenues dans sa loi constitutive et indiquer égale-
ment que le fonds d’investissement est géré conformément
a ces restrictions et pratiques.

2) Indiquer les restrictions qui touchent les objectifs
et stratégies d’investissement dans les cas suivants:

1. si les titres du fonds d’investissement constituent
ou constitueront un placement admissible au sens de la
Loi de I'impdt sur le revenu, L.R.C. 1985, c. 1, (5° suppl.)
pour les régimes enregistrés d’épargne-retraite, les fonds
enregistrés de revenu de retraite, les régimes enregistrés
d’épargne-études, les régimes enregistrés de participation
différée aux bénéfices ou les autres régimes d’épargne qui
sont enregistrés en vertu de cette loi;

2. si les titres du fonds d’investissement constituent
ou constitueront un placement enregistré reconnu au
sens de cette loi.

3) Indiquer si le fonds d’investissement a dérogé
durant son dernier exercice aux regles prévues dans la
Loi de I'impdt sur le revenu qui s’appliquent a ses titres
considérés, soit:

a) comme placements enregistrés au sens de cette loi
pour les régimes enregistrés d’épargne-retraite, les fonds
enregistrés de revenu de retraite, les régimes enregistrés
d’épargne-études, les régimes de participation différée
aux bénéfices ou les autres régimes d’épargne qui sont
enregistrés en vertu de cette loi;

b) comme placements enregistrés au sens de cette
loi.

4) Préciser les conséquences de tout écart décrit au
paragraphe 3).

Rubrique 5 Description des titres offerts par le
fonds d’investissement

1) Donner la description ou la désignation des titres,
ou des séries ou catégories de titres, offerts par le fonds
d’investissement dans le prospectus simplifié connexe
et décrire leurs principales caractéristiques suivantes:

a) les droits aux dividendes ou aux distributions;

b) les droits de vote;
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c¢) les droits en cas de liquidation ou de dissolution,
volontaire ou forcée, du fonds d’investissement ;

d) les droits de conversion;
e) les droits de rachat;

f) les dispositions en ce qui a trait a la modification
de I'un quelconque de ces droits ou dispositions.

2) Préciser les droits conférés aux porteurs de titres
du fonds d’investissement d’autoriser toute affaire prévue
dans I’acte constitutif du fonds d’investissement ou ses
statuts.

Rubrique 6 Evaluation des titres en portefeuille

Décrire les méthodes utilisées pour évaluer les divers
types ou catégories d’éléments d’actif du portefeuille du
fonds d’investissement et de ses éléments de passif aux
fins du calcul de la valeur de I’actif net.

Rubrique 7 Prix d’émission et de rachat des titres

1) Préciser, que le prix d’émission et le prix de rachat
des titres du fonds d’investissement sont fixés par le
conseil d’administration du fonds d’investissement sur
la base de la valeur de I’actif net telle qu’établie par sa
loi constitutive. Décrire la méthode que le fonds d’inves-
tissement applique ou doit appliquer pour fixer le prix
d’émission et le prix de rachat des titres du fonds d’inves-
tissement.

2) Indiquer a quelle fréquence le prix d’émission et le
prix de rachat des titres du fonds d’investissement sont
fixés et la date a laquelle ils le sont.

3) Sile fonds d’investissement a fixé un prix d’émis-
sion différent du prix de rachat établi sur la base de la
valeur de I’actif net, préciser pour les trois dernieres
années, a quel moment le fonds d’investissement a exercé
ce pouvoir discrétionnaire, le prix de rachat a ce moment
et le prix d’émission fixé par le fonds d’investissement.

Rubrique 8 Souscription et achat de titres

1) Décrire la procédure suivie ou a suivre par les
épargnants qui souhaitent souscrire les titres du fonds
d’investissement.

2) Préciser que le prix d’émission des titres est fixé
par le conseil d’administration sur la base de la valeur de
Iactif net, d’un titre de la catégorie donnée, ou de la
série d’une catégorie donnée, du fonds d’investissement.
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3) Décrire de quelle facon les titres du fonds d’inves-
tissement sont placés. Si les ventes sont effectuées par
I’entremise d’un placeur principal, donner les princi-
paux détails des dispositions prises avec celui-ci.

4) Décrire tous les modes de souscription offerts et
préciser, au besoin, les frais payés par 1’épargnant.

Rubrique 9 Rachat de titres

1) Décrire les procédures suivies ou a suivre par 1’épar-
gnant qui souhaite faire racheter des titres du fonds
d’investissement, en précisant les procédures a suivre et
les documents a transmettre avant que le fonds d’inves-
tissement n’accepte I’ordre de rachat ayant trait aux
titres en question et avant qu’il ne verse le produit de
rachat correspondant.

2) Préciser que le prix de rachat des titres est fixé par
le conseil d’administration sur la base de la valeur de
I’actif net, d’un titre de cette catégorie de titres, ou série
de cette catégorie, du fonds d’investissement. Si le prix
de rachat n’est pas fondé sur la valeur de 1’actif net,
veuillez préciser la méthode utilisée.

3) Analyser les circonstances dans lesquelles le fonds
d’investissement peut suspendre le rachat de ses titres.

Rubrique 10 Responsabilité des activités du fonds
d’investissement

10.1 Généralités

1) Décrire brievement de quelle fagon sont adminis-
trées chacune des activités suivantes du fonds d’inves-
tissement :

a) la gestion et I’administration du fonds d’investis-
sement, y compris les services d’évaluation, la compta-
bilité du fonds d’investissement et la tenue des registres
des porteurs de titres, & I’exception de la gestion des
¢léments d’actif en portefeuille;

b) la gestion des éléments d’actif en portefeuille, y
compris I’analyse des investissements en capital de déve-
loppement et des autres investissements ou les recom-
mandations de placement ainsi que la prise de décision
en cette matiére;

c¢) l'achat et la vente d’éléments d’actif en porte-
feuille par le fonds d’investissement et les méthodes et
principes selon lesquels les activités de courtage sont
octroyées par le fonds d’investissement, dans la mesure
ou ils sont importants;

d) le placement des titres du fonds d’investissement ;
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e) si le fonds d’investissement est une société par
actions, la surveillance de ses affaires par ses adminis-
trateurs;

f) lagarde des éléments d’actif du fonds d’investisse-
ment, le cas échéant.

DIRECTIVES :

L’information exigée a ’article 10.1 peut étre présentée
distinctement de ’information détaillée concernant les
personnes qui fournissent des services au fonds d’inves-
tissement qui est exigée aux articles 10.2 a 10.6, ou étre
regroupée avec cette information détaillée.

10.2 Gestionnaire de fonds d’investissement

1) Indiquer les nom, adresse, numéro de téléphone,
adresse de courrier électronique et, le cas échéant, adresse
du site Internet du gestionnaire de fonds d’investisse-
ment.

2) Donner la liste des nom et adresse résidentielle au
complet ou, a défaut, uniquement le lieu de résidence ou
I’adresse postale, et les principaux postes et fonctions
respectivement occupés aupres du gestionnaire du fonds
d’investissement et les professions principales a la date
de la notice annuelle, et dans les cinq années antérieures
a cette date, de tous les associés, administrateurs et
dirigeants du gestionnaire du fonds d’investissement a la
date de la notice annuelle.

3) Siunassocié, un administrateur ou un dirigeant du
gestionnaire du fonds d’investissement a rempli plusieurs
fonctions aupres du gestionnaire du fonds d’investisse-
ment au cours des cinq dernieres années, indiquer unique-
ment la fonction actuellement remplie.

4) Si I’administrateur ou le dirigeant du gestionnaire
du fonds d’investissement exerce sa profession princi-
pale aupres d’une organisation autre que le gestionnaire
du fonds d’investissement, préciser la principale activité
dans laquelle 1’organisation est engagée.

5) Décrire les circonstances dans lesquelles un contrat
avec le gestionnaire du fonds d’investissement peut étre
résilié, et inclure une bréve description des conditions
essentielles de ce contrat.

6) Indiquer le pourcentage de titres de chaque caté-
gorie ou série de titres comportant droit de vote ou de
titres de participation détenus en propriété véritable,
directement ou indirectement, par I’ensemble des admi-
nistrateurs et des dirigeants du gestionnaire du fonds
d’investissement :
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(i) soit dans le gestionnaire du fonds d’investisse-
ment,

(ii) ou dans toute personne qui fournit des services au
fonds d’investissement ou au gestionnaire du fonds
d’investissement.

10.3 Conseiller en valeurs

1) Décrire comment le fonds d’investissement ou son
gestionnaire assure les services de gestion du porte-
feuille du fonds d’investissement.

2) Indiquer si le fonds d’investissement ou son ges-
tionnaire emploie des conseillers en valeurs externes; le
cas échéant, donner les nom et lieu de résidence de
chaque conseiller en valeurs externe du fonds d’investis-
sement.

3) Pour les conseillers en valeurs externes dont le
mandat consiste en la gestion quotidienne d’une portion
importante du portefeuille:

a) préciser la mesure dans laquelle les décisions de
placement sont prises par le fonds d’investissement ou
son gestionnaire ou par le conseiller en valeurs et si ces
décisions sont subordonnées a 1’examen, 1’approbation
ou la ratification d’un comité;

b) fournir les nom, qualités et années de service des
personnes employées par le conseiller en valeurs qui
sont principalement responsables de 1’exécution de ce
mandat, ainsi que I’expérience de ces personnes dans les
affaires au cours des cinq dernicres années ;

c¢) donner une bréve description des conditions essen-
tielles de ce contrat, incluant les circonstances dans
lesquelles il peut étre résilié.

10.4 Placeur principal

1) S’ilyalieu, préciser les nom et adresse du placeur
principal du fonds d’investissement.

2) Décrire les circonstances dans lesquelles un contrat
avec le placeur principal du fonds d’investissement peut
étre résilié, et inclure une breve description des condi-
tions essentielles de ce contrat.

10.5 Administrateurs et dirigeants du fonds
d’investissement

1) Donner la liste des nom et adresse résidentielle au

complet ou, a défaut, uniquement du lieu de résidence
ou de I’adresse postale, et des professions principales a

6. Marchés des valeurs

la date de la notice annuelle, et dans les cinq années
antérieures a cette date, de tous les administrateurs ou
dirigeants du fonds d’investissement.

2) Dans le cas d’un fonds d’investissement doté de la
personnalité morale, indiquer tous les postes et fonc-
tions détenus aupres de celui-ci par chaque personne
nommée conformément au paragraphe 1).

3) SiI’occupation principale d’un administrateur ou
d’un dirigeant est celle d’un associé, d’un administra-
teur ou d’un dirigeant d’une société autre que le fonds
d’investissement, préciser I’activité dans laquelle cette
société est engagée.

4) Si un administrateur ou un dirigeant d’un fonds
d’investissement doté de la personnalité morale a détenu
plusieurs postes aupres du fonds d’investissement, pré-
ciser uniquement le premier et le dernier poste détenu.

5) Indiquer le nombre et le pourcentage de titres de
chaque catégorie ou série de titres comportant droit de
vote du fonds d’investissement ou de titres de participa-
tion détenus en propriété véritable, directement ou indi-
rectement par I’ensemble des administrateurs et des diri-
geants du fonds d’investissement:

(i) soit dans le gestionnaire du fonds d’investisse-
ment;

(ii) oudans toute personne qui fournit des services au
fonds d’investissement ou a son gestionnaire.

6) Fournir le nom des comités du conseil d’adminis-
tration du fonds d’investissement et le nom des membres
de chaque comité.

10.6 Dépositaire

1) Indiquer les nom et lieu du sieége social ainsi
que la nature de I’activité du dépositaire et de tout sous-
dépositaire principal du fonds d’investissement.

2) Décrire de maniere générale I’entente avec le sous-
dépositaire du fonds d’investissement.

DIRECTIVES

Le «sous-dépositaire principal » s’entend du sous-
dépositaire adjoint a qui I’autorité du dépositaire a été
déléguée a I’égard d’une portion ou d’un volet impor-
tant des éléments d’actif du portefeuille du fonds d’inves-
tissement.
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10.7 Agent des transferts et agent chargé de la
tenue des registres

S’il y a lieu, indiquer le nom de 1’agent des transferts
et de I’agent chargé de la tenue des registres des titres du
fonds d’investissement et les villes dans lesquelles ces
registres sont tenus.

10.8 Vérificateur

Préciser les nom et lieu de résidence du vérificateur
du fonds d’investissement.

10.9 Autres prestataires de services

Indiquer les nom et lieu de résidence ainsi que la
nature de Iactivité de toute autre personne qui fournit
régulicrement des services ayant trait a 1’évaluation du
portefeuille, aux registres des porteurs de titres, a la
comptabilité par fonds d’investissement, ou a d’autres
services importants a I’égard de celui-ci, et décrire les
caractéristiques importantes des accords contractuels par
lesquels les services de cette personne ont été retenus.

Rubrique 11 Conflits d’intéréts
11.1 Principaux porteurs de titres

1) L’information exigée en application de la présente
rubrique doit étre fournie a une date fixe qui se situe
dans les 30 jours de la date de la notice annuelle.

2) Préciser le nombre et le pourcentage de titres de
chaque catégorie ou série de titres comportant droit de
vote du fonds d’investissement et de son gestionnaire
qui sont détenus en propriété inscrite ou véritable, directe
ou indirecte, par chaque personne qui détient en pro-
priété inscrite, ou que le fonds d’investissement ou son
gestionnaire sait détenir en propriété véritable, directe
ou indirecte, plus de 10 pour cent des titres comportant
droit de vote de toute catégorie ou série, et indiquer si les
titres sont détenus soit a la fois en propriété inscrite et
véritable, soit en propriété inscrite ou en propriété véri-
table uniquement.

3) Décrire les exigences de la loi constitutive du
fonds d’investissement concernant les conflits d’intéréts.

4) Décrire les régles de gouvernance du fonds d’inves-
tissement concernant les conflits d’intéréts.

5) Indiquer le pourcentage de titres de chaque caté-
gorie ou série de titres comportant droit de vote ou de
titres de participation détenus en propriété véritable,
directement ou indirectement, par I’ensemble des membres
du comité d’évaluation indépendant du fonds d’investis-
sement:

6. Marchés des valeurs

a) soit dans le fonds d’investissement si le pourcen-
tage total de propriété dépasse 10 pour cent;

b) soitdans le gestionnaire du fonds d’investissement ;

¢) ou dans toute personne qui fournit des services au
fonds d’investissement ou a son gestionnaire.

11.2 Entités membres du groupe

1) Indiquer si une personne qui fournit des services
au fonds d’investissement ou a son gestionnaire relative-
ment au fonds d’investissement est une entité membre
du groupe du gestionnaire du fonds d’investissement ou
du fonds d’investissement, et montrer les liens qui exis-
tent entre eux sous forme d’un organigramme identifié
comme il se doit.

2) Préciser que le montant des frais que chaque personne
identifiée au paragraphe 1) a regu, soit:

a) du fonds d’investissement, apparait dans les états
financiers vérifiés de celui-ci; ou

b) du gestionnaire du fonds d’investissement, appa-
rait dans les états financiers vérifiés de celle-ci.

3) Identifier tout particulier qui est administrateur ou
dirigeant du fonds d’investissement ou associé, admi-
nistrateur ou dirigeant du gestionnaire du fonds d’inves-
tissement et également de toute entité membre du groupe
du gestionnaire du fonds d’investissement identifiée en
application du paragraphe 1), et donner le détail de ses
liens avec eux.

DIRECTIVES::

1) Une société est une «entité membre du groupe »
d’une autre si l'une est la filiale de I’autre ou si les deux
sont des filiales de la méme personne, ou encore si
chacune d’elles est sous le contrdle de la méme personne.

2) Une personne est une « entité controlée » par une
autre personne si les conditions suivantes sont réunies :

a) dans le cas d’une personne:

(i) des titres comportant droit de vote de la premiere
personne représentant plus de 50 pour cent des voix
nécessaires a l’élection des administrateurs sont détenus,
autrement qu’a titre de garantie seulement, par cette
autre personne ou a son profit;

(ii) le nombre de voix rattachées a ces titres est suffi-
sant pour élire la majorité des membres du conseil
d’administration de cette premiere société;
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b) dans le cas d’une société de personnes qui n’a pas
d’administrateurs, sauf une société en commandite,
I’autre personne détient plus de 50 pour cent des parti-
cipations dans la société de personnes;

¢) dans le cas d’une société en commandite, le com-
mandité est [’autre personne.

3) Pour ’application du paragraphe 1), la prestation
de services comprend [’exécution des opérations de
portefeuille, en qualité de courtier, pour le fonds
d’investissement.

Rubrique 12 Gouvernance du fonds
d’investissement

1) Donner le détail de I’information concernant la
gouvernance du fonds d’investissement, y compris les
politiques et procédures du conseil d’administration et
des sous-comités.

2) Donner le détail de I’information concernant les
éléments suivants:

a) la composition et les responsabilités du comité
d’évaluation indépendant du fonds d’investissement et,
le cas échéant, les raisons de tout changement dans la
composition du comité;

b) la qualification, les compétences et expériences
des membres du comité d’évaluation indépendant du
fonds d’investissement et expliquer dans quelle mesure
les membres sont indépendants ;

c¢) donner une description des politiques, des prati-
ques ou des lignes directrices du fonds d’investissement
ou de son gestionnaire quant aux pratiques d’investisse-
ment, aux pratiques commerciales, aux pratiques en
matiere de vente, aux controles de gestion des risques et
aux conflits d’intéréts internes, et, si le fonds d’investis-
sement et son gestionnaire n’ont pas de pareilles politi-
ques, pratiques ou lignes directrices, préciser ce fait.

3) Si le fonds d’investissement compte utiliser des
produits dérivés, décrire les politiques et pratiques de
celui-ci pour gérer les risques connexes.

4) Dans I'information prévue au paragraphe 3), pré-
senter des informations sur les points qui suivent:

a) s’il existe des politiques et des procédures écrites
et en vigueur qui font état des objectifs et des buts
relativement a la négociation d’instruments financiers
dérivés, et des procédures de gestion des risques applica-
bles a pareille négociation;;

6. Marchés des valeurs

b) qui est responsable d’établir et de revoir les politi-
ques et procédures mentionnées au paragraphe a), et a
quelle fréquence le fait-il, et quelles sont I’ampleur et la
nature de la participation du conseil d’administration
dans la gestion des risques;

¢) si des limites ou des contrdles sur les opérations
sur les produits dérivés autorisés sont en place et qui est
responsable d’autoriser les opérations et de fixer
les limites ou d’appliquer les contrdles sur de telles
opérations ;

d) s’il existe des particuliers ou des groupes qui sur-
veillent les risques indépendamment de ceux qui font
des opérations ;

e) sil’on a recours a des procédures ou des simula-
tions pour mesurer les risques associés au portefeuille
dans des conditions difficiles.

5) Si le fonds d’investissement a l’intention de
conclure des opérations de prét, des mises en pension ou
des prises en pension de titres, décrire ses politiques
et pratiques pour gérer les risques associés a ces
opérations.

6) Dans I’énoncé prévu au paragraphe 5), indiquer
les points suivants:

a) la participation d’un mandataire pour exécuter les
opérations pour le compte du fonds d’investissement, et
le détail des instructions que le fonds d’investissement
a fournies au mandataire dans le cadre du contrat
qui les lie;

b) les politiques et procédures écrites qui sont en
place, le cas échéant, qui précisent les objectifs et les
buts visés par les opérations de prét, les mises en pension
ou les prises en pension de titres, et les procédures de
gestion des risques applicables a la conclusion de ces
opérations par le fonds d’investissement ;

¢) I'identité de la personne qui est responsable d’établir
et de réviser le contrat mentionné en a) et les politiques
et procédures mentionnées en b), la fréquence des révi-
sions des politiques et des procédures, et la mesure et la
nature de la participation du conseil d’administration
dans la gestion des risques;

d) les limites ou autres contrdles en place, le cas
échéant, concernant la conclusion de ces opérations par
le fonds d’investissement et I’identité de la personne qui
a la responsabilité d’autoriser ces limites ou autres con-
troles sur ces opérations;
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e) les particuliers ou les groupes, le cas échéant, qui
surveillent les risques indépendamment de ceux qui con-
cluent ces opérations pour le compte du fonds d’inves-
tissement ;

f) les procédés ou simulations de mesure des risques,
le cas échéant, qui sont utilisés pour éprouver la solidité
du portefeuille dans des conditions difficiles.

DIRECTIVES :

1) L’information prévue sous la présente rubrique
doit contenir des distinctions pertinentes entre les risques
associés a l'utilisation envisagée d’instruments finan-
ciers dérivés dans un but de couverture et a I utilisation
envisagée de ces mémes instruments dans des buts autres
que de couverture.

Rubrique 13  Frais

Programmes de distributions ou de remises
sur les frais de gestion

1) Donner le détail de toutes les ententes qui sont en
vigueur ou qui le seront pendant la durée de la notice
annuelle et qui obligeront, directement ou indirecte-
ment, un porteur de titres du fonds d’investissement a
payer a titre de pourcentage de son placement dans le
fonds d’investissement des frais de gestion qui different
de ceux qui sont payables par un autre porteur de titres.

2) Dans I'information requise au paragraphe 1), préciser
ce qui suit:

a) qui paie les frais de gestion;

b) sides frais de gestion réduits sont payés au moment
pertinent ou si le plein montant des frais est payé a
I’époque visée au moyen du remboursement d’une partie
des frais de gestion qui seront comptés a une date ulté-
rieure ;

¢) qui finance la réduction ou le remboursement des
frais de gestion, a quel moment la réduction ou le
remboursement a lieu et si le remboursement est fait au
comptant ou sous forme de titres du fonds d’inves-
tissement ;

d) si les frais de gestion différents sont négociables
ou calculés conformément a un bareéme fixe;

e) siles frais de gestion sont négociables, les facteurs

ou les criteres pertinents aux négociations, et qui négocie
les frais avec I’épargnant;

6. Marchés des valeurs

f) si les frais de gestion différents exigibles sont
fondés sur le nombre ou la valeur des titres du fonds
d’investissement qui ont ét¢ souscrits pendant une période
donnée ou en fonction du nombre ou de la valeur des
titres du fonds d’investissement détenus a un moment
particulier;

g) tous autres facteurs qui pourraient influer sur le
montant des frais de gestion exigibles.

3) Préciser les incidences fiscales pour le fonds d’inves-
tissement et ses porteurs de titres d’une structure de frais
de gestion qui oblige un porteur de titres a payer des
frais de gestion qui différent de ceux d’un autre porteur.

Rubrique 14 Incidences fiscales

1) Indiquer, de facon générale, le fondement de I’'impo-
sition du revenu et des rentrées de capital du fonds d’inves-
tissement.

2) Indiquer, de fagon générale, les incidences fiscales
des événements suivants pour les porteurs des titres
offerts:

a) le rachat de titres;

b) I’émission de titres ;

¢) tout transfert entre fonds d’investissement.
Rubrique 15  Contrats importants

1) Fournir la liste des contrats importants du fonds
d’investissement et décrire les éléments essentiels de :

a) toute convention conclue par le fonds d’investisse-
ment avec son gestionnaire ;

b) toute convention conclue par le fonds d’investisse-
ment ou son gestionnaire avec le ou les conseillers en
valeurs du fonds d’investissement;

¢) toute convention conclue par le fonds d’investisse-
ment ou son gestionnaire avec le dépositaire du fonds
d’investissement ;

d) toute convention conclue par le fonds d’investisse-
ment ou son gestionnaire avec le placeur principal du
fonds d’investissement ;

e) tout autre contrat ou convention que 1’on peut
raisonnablement considérer comme important pour
I’épargnant qui souscrit des titres du fonds d’investisse-
ment.
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2) Indiquer un moment raisonnable et un endroit olt
les porteurs de titres existants ou potentiels peuvent
examiner les contrats ou les conventions énumérés en
application du paragraphe 1).

3) Indiquer, dans le détail des contrats, la date des
contrats, les parties a ceux-ci, la contrepartie versée par
le fonds d’investissement pour ceux-ci, ainsi que les
dispositions de résiliation et la nature générale de ceux-ci.

DIRECTIVES :

Selon la présente rubrique, il n’est pas nécessaire de
fournir Iinformation sur les contrats conclus dans le
cours normal des activités du fonds d’investissement.

Rubrique 16 Litiges et instances administratives

1) Décrire brievement tous les litiges et instances
administratives importants en cours contre le fonds
d’investissement auxquels le fonds d’investissement, son
gestionnaire ou son placeur principal est partie.

2) Pour toutes les affaires visées au paragraphe 1),
fournir les renseignements suivants:

a) le nom du tribunal ou de I’organisme ayant com-
pétence;

b) la date a laquelle I’instance a été introduite ;
c) les parties principales a I’instance;;

d) la nature de I’instance et, s’il y a lieu, le montant
réclamé;

e) si I'instance est contestée et le statut présent de
I’instance.

3) Décrire les pénalités ou les sanctions imposées et
les motifs pour lesquels elles ont été imposées, ou les
conditions de toute entente de reglement et les circons-
tances qui ont conduit a celle-ci, si le gestionnaire du
fonds d’investissement ou le fonds d’investissement, ou
un de leurs administrateurs ou dirigeants ou associé:

a) soit, dans les dix ans qui ont précédé la date du
prospectus simplifié, a été I’objet de pénalités ou de
sanctions imposées par un tribunal ou 1’ Autorité, relati-
vement a la négociation de titres, a la promotion ou a la
gestion d’un fonds d’investissement public, ou encore
au vol ou a la fraude, ou a été 1’objet de toute autre
pénalité ou sanction imposée par un tribunal ou un orga-
nisme de réglementation qui serait susceptible d’étre
considéré comme important pour I’épargnant raisonna-
ble qui doit déterminer s’il doit souscrire des titres du
fonds d’investissement ;

6. Marchés des valeurs

b) soit, dans les dix ans qui ont précédé la date du
prospectus simplifié, a conclu une entente de reglement
avec un tribunal ou I’ Autorité, relativement a I’une des
affaires susmentionnées en a).

4) Si le gestionnaire du fonds d’investissement, ou
un administrateur ou un dirigeant de celui-ci, ou un
associé, un administrateur ou un dirigeant du gestionnaire
du fonds d’investissement s’est vu, dans les 10 années
précédant la date du prospectus simplifié, imposer des
amendes ou des sanctions par un tribunal ou 1’ Autorité
relativement a la négociation de titres, a la promotion ou
a la gestion d’un fonds d’investissement inscrit a la
bourse, ou au vol et a 1a fraude, ou a conclu un reglement
avec un agent responsable relativement a I'une de ces
affaires, décrire les amendes ou les sanctions qui ont été
imposées, et les motifs justifiant leur imposition ou les
conditions de toute entente de réglement.

Rubrique 17 Autres renseignements importants

Donner le détail de tout autre fait important ayant trait
aux titres que I’on se propose d’offrir et dont la divulga-
tion n’est pas autrement exigée dans la présente annexe
ou dans I’annexe du prospectus simplifié.

Rubrique 18 Dispenses et autorisations

Décrire toutes les dispenses d’application de la 1égisla-
tion en valeurs mobilieres obtenues par le fonds d’inves-
tissement et que celui-ci continue d’invoquer.

Rubrique 19 Renseignements complémentaires

1) Indiquer que des renseignements complémentaires
concernant le fonds d’investissement sont disponibles
sur le site Web de SEDAR (www.sedar.com).

2) Insérer une mention précisant que des renseigne-
ments financiers supplémentaires sont fournis dans les
états financiers et le rapport de gestion établis pour le
dernier exercice du fonds d’investissement.

3) Inclure une déclaration portant que le fonds d’inves-
tissement fournira a toute personne ou a toute société
qui en fera la demande au secrétaire du fonds d’inves-
tissement ;

a) lorsque les titres du fonds d’investissement font
I’objet d’un placement au moyen d’un prospectus
simplifié provisoire ou d’un prospectus simplifié :

(i) un exemplaire de la notice annuelle du fonds
d’investissement et un exemplaire de tout document ou
des pages pertinentes de tout document qui y sont inté-
grées par renvoi;
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(ii) un exemplaire des états financiers comparatifs du
fonds d’investissement pour son dernier exercice pour
lequel des états financiers ont été déposés, le rapport du
vérificateur sur ces états financiers et un exemplaire des
derniers états financiers intermédiaires que le fonds
d’investissement a déposés, le cas échéant, pour toute
période postérieure a son dernier exercice ;

(iii) un exemplaire du rapport de gestion annuel déposé
par le fonds d’investissement pour son dernier exercice
et un exemplaire du rapport de gestion intermédiaire
déposé par le fonds d’investissement pour toute période
intermédiaire postérieure a son dernier exercice;

(iv) un exemplaire du relevé des investissements en
capital de développement déposé par le fonds d’investis-
sement a la fin de son dernier exercice ou de toute
période intermédiaire postérieure a son dernier exercice
et le rapport de vérification;

(v) un exemplaire du relevé des autres investisse-
ments déposé par le fonds d’investissement a la fin de
son dernier exercice ou de toute période intermédiaire
postérieure a son dernier exercice;

(vi) un exemplaire du répertoire des investissements
effectués par les fonds spécialisés déposé par le fonds
d’investissement a la fin de son dernier exercice ou de

toute période intermédiaire postérieure a son dernier
exercice ;

(vii) un exemplaire de la circulaire d’information du
fonds d’investissement concernant sa derniére assem-
blée générale annuelle a laquelle il y a eu élection
d’administrateurs, ou un exemplaire de tout document
annuel déposé a la place de cette circulaire d’informa-
tion, selon ce qui sera approprié;

(viii) un exemplaire de tout autre document intégré
par renvoi dans le prospectus simplifié provisoire ou
dans le prospectus simplifié et que le fonds d’investisse-
ment n’est pas tenu de fournir en vertu des sous-alinéas (i),
(ii) ou (iii);

b) atout autre moment, un exemplaire de tout docu-
ment mentionné aux sous-alinéas a)(i), (ii) et (iii), pour
lequel le fonds d’investissement pourra exiger des frais
raisonnables si la demande est faite par une personne ou
une société qui n’est pas porteur de titres du fonds
d’investissement.

6. Marchés des valeurs

4) Inclure une mention précisant que 1’on trouvera
des renseignements supplémentaires, notamment la rému-
nération des administrateurs et des dirigeants, les préts
qui leur ont été consentis et 1’intérét des initiés dans les
opérations importantes, le cas échéant, dans la circulaire
d’information du fonds d’investissement concernant sa
derniére assemblée générale annuelle a laquelle il y a eu
élection d’administrateurs.
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A.M., 2008

Arrété numéro V-1.1-2008-08 de la ministre des
Finances en date du 15 mai 2008

Loi sur les valeurs mobiliéres
(L.R.Q.,c. V-1.1)

CONCERNANT le Reglement modifiant le Reéglement
sur les valeurs mobilieres

VU que les paragraphes 1°, 3°, 8°, 9°, 11°, 14°, 19°,
19.1° et 20° de I’article 331.1 de la Loi sur les valeurs
mobilieres (L.R.Q., c. V-1.1), modifié par I’article 15 du
chapitre 15 des lois de 2007, prévoient que 1’ Autorité
des marchés financiers peut adopter des réglements con-
cernant les matieres visées a ces paragraphes;

6. Marchés des valeurs

VU que les troisieme et quatrieme alinéas de 1’arti-
cle 331.2 de cette loi prévoient qu’un projet de réglement
est publié au Bulletin de 1’ Autorité, qu’il est accompagné
de Iavis prévu a I’article 10 de la Loi sur les reglements
(L.R.Q., c. R-18.1) et qu’il ne peut &tre soumis pour
approbation ou étre édicté avant I’expiration d’un délai
de 30 jours a compter de sa publication ;

VU que les premier et cinquieme alinéas de cet article
prévoient que tout reglement pris en vertu de I’article 331.1
est approuvé, avec ou sans modification, par le ministre
des Finances et qu’il entre en vigueur a la date de sa
publication a la Gazette officielle du Québec ou a une
date ultérieure qu’indique le reglement;;

VU que le Reglement sur les valeurs mobiliéres a été
édicté par le décret n° 660-83 du 30 mars 1983 (1983,
G.0.2,1511);

VU qu’il y a lieu de modifier ce réglement;;

VU que le projet de Reglement modifiant le Regle-
ment sur les valeurs mobilieres a été publié au Bulletin
de I’ Autorité des marchés financiers, volume 5,n° 11 du
21 mars 2008;

VU que I’ Autorité des marchés financiers a adopté le
2 mai 2008, par la décision n° 2008-PDG-0125, le
Réglement modifiant le Reglement sur les valeurs
mobiliéres ;

VU qu’il y alieu d’approuver ce réglement sans modi-
fication;

EN CONSEQUENCE, la ministre des Finances approuve
sans modification le Réglement modifiant le Reglement
sur les valeurs mobilieres.

Le 15 mai 2008

La ministre des Finances,
MONIQUE JEROME-FORGET
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Reglement modifiant le Reglement sur
les valeurs mobiliéres’

Loi sur les valeurs mobiliéres
(L.R.Q., c. V-1.1, a. 331.1, par. 1°, 3°, 8°,9°, 11°, 14°,
19°, 19.1°, 20°; 2007, c. 15)

B. Les articles 115.01 et 115.1 a 119 du Reéglement
sur les valeurs mobilieres sont abrogés.

2. Larticle 119.01 de ce reglement est modifié par le
remplacement du premier alinéa par le suivant:

«119.01. L’émetteur, qui a placé ses titres sous le
régime de 1’une des dispenses de prospectus prévues aux
anciens articles 47 ou 48 de la Loi tels qu’ils se lisaient
avant leur abrogation, est tenu de déposer aupres de
I’ Autorité et d’envoyer aux porteurs de ses titres ses
états financiers annuels vérifiés au plus tard le 120° jour
suivant la fin de son dernier exercice et ses états finan-
ciers intermédiaires pour la période commencant le
premier jour de I’exercice et se terminant 6 mois avant
la cloture de celui-ci, au plus tard le 60° jour suivant la
fin de la période intermédiaire. ».

3. L’article 119.4 de ce réglement est abrogé.

4. L’article 119.5 de ce réglement est remplacé par le
suivant:

«119.5. En cas de lacunes importantes dans un docu-
ment d’information continue d’un émetteur assujetti,
I’ Autorité peut exiger que I’information soit corrigée, et
que tous les documents d’information continue conte-
nant cette information soient redressés, déposés a nou-
veau et envoyés aux porteurs. ».

d. Les articles 120.1 a 123.1 de ce réglement sont
abrogés.

6. L article 138 de ce réglement est remplacé par le
suivant:

«138. Dans le cas du contrat d’investissement, les
états financiers de I’affaire sont présentés sous la forme
d’un état du revenu net.

" Les dernieres modifications au Réglement sur les valeurs mobi-
lieres, édicté par le décret n® 660-83 du 30 mars 1983 (1983, G.0. 2,
1511), ont été apportées par les réglements modifiant ce régle-
ment et approuvés par le décret n° 1183-2005 du 7 décembre
2005 (2005, G.0. 2, 6939) et par 'arrété ministériel n° 2008-06
du 4 mars 2008 (2008, G.0. 2, 1185). Pour les modifications
antérieures, voir le «Tableau des modifications et Index som-
maire » Editeur officiel du Québec 2008, 2 jour au 2 mars 2008.

6. Marchés des valeurs

L’état du revenu net présente le revenu net de I’ affaire
et ainsi que la répartition des revenus entre les porteurs
de chaque catégorie de parts, le promoteur et les diri-
geants de I’affaire. L’état du revenu net indique égale-
ment le solde des montants a rembourser a I’ensemble
des porteurs de 1’affaire et pour chaque part émise.

L’émetteur assujetti doit déposer aupres de 1’ Autorité
et transmettre a ses porteurs

1° T’état du revenu net annuel vérifié de 1’affaire au
plus tard le 120° jour suivant la fin de I’exercice finan-
cier de I’affaire.

2° I’état du revenu net intermédiaire de 1’ affaire pour
la période commencant le premier jour de I’exercice et
se terminant six (6) mois avant la cloture de celui-ci, au
plus tard le 60° jour suivant la fin de la période intermé-
diaire de I’affaire. ».

To Les articles 141 a 157, 159, 161 et 169.1 de ce
reglement sont abrogés.

8. Larticle 192.0.1 de ce réglement est modifié par le
remplacement, dans le paragraphe 1°, des mots «actions
de sociétés d’investissement a capital variable ou de
parts de fonds commun de placement» par les mots
«titres d’un organisme de placement collectif ».

9. Larticle 237.3 de ce réglement est modifié par le
remplacement, dans le paragraphe 2°, des mots «fonds
commun de placement ou d’une société d’investisse-
ment a capital variable» par les mots «organisme de
placement collectif».

10. L article 296 de ce réglement est remplacé par le
suivant:

«296. Dans la mesure ou ses titres ne sont pas négo-
ciés sur un marché organisé, une société en commandite
ou un émetteur non constitué en société par actions, a
I’exception d’un fonds d’investissement ou d’une fiducie
de revenu, qui était émetteur assujetti au 1* juin 2005 est
dispensé des obligations de déposer aupres de I’ Autorité
et de transmettre a ses porteurs :

1° les états financiers intermédiaires pour une période
commengant le premier jour de son exercice et se termi-
nant 3 et 9 mois avant la cloture de celui-ci,

2° le rapport de gestion annuel et le rapport de gestion
intermédiaire prévus par réglement
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Dans le présent article, le terme marché organisé
s’entend d’un marché sur lequel sont négociés des titres
dont les cours sont publiés régulierement dans la presse. ».

I1. Le présent réglement entre en vigueur le 1 juin
2008.

49979




Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Notice of Publication

Regulation respecting Development Capital
Investment Fund Continuous Disclosure

Regulation to amend the Securities Regulation

Introduction

The Autorité des marchés financiers (the "AMF" or the "Authority") is
publishing the final versions of the following Regulations:

e Regulation respecting Development Capital Investment Fund
Continuous Disclosure, Form F1 Content of Management
Discussion and Analysis, Form F2 Certification respecting
Valuation of Development Capital Investments and Form F3 Content
of Annual Information Form (the “Regulation”),

e Regulation to amend the Securities Regulation,
(collectively the “Regulations™).
The Regulations are published with this Notice in French and in English. The

Notice and the Regulations are also available on the AMF website at
www.lautorite.gc.ca.

In accordance with section 331.2 of the Securities Act, the Regulations were
published as draft regulations in the AMF Bulletin dated March 21, 2008.*

Background

The purpose of the Regulation is to regulate the continuous disclosure
requirements of the Fonds de solidarité des travailleurs du Québec (F.T.Q.),
Fondaction, the Fonds de développement de la Confédération des syndicats
nationaux pour la coopération et I’emploi and Capital régional et coopératif
Desjardins (individually the “Fund” and collectively the “Funds™).

The Regulation codifies the existing continuous disclosure practices of the
Funds while introducing new requirements more in line with those set out in
Regulation 81-106 respecting Investment Fund Continuous Disclosure
(“Regulation 81-106”) from which the Funds are currently excluded.?
Furthermore, the Regulation harmonizes the continuous disclosure
requirements of the Funds.

The Regulation sets out the continuous disclosure obligations of the Funds in
respect of the financial statements, the auditor’s report, the MD&A, the
statement of development capital investments, the statement of other

1 See Vol. 5, No. 11, section 6.2.1
2 See paragraph 1.2 (4) of Regulation 81-106
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investments, the index of investments made by the specialized funds, the
material change reports, the annual information form, the delivery of the
financial statements and the MD&ASs, the sending of proxies, and other
matters regarding continuous disclosure by the Funds.

Principal Requirements under the Regulation

e The comparative annual financial statements and auditor’s report of a Fund
must be filed on or before the 120™ day after the Fund’s most recently
completed financial year.

e The interim financial statements and auditor’s report of a Fund must be
filed on or before the 90" day after the Fund’s most recently completed
interim period.

e A Fund must file, as at the end of each financial year or interim period, an
audited statement of its development capital investments. The statement
must be available upon request and on the Fund’s website.

e A Fund must file, as at the end of each financial year or interim period, a
statement of its other investments. The statement must be available upon
request and on the Fund’s website.

e A Fund must provide, as at the end of each financial year or interim period,
an index of investments made by the specialized funds in which it holds an
investment amount equal to or greater than 0.2% of its net assets or $10
million, whichever is greater. The index of investments made by the
specialized funds need not be audited. It must be available upon request
and on the Fund’s website.

e Disclosure regarding repurchase transactions and reverse repurchase
transactions must be made in the statement of other investments.
Information concerning securities lending transactions must be made in
notes to the financial statements.

e A Fund must file an annual MD&A and an interim MD&A, prepared in
accordance with Form F1 Content of Management Discussion and
Analysis, at the same time that it files its annual financial statements or its
interim financial statements.

e The chief executive officer and the chief financial officer of a Fund must
certify that the fair value of each development capital investment was
established through the procedure described in section 50 of the
Regulation. This procedure requires that, excluding publicly traded entities,
all information regarding the valuation of development capital investments
be submitted to an independent valuation committee composed of a
majority of members who are qualified valuators that are independent of
the Funds. The independent valuation committee ensures compliance by
the Fund with the valuation procedure described in section 50 of the
Regulation and makes a written report of its review to the board of
directors of the Fund or to any other body to whom the board has delegated
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the responsibility of receiving the report. Certification by the chief
executive officer and the chief financial officer of the Fund must comply
with Form F2 Certification respecting Valuation of Development Capital
Investments.

e The Regulation requires a Fund to send its security holders a business reply
card allowing them to obtain, at no cost, the continuous disclosure
documents filed with the AMF.

e A Fund must file an annual information form prepared in accordance with
Form F3 Content of Annual Information Form.

e The Regulation requires a Fund to file a material change report when a
material change occurs in the affairs of the Fund.

e The Regulation prescribes that section 4.11 of Regulation 51-102
respecting Continuous Disclosure Obligations should apply to a Fund that
changes its auditor.

e The Regulation requires a Fund to calculate its total operating expense
ratio.

e The Regulation contains transitional provisions to allow the Funds to
implement the mechanisms necessary for complying with new
requirements under the Regulation.

The Regulation to amend the Securities Regulation repeals certain regulatory
provisions further to the incorporation of their content in the Regulation.
Other sections are amended to better reflect current practices.

Amendments to the Regulation Stemming From Comments

The AMF received comments from the Fonds de solidarité des travailleurs du
Québec (F.T.Q.), Fondaction, le Fonds de développement de la Confédération
des syndicats nationaux pour la coopération et I'emploi and Capital régional
et coopératif Desjardins.

Further to the comments received, Division 3 - Index of Investments Made by
the Specialized Funds (sections 30 to 35 of the Draft Regulation) was
amended to require the disclosure of the share of the investment fund in all of
the development capital investments of the specialized fund rather than all of
the development capital investments of the specialized fund. This amendment
is intended to ensure the confidentiality of information pertaining to the
investments of other investors in the specialized fund.

COMING INTO FORCE OF REGULATIONS
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The Regulation is expected to come into force on June 1, 2008. However,
section 76 of the Regulation provides for a transition period to give funds
sufficient time to take the necessary measures to ensure compliance with the
new requirements. The Regulation to amend the Securities Regulation will
come into force concurrently with the Regulation.

The texts of the Regulations and Forms appear below and are available on the
AMF website.

May 30, 2008
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M.O., 2008-07

Order number V-1.1-2008-07 of the Minister
of Finance dated 15 May 2008

Securities Act
(R.S.Q.,c. V-1.1, 5. 331.1, subpars. 1, 3, 4.1, 8,9, 11,
19, 19.1, 20 and 34; 2007, c. 15)

CONCERNING Regulation respecting development
capital investment fund continuous disclosure

WHEREAS subparagraphs 1, 3, 4.1, 8,9, 11, 19, 19.1,
20 and 34 of section 331.1 of the Securities Act (R.S.Q.,
c. V-1.1), amended by section 15 of chapter 15 of the
statutes of 2007, stipulate that the Autorité des marchés
financiers may make regulations concerning the matters
referred to in those paragraphs;

WHEREAS the third and fourth paragraphs of section 331.2
of the said Act stipulate that a draft regulation shall be
published in the Bulletin of the Authority, accompanied
with the notice required under section 10 of the Regula-
tions Act (R.S.Q., c. R-18.1) and may not be submitted
for approval or be made before 30 days have elapsed
since its publication;

WHEREAS the first and fifth paragraphs of the said
section stipulate that every regulation made under
section 331.1 must be approved, with or without amend-
ment, by the Minister of Finance and comes into force
on the date of its publication in the Gazette officielle du
Québec or any later date specified in the regulation;

WHEREAS the draft Regulation respecting develop-
ment capital investment fund continuous disclosure
was published in the Bulletin de 1’ Autorité des marchés
financiers, volume 5, no. 11 of March 21, 2008;

WHEREAS the Authority made, on May 2, 2008, by
the decision no. 2008-PDG-0124, Regulation respecting
development capital investment fund continuous disclo-
sure;

WHEREAS there is cause to approve this regulation
with amendments;

CONSEQUENTLY, the Minister of Finance approves
with amendments Regulation respecting development
capital investment fund continuous disclosure appended
hereto.

May 15, 2008

MONIQUE JEROME-FORGET,
Minister of Finance

6. Marchés des valeurs

Regulation respecting development
capital investment fund continuous
disclosure

Securities Act
(R.S.Q. c. v-1.1, 5. 331.1, pars. (1), (3), (4.1), (8), (9),
(11), (19), (19.1), (20), and (34); 2007, c. 15)

CHAPTER I DEFINITIONS AND SCOPE
L. In this Regulation,

“annual information form” means an annual informa-
tion form prepared in accordance with Form F3;

“annual MD&A” means a document prepared in
accordance with Part B of Form F1;

“development capital investment” or “investment”
means, unless the context indicates otherwise, an invest-
ment made in accordance with the investment fund’s
mission under its constituting Act or an investment that
appears in the statement of development capital invest-
ments;

“independence” means,

In relation to a member of the valuation committee, a
member who has no direct or indirect material relation-
ship with the investment fund.

For the purposes of the foregoing, a material relation-
ship is a relationship that can reasonably be considered
to have potential influence over a member’s judgment as
regards his review of information and his review report
to the board of directors of the fund or of any other body
to whom the board has delegated the responsibility of
receiving the report.

For the purposes of this definition, the investment
fund includes any specialized fund or entity in which the
investment fund takes an active role in daily manage-
ment.

“index of investments made by the specialized funds”
means the disclosure required under Division 3 of
Chapter III of this Regulation;

“interim MD&A” means a document prepared in
accordance with Part C of Form F1;

“interim period” means, in relation to an investment
fund,

1) a period that ends six months before the end of a
financial year of the fund, or
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2) inthe case of a transition year of the fund, a period
commencing on the first day of the transition year and
ending six months after the end of its old financial year;

“management fees” means the total fees paid or payable
by the investment fund to its manager or one or more
portfolio advisers or sub-advisers, including incentive or
performance fees;

“material contract” means a document included on
the list set out in Item 15 of Form F3 Content of Annual
Information Form under this Regulation, except a contract
entered into in the ordinary course of business of the
investment fund;

“other investment” means an investment that is not a
development capital investment;

“professional association” means a professional orga-
nization with regulatory powers that satisfies the follow-
ing conditions:

1) it is vested with authority or recognized by law;

2) it admits persons based primarily on their aca-
demic qualifications and their experience;

3) itrequires compliance with professional standards
of proficiency and ethics that it has established; and

4) it has disciplinary powers, including the power to
suspend or exclude a member;

“qualified valuator” means a person specializing in
business valuation who, if he is an employee of the
investment fund, reports hierarchically to the invest-
ment fund’s chief financial officer, and who has either of
the following combined experience and training:

1) he holds the professional title of CBV or CFA, is a
member in good standing of his professional association
and has a minimum of 5 years of relevant experience,
including at least 3 years in business valuation; or

2) he holds an accounting title as a CA, CGA or
CMA or has an M.Sc. or MBA in accounting or finance,
is a member in good standing of his professional asso-
ciation, if applicable, and has a minimum of 10 years of
relevant experience, including at least 5 years in business
valuation;

“specialized fund” means an entity in which the
investment fund has committed to invest development
capital and whose mission is to invest in, or acquire,
enterprises, limited partnerships or immovables;

6. Marchés des valeurs

“statement of development capital investments” means
the disclosure required under Division 1 of Chapter III
of this Regulation;

“total operating expense ratio” means the ratio, expressed
as a percentage, of the total expenses of an investment
fund to its average net assets, calculated in accordance
with Chapter XI of this Regulation; and

“transition year” means the financial year of an
investment fund in which a change of year-end occurs.

2. This Regulation applies to investment funds that
are reporting issuers constituted under the following
Acts:

1) an Act constituting Capital régional et coopératif
Desjardins (R.S.Q. c. C-6.1);

2) an Act to establish Fondaction, le Fonds de dévelop-
pement de la Confédération des syndicats nationaux
pour la coopération et I’emploi (R.S.Q. c. F-3.1.2); and

3) an Act to establish the Fonds de solidarité des
travailleurs du Québec (F.T.Q.) (R.S.Q. c¢. F-3.2.1).

3. A document that is required to be filed under this
Regulation must be prepared in French or in English and
French.

Despite the first paragraph, if an investment fund files
a document in French or in English and French, and a
translation of the document into the other language is
sent to a security holder, the investment fund must file
the translated document not later than when it is sent to
the security holder.

4. Terms defined in Regulation 81-102 respecting
Mutual Funds adopted pursuant to decision no. 2001-C-
0209 dated May 22, 2001, Regulation 81-104 respecting
Commodity Pools adopted pursuant to decision
no. 2003-C-0075 dated March 3, 2003 and National
Instrument 81-105, Mutual Fund Sales Practices adopted
pursuant to decision no. 2001-C-0212 dated May 22,
2001 and used in this Regulation have the respective
meanings ascribed to them in those Regulations except
that references in those definitions to “mutual fund”
must be read as references to “investment fund”.

CHAPTERII FINANCIAL STATEMENTS

3. Aninvestment fund must file annual financial state-
ments for its most recently completed financial year
and, as comparative information, those for the immedi-
ately preceding financial year, that include:
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1) abalance sheet;
2) a statement of operations;

3) a statement of changes in net assets or security
holders’ equity;

4) a statement of cash flows, unless it is not required
by Canadian GAAP; and

5) notes to the annual financial statements.

Annual financial statements filed under the first para-
graph must be accompanied by an auditor’s report.

6. The annual financial statements and auditor’s report
required to be filed under section 5 must be filed on or
before the 120th day after the investment fund’s most
recently completed financial year.

7. An investment fund must file interim financial
statements for its most recently completed interim period
that include:

1) a balance sheet as at the end of the interim period
and, as comparative information, a balance sheet as at
the end of the preceding financial year;

2) a statement of operations for that interim period
and, as comparative information, a statement of opera-
tions for the corresponding interim period in the imme-
diately preceding financial year;

3) a statement of changes in net assets or security
holders’ equity for that interim period and, as compara-
tive information, a statement of changes in net assets (or
security holders’ equity) for the corresponding interim
period in the immediately preceding financial year;

4) a statement of cash flows as at the end of the
interim period and, as comparative information, a state-
ment of cash flows for the corresponding interim period
in the immediately preceding financial year, unless it is
not required by Canadian GAAP; and

5) notes to the interim financial statements.

Interim financial statements filed under the first para-
graph must be accompanied by an auditor’s report.

8. The interim financial statements and auditor’s report
required to be filed under section 7 must be filed on or
before the 90th day after the investment fund’s most
recently completed interim period.

6. Marchés des valeurs

9. The board of directors of an investment fund must
approve the financial statements of the investment fund
before those financial statements are filed or made avail-
able to security holders or potential purchasers of securi-
ties of the investment fund.

10. The financial statements of an investment fund
must be prepared in accordance with Canadian GAAP.

11. Financial statements that are required to be audited
must be audited in accordance with Canadian GAAS.

Audited financial statements must be accompanied
by an auditor’s report prepared in accordance with
Canadian GAAS and the following requirements:

1) the auditor’s report must not contain a reservation;

2) the auditor’s report must identify all financial
periods presented for which the auditor has issued an
auditor’s report;

3) if the investment fund has changed its auditor and
a comparative period presented in the financial state-
ments was audited by a different auditor, the auditor’s
report must refer to the former auditor’s report on the
comparative period; and

4) the auditor’s report must identify the auditing
standards used to conduct the audit and the accounting
principles used to establish the financial statements.

12. If an investment fund decides to change its next
financial year-end by more than 14 days, it must file a
notice containing the disclosure set out in section 13 as
soon as practicable, and, in any event, not later than
30 days before the earlier of:

1) the filing deadline, based on the investment fund’s
old financial year-end, for the next financial statements
required to be filed, either annual or interim, whichever
comes first; and

2) the filing deadline, based on the investment fund’s
new financial year-end, for the next financial statements
required to be filed, either annual or interim, whichever
comes first.

13 The notice referred to in section 12 must indi-
cate:

1) theinvestment fund’s decision to change its year-end;

2) the reasons for the change;
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3) the old financial year-end;
4) the new financial year-end;

5) the length and end date of the periods, including
the comparative periods, of the interim and annual
financial statements to be filed for the investment fund’s
transition year and its new financial year; and

6) the filing deadlines, prescribed under sections 6
and 8, for the interim and annual financial statements for
the transition year.

14. For the purposes of section 13:
1) a transition year must not exceed 15 months; and

2) the first interim period after an old financial year
must not exceed eight months.

15. Despite the first paragraph of section 7, an
investment fund is not required to file interim financial
statements for any period in its transition year that ends
not more than one month:

1) after the last day of its old financial year; or
2) before the first day of its new financial year.

Despite the first paragraph of section 7, an investment
fund is not required to file interim financial statements
for any period in a transition year if the transition year is
less than nine months in length.

16. Despite the first paragraph of section 5, if a
transition year is less than nine months in length, the
investment fund must include as comparative financial
information to its financial statements for its new finan-
cial year:

1) abalance sheet, a statement of operations, a state-
ment of changes in net assets or security holders’ equity
and a statement of cash flows for its transition year; and

2) abalance sheet, a statement of operations, a state-
ment of changes in net assets or security holders’ equity
and a statement of cash flows for its old financial year.

17. Despite the first paragraph of section 7, an
investment fund must include as comparative informa-
tion:

1) for interim financial statements for an interim
period in the transition year:
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(a) a balance sheet as at the end of its most recently
completed financial year; and

(b) a statement of operations, a statement of changes
in net assets or security holders’ equity, and, if appli-
cable, a statement of cash flows, for the interim period
of the old financial year;

2) for interim financial statements for an interim
period in a new financial year:

(a) abalance sheet as at the end of the transition year;
and

(b) a statement of operations, a statement of changes
in net assets or security holders’ equity, and, if appli-
cable, a statement of cash flows, for the period that is
one year earlier than the interim period in the new finan-
cial year.

CHAPTER III ADDITIONAL DISCLOSURE

Division 1 Statement of Development Capital
Investments as at the End of the Financial Year
or Interim Period and Auditor’s Report

I18. Aninvestment fund must provide, in accordance
with the rules in respect of filing, approval and auditing
standards set out in Chapter II, as at the end of each
financial year or interim period, a statement of its devel-
opment capital investments containing the following
information:

1) an auditor’s report;

2) the year in which the investment fund made its
initial investment, per issuer;

3) the name of the issuer;

4) the industry sector; and

5) the amount invested per issuer, broken down by
the following classes, as appropriate, and indicating
whether or not amounts are secured:

(a) shares or units, shown at cost;

(b) debentures, loans and advances, shown at cost;
and

(c) loan guarantees and security, shown at the maxi-
mum potential amount of undiscounted future payments.
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The following note must appear at the end of the
statement:

“This statement of development capital investments
provides details, per entity, of the sums invested by
[insert the name of the investment fund]. This amount
appears in note x to the financial statements of the
investment fund as at [insert the date of the financial
statements]. Moreover, this statement contains a list of
the guarantees and security granted by the investment
fund.”.

19. The title of the statement of development capital
investments must clearly indicate that the investments
are not presented at fair value.

20. The most recent statement prepared in accor-
dance with this division must be available upon request
and on the investment fund’s website.

Division 2 Statement of Other Investments as at
the End of the Financial Year or Interim Period

21. An investment fund must provide, as at the end
of each financial year or interim period, a statement of
its other investments containing the following informa-
tion for each portfolio asset held:

1) the name of the issuer of the portfolio asset;
2) adescription of the portfolio asset, including:

(a) for an equity security, the name of the class of the
security;

(b) for a debt security that has a remaining term to
maturity of more than 365 days, all characteristics
commonly used commercially to identify the security,
including the name of the security, the interest rate of
the security, the maturity date of the security, whether
the security is convertible or exchangeable and, if used
to identify the security, the priority of the security;

(c) for a debt security that has a remaining term to
maturity of 365 days or less, the name, interest rate and
maturity date of the security; and

(d) for a portfolio asset not referred to in subpara-
graph (a), (b) or (c), the name of the portfolio asset and
the material terms and conditions of the portfolio asset
commonly used commercially in describing the portfo-
lio asset;

3) the number or aggregate face value of the portfolio
asset;
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4) the cost of the portfolio asset; and
5) the current value of the portfolio asset.

22. For the purposes of section 21, disclosure must
be aggregated for portfolio assets having the same
description and issuer.

23. Despite sections 21 and 22, the information
referred to in section 21 may be provided in the aggre-
gate for those short-term debt securities that:

1) areissued by a bank listed in Schedule I, IT or III to
the Bank Act (Statutes of Canada, 1991, c. 46) or a loan
corporation or trust corporation registered under the laws
of a jurisdiction; or

2) have achieved an investment rating within the
highest or next highest categories of ratings of each
approved credit rating organization.

24. If an investment fund discloses short-term debt
securities as permitted by section 23, the fund must
disclose separately the aggregate short-term debt securi-
ties denominated in any currency if the aggregate exceeds
5% of the total short-term debt.

23. If an investment fund holds positions in deriva-
tive instruments, the fund must disclose in the statement
of other investments or the notes to that statement:

1) for long and short positions in options:

(a) the quantity of the underlying interest, the number
of options, the underlying interest, the strike price, the
expiration month and year, the cost and the current
value, and

(b) if the underlying interest is a futures contract,
information about the futures contract in accordance
with subparagraph (a);

2) for positions in futures contracts and forward
contracts, the number of futures contracts and forward
contracts, the underlying interest, the price at which the
contract was entered into, the delivery month and year
and the current value;

3) for positions in swaps, the number of swap contracts,
the underlying interest, the principal or notional amount,
the payment dates and the current value; and

4) if a rating of a counterparty has fallen below the
approved credit rating level.
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26. Despite section 25, information for positions in
derivative instruments whose underlying interest is a
financial instrument of a company in which the invest-
ment fund holds development capital investments may
be provided as follows:

1) for long and short positions in options:

(a) the total cost and total current value of the positions
must be broken down by industry sector, as appropriate;

(b) the breakdown for purposes of subparagraph (a)
must be further broken down by expiry date;

2) for positions in futures contracts and forward con-
tracts:

(a) the total value at the time of purchase and the
total current value of the positions must be broken down
by industry sector, as appropriate;

(b) the breakdown for purposes of subparagraph (a)
must be further broken down by expiry date;

3) for positions in swaps:

(a) the total principal or notional amount and the
total current value of the positions must be broken down
by industry sector, as appropriate;

(b) the breakdown for purposes of subparagraph (a)
must be further broken down by expiry date.

2'7. If applicable, the statement of other investments
of the investment fund, or the notes to the statement of
other investments, must identify the underlying interest
that is being hedged by each position taken by the fund
in a derivative.

The most recent statement prepared in accordance
with this division must be available upon request and on
the investment fund’s website.

For the purposes of this division, disclosure for long
and short positions must be given separately.

Division 3 Index of Investments Made by the
Specialized Funds

30. Aninvestment fund must provide, in accordance
with the rules in respect of filing, approval and auditing
standards set out in Chapter II, as at the end of each
financial year or interim period, an index of investments
made by the specialized funds in which it holds an
investment amount equal to or greater than 0.2% of its
net assets or $10 million, whichever is greater. The
following information must be included:
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1) the name of the specialized fund;

2) the name of the entities, insofar as such informa-
tion is public, and the total number of entities in which
the specialized fund holds a development capital invest-
ment as disclosed in:

(a) its most recent audited financial statements
received by the investment fund or disclosed in the
financial statements of a specialized fund that is a com-
ponent of the investment fund for the purposes of the
audit engagement of the investment fund’s auditor;

(b) any other reliable document used for determining
the fair value of the specialized fund disclosed in the
most recent audited financial statements of the invest-
ment fund;

3) the share of the investment fund in all of the
development capital investments of the specialized fund,
broken down by the following asset classes and securi-
ties, as appropriate, and indicating whether or not amounts
are secured:

(a) shares or units, shown at cost;

(b) debentures, loans and advances, shown at cost;
and

(c) loan guarantees and security, shown at the maxi-
mum potential amount of undiscounted future payments;
and

4) the date of the financial statements of the special-
ized fund from which the information originates or any
other reliable document, duly identified, used for deter-
mining the fair value disclosed in the most recent audited
financial statements of the investment fund.

31. An investment fund must also provide, in the
index of investments made by the specialized funds, as
at the end of each financial year or interim period, the
information required under subparagraphs 3) and 5) of
section 18, as well as the date of the financial statements
used, with respect to the development capital investments
of a specialized fund, if the investment fund’s percentage
interest in the specialized fund is equal to or greater than
50% and if:

1) the investment fund has significant influence over
the specialized fund through the involvement of the
investment fund, investment fund directors or invest-
ment fund managers in the management of the special-
ized fund or on its board of directors;
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2) the investment fund has communicated its inten-
tion to provide financial support to the specialized fund
by reason of the close connection or association between
them; or

3) the investment fund’s auditor considers the spe-
cialized fund, for the purposes of the audit engagement,
to be a component of the investment fund.

32. Section 31 does not apply to an investment fund
whose percentage interest in a specialized fund is tem-
porarily, that is, for a period of less than 12 months,
equal to or greater than 50%.

33. The index of investments made by the special-
ized funds need not be audited.

34. The title of the index of investments made by the
specialized funds must clearly indicate that the invest-
ments are not presented at fair value and that the index
presents the share of the investment fund in the develop-
ment capital investments of the specialized fund.

33. The most recent index prepared in accordance
with this division must be available upon request and on
the investment fund’s website.

CHAPTER IV FINANCIAL DISCLOSURE
REQUIREMENTS

S36. The balance sheet of an investment fund must
disclose at least the following as separate line items or in
notes, each shown at fair value:

1) cash, term deposits and, if not included in the
portfolio inventory, short-term debt securities;

2) development capital investments;

3) other investments;

4) accounts receivable relating to securities issued;
5) accounts receivable relating to portfolio assets sold;

6) accounts receivable relating to margin paid or
deposited on futures or forward contracts;

7) amounts receivable or payable in respect of deriva-
tives transactions, including premiums and discounts
received or paid;

8) deposits with dealers for short selling of portfolio
securities;

9) accrued expenses;
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10) accrued incentive or performance fees;
11) portfolio securities sold short;
12) liabilities related to the redemption of securities;

13) liabilities related to the purchase of portfolio
assets;

14) income tax payable;

15) total net assets and security holders’ equity and,
if applicable, for each class or series of securities; and

16) net assets per security, or if applicable, per secu-
rity of each class or series.

37. The statement of operations of an investment
fund must disclose at least the following as separate line
items or in notes:

1) interest and dividend revenue;

2) income from derivative instruments;

3) revenue from securities lending;

4) management fees, excluding incentive or perfor-
mance fees;

5) incentive or performance fees;

6) audit fees;

7) custodial fees and trustees’ fees;

8) directors’ fees;

9) professional fees;

10) security holder reporting costs;

11) tax on capital;

12) provision for income tax;

13) realized gains or losses;

14) unrealized gains or losses;

15) increase or decrease in net assets from operations
and, if applicable, for each class or series of securities;
and

16) increase or decrease in net assets from operations

per security and, if applicable, for each class or series of
securities.
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38. The statement of changes in net assets or security
holders’ equity of an investment fund must disclose, for
each class or series of securities, at least the following as
separate line items or in notes:

1) net assets at the beginning of the period;
2) increase or decrease in net assets from operations;

3) proceeds from the issuance of securities of the
investment fund;

4) aggregate amounts paid on redemption of securi-
ties of the investment fund; and

5) net assets at the end of the period.
39. The statement of cash flows of an investment
fund must disclose at least the following as separate line
items or in notes:

1) net portfolio income or loss;

2) proceeds of disposition of portfolio assets;

3) purchase of portfolio assets;

4) proceeds from the issuance of securities of the
investment fund; and

5) aggregate amounts paid on redemption of securi-
ties of the fund.

40. The portfolio inventory in respect of other invest-
ments must disclose at least the following, broken down
by asset class, as appropriate, and set out separately the
aggregate value of securities denominated in a currency
other than the Canadian dollar:

1) total cost;

2) total unrealized gains or losses; and

3) total fair value.
41. The portfolio inventory in respect of develop-
ment capital investments must disclose at least the fol-
lowing and set out separately the aggregate value of
securities denominated in a currency other than the
Canadian dollar:

1) the total cost, total unrealized gains or losses and

total fair value of the development capital investment
portfolio, by asset class, as appropriate;
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2) the total cost, total unrealized gains or losses and
total fair value of the development capital investment
portfolio, by industry sector, as appropriate.

42. Disclosure on the portfolio inventory under sec-
tions 40 and 41 must be presented in the notes to the
financial statements.

43. An introduction to the notes to the portfolio
inventory must state that security holders can obtain the
statement of development capital investments and the
statement of other investments upon request or by con-
sulting the investment fund’s website.

An investment fund must maintain records of all port-
folio transactions carried out by it.

44, The notes to the financial statements of an
investment fund must disclose at least the following:

1) the basis for determining the fair value and cost of
portfolio assets and, if a method of determining cost
other than by reference to the average cost of the portfo-
lio assets is used, the method used;

2) if the investment fund has outstanding more than
one class of securities ranking equally against its net
assets, but differing in other respects:

(a) the number of authorized securities of each class
or series;

(b) the number of securities of each class or series
that have been issued and are outstanding;

(c) the differences between the classes or series of
securities;

(d) the method used to allocate income and expenses,
and realized and unrealized capital gains and losses, to
each class of securities;

(e) the fee arrangements for any class-level expenses
paid to affiliates of the investment fund; and

(f) transactions involving the issue or redemption of
securities of the investment fund carried out for each
class of securities in the period to which the financial
statements pertain; and

3) brokerage commissions and other transaction costs,
specifying:

(a) total commissions and other transaction costs paid
or payable to dealers by the fund for portfolio transac-
tions during the period; and
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(b) to the extent the amount is ascertainable, separate
disclosure of the soft dollar portion of these payments,
where the soft dollar portion is the amount paid or
payable for goods and services other than order execu-
tion.

45. If not disclosed elsewhere in the financial state-
ments, an investment fund that uses bank loans must, in
a note to the financial statements, disclose the minimum
and maximum amount borrowed during the period to
which the financial statements or management discus-
sion and analysis pertain.

46. Despite this chapter, and subject to Canadian
GAAP, an investment fund may omit a line item from
the financial statements for any matter that does not
apply to the fund, for which the fund has nothing to
disclose or that represents immaterial amounts which
would not be considered relevant by a reasonable investor.

4'7. An investment fund that carries out securities
lending transactions must disclose, in the notes to the
financial statements:

1) the aggregate value of portfolio securities that were
lent in the securities lending transactions of the fund that
are outstanding as at the date of the financial statements;
and

2) the type and aggregate amount of collateral
received under securities lending transactions of the fund
that are outstanding as at the date of the financial state-
ments.

47. Aninvestment fund that has received cash collat-
eral from a securities lending transaction and has not
repaid the cash collateral as of the date of the financial
statements must disclose separately in the notes to the
financial statements:

1) the cash collateral received by the investment fund;
and

2) the obligation to repay the cash collateral.

The statement of operations of an investment fund
must disclose income from a securities lending transac-
tion as revenue.

48. In the statement of other investments, an invest-
ment fund that carries out repurchase transactions must,
for a repurchase transaction that is outstanding as at the

date of the statement, disclose:

1) the date of the transaction;
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2) the expiration date of the transaction;

3) the nature and current value of the portfolio secu-
rities sold by the fund;

4) the amount of cash received and the repurchase
price to be paid by the fund; and

5) the current value of the portfolio securities sold as
at the date of the statement.

The statement of net assets of an investment fund that
has entered into a repurchase transaction that is out-
standing as of the date of the statement of net assets
must disclose separately the obligation of the invest-
ment fund to repay the collateral.

The statement of operations of an investment fund
must disclose income from the use of the cash received
in a repurchase transaction as revenue.

The information required under this section may be
presented on an aggregate basis.

49. In the statement of other investments, an invest-
ment fund that carries out reverse repurchase transac-
tions must, for a reverse repurchase transaction that is
outstanding as at the date of the statement, disclose the
following:

1) the date of the transaction;
2) the expiration date of the transaction;
3) the total amount paid by the fund;

4) the nature and current value or principal amount of
the portfolio securities received by the fund; and

5) the current value of the purchased portfolio securi-
ties as at the date of the statement.

The statement of net assets of an investment fund that
has entered into a reverse repurchase transaction that is
outstanding as of the date of the statement of net assets
must disclose separately the reverse repurchase agree-
ment relating to the transaction at current value.

The statement of operations of an investment fund
must disclose income from a reverse repurchase transac-
tion as revenue.

The information required by this section may be pre-
sented on an aggregate basis.
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50. When presenting an investment fund’s annual or
interim financial statements to the investment fund’s
audit committee, the chief executive officer of the
investment fund (or any other person acting in a similar
capacity) and the chief financial officer of the invest-
ment fund must certify that the fair value of each devel-
opment capital investment was established through a
procedure that complies with the procedure described in
the second paragraph hereafter. The certificates must
certify, in particular, the reasonableness of the aggregate
fair value of the development capital investment portfo-
lio.

For the purposes of the first paragraph, certificates
must not be issued unless the following procedure has
been followed:

1) valuations have been prepared or reviewed by a
qualified valuator who has freely signed each of the
valuations for which he was responsible;

2) the fair value of the development capital invest-
ments held directly by the fund has been established
through the application of valuation principles based on
guidelines generally used in the venture capital industry
in Québec by professional business valuators holding
the professional title of CBV, the whole in compliance
with Canadian GAAP;

3) the valuation principles have received the prior
approval of the board of directors of the investment fund
or of any other decision-making body to whom the board
has delegated this responsibility;

4) for development capital investments made in a
specialized fund, the fair value has been determined
based on the most recent audited financial statements
received from the fund, adjusted by the qualified valuator,
if applicable, to reflect more recent financial informa-
tion made available to the valuator;

5) excluding publicly traded issuers, all relevant infor-
mation regarding valuations has been submitted to an
independent valuation committee composed of a major-
ity of members who are qualified valuators that are
independent of the investment fund, which committee
has reviewed the information to be reasonably assured
of compliance by the investment fund with the proce-
dure set out in subparagraphs (1), (2), (3) and (4) herein-
above and has submitted a written report of its review to
the board of directors of the investment fund or to any
other body to whom the board has delegated the respon-
sibility of receiving the report;
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6) the audit committee has the power to hire the
valuation experts it deems necessary for the performance
of its functions;

7) the investment fund must pay the reasonable fees
of the experts hired by the audit committee.

The certificates required under the first paragraph
must be prepared in accordance with Form F2 of this
Regulation and be filed with the Autorité des marchés
financiers concurrently with the statement of develop-
ment capital investments.

CHAPTERV MANAGEMENT DISCUSSION
AND ANALYSIS

301. Aninvestment fund must file an annual MD&A
for each financial year and an interim MD&A for each
interim period at the same time that it files its annual
financial statements or its interim financial statements
for that financial period, as the case may be.

32. An MD&A required under this chapter must:
1) be prepared in accordance with Form F1; and

2) not incorporate by reference information from any
other document that is required to be included in an
MD&A.

53. The board of directors of an investment fund, or
any other decision-making body to whom the board has
delegated the responsibility, must approve the MD&As
before they are filed or made available to security holders
or potential purchasers of securities of the investment
fund.

CHAPTER VI DELIVERY OF FINANCIAL
STATEMENTS AND MANAGEMENT
DISCUSSION AND ANALYSIS

o4. In this chapter, “security holder” means a regis-
tered holder or beneficial owner of securities issued by
an investment fund.

3. At least once a year, when calling its annual
meeting, an investment fund must send each security
holder a business reply card:

1) allowing the security holder to obtain a copy, at no
cost:

(a) of the annual financial statements and the annual
MD&A, at any time after the meeting, within a reason-
able time;
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(b) the interim financial statements, within 90 days
after the end of the interim period of the investment
fund;

(c) the interim MD&A, within 90 days after the end
of the interim period of the investment fund;

(d) the annual statement of development capital invest-
ments, the annual statement of other investments and the
annual index of investments made by the specialized
funds, at any time after the meeting, within a reasonable
time; and

(e) the interim statement of development capital
investments, the interim statement of other investments
and the interim index of investments made by the special-
ized funds, within 90 days after the end of the interim
period of the investment fund; and

2) indicating that the security holder can obtain the
documents on the SEDAR website and on the invest-
ment fund’s website, if applicable, or by contacting the
investment fund.

36. Aninvestment fund that has a website must post
any documents referred to in section 55 on its website no
later than the date that those documents are filed.

37. An investment fund must apply the procedures
set out in Regulation 54-101 respecting Communication
with Beneficial Owners of Securities of a Reporting
Issuer adopted pursuant to decision no. 2003-C-0082
dated March 3, 2007 for the purposes of this chapter.

38. Despite section 57, Regulation 54-101 respect-
ing Communication with Beneficial Owners of Securi-
ties of a Reporting Issuer does not apply to an invest-
ment fund for the purposes of this chapter if the
investment fund has the necessary information to com-
municate directly with a beneficial owner of its securi-
ties.

CHAPTER VII ANNUAL INFORMATION
FORM

39. Aninvestment fund must file an annual informa-
tion form prepared in accordance with Form F3.

60. An annual information form required to be filed
under section 59 must be prepared as of the end of the
most recently completed financial year of the investment
fund.

61. An investment fund must file the annual infor-

mation form required under section 59 on or before the
date of filing of its prospectus.
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CHAPTER VIII MATERIAL CHANGE
REPORTS

62. If a material change occurs in the affairs of an
investment fund, the fund must:

1) promptly issue and file a news release that is
authorized by senior management of the investment fund
or of its manager and that discloses the nature and sub-
stance of the material change;

2) post all disclosure made under the first paragraph
on the website of the investment fund or the website of
the investment fund manager;

3) as soon as practicable, but in any event no later
than 10 days after the date on which the change occurs,
file a report containing the information required by Form
51-102F3 Material Change Report of Regulation 51-102
respecting Continuous Disclosure Obligations, adopted
pursuant to decision no. 2005-PDG-0113 dated May 9,
2005, by making the following modifications:

(a) replacing “section 7.1 of Regulation 51-102” in
Item 3 of Part 2 with “Chapter VIII of this Regulation™;

(b) section 5.2 of Item 5 of Part 2 does not apply;

(c) replacing “subsection 7.1(2) or (3) of Regulation
51-102” in Item 6 of Part 2 with “section 63 of this
Regulation.”;

(d) replacing “subsections 7.1 (4),(5), (6) and (7) of
Regulation 51-102” in Item 6 of Part 2 with “sections 64
and 65 of this Regulation.”;

(e) replacing “subsection 7.1(2), (3) or (5) of Regula-
tion 51-102” in Item 7 of Part 2 with “section 63 of this
Regulation.”; and

(f) replacing “executive officer of your company” in
Item 8 of Part 2 with “officer of the investment fund or
of the investment fund manager”; and

4) file an amendment to its prospectus or simplified
prospectus that discloses the material change in accor-
dance with the requirements of securities legislation and
provide a copy of the news release to every new pur-
chaser who receives the prospectus after the filing of the
news release.

63. If:

1) in the opinion of the board of directors of an
investment fund or the investment fund manager, and if
that opinion is arrived at in a reasonable manner, the
disclosure required under section 62 would be unduly
detrimental to the investment fund’s interests; or
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2) the material change consists of a decision to imple-
ment a change made by senior management of the
investment fund or senior management of the invest-
ment fund manager who believe that confirmation of the
decision by the board of directors or persons acting in a
similar capacity is probable, and senior management
have no reason to believe that persons with knowledge
of the material change have made use of that knowledge
in carrying out a transaction in the securities of the
investment fund,

the investment fund may, instead of complying with
section 62, immediately file the report required under
paragraph 3 of section 62, marked to indicate that it is
confidential, together with reasons for non-disclosure.

64. If a report has been filed under section 63, the
investment fund must notify the Authority in writing
within ten days of the initial filing of the report if it
believes the report should remain confidential and every
10 days thereafter until the material change is publicly
disclosed in the manner referred to in section 62 or, if
the material change consists of a decision of the type
referred to in paragraph 2 of section 63, until that deci-
sion has been rejected by the board of directors of the
investment fund or the board of directors of the invest-
ment fund manager.

65. Despite filing a report under section 63, an invest-
ment fund must promptly publicly disclose the material
change in the manner referred to in section 62 as soon as
it becomes aware or has reasonable grounds to believe
that a person or company is carrying out a transaction in
the securities of the investment fund with knowledge of
the material change that has not been publicly disclosed.

CHAPTER IX SENDING OF PROXIES

66. If management of an investment fund or an
investment fund manager gives or intends to give notice
of a meeting to registered holders of the investment
fund, management or the manager must, at the same
time as or before giving that notice, send to each regis-
tered holder who is entitled to notice of the meeting, a
proxy form for use at the meeting.

CHAPTER X CHANGE OF AUDITOR
DISCLOSURE

67. Section 4.11 of Regulation 51-102 respecting

Continuous Disclosure Obligations applies to an invest-
ment fund that changes its auditor.

6. Marchés des valeurs

CHAPTER XI CALCULATION OF TOTAL
OPERATING EXPENSE RATIO

68. Aninvestment fund must disclose its total oper-
ating expense ratio calculated for the interim period or
the financial year of the investment fund by:

1) dividing:

(a) total expenses of the investment fund, before income
tax, tax on capital and non-controlling interests, for the
interim period or financial year, as shown on its state-
ment of operations;

(b) by the net assets of the investment fund as at the
end of the interim period; or by the average assets of the
investment fund for the financial year obtained by:

(i) adding the net assets as at the end of the interim
period and as at the end of the financial year; and

(i1) dividing the sum obtained under clause (i) by 2;

2) multiplying the result obtained under paragraph 1)
by 100.

69. Investment fund expenses refunded by an invest-
ment fund to a security holder must not be deducted
from total expenses of the investment fund in determin-
ing the total operating expense ratio.

70. Aninvestment fund that manages its assets sepa-
rately based on separate classes or series of securities
must calculate a total operating expense ratio for each
class or series, pursuant to this chapter, with the neces-
sary modifications.

71. The total operating expense ratio of a fund for a
financial period that is less than or greater than twelve
months must be annualized.

42. If aninvestment fund provides its total operating
expense ratio to a service provider that will arrange for
public dissemination of the total operating expense
ratio, the investment fund must provide the total operat-
ing expense ratio calculated under this chapter.

CHAPTER XII ADDITIONAL FILING
REQUIREMENTS

73. If an investment fund sends to its security holders
any disclosure document other than those required under
this Regulation, the investment fund must file a copy of
the document on the same date as the date on which the
document is sent to its security holders, or as soon as
practicable thereafter.
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4. An investment fund must file a copy of any
material contract of the investment fund not previously
filed, or any amendment to any material contract of the
investment fund not previously filed, with the final pro-
spectus of the investment fund or upon the execution of
the material contract or amendment.

If an executive officer of the investment fund has
reasonable grounds to believe that disclosure of certain
provisions of a contract required to be filed under the
first paragraph would be seriously detrimental to the
investment fund’s interests, or would violate confidential-
ity provisions, the investment fund may file the contract
with those certain provisions omitted or marked so as to
be unreadable.

CHAPTER XIIT EXEMPTION

d3. The Authority may grant an exemption from all
or part of this Regulation, pursuant to section 263 of the
Securities Act (R.S.Q. c. V-1.1), subject to such conditions
or restrictions as may be imposed in the exemption.

CHAPTER XIV EFFECTIVE DATE AND
TRANSITION

'76. Despite section 78, this Regulation applies:

1) to annual financial statements and annual MD&As
for financial years ending on or after July 1, 2008;

2) to interim financial statements and interim MD&As
for interim periods ending after the financial years
contemplated in paragraph 1), provided the investment
fund complies with the continuous disclosure system as
at May 31, 2008 in respect of interim financial state-
ments ending before the annual financial statements
contemplated in paragraph 1);

3) to annual information forms for financial years
ending on or after July 1, 2008; and

4) as of January 1, 2009, as regards the independent
valuation committee referred to in subparagraph 5 of the
second paragraph of section 50 of this Regulation.

77. When calling its first annual meeting after the
coming into force of this Regulation, an investment fund
must send to security holders an explanation of the new
continuous disclosure requirements, including the avail-
ability of an interim MD&A.

The investment fund must also post the explanation

on its website on the date of the coming into force of this
Regulation.

6. Marchés des valeurs

78. This Regulation comes into force on June 1,
2008.

FORM F1
CONTENT OF MANAGEMENT DISCUSSION
AND ANALYSIS

PART A INSTRUCTIONS AND
INTERPRETATION

Item 1 General
(a) The Form

This Form describes the disclosure required in an
annual or interim management discussion and analysis
(MD&A) of an investment fund. Each item of the Form
outlines disclosure or format requirements. Instructions
to help you comply with these requirements are printed
in italic type.

(b) Plain Language

An MD&A must state the required information concisely
and in plain language as defined in Regulation 81-101
Mutual Fund Prospectus Disclosure, adopted by the Com-
mission des valeurs mobilieres du Québec pursuant to
decision no. 2001-C-0283 dated June 12, 2001. Part 1 of
Policy Statement to Regulation 81-106 respecting Invest-
ment Fund Continuous Disclosure, adopted by the
Autorité des marchés financiers pursuant to decision
no. 2005-PDG-0116 dated May 9, 2005, presents a dis-
cussion concerning plain language and presentation.

The persons preparing an MD&A must do so as simply
and directly as is reasonably possible and include only as
much information as is necessary for readers to under-
stand the matters for which you are providing disclosure.

(¢) Format

The MD&A must be presented in a format that assists
readability and comprehension. The Form does not man-
date the use of a specific format to achieve these goals.
An investment fund may adapt the terminology sug-
gested in the Form in order to better reflect its situation.

An MD&A must use the headings and subheadings
shown in the Form. Within this framework, investment
funds are encouraged to use, as appropriate, tables, captions,
bullet points or other organizational techniques that
assist in presenting the required disclosure clearly and
concisely. Disclosure provided in response to any item
does not need to be repeated elsewhere.
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The Form does not prohibit including information
beyond what the Form requires. An investment fund
may therefore include artwork and educational material
(as defined in Regulation 81-101 Mutual Fund Prospec-
tus Disclosure) in its MD&A. However, a fund must
take reasonable care to ensure that including such mate-
rial does not obscure the required information and does
not lengthen the MD&A excessively.

(d) Focus on Material Information

You do not need to disclose information that is not
material. You do not need to respond to or explain any
item in this Form that is inapplicable.

(e) What is Material ?

Would a reasonable investor’s decision to buy, sell or
hold securities of an investment fund likely be influ-
enced or changed if the information in question was
omitted or misstated? If so, the information is material.
This concept of materiality is consistent with the finan-
cial reporting notion of materiality contained in the CICA
Handbook. In determining whether information i