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ouce au marché immobilier 
Les taux retrouvent leur plus bas niveau des 30 dernières années 
PAUL D U R I V A G E 

Le marché immobilier a reçu hier une injection inattendue 
d'adrénaline. Les grandes banques ont en effet abaissé 
d'un demi-point le taux de leurs hypothèques de deux et 
trois ans et appliqué des ponctions également substantiel
les aux termes plus éloignés. 

Plus p réc i sémen t , les h y p o t h è 
q u e s d e d e u x et t ro is a n s t o m b e n t à 
6,75 et 7,5 % , r e spec t ivement . 

Le t e rn ie d ' u n a n p a s s e d e 6,5 à 
6,125 % d ' in té rê t . Une h y p o t h è q u e 
d e c i n q a n s coû te 8,1 %, et n o n 
p l u s 8,5 % t a n d i s q u e le sept a n s 
ba i s se d ' u n quar t d e p o i n t d e p o u r 
cen tage à 8,75 % . 

Ces t aux en t r en t e n v i g u e u r a u 
j o u r d ' h u i s a m e d i . 

P lus p r a t i q u e m e n t , la c h a r g e 
m e n s u e l l e p o u r u n e h y p o t h è q u e d e 
100 0 0 0 $ amor t i su r 25 a n s p a s s e 

d e 669 ,82 S à 647 ,26 $ p o u r q u i 
cont rac te a u j o u r d ' h u i u n e m p r u n t 
d ' u n a n . 

Pour u n e échéance cL c i n q a n s , 
l ' é c o n o m i e m e n s u e l l e e s t d e 
25,75 S. 

La B a n q u e CIBC a lancé cet te 
n o u v e l l e r o n d e d e ba i s se d e t aux 
h ie r m a t i n . La B a n q u e d e M o n t r é a l , 
la T o r o n t o - D o m i n i o n et la Scotia 
ont e m b o î t é le p a s d a n s les h e u r e s 
s u i v a n t e s . 

Le m o u v e m e n t devra i t gagne r l es 
au t r e s i n s t i t u t i o n s d ' ici peu . 

Les t a u x h y p o t h é c a i r e s s o n t à 
leur p l u s b a s n i v e a u d e s 30 d e r n i è 
res a n n é e s . A p r è s t ro i s r o n d e s d e 
ba i s ses consécu t ive s e n d é b u t d ' a n 
née , les t aux o n t r e b o n d i à la m i -
m a r s avec le d é r a p a g e d u m a r c h é 
ob l iga ta i r e amér i ca in . La s i t u a t i o n 
s 'était p a r t i e l l e m e n t cor r igée à la 
mi -av r i l . Les b a n q u e s ava ien t a lo r s 
aba i s sé d ' u n d e m i - p o u r cent le 
taux d ' i n t é r ê t d e m a n d é p o u r les 
h y p o t h è q u e s f e rmées d ' u n a n , l e 
que l affichait d e p u i s 6,5 

l e s C a n a d i e n s q u i r enégoc ien t 
ac tue l l emen t l e u r h y p o t h è q u e , o u 
ceux q u i r e l u q u e n t u n e p r e m i è r e 
p rop r i é t é , p e u v e n t r emerc ie r le 
m a r c h é ob l iga t a i r e a m é r i c a i n p o u r 
l ' a u b a i n e i n e s p é r é e . 

Les t a u x l o n g s ( d e t ro is à d i x 
ans ) son t p r i n c i p a l e m e n t t r i bu t a i 
res d e s m o u v e m e n t s o b s e r v é s s u r 
le m a r c h é ob l iga ta i r e a lo r s q u e les 
taux c o u r t s ( t a u x d ' e s c o m p t e , t a u x 

d e b a s e et h y p o t h è q u e s ouver t e s ) 
s u i v e n t s u r t o u t la p o l i t i q u e m o n é 
ta i re d e la B a n q u e d u C a n a d a . 

Or, le t aux d ' in té rê t m o y e n s u r 
l es b o n s d u Trésor à 30 ans , la 
p r i n c i p a l e référence s u r le m a r c h é 
ob l iga t a i r e amér ica in , a n e t t e m e n t 
recu lé cet te s e m a i n e avec la p u b l i 
ca t ion d e s ta t i s t iques é c o n o m i q u e s 
r é jou i s san tes — p o u r le m a r c h é d u 
m o i n s . 

Les i nd i ce s d 'ac t iv i té d e s d i rec 
t e u r s d ' acha t s et de s p r i x p a y é s o n t 
ba i s sé , le PIB croît m o i n s r a p i d e 
m e n t q u e p r é v u et le c h ô m a g e p r o 
g res se . 

T o u s ces é l é m e n t s s u g g è r e n t u n 
a p a i s e m e n t d e s p r e s s i o n s inf la t ion
n i s t e s , ce q u i a t e m p o r a i r e m e n t cal
m é les i n q u i é t u d e s d e vo i r la R é 
s e r v e fédéra le amér i ca ine j o u e r d u 
m u s c l e avec les t aux d i r e c t e u r s . 

Se lon Franço is D u p u i s , écono
m i s t e p r i n c i p a l et s t ra tég i s te d u 

M o u v e m e n t Des ja rd ins , l es h a u s s e s 
d e taux a u x É ta t s -Unis s o n t déf in i 
t i vemen t r epo r t ée s . 

Au C a n a d a , les s t a t i s t i q u e s a m é 
r ica ines r av iven t m ê m e les c h a n c e s 
d ' u n e n o u v e l l e ba i s se d u t a u x d ' e s 
c o m p t e d ' ic i la fin d u m o i s d e s e p 
t e m b r e , no te - t - i l . 

La b a i s s e d e s t aux h y p o t h é c a i r e s 
devra i t c o n t r i b u e r à d o n n e r d u ner f 
a u m a r c h é i m m o b i l i e r . 

Le n i v e a u d e conf iance d e s c o n 
s o m m a t e u r s , c o m b i n é à d e s t a u x 
d ' in t é rê t b a s e t à u n e d e m a n d e 
g r a n d i s s a n t e , susc i ten t déjà u n e r é 
s u r g e n c e d u m a r c h é i m m o b i l i e r 
pa r tou t à t r ave r s le p a y s . 

M ê m e à M o n t r é a l , o ù le m a r c h é 
i m m o b i l i e r a s u b i les c o n t r e c o u p s 
d u r é f é r e n d u m , le v o l u m e d e s v e n 
t e s a p r o g r e s s é d e 35 % ce p r i n 
t e m p s c o m p a r a t i v e m e n t à l ' a n n é e 
d e r n i è r e . 

; NT- • DOSSIER 

Bien lire avant de chialer contre l'impôt 

Miville Tremblay 

L es Q u é b é c o i s a u r o n t 
b ien tô t l 'occasion d e 
s ' a d o n n e r à leur spor t 
favori : ch ia le r c o n t r e 
l ' impô t . 

La C o m m i s s i o n s u r 
la t iscali té et le f inan

c e m e n t d e s services pub l i c s t i e n d r a 
d e s a u d i e n c e s à t ravers le Q u é b e c à 
c o m p t e r d u 21 aoû t . Son bu t : a m é 
l iorer l 'efficacité, l ' équ i t é et la c o m 
pé t i t iv i t é d u r é g i m e fiscal, tout e n 
favor isant la c réa t ion d ' e m p l o i s e t 
le f inancemen t op t ima l de s serv ices 
p u b l i c s . 

La C o m m i s s i o n doi t e n o u t r e 
é m e t t r e u n av i s s u r le projet d e loi 
s u r l ' é l im ina t i on d u déficit e t 
l ' é q u i l i b r e b u d g é t a i r e a ins i q u e s u r 
l ' o p p o r t u n i t é d e créer u n f o n d s 
p o u r le r e m b o u r s e m e n t d e la d e t t e . 

Ses r e c o m m a n d a t i o n s seront d i s 
cu t ées lo r s d u s o m m e t soc io -écono
m i q u e q u i au ra l i eu à M o n t r é a l , l i n 
oc tobre , d é b u t n o v e m b r e . Le p r e 
m i e r m i n i s t r e Luc ien Boucha rd y 
c o m p l é t e r a u n cycle d e c o n s u l t a 
t i ons et d e déc i s ions s u r les f inan
ces p u b l i q u e s et l ' emplo i , a m o r c é 
lors d u s o m m e t d e Q u é b e c , e n 
m a r s d e r n i e r . 

La C o m m i s s i o n d e neuf m e m 
b r e s se ra p r é s i d é e p a r l ' é conomis t e 
Al ban D ' A m o u r s , vérif icateur g é 
néra l d u M o u v e m e n t Des ja rd ins et 
a n c i e n s o u s - m i n i s t r e d u R e v e n u . 

Le g o u v e r n e m e n t a p u b l i é 2 7 d o 
c u m e n t s d ' i n fo rma t ion p o u r a i d e r 
les g r o u p e s q u i p r é p a r e n t d e s m é 
m o i r e s . 

La Presse p r é s e n t e ici u n por t ra i t 
s o m m a i r e d e l ' impos i t ion d u r e v e 
n u d e s par t icu l ie rs , q u i cons t i tue la 
b a s e d u r é g i m e d e taxa t ion et q u i 
p e r m e t d e lever 13,1 mi l l i a rds , soi t 
4 0 % d e s r e v e n u s a u t o n o m e s d u 
g o u v e r n e m e n t d u Q u é b e c ( e x 
c luan t les t ransfer ts d u fédéral ) . 

Par la fiscalité, l 'État che r che à 
a t t e i n d r e p l u s i e u r s objectifs q u i 
son t par fo is con t rad ic to i res et q u i 
le forcent à d e s a rb i t r ages dé l ica t s . 

À l ' év idence , le g o u v e r n e m e n t 
t axe p o u r r amasse r d e l ' a rgent , 
m a i s la d é m a r c h e n ' es t l ég i t ime 
q u e si e l l e appa ra î t é q u i t a b l e . 

Il s o u h a i t e encourage r ( et d i s 
s u a d e r ) ce r t a ines act ivi tés , s a n s 
pou r t an t e n t r a î n e r d e g r a n d e s d i s 
to r s ions d a n s les choix é c o n o m i 
q u e s . 

Il veu t u n r é g i m e s i m p l e à a d m i 
nis t rer , m a i s qu i t i e n n e c o m p t e d e s 
par t i cu la r i t és d e s i n d i v i d u s et d e 
l eurs sou rces d e r e v e n u s . 

Enfin, d a n s u n con tex te d e m o n 
d ia l i s a t ion d e s marchés , le Q u é b e c 
doi t t en i r c o m p t e d e la compé t i t i v i 

t é d e s o n r é g i m e fiscal et s ' a s sure r 
qu ' i l favorise la c réa t ion d ' e m p l o i 
t ; de richesse. 

La d e r n i è r e ré f lex ion en p r o f o n 
d e u r s u r le sujet r e m o n t e a u l ivre 
b l anc d e 1984, q u i ava i t s impl i f i é 
la t ab le d ' i m p ô t et amé l io r é l ' a r r i -
m a g e avec les p r o g r a m m e s d ' a i d e 
a u x p e r s o n n e s à fa ible r e v e n u . 

L e s p a u v r e s e t l e s riches 
Les c o n t r i b u a b l e s q u i o n t u n e 

p l u s g r a n d e capac i té d e paye r son t 
p l u s l o u r d e m e n t i m p o s é s q u e les 
au t r e s ; c 'est ce q u ' o n a p p e l l e la 
p rogres s iv i t é d e l ' impô t sur le r e v e 
n u . 

Les c o n t r i b u a b l e s q u i ont u n r e 
v e n u infér ieur à 2 0 000 S son t im
p o s é s p a r le Q u é b e c à u n t a u x 
m o y e n d e 4 % ; ceux q u i g a g n e n t 
p l u s d e 100 000 $, à u n t a u x d e 
15 % . 

Le g r o u p e d e s p l u s p a u v r e s 
c o m p t e 54 % d e s c o n t r i b u a b l e s ; il 
g a g n e ( o u reçoit ) 2 0 % d u total 
d e s r e v e n u s d e s Q u é b é c o i s e t p a i e 
7 % d e s i m p ô t s p e r ç u s p a r le g o u 
v e r n e m e n t . 

Le g r o u p e d e s p l u s riches n e r e 
p r é s e n t e q u e 1 % d e s c o n t r i b u a 
b l e s ; il g a g n e 9 % d e s r e v e n u s e t 
ve rse 12 % des i m p ô t s . 

La c lasse m o y e n n e — les 37 % 
d e s c o n t r i b u a b l e s d o n t les r e v e n u s 
osc i l lent e n t r e 2 0 000 $ à 50 000 $ 
— g a g n e d a n s s o n e n s e m b l e la 
mo i t i é d e s r e v e n u s d e s Q u é b é c o i s 
et pa i e la m o i t i é d e s i m p ô t s . 

Le g r o u p e le p l u s p a u v r e n e t i re 
d e l ' e m p l o i q u e la m o i t i é d e s e s r e 
v e n u s ; p r è s d u q u a r t p r o v i e n n e n t 
d e p re s t a t i ons d e re t ra i te e t p l u s 
d ' u n c i n q u i è m e d e l ' a ssurance-chô
m a g e . 

La fiscali té d e s p e r s o n n e s à fai
b l e s r e v e n u s es t caractér isée p a r 
d e s p r o g r a m m e s q u i inci tent les 
p e r s o n n e s à q u i t t e r l ' a ide socia le , 
n o t a m m e n t A P P O R T , q u i bon i f i e 
les r e v e n u s d ' e m p l o i q u i sont t r o p 
faibles p o u r s u b v e n i r a u x r e s p o n 
sab i l i t és fami l ia les . 

Les famil les q u é b é c o i s e s s o n t fa
vo r i sées d e b i e n d ' a u t r e s m a n i è r e s : 
a l loca t ion à la na i s sance , a l loca t ion 
famil ia le , crédi t p o u r les frais d e 
g a r d e , e tc . 

Les p e r s o n n e s q u i déc la ren t d e s 
r e v e n u s s u p é r i e u r s à 100 000 $ e n 
t ouchen t u n e g r a n d e par t i e s o u s 
fo rme d e d i v i d e n d e s , d e g a i n s e n 
capi ta l , d ' i n t é r ê t s et d e r e v e n u s 
p ro fe s s ionne l s et d ' e n t r e p r i s e ; 
l ' emp lo i n ' e x p l i q u e q u e 42 % d e 
leur r e v e n u . 

Ces d i v e r s e s sou rces d e r e v e n u s 
j o u i s s e n t d ' u n t r a i t emen t pa r t i cu 
lier afin d ' e n c o u r a g e r l ' inves t i sse
m e n t et à e m p ê c h e r la d o u b l e i m 
pos i t i on d ' u n m ê m e revenu , a u 
n i v e a u d e l ' en t repr i se et d e l ' i nd i 
v i d u . 

Ma i s p o u r év i te r q u e l 'u t i l i sa t ion 
c u m u l é e d e s a b r i s fiscaux n e p e r 
m e t t e à u n c i toyen d e se sous t ra i re 
e n t i è r e m e n t au fisc, le g o u v e r n e 
m e n t a in s t i t ué u n i m p ô t m i n i m u m 
d e r e m p l a c e m e n t , q u e pa ien t 8 0 0 0 
p e r s o n n e s . M a l g r é cela, q u e l q u e 
600 i n d i v i d u s sont p a r v e n u s à 
e i h a p p e r a u x ma i l l e s d u filet. 
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Les riches paient plus que les pauvres 
Pourcentage des 

contribuables 
Leur part du 
revenu total 

Leur part de 
l'impôt total 

49% 

O Moins de 20000$ 

9% 

Contribuables déclarant des revenus de : 

20 000 $ à 50 000 $ M 50 000 $ à 1000 000 $ 1000 000 Set plus 

L'impôt québécois frappe fort plus rapidement 
Taux d'imposition 
marginaux maximums 

Seuils de revenu où commence à 
s'appliquer les taux maximums ($> 

Québec I 52.9% 

SriskatchiHvan 5 1 . 9 V 

T e r r e - N e u v e | 53.3°o 

Mani toba | 50.4% 

MIEUE! 46.1% 
Ontario 1 | 52.9% 

Colombie -Br i tann ique 1 | 54.2% 

Nouvelle-Ecosse " 52.0% 

I l e - d u - P r m c e - E d o u a r d 50.3% 

Nouveau-Brunswick 51.4% 

[Québec_ 

Saskatchewan 

Terre-Neuve 

[Mani îoba 

Alberta 

0?ntiLrJ2_ 

63 390 

63 390 

63 390 

63 390 

63 390 

67 300 

Colombie-Britannique 

[Nouvelle-Ecosse 

79 405 

81139 

[ î le-du-Prince-Edouard 

Nouveau-Brunswick 

92 729 

93 024 
(1) En considérant les modifications fiscales des Budgets 1996 telles qu'elles devraient 
s'appliquer en 1998 le taux d'imposition marginal maximum et le seuil de revenu 
relatif à ce taux seraient respectivement les suivants: 5 1 , 3 e . et 83 255 S 

pour la Nouvelle-Ecosse 
et oc 53.5% et 81 160 S pour la Colombie-Britanniaue. En 1997. 
l'Ontario présente un taux d'imposition marginal maximum de 51.8% et un revenu de 65 044 S 

impôt sur le revenu des particuliers 
ans réconomie Québécoise 

Quebec_ 15.0 

Ontario 1 4 . 1 . 
3 9 , 6 % 

T-N 13 .5 

Manitotra 1 3 . 0 

f.J^ t 1 3 . 0 

N B 12 .9 

Sask V K 9 

A 'Ou i t i i 1 1 . 3 

Canada 

Ital'.e 11 

Allemagne 10.6 

f L 10 1 

R U 9 3 

Japon / , 5 

Frarùe 

I 22.6 36,4% 
35.7 
28.4 
19.2 

47.5% 
39.0% 

29.3% 
24.3 
21.7 

33.6% 
29.2% 

37,7 43.8% 

18.2 
33.7% 

29.5% 

Impôt sur le revenu des particuliers en pourcentage du PIB 

Autres recettes fiscales en pourcentage du PIB 

La fiscali té e n c o u r a g e les g e n s à 
é p a r g n e r p o u r l eu r re t ra i te en l e u r 
p e r m e t t a n t d e repor te r l ' impô t à 
paye r s u r les c o n t r i b u t i o n s à u n 
REER et a u r é g i m e d e p e n s i o n d e 
leur e m p l o y e u r . Le fisc i m p o s e t ou 
tefois les r e v e n u s d e s re t ra i tés , b i e n 
q u e ceux q u i on t d e s r e v e n u s m o 
des t e s j o u i s s e n t d ' a l l é g e m e n t s . 

L ' impô t s u r le r e v e n u d e s pa r t i 
cu l ie r s — fédéral et p rov inc ia l — 
est en p r o p o r t i o n d e là tai l le d e 
l ' économie , p l u s é l evé a u Q u é b e c 
q u e d a n s t o u t e a u t r e p rov ince cana
d i e n n e o u tout p a y s d u G 7 : il r e 
p r é s e n t e 15 % d u PIB. 

Si o n a joute les a u t r e s recet tes 
fiscales ( t axes d e v e n t e , t axes s u r 
la m a s s e sa lar ia le , le ca rbu ran t , le 
tabac etc . ) le fa rdeau p o r t é p a r les 

4 

Q u é b é c o i s r e p r é s e n t e 39,6 % d u 
PIB, e n c o r e u n record c a n a d i e n . 
D a n s le G 7 , l ' I ta l ie e t la France 
son t p a r c o n t r e taxés p l u s l ou rde 
m e n t . 

Les c o m p a r a i s o n s s o n t i m p o r t a n 
t e s p o u r les p e r s o n n e s q u i ont d e s 
r e v e n u s é l evés , car e l l e s on t sou 
ven t d e s c o m p é t e n c e s recherchées 
et q u ' e l l e s p e u v e n t fac i lement se 
dép l ace r d ' u n e p rov ince à l ' au t re . 

Le Q u é b e c n e bat p a s d e record à 
ce chap i t r e , m a i s f igure p a r m i les 
p r o v i n c e s o ù les h a u t s sa la r iés 
pa ien t le p l u s d ' i m p ô t . 

C e p e n d a n t , la différence d e v i e n 
d r a s ignif icat ive avec l 'On ta r io , q u i 
a a n n o n c é d ' i m p o r t a n t e s r éduc t ions 
p o u r les p r o c h a i n e s a n n é e s : u n cé
l iba ta i re g a g n a n t 75 0 0 0 $ , paya i t 

Inlographie la Ptsua 

2 9 1 0 $ d e p l u s a u Q u é b e c q u ' e n 
O n t a r i o ; l ' an p rocha in , cet écart se 
c reusera à 4 3 4 7 $. 

N o u s a v o n s t o u s l e s e n t i m e n t d e 
p a y e r t r o p d ' i m p ô t . M a i s le n i v e a u 
d ' e n d e t t e m e n t d u Q u é b e c e t la 
p r io r i t é d o n n é e à l ' é l imina t ion d u 
déficit n e p e r m e t t e n t p a s d ' e s p é r e r 
u n a l l é g e m e n t d u f a rdeau g loba l 
avan t q u e l q u e s a n n é e s . 

Le j e u d e la C o m m i s s i o n est à 
s o m m e n u l l e : p o u r c h a q u e ba i s se , 
e l l e d e v r a suggé re r u n e h a u s s e 
é q u i v a l e n t e . 

Source : La fiscalité des particuliers et les 
programmes de transfert., fascicule no I \, 
Fiscalité et financement des services publics. 
Gouvernement du Québec, 1996. 
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Hausse de 8 à 10 % de l'assurance-voyage 
M A R I E - C L A U D E L O R T I E 

A l'instar de Desjardins-Laurentienne, plusieurs compa
gnies d'assurance-voyage augmenteront les prix de leurs 
services de 8 à 10 % en réponse à la décision de Québec 
de réduire la couverture de la carte-soleil à l'étranger. 

Toul comme les changements au 
régime d 'assurance maladie public , 
u ' s hausses entreront en vigueur le 
1 e r septembre prochain* ou, au plus 
lard, le 1 e r octobre. 

• On savait qu ' i l y aurait des 
hausses de primes si Québec déci
dait de limiter sa couverture à 
l 'étranger. C'est ce qui se passe. 
Oui. ça sera assez significatif », dé 
clarait hier le vice-président d e 
l'Association canadienne des com
pagnies d 'assurances de personnes, 
\ ves Millette. 

Annoncée au pr intemps, la déci
sion de Québec de réduire la cou-
\ c r t u r e m é d i c a l e p u b l i q u e à 
l 'étranger a ete officialisée par un 
avis paru le 3 juillet dernier dans la 
Gazette officielle. 

Selon les changements proposés, 
la carte-soleil ne permettra plus des 
remboursements de 509 $ mais d e 
100 S par jour d'hospitalisation à 
l'étranger et les remboursements 
pour une visite externe chez un 
médecin à l 'extérieur du pays pas
seront de 61 S à 50 S par jour. 

C'est Assurance-vie Desjardins-
Laurentienne qui a ouvert la mar
che, jeudi, en annonçant que la dé
cision de Québec l'obligeait à haus
ser s e s primes d 'environ 10 % en 
moyenne. 

Mais la plupart des compagnies 
consultées par La Presse entendent 
faire la même chose. 

La Crown Life, par exemple, 
augmentera ses taux d'environ 8 % 
en movenne, a affirmé Bill Heidt, 
vice-président principal de la com
pagnie de Regina. 

La hausse, qui dépendra grande
ment de l'âge de l'assuré, entrera 
en vigueur le l « septembre. 

Du côté de la Croix-Bleue, on 
prévoit u n e hausse moyenne qui 
sera * probablement entre 8 et 
1 0 % ». a fait savoir Gilbert Mal
tais, vice-président principal de la 
compagnie . 

L 'augmentat ion entrera en vi
gueur au plus tard le 1 C T octobre 
mais peut-être en septembre. 

Selon M . Maltais, en p lus d e re
fléter la réduction d e la couverture 
p u b l i q u e décrétée pa r Québec, la 
hausse intégrera les ajustements d e 
taux qu i sont faits systématique
ment pa r la compagnie à chaque 
année . 

La Mutuel le Omaha entend aussi 
majorer ses tarifs, mais ne sait pas 
encore de combien. 

« O n at tend q u e la pol i t ique 
q u é b é c o i s e soi t of f ic ie l lement 
adoptée avant de nous prononcer 
mais on s 'at tend à des ajustements 
inévitables », a déclaré Joël Dono-
van, p o r t e - p a r o l e de la compagnie 
torontoise . 

Ingle Santé, par contre, essaiera 
de ne p a s majorer ses pr imes, a dé
claré son président , Robin Ingle. 

Les tarifs de sa compagnie, dit-il, 
sont déjà calculés en fonction d 'une 
faible pan ic ipa t ion état ique, si bien 
que la société pourra encaisser le 
changement sans t rop souffrir. 

Ingle Santé, qui offre des pro
dui t s haut de g a m m e propose déjà 
des tarifs p lus élevés que ses com
pét i teurs . 

Selon M. Ingle, les changements 
à la cane-solei l devraient provo
quer u n e augmentat ion de la de
m a n d e pour l 'assurance-voyage. 

« Imaginez. Une journée d 'hos
pital isat ion aux États-Unis peut 
coûter jusqu ' à 2000 $ par jour et on 

Selon les changements proposés, la carte-solei l ne permet t ra plus d e s remboursements d e 5 0 9 $ 
mais d e 1 0 0 $ par jour d'hospitalisation à l'étranger e t les r e m b o u r s e m e n t s pour une visite e x t e r n e 
chez un médecin à l'extérieur du pays passeront de 6 1 $ à 5 0 $ par jour . 

ne remboursera p lus que 100 S. J e 
crois que les gens comprendront 
maintenant plus que jamais l 'im
portance de prendre leurs précau
tions avant de partir », a expl iqué 
M. Ingle. 

Selon M. Heidt de Crown Life, 
en réduisant ainsi sa couverture à 
l'étranger, le Québec s 'aligne sur 
les pol i t iques en vigueur dans les 
provinces de l'ouest d u Canada de
puis p lus ieurs années. 

L'an dernier, le Québec a dépen
sé près de 11 millions en rembour
sements pour soins de santé reçus à 
l 'étranger. 

L'assurance-voyage privée, selon 
des chiffres fournis par la Croix 
Bleue, est un secteur où se brassent 
environ 60 mill ions par année. 

Beaucoup de voyageurs visés par 
ces changements et qui devront en
caisser les hausses de tarif les p lus 
élevés sont des personnes de l'âge 

d 'or qui vont passer leur hiver en 
Floride. 

Mais hier, Liliane Compte , d e 
l'Association québécoise pour la 
défense des retraités et préretraités 
a déclaré que son organisme n'avait 
pas eu l'occasion de se pencher su r 
ce dossier, la question d e l 'assuran-
ce-médicaments ayant complète
ment monopolisé les efforts des aî
nés depuis que lque t emps . 
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Dopé par les espoirs d e maint ien des taux d i recteurs américains à la réunion d'août d e la Réserve fédérale ( F e d ) , l'indice D o w Jones 
des valeurs vedet tes a gagné plus de 2 0 0 points sur la semaine , après avoir surmonté plusieurs statist iques potent ie l lement explosives 
mais qui se sont avérées posit ives pour l e marché. À 5 6 7 9 , 8 3 , l'indice boursier le plus suivi dans le monde se re t rouve à quelques 
1 0 0 points d e son record e n clôture d e 5 7 7 8 , 0 0 établi le 2 2 m a i . Les coupe-circuits, qui l imitent les transactions informatisées 
lorsque la f luctuation du principal indicateur at te int les 5 0 points, ont été déclenchés à que lques repr ises. Les bourses canadiennes ont 
également marqué des points. Le dollar d e m e u r e cependant toujours sous la barre d e s 7 3 cents U S d'équivalence. 

Entents E.-U.-Japon sur les semi-conducteurs 
Reuter 
VANCOUVER 

Après plusieurs jours 
d'après négociations, les 
États-Unis et le Japon se 
sont finalement entendus 
hier sur l'ouverture du mar
ché nippon des semi-con
ducteurs. 

Washington et Tokyo avaient 
fixé la date-butoir du 31 juillet 
pour ces négociations. Après que l 
ques progrès, les deux parties les 
ont prolongées jusqu 'à hier. 

Japonais et Américains clament 

gain d e cause chacun de leur côté. 
« Une ère nouvelle s 'ouvre. C'est 
un accord magnif ique », a dit 
Shunpe i Tsukahara, ministre japo
nais d u Commerce extérieur. 

L'accord répond aux voeux de 
Washington et d e Tokyo, a dit 
Char lene Barshefsky, la déléguée 
au commerce extérieur, à l 'issue 
des négociations avec son homolo
gue japonais . 

Les fabricants d e semi-conduc
teurs t iendront leurs gouverne
ments respectifs informés de l'évo
lu t ion quant i ta t ive du marché 
n ippon , est imé à 4 4 mil l iards SUS, 
a-t-elle di t . 

La collecte d e données quanti ta

tives sur le marché n ippon était le 
point crucial des négociations. Les 
Japonais refusaient mordicus tout 
objectif chiffré pour l ' implantat ion 
des Américains sur le marché japo
nais. Un accord conclu en 1991, et 
qui expirait le 31 juillet, prévoyait 
de tels objectifs. 

Les États-Unis et le Japon, selon 
un communiqué de Shunpe i Tsu
kahara, inviteront l 'Union euro
péenne et d 'autres intervenants à 
créer un forum et un conseil mon
diaux des semi-conducteurs pour 
promouvoir la coopération dans le 
secteur privé. 

L'idée de forum avait été avancée 
par les Japonais et avait revu l 'ap
pui de l'UE, laquelle avait dépêché 

un émissaire à Vancouver. Tokyo 
estimait que l'accord de 1991 avait 
donné le prétexte à Washington 
d'exiger des objectifs chiffrés pour 
l 'entrée des sociétés américaines 
dans d 'autres secteurs de l 'écono
mie japonaise. 

Les Japonais en refusaient donc 
le renouvellement. 

Environ 30 % du marché japo
nais des semi-conducteurs est ac
tuellement détenu par des entrepri
ses étrangères. 

L'accord est pol i t iquement im
ponan t p o u r le président Bill Clin
ton. L'Etat de Californie, où l 'in
dustr ie des semi-conducteurs est 
un gros levier de l 'économie, pèse 
lourd dans l'élection présidentiel le. 

DAC licencie 
la moitié 
des employés 
de son 
siège social 
Presse Canadienne 
TORONTO 

Distribution aux Consom
mateurs a licencié la moitié 
des 210 employés de son 
siège social, hier après-
midi, cinq jours après s'être 
placée sous la protection de 
la Loi sur les faillites. 

L'entreprise a avisé 85 personnes 
que leur emploi prenait fin immé
diatement et a demandé à 20 autres 
d e rester de quatre à huit semaines 
pour compléter certaines tâches 
avant de pani r . « Ce fut une jour
née épouvantable, que puis-je d i re 
d e p lus ? », a déclaré pa r la suite le 
d i r e c t e u r général Perry Caicco, qui 
occupe ce poste depuis huit mois . 

« Tout ce que nous pouvons fai
re, c'est de nous assurer que les 
gens comprennent qu ' i l s doivent 
être fiers d u travail accompli et q u e 
ces événements échappent à leur 
contrôle. » 

Distr ibut ion aux Consomma
teurs a près de 250 mil l ions de det
tes, et la moitié de ses comptoirs d e 
vente par catalogue pourraient être 
fermés. L'entreprise a décidé d e 
procéder aux licenciements au dé 
but de la longue fin de semaine, 
parce que les employés avaient fait 
savoir qu ' i l s préféraient connaître 
leur sort le p lus tôt poss ible . 
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Développement régional: mythes et réalités 

I l est assez courant d'entendre, au Ca
nada anglais, que le Québec est lar
gement favorisé par les subventions 
fédérales au développement régional. 

Cette opinion est particulièrement 
répandue dans l'Ouest canadien, où 
les gens ont l'impression très nette 

que ce sont eux qui font vivre les Québécois, 
par le biais des subventions fédérales. J'ai 
entendu la même rengaine à Vancouver, à 
Saskatoon, à Winnipeg, à Calgary. C'en est 
presque rendu à l'obsession. 

Eh bien, non ! Pas du tout. 
Noir sur blanc, les chiffres démontrent que 

les Québécois sont moins favorisés à ce cha
pitre que la moyenne canadienne. La manne 
des subventions au développement régional 
tombe même beaucoup plus généreusement 
dans l'Ouest qu'au Québec. 

Établissons d'abord une importante dis
tinction. Les subventions dont on parle ici 
n'ont rien à voir avec les transferts aux pro
vinces, notamment la péréquation et les con
tributions fédérales au financement des soins 
de santé, de l'éducation et de l'aide sociale. 
Ces transferts fédéraux sont dirigés vers les 
gouvernements provinciaux, qui les incluent 
dans leurs recettes budgétaires. 

Les subventions au développement régio
nal, de leur côté, servent à financer des pro
grammes spécifiques, répondant à des be
soins régionaux. Par exemple, les quelque 
130 millions qui seront versés, principale
ment aux pêcheurs de Terre-Neuve, en guise 
de compensation pour l'effondrement des 
stocks de morue. Ou encore, les 400 millions 
consacrés au soutien du revenu des produc
teurs de céréales du Manitoba et de la Sas-

katchewan. Ou, enfin, les 
330 millions servant à fi
nancer les efforts de di
versification économique 
dans l'Ouest. De nom
breux organismes et pro
grammes se partagent cet 
argent ; au Québec seule
ment, le Bureau fédéral 
de développement régio
nal administre une tren
taine de programmes. Claude 

En 1996-97, l'ensemble 

de ces subventions devrait atteindre 1,7 mil
liard, selon les prévisions d'Approvisionne
ments et Services Canada. 

Pour des raisons évidentes, l'argent est 
très inégalement réparti entre les régions. Par 
définition, les subventions au développe
ment régional doivent être canalisées là où 
les besoins sont les plus criants. 

On ne se surprendra donc pas si les pro
vinces de l'Atlantique, les plus pauvres au 
Canada, reçoivent beaucoup plus de subven
tions que l'Ontario, la province la plus riche. 
Mais on peut certes sursauter quand on voit 
que les quatre provinces de l'Ouest, dont la 
population est à peine supérieure à celle du 
Québec, reçoivent deux fois plus de subven
tions au développement régional. Dans ces 
conditions, Manitobains et Saskatchewan-
nais sont bien mal placés pour chialer contre 
la générosité des subventions fédérales à 
l'endroit des Québécois. Cette « générosité » 
n'est qu'un mythe. 

P I C H E R 

S'il y en a qui auraient 
de bonnes raisons de se 
plaindre, ce sont en fait 
les Ontariens, qui, toutes 
proportions gardées, re
çoivent 14 fois moins de 
subventions que les pro
vinces de l'Atlantique, six 
fois moins que l'Ouest, et 
trois fois moins que le 
Québec. Les programmes 
ontariens les plus connus 
concernent surtout le dé
veloppement économique 
du nord de la province. 

Le tableau, ci-contre, montre la répartition 
des subventions au développement régional 
pour l'exercice en cours. En comparant ces 
montants avec la population de chaque ré
gion, on peut assez rapidement voir qui sont 
les gagnants et les perdants. 

Deux ou trois constatations sautent aux 
yeux. Ainsi, les provinces de l'Ouest, bien 
que comptant pour 30 % de la population ca
nadienne, reçoivent 42 % des subventions au 
développement régional. Oui, oui, vous avez 
bien lu, l'Ouest ! 

Comme il fallait s'y attendre, les quatre 
provinces de l'Atlantique font figure d'en
fants gâtés, et l'Ontario doit se contenter 
d'un maigre 14 $ par habitant. 

Le Québec, quant à lui, avec 25 % de la 

Subventions Population Subvention 
Région (S millions) ( 000) per capita 

Atlantique 486 2 409 202$ 
Ouest 734 8 763 84$ 

Québec 369 7 334 50$ 
Ontario 150 11 100 14$ 
Canada 1 739 29 606 59$ 

Source Statistique Canada. Approvisionnements 
et Services Canada. Institut Fraser 

mfograpriie La Presse 

population canadienne, ne reçoit que 21 % 
du gâteau. Cela explique que les subven
tions au Québec, sur une base per capita, 
soient légèrement i n f é r i e u r e s à la moyenne 
nationale. 

Cette situation est d'autant plus surpre
nante que le Québec est loin de figurer par
mi les provinces les plus riches du Canada. 
Mois après mois, le taux de chômage, au 
Québec, est maintenant supérieur à celui du 
Nouveau-Brunswick. 

Le revenu familial moyen, au Québec, est 
de 10 % inférieur à la moyenne canadienne. 
La croissance économique québécoise est la 
plus faible au Canada. 

Les investissements au Québec sont en re
cul de 2 % cette année, alors qu'ils progres
sent de près de 1 % dans le reste du Canada. 

Rappelons-nous donc ces chiffres, la pro
chaine fois que nous entendrons quelque red-
neck meugler que les Québécois jouissent 
d'un traitement de faveur... 

Les cadres du Sun l'emportent sur Québécor 
Presse Canadienne 
TORONTO 

Les cadres de Toronto Sun Publishing Corp. ont eu la 
main haute, dans la lutte qui les opposait depuis quelque 
temps à Québécor pour Tachât des journaux de la chaîne 
Sun. 

La société Rogers Communica
tions a annoncé hier, une entente 
avec le groupe de cadres visant à 
céder les parts de 62,5 % qu'elle 
détient dans les journaux Sun. 

L'entente, qui s'élève à 410,8 
millions ou 16 $ par action, permet 
au groupe d'acquérir les quatre ta
bloïds Sun — Toronto, Edmonton, 
Ottawa et Vancouver — en plus de 
la série d'hebdomadaires et du 
quotidien Financial Post que com
prend la chaîne Sun. 

L'offre de Québécor — le seul 
concurrent de la direction des jour
naux Sun — avait suscité un énor
me tollé au sein de l'establishment 
journalistique canadien anglais. 

Rogers a indiqué qu'il céderait 
l'ensemble de ses actions. Aucune 
nouvelle offre ne sera acceptée, à 
moins qu'elle n'avance 16,50$ par 
a c t i o n ou plus, en liquide, pour 
l'ensemble de Toronto Sun Publis
hing ( TSPC ) . 

Lors de la fermeture de la bourse 
de Toronto, jeudi, les actions de 
TSPC s'échangeaient à 16,10 S. 

« Nous sommes enchantés que la 
direction et les employés du Sun 
fassent partie de l'offre gagnante » , 

a mentionné le président de Ro
gers, Ted Rogers, dans un bref 
communiqué. 

L'offre est appuyée financière
ment par le puissant Régime de re
traite des professeurs de l'Ontario 
et par la banque CIBC. 

« Nous avons rencontré un tas de 
difficultés en cours de route, a com
menté le président de TSPC, Paul 
Godfrey. Mais maintenant, la vue 
au sommet nous parait terrible
ment belle. » 

Pour sa part, le vice-président 
aux affaires gouvernementales et 
au développement corporatif de 
Québécor, André Gourd, s'est refu
sé à tout commentaire. La compa
gnie émettra un communiqué la se
maine prochaine, a-t-il indiqué. 

Suite à l'offre d'achat de Pierre 
Péladeau, plusieurs journalistes du 
Canada anglais avaient protesté 
contre la mainmise éventuelle du 
président de Québécor sur la chaî
ne Sun. Un reporter du Financial 
Post. Allan Fortheringham, avait ac
cusé M . Péladeau d'être un « ex-al
coolique, un séparatiste qui n'ose 
pas l'avouer, et un calomniateur de 
juifs » . 

PHOTOPC 

Le Champagne a été sablé au Toronto Sun quand Rogers Communications a annoncé la 
favorable à la proposition des cadres de l'entreprise. 

L'éditrice du Financial Post, Diane 
Francis, avait même préconisé un 
boycott de son propre journal par 
ses lecteurs. 

En entrevue, M . Péladeau a sou

tenu que ces attaques ne nuiraient 
pas à l'offre de Québécor. 

Rogers Communications, un 
conglomérat d'organes de presse 
établi à Toronto, avait mis en vente 

ses parts de TSPC dans une tentati
ve de redresser sa situation finan
cière. Le groupe a indiqué qu'il 
avait perdu 338 664 S par jour au 
cours des six derniers mois. 

L'usine de wollastonite 
de Ressources Orléans 
devient réalité 

• Ressources Orléans a finalisé le 
financement nécessaire à la mise en 
exploitation de son gisement de 
wollastonite dans la région du Lac 
Si-Jean. Tous les travaux prépara
toires relatifs à la construction dé
buteront sous peu avec l'octroi des 
contrats d'excavation, de bétonnage 
et de structure métallique. Cette 
nouvelle fait suite à la clôture d'un 
prêt à long terme de 15,2 millions 
consenti à Orléans par Capital 
d'Amérique CDPQ, membre du 
Groupe Participations Caisse, et le 
Fonds de solidarité des travailleurs 
du Québec ( FTQ ) . Cambior agira 
comme gérant de c o n s t r u c t i o n et 
recevra des débentures convertibles 
aux mêmes termes pour un mon
tant de 1,8 million en contrepartie 
des services rendus. La wollastoni
te est un minéral cristallin de cou
leur blanche recherché dans des 
utilisations spécialisées de haute 
technologie comme les composites 
de plastiques automobiles et les 
matériaux de construction. 

OPA de C-Mac sur 
Circo Craft 
• C-Mac Industries, de Sherbroo
ke, au Québec, un fabricant de pro
duits de haute technologie, a lancé 
hier une offre publique d'achat de 
146 millions sur Circo Craft. Cette 
entreprise a annoncé hier la forma
tion d'un comité spécial d'adminis
trateurs indépendants qui la con
seillera sur la recommandation à 
présenter aux actionnaires. C-Mac 
offre 9,50 $ l'action et vise à faire 
l'acquisition de la totalité des ac
tions de Circo Craft. Ces deux en
treprises de haute technologie sont 
profitables et inscrites aux bourses 
de Toronto et Montréal. 

Labatt crée une 
coentreprise avec un 
brasseur dominicain 
• La République Dominicaine 

compte une nouvelle entreprise 
brassicole et une nouvelle bière par 
suite de la création d'une coentre
prise entre La Compagnie de bras
sage Labatt et Cerveceria Vegana 
en République Dominicaine. Cette 
nouvelle bière a été mise au point 
par des maîtres-brasseurs des deux 
entreprises associées en tenant 
compte des goûts des buveurs de 
bière dominicains. La Soberana af
frontera la Présidente qui occupe 
actuellement 98 % du marché de la 
bière du pays. « La coentreprise est 
un événement marquant pour La
batt, explique Hugo Powell, prési
dent de la Compagnie de brassage 
Labatt et chef de l'exploitation 
pour les Amériques chez Interbrew 
S.A. Notre association avec Cerve
ceria Vegana et le lancement de la 
Soberana en République Domini
caine constituent notre première in
trusion dans le deuxième marché 
en importance aux Antilles en plus 
d'être une étape importante dans 
l'expansion de nos affaires dans les 
Amériques. » 

Vidéotron et Vanguard 
s'entendent 
• Le Groupe Videotron, par le 
biais de sa filiale américaine VPC 
Corporation, et Vanguard Commu
nications ont annoncé conjointe
ment hier qu'ils avaient « résolu 
avec succès tous les différends et 
toutes les procédures en cours, y 
compris la poursuite qui avait été 
initiée par Vanguard en janvier 
1996 » relativement à Optel Inc., 
une entreprise détenue par V P C et 
Vanguard. En vertu de l'entente de 
règlement, V P C a acheté 12 540 ac
tions de catégorie B d'Optel de 
Vanguard pour la somme de 20 
millions $US. Ce bloc d'actions re
présente environ 10 % des actions 
ordinaires en circulation d'Optel. 
Suite à cette transaction, V P C dé
tient environ 84 % des actions 
d'Optel, alors que Vanguard en dé
tient 16 %. 

Loeb résilie ses contrats 
avec 19 franchisés 
• La société Loeb a avisé hier 19 

En bref 

de ses franchisés qu'elle mettra fin 
à leur relation d'affaires dans trois 
mois. Loeb a Société a expliqué 
que devant l'attitude de ce groupe 
de franchisés, elle ne voyait pas 
d'autre façon de protéger ses parts 
de marché et les emplois rattachés 
aux magasins en question. « De 
toute évidence, à en juger par leurs 
propres déclarations, ces franchises 
ne sont plus intéressés à poursuivre 
leur relation d'affaires avec Loeb. 
Aussi, vaut-il mieux y mettre fin le 
plus tôt possible » , a déclaré le vi
ce-président principal, de Loeb, M . 
Jim Robertson. Loeb, une filiale de 
Provigo, forme un réseau de 111 
magasins d'alimentation concentrés 
en Ontario et qui emploient un to
tal de 8600 personnes. 

Imasco vend 184 
restaurants Roy Rogers 
• Imasco a annoncé hier que sa fi
liale américaine Hardee's Food 
Systems avait conclu la vente de 
ses 184 restaurants Roy Rogers à la 
chaîne McDonald's Corp. pour en
viron 101 millions C A N . Ces res
taurants sont concentrés dans la ré
gion de Baltimore-Washington. 
Imasco avait révélé en décembre 
son intention de se départir de Roy 
Rogers. Les 69 restaurants de New 
York avaient été les premiers ven
dus. Imasco a déjà pris une provi
sion spéciale de 239 millions S à 
l'encontre de cette division au qua
trième trimestre. 

Cantel a triplé le 
nombre de ses abonnés 
• La compagnie Cantel a annoncé 
une augmentation record du nom
bre des abonnés à ses services cel
lulaires, hier, alors qu'elle publiait 
les résultats de son deuxième tri
mestre terminé le 30 juin 1996. Le 
nombre net de nouveaux abonnes 
aux services cellulaires - excluant 
les débranchements — du réseau 
Cantel qui se sont ajoutés durant le 
trimestre est de 62 100, soit le tri
ple des 20 200 nouveaux abonnés 
pour le deuxième trimestre de 
1995. Au 30 juin 1996, le nombre 
cumulatif des abonnés de Cantel 
aux services cellulaires était de 
1 186 700. Cela s'est traduit par 
une hausse de 21,2% du revenu 
total de l'entreprise durant le 
deuxième trimestre, à 273,5 mil
lions, contre 226,7 millions durant 
la même période de l'exercice pré
cédent. 

CAL Corporation 
assumera l'entretien 
du SARSAT 
• L'entreprise CAL Corporation 
assumera l'entretien du système 
spatial utilisé dans le monde entier 
pour la détection, le repérage et le 
sauvetage des victimes d'accidents 
dans les zones terrestres, maritimes 
et aériennes éloignées, a annoncé 
hier le gouvernement fédéral. Ce 
système de dépistage par satellite 

pour la recherche et le sauvetage 
est connu sous le nom de SARSAT, 
est un programme international ef
ficace qui permet de sauver des 
vies. Ce contrat s'étend jusqu'en 
mai 1998 et sa valeur est de 
781 000 $. 

Perte de 9,4 millions 
d'Uniforët 
• Uniforêt a essuyé une perte nette 
de 9,4 millions ( 0,25 $ par action ) 
pour le second trimestre terminé le 
30 juin. Ce résultat constitue un re
cul par rapport au trimestre corres
pondant de l'année 1995 puisque 
l'entreprise avait alors déclaré un 
bénéfice net de 5,9 millions, ou 26 
cents par action. Pour le semestre 
terminé à la même date, la perte 
nette a été de 12,7 millions ( 34 
cents par action ) , comparativement 
à un bénéfice net de 8,2 millionsnt 
pour la même période de 1995. 
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Cartem poursuit son expansion 
sans penser à la récession 
/vt\vsi" < iinadienne 
SAINTE-MARIE 

Tout le inonde au Quebec connaît 
les petits gâteaux Vachon. Et qui
conque est passé par la Beauce con
naît l'histoire de Rose-Anna, qui 
les cuisait naguère sur son poêle à 
bois. 

Mais ce qui est moins connu, c'est que la 
b >îte qui les contient est, une lois sur deux, 
fabriquée par un autre Vachon d e Sainte-
Marie, le petit-fils de Rose-Anna. H s'agit de 
Pierre-Maurice Vachon, président-directeur 
généra] de Cariem, deux ième fabricant de 
boîtes de canon pliantes au Québec. 

I usine Cariem de Sainte-Marie utilise 15 
ou 16 000 tonnes métriques de carton plat 
par an, pour une production totale de 350 
millions de boues par année. 

Cartem, c'est un chiffre d'affaires de 28 
millions, 1 t>S employes , des presses alle
mandes ultra-performantes, une usine de 
12 000 metres carres, une production de 24 
heures par jour. Bien sûr, el le ne fabrique 
p is des boîtes uniquement pour les gâteaux 
\ açhon. 

I entreprise beauceronne empaque d'au
tres noms connus, Catelli ou Biscuits Leclerc 
I ir exemple, et fabrique des boites de toutes 

imensions destinées a contenir des chaus
sures, des pizzas, des produits de quincail le
ries, des cigarettes, des chocolats, des articles 

sport , d e s poulets barbecue, des papiers 

mouchoirs, des barres Granola, pour quel
que 200 clients. 

« Tout ce qui peut s'empaqueter en carton, 
nous pouvons le taire. Dans n' importe quel
le épicerie du Quebec, il y a une chance sur 
trois de tomber sur une boite « made in 
Sainte-Marie » . souligne le PDG en indi
quant du m ê m e souffle que les boites de 
Cartem se retrouvent aussi dans les Etats de 
la Nouvel le-Angleterre , en Ontario, à Van
couver. Et même au Brésil et à Hong K o n g 
par l'entremise de clients américains. 

Cartem vient de décrocher sa certification 
ISO 9001. En 1982, elle était finaliste « Pro
duction » aux Mercuriades et en 1986 e l le 
décrochait le Mercure « investissement » . 

Quant au chiffre d'affaires, selon le PDG, 
sa croissance se situe bon an mal an à 10 ou 
12 °o. recession ou pas. « Il n'y a qu'une fa
çon de passer à tiavers la recession. C'est de 
faire comme si il n'y avait pas de récession » , 
dira avec un sourire en coin le directeur de 
l'usine, Gerard Faucher. 

C'est selon ce principe que Cartem a in
vesti 13 mil l ions en 1989, dont 8 mil l ions en 
équipements, au moment de son déménage
ment. « Il s'agissait de rester compéti t if » , 
indique Pierre-Maurice Vachon. 

L'entreprise est pour le moment « en pha
se de développement » et pense à « un re
groupement avec une autre entité » , dit M . 
Vachon. Si c'a ne fonctionnait pas, Cartem a 
un plan de rechange. « Ce sera de grossir par 
nous-mêmes. Autrement que par acquisi
tion » , conclut M . Vachon. 

la Lyonnaise des Eaux adopte 
une « charte de l'amiante » 
Renter 
PARIS 

Le groupe industriel La Lyonnaise des Eaux 
a annoncé hier l 'adoption d'une « charte de 
l'amiante » fixant des règles pour ses filiales 
et entreprises, envers ses clients et ses pro
pres employes . 

Le groupe, qui avait créé en novembre 
une division pour maîtriser l 'ensemble de la 
filière de desamiantage ( enlèvement, trans
port, traitement ) , soul igne que ces opera
tions doivent faire l'objet d ' « attentions par

ticulières s'exprimant par des engagements 
professionnels extrêmement stricts » . 

Aux termes de la charte, les sociétés si
gnataires s'engagent à respecter scrupuleuse
ment les règlements, à faire tenir sur leurs 
différents sites des vérifications par des or
ganismes agrées, à former et à sensibiliser le 
personnel aux risques liés à l 'amiante. 

La charte l ixe aussi les règles pour toute 
operation de desamiantage, tant à l 'étape de 
la préparation du chantier que de l 'opération 
el le-même. 

Non à la subvention à Volks 
Reuier 
BRUXELLES 

La Commission européenne a donne à l ' A l 
lemagne jusqu'au 10 août pour annuler sa 
decision d'autoriser le Land de Saxe à verser 
une aide de 142 mil l ions DM à Volkswagen 
( 135 mil l ions C A N ) , sans quoi des mesures 
seront prises, a déclaré hier un haut 
fonctionnaire de l 'exécutif européen. 

La CE pourrait porter l'affaire devant la 
c our européenne. Elle ne reviendra pas sur 
sa decision, prise en juin, d'interdire un sub

side de 240 mil l ions D M de la Saxe à V W 
sur un total de 780 mil l ions D M , a dit ce res
ponsable. 

Le constructeur automobile, qui veut im
planter des usines à Mose l l e et à Chemnitz, 
affirme qu' i l y renoncera si la subvention 
n'est pas versée. 

La CE n'a pas intérêt à reculer dans ce 
dossier; cela susciterait la colère des autres 
constructeurs européens et, surtout, son con
trôle sur les subsides dans l 'UE serait remis 
en cause. 

Philips et Sony vont distribuer leur 
technologie de vidéodisque numérique 
Agence France-Presse 
H N D H O V E N (Pays-Bas) 

Le géant électronique néerlandais Phil ips a 
annoncé hier qu'il allait entamer, avec le 
groupe japonais Sony, la distribution sous 

ence de leur technologie brevetée de v i 
déodisque numérique « afin d 'éviter des re
tards malvenus » . 

Dans un communique diffusé à son siège 
à Eindhoven ( s u d des Pays -Bas ) , Phi l ips 

lique que cette decision doit permettre à 
l'industrie de se préparer à l ' introduction sur 
I . * m î r i l i . . 
» v I I I U I v i i v . v a v a 

t i 4 . . < . . i t l « l t t . * / f ) H M l i l 
• IUV » » 

Disk - D V D ) . 

Philips et Sony prennent ainsi de court les 
autres membres du consortium D V D , dont 
font aussi partie Toshiba, Matsushita, T i m e 
Warner, Thomson, Pioneer, J V C , Hitachi et 
Mitsubishi Electric, avec qui ils s'étaient mis 

d'accord sur un standard unique en décem
bre dernier, après une année de guerre des 
formats. 

Les deux groupes soulignent qu' i l y avait 
eu « de nombreuses discussions au sein du 
consortium D V D concernant un regroupe
ment des brevets » , afin de simplifier la dis
tribution sous licence pour l'industrie, mais 
que « malheureusement, ces pourparlers 
n'avaient pas abouti » . 

Le communiqué précise que les licences 
de fabrication seront disponibles pour toutes 
les parties intéressées « sur une base raison
nable et non discriminatoire » . Les deux 
groupes électroniques indiquent qu' i ls per
cevront conjointement sur la vente des v i 
déodisques et lecteurs D V D des royalties 
« raisonnables » pour ceux de leurs brevets 
qu'ils considèrent comme essentiels a la 
technologie D V D . 
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LA BOURSE EN BREF 
MONTREAL TORONTO 

Volume: 
Vendredi 
Jeudi 

12 525 000 
17 266 000 

Volume* 
Vendredi 
Jeudi 

57 113 000 
66 793 000 

Indices de Montréal: Indices de Toronto: 

Haut Bas Clôt Var. 

Marché'XXM) 2483.73 2458.50 2483.58 •3580 

Marche bancaire (XCB) 3109.39 •18.63 
Hydrocarbures 192334 •2.79 
Mines et Métaux 3065.54 •53.57 

Produits forestiers 2451.11 •11.80 

Biens d'équipements 2330.44 •54.58 
Services publics 2250.04 •17.68 

Farts saillants: 

Vendredi Jeudi 

Actions trans. 410 403 

Gains 226 181 

Pertes 92 129 

Inchangées 92 93 

Hauts 96 14 6 

Bas 96 10 13 

Haut Bas Clôt Var. 
TSE 35 263 62 260.13 263.55 •3.42 
TSE 100 304.92 301.78 304 88 .3.97 
TSE 300 501584 4975.13 5015.59 •62.62 
Aurifères 11465.88 •237.84 
Les financiers 4046.63 •28 29 
Mines et Métaux 5061.58 •70.58 
Pétroles et Gaz 512680 •25.72 
Industrielles 3289.34 5955 

Faits saillants: 

Vendredi Jeudi 
Actions trans. 1082 1095 
Gains 542 503 
Pênes 267 311 
Inchangées 273 281 
Hauts 96 37 19 
Bas 96 18 29 

Valeurs les plus actives: Voleurs les plus actives: 
Valeurs Volume Clot. Var. Valeurs Voiume Clôt. Var. 
Paperboard 903 000 3.30 .0.15 Banque de Montréal 1.681 652 33.20 .0.30 
Silicon Vision 359250 2.30 stable Canadien Pacifique Ltee 1.338018 30.40 .0.30 
EnermanX Units 321 045 6.55 stable Banque Toronto Domn. 1.279229 26.10 .0.20 
Banque de Montréal 279 175 33.20 •0 35 Bombardier B 977725 18.20 stabie 
Banque Toronto Domn 267 700 26.05 •0.10 Alcan 926384 41.80 •1.10 

Juniors • Mines et pétroles: Mines et pétroles: 

Valeurs Volume Clôt. Var. Valeurs Volume Clôt. Var. 

Vior Inc 1.634 042 0.71 -0.66 Berna GokJ 2.710 484 5.80 .060 

Armistice 219100 0.69 stable TVXGokJ 2.498 210 10.50 .0.55 
Mispec Resour. 180 700 2.75 -0.05 Westmm 2.039 890 1.48 -0.09 
Chesbar Resour 153 500 1.10 •0.06 Kinross Gok, 1.837910 98.50 .0.25 
Loubel Exploration 129000 0.63 .0.04 Mendian Rcpts 1.278.200 3.20 stable 

NEW YORK NASDAQ • 

Volume: 
Vendredi 
Jeudi 

441 670 180 
438 943 300 

Volume: 
Vendredi 
Jeudi 

577 235 200 
500 843 000 

Indices Dow Jones: 
Indices NASDAQ: 

Haut Bas Clot Var. 

30 Industrielles 5703.51 5601.41 5679.83 .85.08 

20 Transports 2071.32 2025.94 2051.34 .32 53 
15Sen,.pub. 213.18 209.33 211 92 .3.84 

65 Composes 1818.34 1783.70 1807.59 .28.20 

Faits saillants: 

Vendredi Jeudi 

Actions trans. 3205 3.180 

Gains 2.102 1.735 
Pertes 505 54Ô 
Inchangées 598 661 
Hauts 96 1 3 5 75 
Bas 96 23 43 

Valeurs les plus actives: 

Valeurs Volume Clôt. Var. 

Micron Tech 9921000 22ft 
Fed Nat Mtg 6.249.200 WK 
AT&T Corp 4 954 900 54f/i • I V i 
PepsiCo 4648 900 3 3 2 • 1^8 

KMan 4 094 400 10 
Compaa 3.729 700 56 •3/4 

Bankamenca 3 635 200 84Vi •2 *4 

Haut Bas Clot Var. 

Composite 102598 1098.85 1124 92 .26.07 

Industrielles 1024.33 1008.95 102381 .23 09 
Banques 1080.77 1074.35 1079.33 .6.49 

Assurances 1244.56 1232.92 1238.05 .7.51 

Finances 131039 1290 98 138091 .20.69 
Transports 844.63 833.38 844.63 •1642 
Telecom 210.79 207.29 209.88 .5.56 

Faits saillants: 

Vendredi Jeudi 

Actions trans. 5.614 5612 
Gains 

• 
2 518 2212 

Pertes 1330 1527 

Inchangées 1766 1873 
Hauts 96 106 49 
Bas 96 75 103 

Indices Standard & Poor's: 

Haut Bas Ciot Var. 

400 Industries 783.03 769.55 783.03 .13.48 
20 Transports 494.^9 485.64 491.81 .6.17 
40 Serv. pub. 18999 18727 189.99 .272 
40 Finances 69.18 6710 69.16 .206 
500 Composes 662.48 650.02 662.49 .12.47 

100 Composes 640.23 627.33 639.61 .12.28 

Le baromètre 
Statistiques économiques 

Données var. en % Vif M% 
relerenc* pour l i o-ovia 

pè«O«,*0» 

PRODUCTION 

Produit intérieur brut (Smillions 1986) Mai 549 568.5 0.2 1.4 

Produit industrielle (Smillions 1986) Mai 145 025.4 0.5 0.9 

Exportations (Smillions) Mai 22 405.3 2.9 7.9 

Importations (Smillions) Mai 18 298.4 -2 .1 -3.8 

Commandes des fabricants (Smillions) Mai 33801.2 4.6 4.4 

Mises en chantier (taux annuel, milliers) Mai 147.6 - 1 3 . 8 - 8 . 9 

Permis de const. (Smillions -Québec-) MAI 653.6 27.4 10.0 

Ventes au détail (Smillions -Québec-) Mai 4 850.5 14.5 6.3 

Ventes d'automobiles (unités -Québec-) Mai 19 035 20.3 7.4 

REVENUS ET SALAIRES 

Gains hebd. moyens ($)* (Canada) Mai 581.53 1.00 2.48 

Gains hebd. moyens ($) # (Québec) Mai 555.66 1.04 2.52 

EMPLOI 

Emplois (milliers) -Québec- Juin 3 202 •1,3 0.0 

Chômeurs (milliers) -Québec- Juin 427 8.1 5.2 

IPC* (1986= 100) Dec. 131.6 0.2 0.2 

Produits industnels* (1986 = 100) Juin 129.1 -0 .4 -0.2 

FINANCE 

Masse monétaire (M1. Smillions) Juin 63 534 -2 .4 7.1 

Prêts généraux (Smillions) Juin 22 975 0.3 10.0 

Données trimestrielles 

Pency> Qè Donne*» Var en% Var en% 

rekjrence pouf ta <Mou*>a 'NOUS 14 

penooeoe période menepei 

Pc***** . lanpK^e 

COMPTES NATIONAUX <*n 

Consommation (Smilliards 1986) 1 87.3 -7.9 2.9 

Immobilisations 1 30.3 -9.2 4.3 

résidentielles 1 5.04 -21.50 -1.27 

non-résidentielles 1 5.48 -16.37 -10.88 

Gouvernement 1 30.3 4.7 -2.1 
Exportations 1 62.7 -4.7 1.5 

Importations 1 66.4 3.5 3.7 

PIB 1 145.9 -5.7 0 9 

Revenus personnels (S nominaux) 1 163.2 -3.3 2.1 

Bénéfices avant impôts ($ nominaux) 1 13.67 -7.42 -14.79 

BALANCE DES PAIEMENTS 

Balance commerciale 1 8103 -14.5 7.5 

Taux de chômage au Canada (%) N.D. N.D. N.D. N.D. 
Taux de chômage au Québec (%) N.D.. xxxx xxxx xxxx 

Taux d'escompte* (hebdomadaire) Juin 4.75 5.00 6.87 

Balance des invisibles (Smillions) 1 — 1 1 021 - 8 990 -12182 

Balance courante (Smillions) 1 - 4 961 1 268 -6 724 

Créances canadiennes, flux net (Snominaux) 1 -4 281 -5 063 -8.234 

Compte de capital, flux net (Snominaux) 1 - 2 046 6 207 3 574 

Source: Statistique Canada CANSIM 

'données non des aaonMftf 11 

(information: 514-283-5725) 

L'emploi 
dissipe les 
craintes 
Selon Renier et /'( 

Les actions américaines ont 
progressé de concert avec 
les obligations grâce à une 
statistique de l'emploi qui a 
dissipé les craintes de ré
surgence de l'inflation et de 
hausse des taux. 

« C'est le meilleur des mondes. 
Pour le marché obligataire, une sé
rie de statistiques s'accordent à dire 
qu'il ne sera pas nécessaire de rele
ver les taux », dit un analyste chez 
Slovall 2lst Advisers. 

Il y a eu 193 OOO emplois créés 
aux États-Unis en juillet contre 
220 OOO ( chiffre révisé ) le mois 
précédent, le taux de chômage 
s'établissant à 5,4 % contre 5,3 % . 
En p r e m i è r e e s t i m a t i o n , on 
comptait 239 OOO créations d'em
plois en juin. 

Le marché anticipait 207 OOO 
créations d'emplois en jui l let et un 
taux de chômage de 5,4 % . 

À 11,80 SUS contre 11.82 S en 
ju in , le salaire horaire affiche une 
baisse de 0,2 % comparé a une 
hausse de 0,8 % le mois précédent. 
Le marche attendait une hausse de 
0,2 % . 

La semaine ouvrée a atteint en 
moyenne 34,3 heures, contre 34,7 
en ju in . Le marché attendait 34,5 
heures. Les Jeux olympiques d'At
lanta ont permis la création de 
10 OOO emplois, précise le départe
ment du Travail . 

Vingt-cinq mille emplois ont été 
créés dans le bâtiment mais 20 000 
ont disparu dans l'industrie. Dans 
les services, 192 OOO emplois ont 
été crées après 204 OOO en j u i n . 

La moitié des emplois crées l'a 
été dans le commerce de détail avec 
un total de 89 OOO, notamment 
dans la restauration, ce qui pourrait 
s'expliquer par la tenue des Jeux 
Olympiques d'Atlanta. 

Les cours étaient également en 
hausse lors d'une séance modérée a 
la Bourse de Montréal . L'indice 
X X M a pris 35.80 points à 2483,58. 

B o u r s e d e N e w Y o r k 
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Infographie la Presse 

Valeurs ON Ventes Haut Bas Ferra 

10 3542 
188 33*7 

32444 
56 103 
52 2*>5 
92 2*>9 

1021 238 
144 N888 

72 412 
181 1707 
5«a 26 

I l 00 

2362 2225 
2750 :7 25 
3762 3650 
<J050 7800 
1725 1650 
42 37 41 25 
3312 3262 
5750 5600 
2350 2325 
31400 31000 

2275 062 
2 7 * -037 
3725 *037 
80 Y .262 
1712*062 
4150 -025 
3300.025 
5750 *167 
2337 -012 
31400 .400 

i j ' w n i m * j « ' v « ) w »« 1 v 

5790 1050 1C25 1025 -012 
1110 1012 9 87 9*7 -012 

48 1986 3887 38 12 38 7 5.087 
128 7676 2762 272 5 2762 *0 50 
112 11958 9175 9000 9162 *250 

60 3034 3325 3250 3262 *050 
235 5 2587 2587 2587 *012 
1.58 22 2762 27 50 2762 .075 
1.50 38 2125 2100 2100.025 
188 1932 2312 2287 2287 

80 3066 3350 3262 3325 .075 
108» 812 4225 3987 4150 .187 
300 8500 8937 8862 8937 .087 

257e 57 83 75 9287 8375 *087 
2 £ e 390 3075 3050 30»5 -050 
370a 2J77110501092510987 -037 
364« 6 T i 5725 5812 5675-062 

142 770 2612 2525 2612 *075 
100 685 U75 1412 14 37 

68 10895 2337 22 75 2337.062 
50 1361 1975 1912 1950 .037 
40 476 1875 1850 1875.012 

300 (93 3812 37 75 3800 .037 
120 5043 8075 7837 7975*125 

139e 155 975 950 962 012 
100 399 1212 U X 1212*037 

CIONA 
CMLGp 
CNA Fn 
CNAI 
CPC 
CPl 
CSX s 
CTS 
Caowm 
Cahots 
CtfFftd 
CafGott 
Ca'mat 
Camco 
CmpRq 
CampSp 
DlnPcg 
CafMflfc 
Carte* 
C«*T»K 8 
Ca*nAm 
Catoius 
Cat**p 
OdrFr 
OmEn 
Ornai 
OnSoWtt 
Onrtud 
Cntyn 
Chmpln 
CnpStl 
C I W A M 
Chaus 
Chenwd 
Ow>vTon 
CM.fua 
ChnsCr 
DKr*s 
Crvjbt» 
C4corp 
CoAM 
C»>.Od 
QPOC% 
Cvcus 
Cttcorp 
C'aytHs 
DvCM 
Ctoroi 
CoacMn 
Côeîû s 

1722110001W0010987 .1 75 
2060 3 75 3 12 3 62 *0 25 

1601O35O10O5O10262 . 1 37 
161 1062 1050 1052 .025 

5144 6825 67 50 68 12 *0 87 
176 14 37 1317 14 00 819 

4009 4937 4862 8118 .025 
69 4300 4287 4300 

4694 5137 58 87 6137 .400 
600 2M2 2550 2600 .050 

6428 2275 2262 2262 012 
2909 3162 3025 3137 .125 
669 1762 1725 1737 
858 3462 3367 3425 *062 

1876 1 12 100 100 -012 
3973 6950 68 75 6950 * 1 1 ? 
7171 2212 2187 2212 *012 
2952 221? 22 *5 2287 
374 5067 5000 5062.087 
653 34 75 34 25 3425 

i659 700 687 700.025 
672 925 900 9 i? .0 l? 

5554 6600 6725 6800.075 
163 3567 3525 3562 .062 

4462 752 737 762 .025 
2U5 3200 2950 31 75 17 
2858 2762 2.'37 2737 *037 
327 3012 2987 2987 

1384 3362 3225 3362 .1 12 
8287 4225 41 75 4212 .012 

18 11 75 11 62 11 76 
224 35198 7450 7237 7400 .287 

m 362 350 382 
172 7'?5 3687 3712 *025 

7454 5925 5812 5925 -' I l 
62 462 450 402.012 

221 4025 3987 4012 *037 
140 21378 3012 2525 2IJ7*0i2 
108 7416 4567 4425 45'S - 25 
246 243 4350 42 75 43 37 *087 

36 449 1987 1»t2 1967 
882 175 152 162 

14f 8681 3187 X '2 3050 100 

9*3 3382 3250 3275 
180 27808 8750 8- 5 8- 1? * 3 T 

08 1737 168" 1600 1687 *C r' 
130 321 3837 J8 00 381? *C 25 

2321 2151 9162 9087 9137 
40 183 3725 3700 3725.01? 
50 31789 4950 46 75 4925.1 12 

i 

320 
04m 

100 
152 

56 
104 
721 

24 
40 
20 

138 
48 
04 
88 

132 
» 

1601 
230 

80 
20 

174 
2121 

36 
20 
20 

208 
216) 

128! 

ch. 
Net 

CocaCE 
CoçPal 
Co»Hin 
Ce Mj 
ColHCA 

Comdscs 
Comenc 
CmdT.* 

CP5VC 
Compaq 
r. ;>"'-
OoAsc s 
ComoSa 
CmpT^k 
Comsai 
ConAgr 
ConnNG 

Conseco 
s 
ConEd 
CnsFrl 
ConnNG 
CoopCos 
Coooer 
Co'Hn 
Comincin 
CortBusn 
CTF 

C ii 
CnppKnl 
CvvnConx 
CumEng 
Curtnc 

Cyorus 

58 
51 

sa 
467 

12 8326 
28 589 

156 3683 
54 1909 
48 82 

1881 
37297 

270 
.10 19034 

10 360 
78 32* 
95 44Ç* 

152 39 
« QM l 7V« 

08 
208 
40a 
194 

132 
24 
.72 

70e 

75 
54 

100 
100 

144e 

81 

4; u 

36 12 35 87 
8025 7875 
S25 8 00 
712 700 

5462 5100 
2562 2487 

B 44 62 
2675 2600 
3062 3025 
812 800 

5875 5575 
800 787 

550n 5300 
7200 6875 
2887 28 OO 
2075 2012 
4412 4337 
2100 2287 
81 

2170 
3378 
ton 
2434 

11 
1808 

72 
5957 
550 
162 
12 

32"' 

5T* 
1634 

38 
29"9 
i?<l 

40 87 40 37 
2775 2737 
2012 19.75 
5212 5125 
1075 1075 
4000 3987 
1237 1225 
3862 3775 
1925 1912 
17 75 17 37 
14 87 14 75 
3812 3775 
1500 1450 
4700 4512 
3800 3762 
n12 1112 
5700 53 87 
2225 2187 

36 00 
79 87 .0 87 
S 25 .025 
700 

5400*137 
2537*087 
453" *087 
2662.067 
3050 
800 

5600 .075 
800 £12 

53 25-062 
7200*387 
2687 .1 12 
2075 .087 
4362 
2300.025 
M i l _ « 
O/-OC . 1 il 

4050*012 
27 75 *062 
1987 *012 
51 87 *050 
1075 -012 
4000*025 
12 V -012 
3850*062 
1925 *025 
1762 .025 
1475 -012 
3787.037 
14 75 025 
4700.237 
3600.025 
1112 

5612 .275 

a 
D / F 

DPL 
DTE 
Da'Swn 
DanaCp 
Danilt«f 
DataGn 
Datap* 
OaytHud 
s 
DpSoto 
DoanFd 
Ds*>o»s 
CVtn.PL 
DrfiaA» 

Dapt56 
r>it»H 
DiaqPd 
DwCp 
DuiGppf 
OwtStini 
(XanaCp 
? aftoM s 
Ogaai 
; ,'i 
Oianay 
OomRtt 
V .1 

Doritdan 
Oc- - y 
Dovart 
OowCh 
DowJna 
Dravo 
Dt»>fsr 
Du!3 ont 
DunBfd 
OuqptC 
IH.f.xal 
Dyrom 
DynAm 
EAinda 
EGG 
EMC 
ENm 
EasiEn 
E H O O * 

f-v.01 
tenta 
EUMO 
HX3 

130 601 2362 2325 362 .037 
206 3794 2937 2900 2937.062 

12 791 1812 1787 1800.037 
1001 1095 2900 2850 2900.075 

.08 404 41 12 4000 41 12.1.1? 
2958 1100 1050 10.75 1ÔJ8 
419 1.12 100 100 -0.12 

Elror 
EDS 
E K C * « » 

EmrsEl 
EnOaM 

64 

781 
60 

154 
20 

148 

88 
48 
64 

475 
56 

68 

12 
44 

258 
14* 

32 
.761 
60 

300 
.96 

68 
2 ? » 

IJB81 
2.00 
116 

20 

56 

140P 
148 
160 
160 

64 
24 

|J8j 

8580 3262 
15 567 

919 24 37 
4394 37'5 
13'4 2125 
7025 7225 
1739 3825 
385 2200 
472 3000 
255 3512 

3823 3025 
1200 5625 
977 2787 

1265 25 75 
5637 

13503 3825 
44S1 )4'S 

14929 5875 
1484 38 75 
894 787 
» 2600 

34*5 3375 
3758 açno 
8811 1 H 
1529 39 75 
123 1362 

6 3 * 2UC0 
7040 81 87 
29T8 5825 
l7r« 2587 
2508 4600 
356 12 37 
138 2662 
557 337 

2083 1900 
18026 2100 

3 4J 75 
810 3367 

8522 7887 
1616 5662 
1W 3462 
786 3162 
217 TV 

25U 2887 
304 17 37 

84'4 54 50 
53 1025 

285 8882 
1324 6125 

3087 3250.175 
587 587 

23 67 24 12 -0 12 
368-- 3725.062 
2075 21 12 .050 
70 37 71 12 *1 50 
3725 38 12 *0 75 
21 75 2200*050 
2950 29P7.012 
3.62 3462 -025 
29 37 29 75 
5600 5600 100 
2'37 2750*012 
23 75 23 75 -025 
5462 54 75 -050 
3637 3662 -025 
3337 3462 .150 
57b7 5800.062 
3837 3875.075 
762 76: 0i? 

2550 2600.075 
3300 3317 .062 
4437 44 87 .125 
" 4 » 7525 .037 
39no 39 75 .0 87 
1350 1350 -012 
27 37 28 00 .0 75 
80^5 81 50 *075 
5737 57 62 .025 
2587 2587.050 
4512 45 "5.062 
1150 1212.062 
2600 2650.062 
330 325 012 

1862 1900 *0 37 
2037 2087.075 
44 75 44 75 .012 
3318 3387.1 12 
7575 7650.0 75 
56.5 58 V 
33 ^ 3412 «012 
3075 3100 062 
687 737.050 

?80C 2850.082 

'2 1725 
53-5 U 00 .037 
1000 1000 -025 
85J7 88 37 .312 
6025 6037.075 

EnqlCp 
EnrtBu 
Envct» 
EnHHgy 
EourtaxS 
Eflrtne 
Ethyl 
Enon 
FMC 
FPI Gp 
Fa.rCp 
FamDir 
fan<i*>l 
f.«' tr 

FeoEip 
FdMf.n 
F«K>Mog 
FooNM 
F#oRiry 
Fe r̂o 
FUoit 
FCntNBD 
Firstar 
FWx»tEn 
Flemng 
FlghSf 
FlaProg 
Flowers 
Fluor 
ForoM 
f-ordpt 
FordprB 
Franc© 
FrprMcs 
RylRP 
FurvlAm 

36 
.621 
20 

1 - " 
33 

50 
316 

184 

44 

40 

140 
48 
76 

164 
.621 

144 

1521 
.641 
08 
56 

206 
601 
68 

1541 
420 
206 
J7e 

36 
240m 

80 

3549 2062 2000 2062 tO.12 
66 m ? 1087 1087 025 

7200 1987 1937 1975 *037 
3707 26 25 25 87 26 25 .0 50 
v . s)2462 fttJS •(•y 
456 2187 2137 2162.050 
825 912 900 900 

16132 84 87 8325 84 75 .137 
331 66 25 64 87 66 25 .1 75 

4126 •; «587 46 00 *012 
333 UOO 13 50 1375 012 
638 1612 1550 1600*050 
131 525 500 625.025 
738 562 6 37 637 -012 

2385 7925 7862 7862-025 
104» 9287 8937 9287 .467 

739 1737 1700 1725*025 
62492 3487 3387 8187*182 

424 2325 2300 2312.037 
351 2^00 26 7« 2667 -012 
581 1812 1800 1812.025 

9817 4212 3950 4137 .250 
?«5 4X50 4875 4737 .062 
749 3062 3025 3025 -012 
537 14 50 1425 14 50 .025 
636 46 50 45 87 46 50 . 0 :5 
831 34 37 3400 34 37 .0 75 

2174 I7f2 1750 1762 .012 
2366 6312 6212 6300.150 

1650* 34 12 3362 3387 .0 12 
84110501096211000.050 

21*6 2 7 00 26 75 2700.037 
288 1012 1000 1000 

1270 363 7 35 25 36 00 
1112 2025 1987 2000.01? 

29 64 62 84 00 84 25 .050 

GATX 
GRC in 
GTEEuro 
GTE 
Gatoob 
Garvwa 
Gaos 
G.»mllC 
Gemlll 
QtnCrp 
Gênante 
GnData 
G*»nD^n 
GnnElac 
GnHost 
GnHous 
GnMt'l 
GnMotr 
GMot pfD 
GMotprG 
GMotplQ 
GMH 
GPU 
G.v>lRf 
G*»nS.gnl 
Gan«o 
Ganasiss 
9w9l 
GnRad 
GeonCo 
QaGuN 
GaPac 
G*y*y 
GiANT 
G*'»!*» 

172 

18e 
168 

140 
H 

Ha 
1 pj| 

6U 

164 
184 
MB 
32 

200 
160 
198 
228 
228 

98 
194 
204 

96 

50 
32 

200 
12 

72 
GiaiûWail36e 
QtoaaC 
GtohM 
GKJWF 
Goodrch 
s 
Goorfynar 
Gcicnk 
( k M 

Gracoit 
GrndMH 
GtArPc 

Ha»#ood 
HarvlS 

50 

110 
100 

50 
48 

1 i5e 
20 

227 4525 
385 1787 
228 1287 

10362 4275 
925 2575 

13673 3312 
141 2550 
26 975 

596 1300 
189 5267 

1548 11 37 
1302 64.75 

28090 86 37 
122 275 
166 1037 

2753 5550 
21202 51 75 

11 26.12 
59 2800 

122 2712 
3510 5925 
5687 32 8 1 

243315275 
2200 3937 
353 675 

64«0 2675 
369 462 
460 1487 

1281 2512 
345 30 75 

2642 7625 
12 1362 
40 787 

861? 6412 
5841 2800 
274 39 00 

6725 1487 
1398 5837 

661 3812 
3962 4487 

12- 562 
16109 64 75 

96 1962 
2875 2812 
434 2787 

4500 4512 .025 
1725 1750*050 
12 "5 128' *012 

8317«03? 
2550 2562.012 
6637 68 25 *2 00 
3175 3250.187 
2487 2537.062 
962 962 

1275 1287 -012 
5275 5287 .012 
1075 11 12 «050 
6412 6425 -012 
8375 8612 .275 
262 262 012 

1012 1037 .025 
5387 54 50 -062 
5050 50.50.025 
2612 2612.012 
2787 2800 
26 87 2 712 .037 
58'2 5887 .212 
3237 3275.037 

1505015237 .187 
3875 3887 -025 
650 650 

2300 2500 175 
4 37 4 37-012 

1387 1425 -012 
2387 2500.125 
3037 3G50 
7512 7625 .125 
1362 1362 -012 
787 787-012 

6275 6275 -1 12 
2775 2800.025 
3812 3637 .025 
1437 1450 425 
5837 5737 .075 

3687 3600.137 
43 67 44 50 .0 12 
562 562 012 

6300 64 50.125 
1925 1925 
27 50 28 00 
2737 2737 -012 

H / J 
100 

Hai-na» 
Hantfd 
Hanson 

4085 5362 5262 5362 *050 
13 12 75 1250 1250 
60 1500 U87 1487 

349 4 75 462 4 75 
137 17 75 1725 1775*062 
691 

Ha*»yD 
Hamish 
Hairrs 
Ha»«o 
HawEI 
H»daM 
rV»ili<J 
H.MWS 
HolmP 
H*cuH 

HftwlPks 
H1L0 
H. f -n 

Hrtacni 

• *vT*sn 
Hfmflu» 
Honyw«l 
Hr.'H* 
HouuM 
Hou**« 
H D M M I 

HuQhSp 
m Ma 
HuntMt 
BU I 
iCN PhM 
iSSk* 
177 Cpn 
idahoP 

122 
05) 
24 
40 
48 1281 

116e 23232 '237 
102 
20 
40 

136 
152 
240 

m 
48" 

1925 1900 1900 -012 
31 75 31 12 3150 

1212 1225 -025 
1229 2462 2437 2437 -012 
1969 4?75 4287 4325 *012 
872 3200 3137 3187.087 

1304 6075 5900 6050.187 
245 6037 5987 6012 .062 
266 3537 3512 3525 .012 

675 650 675 .012 
19 50 1762 17 87 225 

8910 3425 3367 3400 .025 
1743 3575 3537 3550.012 
4937 51 87 50 50 5187 .137 
1314 8675 81 75 8650.325 

48 35322 4525 4425 4525 .150 
73 387 375 387 .012 

3478108 62105 00'08 50 .412 
171 9300 9237 9300.137 

241 144*7 54 50 5287 5375.187 
1254 1062 1012 1025 -012 
7287 1637 1512 1625 
7313 5750 5525 5700.175 
1741 1062 1012 1050 *037 
1040 4625 4762 4600 *050 
2376 7950 7662 792b 417 
4868 2450 2350 23 75.050 
217 3275 32'2 3275.037 

7204 1650 1612 1625 
38 109 UOO 1362 U00.037 
10 2981 2387 2350 2387 .037 
31 2478 2162 2087 2067 

18e 5 1200 1162 1200.062 
3462 5967 5900 5997.187 

l « 938 3100 3025 3100 .075 

28 
106 
.521 
92 

144 

120 
1 0 M 

20 
1081 

«6 
1561 
150 

38 

idr*i 
il: nCtr s 
ICI 
INCO 
InaofRd 
InklStl 
im.vcal 

IBM 
»m''av 
• • M 

intPaps 
intSpdry 
17 Corp 
lnt**pol 
intsrPw 
tnwan 
InvGrMu 
lonics 
ipaicos 
iruhin 
tia'y 
Jackpot 
JettPrts 
JortrJn s 
JohnCn 
JoOnston 
Jostens 

64 
80 

23^e 
40 
74 
20 

1044 

509 
685 

3174 
195? 
899 
521 
754 

140 22*S8 
136 2165 

80 
100 

10 

20 
208 

90 

148 
27e 
.02e 

32 
144 

76 
1.64 
.40 
88 

85 
995* 

144 
564 
107 
66 
12 

420 
198 
200 
58 
49 

496 
602 

177Ç7 
4748 

28 
945 

J025 2? 8' 3028 -025 
28 87 28 62 28 75 .012 
4762 4725 4737 .OIS 
31 12 30 75 3112 .0 37 
435-3 4312 4337 .037 
1775 1750 1750 
350 312 350 .012 
325 312 312 -012 

109371077510887 .162 
44 50 4400 4437 .087 
1675 1562 156? 
3900 3825 3862.012 
1087 1025 10 75 .0.50 
212 200 200 

2'00 2050 2087 .050 
3200 3137 3200.050 
575 562 562 

1375 1350 13 75 .025 
4287 42'2 4267 *062 
26 50 ^ 3 7 2650.0 37 
1300 1275 l2"5-025 
825 812 825.012 

1062 1025 1050 .025 
5412 5337 53 87 .075 
5C25 49 50 49 62 .0 50 
7337 7275 7325 *100 
612 800 800 -025 

1950 1912 1950 .037 

KLM 
Kmart 
K a n -
P<>Sn 
Kaneo 
Katyind 
KautfiH 
Kaaopg 
K<*ycorp 
KevCon 
Kayint 
KimbCfc 
Kjmco s 
KmqtitRs 
Kornor 
Kroqer 
Kuh'im 
LAGtar 
LSlLog 
LTV 
LTV*1 
LadGas 
LaidiwA 
LamSes 
LandsE 
L*?arnl 
LeaEnts 
LeqgMas 
LKjPiats 
LeftmBf 
Leonar 
LbryASE 
LityEns 
L' r ' H 
LncNtC 
Ltton 
UCtaû 
Loctua 

LOOW5S 

L:LCO 

Lora*Sp n 
LDryNG 
ULand 
LaPac 
LuOys 
Lu*-ans 
MBIA 
MDC 
MDUt 
MAPCO 
Maritrn 
M c - •' 
MrshMc 
Masco 
MasCp 
Manats 
MayOS 

McOn*ds 
McOnDg • 
McGrHs 
McKesson 
M- id 

Mfsn 
Médîmes 
M..Me 
Marcîït 
Marjk 
M.v.*drtti 
M.»rrLyn 
MofyUJ 
M r̂mT 
MApora 
M-nTcft 
IM*MW 

MoM 
Monrch 
Monsans 
Mon»» 
Moora 
M -om 
Mortonlnt 
M M 'W*»J 

MurpO 
M, -

116* 

220 

30 
30 

UBOJ 
152 

74 
1S4 
156 

80 
08 

60 

K M 

320 3350 
40944 1112 

19 2512 
926 312 
264 1275 

1373 1267 
«NI 7725 
6218 4037 

42 975 
m 18.12 

4310 7700 
1102 2825 
MOI 3 4 » 
469 12 '2 

50<*4 3987 
448 1567 
422 275 

35555 2212 
2361 12.12 

393 1 62 
245 2350 

3 950 
160 1037 
169 2075 
233 2200 
203 2150 
I I 3150 

1224 2697 
6488 2525 
3372 24 00 
1205 1037 
9957 5887 
3612 2025 

48 1787 
1829 44 67 
1990 3437 
257 4362 

2246 8250 
1542 1725 
5631 1437 

46 1462 
694 5550 

5118 2062 
975 2500 
336 2100 

1508 7962 
204 700 
122 2187 
365 5500 
28 625 

3783 55.75 
899 9250 

2708 2937 
40 4575 

8017 2612 
5107 4550 
1533 2012 
543 1875 

30 25878 4625 

48 23454775 
132 6876 4037 
100 1099 4500 
120 1805 5575 

«4 502 2787 
38» 6437 5187 
44 3797 4075 

1144 1580 5212 
1601 22769 6687 

.44 728 4200 
120 14089 64 75 
148 745 21 75 

20 89210 2267 
361 6222 3637 
10 327 3887 

1.961 4181 5737 
250 625 

400 756611262 
20 90 1062 
60 9896 3187 

1 60 533 2i 50 
94 688 1725 

3 24 92*1 8925 
601 2720 3850 
M 24189 5662 

33 962 
130 524 4337 

16 2714 1612 

12 

126 
16 

.72 
48 
521 
44 

20a 
10 

114e 
137 

40 
96a 

45 
1201 
100 
178 

24 
56 
801 

100 
138 

12 
10* 
100 

30 
32 

320 
76 

280a 
24 

1161 
56 

100 

3262 3350*1'? 
1075 1087.037 

2487 2 5 » .025 
300 312 *025 

1250 12.50 -037 
1237 1262 .03 ' 
76 12 7712*050 
3975 4025.037 
975 975 -012 

1787 1312 .037 
7662 77.00.050 
2800 28.12 .025 
3325 3400 .075 
H87 11J7 
3962 39 75 *1 50 
1537 1562 .012 
250 262 

1975 2200 .287 
1187 1212 .025 
137 1 50 .0.12 

2300 2300 
937 937 

1000 1025*025 
2037 20.50.025 
2187 2187 
2075 2137 .100 
3018 3125 *125 
2625 2675 *062 
2462 2475*037 
2300 2375.125 
1012 1025.012 
5737 5800 
1950 2000 .050 
1762 1787 .050 
4275 4487 *187 
3362 3362 -037 
4287 4362*025 
8067 6167 .1 12 
1700 1712 *012 
1375 1375 -025 
1425 1462 .050 
54 75 5500.025 
1987 2050*0 37 
2425 2437 -012 
2075 2100 
7700 7837 .087 
687 687 

2137 2175 .037 
5450 5500 .062 
612 625 *012 

5350 5550 *150 
9050 9225 *187 
2825 2912 .100 
3537 3550 .037 
2537 2600.050 
4487 4550 .062 
1962 2000 .012 
1825 1837 -012 
4675 4787 .0 75 

4687 4762.1 u 
3937 4025.1 12 
44 50 44 67 .100 
5537 5575.037 
2775 2775 
5037 51 75 .287 
4090 4062 .075 
5062 5150 .075 
5600 6650.062 
4050 4125 .137 
6250 6437 .312 
2137 2150 .025 
1950 228' .162 
3500 3562 .075 
3825 3862 .037 
6562 67 25 .1 37 
612 612.012 

1112511262 .1 75 
1050 1050 -025 
3100 31 00 425 
2137 21 50 .0 25 
1712 1712.012 
87 37 8812 .262 
3750 3850 .1 1? 
54 87 5162 «225 
937 962 .025 

4287 4325.037 
'562 1587 .025 

MP8CO 168 
NUI 90 
NACCO 751 
Matco 100 
Nashua 
NatFGs 1 6 * 

N / Q 
2747 3812 3787 3812 .025 
165 1850 1837 1637 -012 
79 5300 5150 5300 .1 75 

883 3037 2967 3037 *03 
38 14 37 14 12 14 37 437 

570 3475 3425 3462 *0rt 

NtPr^t 
NtSofni 
NlSvIn 
N.ivKtar 
NPinRl 
NeweH 
N w a l 
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