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Le présent Rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du Fonds contient les faits saillants financiers, mais
non les Etats financiers intermédiaires ou annuels du fonds d’investissement. Vous pouvez obtenir les Etats financiers
intermédiaires ou annuels gratuitement, sur demande, en vous adressant a votre représentant en épargne collective,
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2, Complexe Desjardins, case postale 9000, succursale Desjardins, Montréal (Québec) H5B 1HS5.

Vous pouvez également obtenir de cette facon les politiques et procédures de vote par procuration, le dossier de vote par
procuration et 'information trimestrielle sur le portefeuille.
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‘ Desjardins
Gestlon de patrimoine
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REMARQUE A 'EGARD DES DECLARATIONS PROSPECTIVES

Le présent rapport peut renfermer des déclarations prospectives sur le Fonds, son rendement futur, ses stratégies ou perspectives et les mesures
que pourrait prendre le Fonds. Les termes « peut », « pourrait », « voudrait », « supposer », « perspectives », « croire », « compter », « prévoir »,
«estimer », « s’attendre a », « avoir 'intention », « prévision » et « objectif » ainsi que les termes et expressions semblables désignent des
déclarations prospectives.

Les déclarations prospectives ne garantissent pas le rendement futur du Fonds. Elles sont assujetties a des incertitudes et a des risques intrinseques
concernant le Fonds et les facteurs économiques en général, de sorte que les prévisions, projections et autres déclarations prospectives pourraient

ne pas se matérialiser. Le lecteur est prié de ne pas se fier indiiment a ces déclarations puisque les événements et les résultats réels pourraient différer
sensiblement de ceux qui sont énoncés ou prévus dans les déclarations prospectives du Fonds en raison, mais sans s’y limiter, d’importants facteurs
comme les conditions générales économiques, politiques et des marchés au Canada, aux Etats-Unis et 4 ’échelle internationale, les taux d’intérét et de
change, les marchés boursiers et financiers mondiaux, la concurrence, les changements technologiques, les modifications apportées aux lois et aux
reglements, les jugements d’ordre judiciaire ou réglementaire, les poursuites judiciaires et les catastrophes.

Le lecteur est prié de noter que la liste susmentionnée des facteurs importants susceptibles d’influer sur les résultats futurs n’est pas exhaustive.
Avant de prendre toute décision de placement, le lecteur est également incité 4 examiner attentivement ces facteurs ainsi que d’autres facteurs.
Toutes les opinions prospectives peuvent étre modifiées sans préavis et sont émises de bonne foi sans aucune responsabilité 1égale.
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FONDS CONSTITUES EN FIDUCIE - FONDS DE REVENU

Fonds Desjardins

Marché monétaire
(PARTS DE CATEGORIES A, I, CETF)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Résultats d’exploitation

Au 31 mars 2017, le Fonds Desjardins Marché monétaire (parts de
catégorie A) affichait un rendement de 0,05 %. Veuillez vous reporter
alasection « Rendement passé » pour le détail des rendements par
catégorie. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout
imputable aux frais de gestion propres a chaque catégorie.

LaBanque du Canada alaissé son taux directeur osciller autour

de 0,50 % au cours des six derniers mois, en dépit du resserrement

de la politique monétaire américaine. Le positionnement préconisé

par le gestionnaire de portefeuille a profité d'un contexte caractérisé
par une pente de taux accentuée au-dela de trois mois et par de faibles
fluctuations influengant le niveau général des taux. L’effet de glissement
le long de la courbe, résultant de 'agencement de titres a long terme et
aplus court terme, a produit des gains supérieurs. Les écarts de crédit
de moins d’un an ont affiché un solide rendement, en raison du regain
d’intérét pour ces instruments, a lalumiére du résultat inattendu de
I’élection présidentielle américaine. Les niveaux actuels s’inscrivent
légerement sous la moyenne historique, demeurant toutefois attrayants
sur une base relative. Par ailleurs, I’engouement pour le rendement
additionnel procuré ne semble pas s’essouffler. La structure a terme des
écarts de crédit est demeurée accentuée durant la période.

Les résultats obtenus lors du semestre s’expliquent surtout par le
maintien a un niveau relativement élevé de la répartition en titres
de sociétés ainsi que par le positionnement de la cible de rendement
pour profiter de I'inclinaison accrue de la courbe de taux.

L’amalgame de titres bancaires et de sociétés échéant entre quelques
semaines et trois mois et de titres gouvernementaux échéant entre six
et douze mois a permis de maintenir une échéance moyenne supérieure
acelle de la cible. La pondération des titres de sociétés a été maintenue
sous lalimite permise au cours de la période afin de favoriser les titres
provinciaux plus loin sur la courbe.

,
Evénements récents

Le gestionnaire de portefeuille entend maintenir la répartition
sectorielle actuelle. Au cours des deux prochains trimestres, les
échéances seront réparties de part et d’autre de la cible, puisque

pour une échéance moyenne donnée, la structure a terme des
expositions provinciales permet de produire un rendement plus élevé.
Le gestionnaire de portefeuille n’anticipe aucun resserrement de la
politique monétaire a court terme.

Opérations entre parties lides

Desjardins Société de placement inc. est le gestionnaire du Fonds

aux termes de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit
quotidiennement a 'administration du Fonds. Il lui procure ou fait en
sorte qu’on lui procure tous les services (comptabilité, garde de valeurs,
gestion de portefeuille, tenue des registres, agent des transferts) dont
ilabesoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais de gestion

au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont
présentés dans la section « Frais de gestion » du présent rapport.

Les frais de gestion, de garde et d’administration présentés a I’état
durésultat global ont été engagés aupres du gestionnaire des

Fonds Desjardins.

Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant

au méme groupe que le gestionnaire, est a la fois le fiduciaire du Fonds
etle dépositaire de ses actifs. Les honoraires de la Fiducie en tant que
fiduciaire sont a la charge du gestionnaire. Les honoraires de la Fiducie
en tant que dépositaire sont a la charge du Fonds et sont établis selon
les conditions de marché.

Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le
gestionnaire de portefeuille du Fonds. DGIA est une société
appartenant au méme groupe que le gestionnaire. Les honoraires
de DGIA sont entierement pris en charge par le gestionnaire.

Les dépenses a payer (a recevoir) au gestionnaire sontde:

31 MARS 30 SEPTEMBRE

2017 2016

$ $

DEPENSES A PAYER (A RECEVOIR) 32937 14 984




FONDS DESJARDINS MARCHE MONETAIRE

FAITS SAILLANTS FINANCIERS

Les tableaux qui suivent font état des données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider 4 comprendre ses résultats
financiers pour le dernier semestre et les cinq derniers exercices/périodes, le cas échéant. Pour le semestre clos le 31 mars 2017 et pour les
exercices/périodes clos les 30 septembre 2016, 2015 et 2014, les données ont été établies conformément aux normes internationales d’information
financiére (IFRS), alors que les données financiéres des exercices/périodes précédents sont établies conformément aux principes comptables
généralement reconnus tel que défini dans la Partie V.du Manuel de CPA.

Actif net par part®
31 MARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016 30 SEPTEMBRE 2015 30 SEPTEMBRE 2014 30 SEPTEMBRE 2013 30 SEPTEMBRE 2012
, (6 mOIS) (12 MOIS) (12 moIS) (12 moIS) (12 MOIS) (12 MoIS)
CATEGORIE A $ $ $ $ $ $
Actif net au début de la période 10,00 10,00 10,00 10,00 10,01 10,02
Augmentation (diminution) attribuable a Pexploitation:
Revenus 0,04 0,08 0,10 0,12 0,13 0,13
Gains (pertes) réalisé(e)s - - - - - -
Gains (pertes) non réalisé(e)s - - - - (0,01) (0,01)
Charges (0,03) 0,07) 0,09) 0,11) 0,11) 0,11)
Courtages et autres cofits d'opérations de portefeuille ® S.0. s.0. s.0 5.0 - -
Augmentation (diminution) totale attribuable 4 exploitation® 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
Distributions:
du revenu de placement (excluant les dividendes) 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,02
des dividendes - - - - - -
des distributions provenant des fonds sous-jacents - - - - - -
des gains en capital - - - - - -
remboursement de capital - - - - - -
Distributions totales® 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,02
Actif net & 1a fin de la période 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,01
Actif net par part®
31 MARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016 30 SEPTEMBRE 2015
, (6 MOIS) (12 MoIS) (3 moIS)*
CATEGORIE | $ $ $
Actif net au début de la période 10,00 10,00 10,00
Augmentation (diminution) attribuable a lexploitation:
Revenus 0,04 0,08 0,06
Gains (pertes) réalisé(e)s - - -
Gains (pertes) non réalisé(e)s - - -
Charges - - -
Courtages et autres cofits d'opérations de portefeuille ® S.0. s.0. s.0.
Augmentation (diminution) totale attribuable  'exploitation® 0,04 0,08 0,06
Distributions:
du revenu de placement (excluant les dividendes) 0,04 0,08 0,05
des dividendes - - -
des distributions provenant des fonds sous-jacents® - - -
des gains en capital - - -
remboursement de capital - - -
Distributions totales® 0,04 0,08 0,05
Actif net ala fin de la période 10,00 10,00 10,00




FONDS DESJARDINS MARCHE MONETAIRE

Actif net par part®
31 MARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016 30 SEPTEMBRE 2015 30 SEPTEMBRE 2014
, (6 MoIS) (12 moIS) (12 MOIS) (11 MOIS)
CATEGORIE C $ $ $ $
Actif net au début de la période 10,00 10,00 10,00 10,00
Augmentation (diminution) attribuable a exploitation:
Revenus 0,04 0,08 0,10 0,10
Gains (pertes) réalisé(e)s - - - -
Gains (pertes) non réalisé(e)s - - - -
Charges (0,03) 0,07) (0,09) (0,09)
Courtages et autres cofits d'opérations de portefeuille ® S.0. s.0. s.0. s.0.
Augmentation (diminution) totale attribuable a 'exploitation® 0,01 0,01 0,01 0,01
Distributions:
du revenu de placement (excluant les dividendes) 0,01 0,01 0,01 0,01
des dividendes - - - -
des distributions provenant des fonds sous-jacents® - - - -
des gains en capital - - - -
remboursement de capital - - - -
Distributions totales©® 0,01 0,01 0,01 0,01
Actif net ala fin de 1a période 10,00 10,00 10,00 10,00
Actif net par part©®
31 MARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016 30 SEPTEMBRE 2015 30 SEPTEMBRE 2014
, (6 MOIS) (12 MoIS) (12 MoIS) (11 M0IS)*
CATEGORIE F $ $ $ $
Actif net au début de la période 10,00 10,00 10,00 10,00
Augmentation (diminution) attribuable a exploitation:
Revenus 0,03 0,08 0,10 0,10
Gains (pertes) réalisé(e)s - - - -
Gains (pertes) non réalisé(e)s 0,01 - - (0,02)
Charges (0,03) (0,07) (0,08) (0,06)
Courtages et autres cofits d'opérations de portefeuille ® S.0. s.0. s.0. s.0.
Augmentation (diminution) totale attribuable 4 exploitation ® 0,01 0,01 0,02 0,02
Distributions:
durevenu de placement (excluant les dividendes) 0,01 0,01 0,02 -
des dividendes - - - -
des distributions provenant des fonds sous-jacents® - - - -
des gains en capital - - - -
remboursement de capital - - - -
Distributions totales® 0,01 0,01 0,02 -
Actif net ala fin de la période 10,00 10,00 10,00 10,00

(D) Cesrenseignements proviennent des états financiers intermédiaires non audités ainsi que des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers
peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.

@A partir du 30 septembre 2014, les courtages et autres colits d’opérations de portefeuille sont inclus dans les charges.

(3) L'actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L'augmentation ou la diminution attribuable a I'exploitation est fonction du nombre
moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période comptable.

(4) Au 31 mars 2017, les distributions provenant des fonds sous-jacents sont présentées distinctement. Auparavant, ces montants étaient répartis entre les différents types de revenus.
(5) Les distributions ont été payées en espéces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement.

*Début des opérations:

- Catégorie I en janvier 2015.

- Catégorie C en novembre 2013.
- Catégorie F en novembre 2013.

Ratios et données supplémentaires

31 MARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016 30 SEPTEMBRE 2015 30 SEPTEMBRE 2014 30 SEPTEMBRE 2013 30 SEPTEMBRE 2012

CATEGORIE A (6 MoIS) (12 M0IS) (12 M0IS) (12 M0IS) (12 M0IS) (12 M0IS)
Valeur liquidative totale (en milliers de $) 80 950 80 258 82 392 89 142 99 665 118 316
Nombre de parts rachetables en circulation 8091 068 8021978 8235 245 8909 829 9961 611 11 825 745
Ratio des frais de gestion (%) ® 0,69 0,68 0,91 1,11 1,10 1,10
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charge (%) 0,69 1,26 2,28 1,38 1,35 1,28
Ratio des frais d’'opération (%) © - - - - - -
Taux de rotation du portefeuille (%) © 0,28 213,22 468,58 442,16 554,61 s.0.

Valeur liquidative par part ($) 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00
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Ratios et données supplémentaires

31 MARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016 30 SEPTEMBRE 2015

CATEGORIE | (6 MOIS) (12 Mois) (3 oISy’
Valeur liquidative totale (en milliers de $) 854 1164 1517
Nombre de parts rachetables en circulation 85 351 116 389 151 659
Ratio des frais de gestion (%) @ © S.0. s.0. S.0.
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charge (%) ® s.0. s.0. s.0.
Ratio des frais d’opération (%) ® - - -
Taux de rotation du portefeuille (%) 0,28 213,22 468,58
Valeur liquidative par part ($) 10,00 10,00 10,00
Ratios et données supplémentaires

o 31 MARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016 30 SEPTEMBRE 2015 30 SEPTEMBRE 2014

CATEGORIE C (6 MoIS) (12 M0IS) (12 M0IS) (11 MoIg)y*
Valeur liquidative totale (en milliers de $) 1480 1455 1089 552
Nombre de parts rachetables en circulation 148 019 145 452 108 923 55 205
Ratio des frais de gestion (%) ® 0,69 0,68 0,86 1,05
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charge (%) 0,69 1,18 1,31 1,38
Ratio des frais d’'opération (%) © - - - -
Taux de rotation du portefeuille (%) ® 0,28 213,22 468,58 442,16
Valeur liquidative par part ($) 10,00 10,00 10,00 10,00
Ratios et données supplémentaires

31 MARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016 30 SEPTEMBRE 2015 30 SEPTEMBRE 2014

CATEGORIE F (6 MoIS) (12 M0IS) (12 M0IS) (11 Moig)y*
Valeur liquidative totale (en milliers de $) 182 2 17 1
Nombre de parts rachetables en circulation 18197 183 1739 100
Ratio des frais de gestion (%) © 0,65 0,65 0,80 0,86
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charge (%) 0,65 0,88 1,13 1,07
Ratio des frais d’'opération (%) © - - - -
Taux de rotation du portefeuille (%) “ 0,28 213,22 468,58 442,16
Valeur liquidative par part ($) 10,00 10,00 10,00 10,00

(1) Leratio des frais de gestion est établi d’aprés le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables, mais excluant les frais de courtage et les autres cotts d’opérations de
portefeuille et excluant les retenues d’impdt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’apres le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables, mais excluant les frais de courtage et les
autres colits d'opérations de portefeuille et excluant les retenues d’'impdt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur a l'autre puisqu’ils sont
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Leratio des frais d’opération représente le total des frais de courtages et des autres cotits d’opérations de portefeuille et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne

quotidienne au cours de la période.

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gére activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie
que le Fonds achéte et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le
Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu'un porteur réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de

rotation élevé et le rendement d’un fonds.
(5) Aucune dépense n’est imputée a cette catégorie.

*Début des opérations:

- Catégorie I en janvier 2015.

- Catégorie C en novembre 2013.
- Catégorie F en novembre 2013.

Frais de gestion

Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins
Marché monétaire sont calculés quotidiennement sur la valeur de I’actif
net du Fonds, et ce, au taux annuel de 1,00 %. Ces frais sont

payables hebdomadairement.

Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés
en pourcentage approximatif desdits frais de gestion, peuvent se
résumer ainsi:

¢ Administration du Fonds, gestion du portefeuille

de placements et marge bénéficiaire 0,65 %
e Rémunération des courtiers 0,25 %
» Dépenses de mise en marché 0,10 %

RENDEMENT PASSE

L’information sur le rendement suppose que les distributions

de chaque catégorie de parts du Fonds au cours des périodes présentées
ont été réinvesties en totalité dans des parts additionnelles du Fonds.
L’information sur le rendement ne tient pas compte des frais
d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels
quiauraient fait diminuer les rendements.

Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas
nécessairement indicatif du rendement futur.
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Rendements annuels (%) CATEGORIE F
CATEGORIE A 4
4

2
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* Début des opérations le 20 novembre 2013.
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Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie
CATEGORIE | de parts du Fonds pour chaque année financiére et illustrent la fagcon
4 dont le rendement de chaque catégorie de parts du Fonds a changé
d’année en année. La derniére bande fait voir quant a elle le rendement
total de chaque catégorie du Fonds pour la période intermédiaire
se terminantle 31 mars 2017. Ces graphiques indiquent également,
sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier
jour de chaque année financiére aurait évolué au dernier jour de chaque
année financiére ou de chaque période intermédiaire, le cas échéant.

2 Le rendement peut différer d’une catégorie a 'autre, notamment en
raison des différents niveaux de frais et de la date de début des
opérations de chaque catégorie.

=2
= =
= [=r]
2 APERCU DU PORTEFEUILLE
0
2015 2016 B mois Répartition de la valeur liquidative (%) Répartition de la valeur liquidative (%)
* Début des opérations le 22 janvier 2015. au 31 mars 2016 au 31 mars 2017
CATEGORIE C
4
78,7 Titres de marché monétaire 94,3 Titres de marché monétaire
2 60,0 Sociétés 56,2 Sociétés
9,9 Gouvernements et sociétés 38,1 Gouvernements et sociétés
publiques des provinces publiques des provinces
8,8 Municipalités et 4,7 Obligations canadiennes
institutions parapubliques 4,7 Gouvernements et sociétés
13,1 Obligations canadiennes publiques des provinces
13,1 Gouvernements et sociétés 1,0 Autres éléments de la valeur liquidative
o o~ . - publiques des provinces
= = = 2 8,2 Autres éléments de la valeur liquidative
0 _ N e . |

2014 2015 2016 B mois

*Début des opérations le 20 novembre 2013.
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%DELA
Les positions principales (acheteur) * VALEUR LIQUIDATIVE
1. Banque Royale du Canada, billets, 2017-05-15 9,5
2. Banque Scotia, billets, 2017-05-15 9,5
3. Bons du Trésor du Québec, 2017-10-06 9,5
4. Banque Nationale du Canada, billets, 2017-04-03 9,3
5. Banque Canadienne Impériale de Commerce, billets, 2017-04-20 9,0
6. Bons du Trésor de I’Ontario, 2017-09-27 9,0
7. Gaz Métro, billets, 2017-04-21 8,4
8. Banque Toronto-Dominion, billets, 2017-04-17 7,8
9. Bons du Trésor de I'Ontario, 2017-10-11 6,0
10. Bons du Trésor de 'Ontario, 2017-04-05 5,9
11. Bons du Trésor de Terre-Neuve-et-Labrador, 2017-04-06 4.8
12. Province de Terre-Neuve, sans coupon, 2017-04-17 3,8
13. Bons du Trésor de 'Ontario, 2017-12-06 3,0
14. Banque Toronto-Dominion, billets, 2017-05-01 1,8
15. Trésorerie et équivalents de trésorerie 1,0
16. Société financiére de l'industrie de l'électricité de I'Ontario
sans coupon, 2017-04-01 1,0
17. Gaz Metro, billets, 2017-04-19 0,7
Total 100,0

*I1 n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’apercu du portefeuille peut changer en raison des opérations
effectuées par le Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise
ajour trimestrielle et d’autres renseignements sur les Fonds Desjardins
gratuitement, sur demande:

e encommuniquant avec votre représentant ; ou
e encomposantle 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280 ; ou

 sur fondsdesjardins.com, par courriel a
info.fondsdesjardins@desjardins.com ; ou
» avec Desjardins Société de placement inc.
Service ala clientele des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS

Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes a tous les
investisseurs. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le méme
pour toutes ses catégories de parts.

Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands
investisseurs qui effectuent un placement minimal requis.
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le méme pour toutes
ses catégories de parts.

Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs
qui font ’'acquisition de parts selon ’option avec frais d’acquisition
al’entrée, I'option frais d’acquisition reportés ou l'option frais
d’acquisition reportés réduits. Ces parts sont offertes seulement
sile courtier de I'investisseur a conclu une convention de placement
avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds
est le méme pour toutes ses catégories de parts.

Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs

qui rémunerent leur courtier en fonction des services fournis,

qui possedent un compte intégré parrainé par un courtier ou qui paient
des honoraires annuels a leur courtier et pour lesquels le courtier ne
touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes seulement
sile courtier de I'investisseur a conclu une convention de placement
avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est
le méme pour toutes ses catégories de parts.
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Fonds Desjardins

Revenu court terme
(PARTS DE CATEGORIES A, I, CETF)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Résultats d’exploitation

Au 31 mars 2017, le Fonds Desjardins Revenu court terme (parts de
catégorie A) affichait un rendement de 0,11 % comparativement a 0,42 %
pour son indice de référence composé comme suit: indice obligataire
gouvernement a court terme FTSE TMX Canada a 50 % et indice
obligataire société a court terme FTSE TMX Canada a 50 %. L’indice
obligataire global a court terme FTSE TMX Canada affichait un
rendement de 0,16 % pour la méme période. Contrairement a I'indice,
le rendement du Fonds est établi apres déduction des frais et dépenses.
Veuillez vous reporter a la section « Rendement passé » pour le détail
des rendements par catégorie et ala section « Autres renseignements
importants » pour des renseignements supplémentaires concernant
I'indice de référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts
est surtout imputable aux frais de gestion propres a chaque catégorie.

L’indice de référence a produit un rendement positif au cours de

la période. La performance des obligations a court terme de sociétés
canadiennes a surclassé celle des obligations a court terme du
gouvernement du Canada en raison d’un rendement supplémentaire
et d’un resserrement des écarts de crédit.

Laperformance est principalement attribuable ala durée inférieure

du portefeuille dans un contexte de hausse des taux d’intérét.

La surpondération en obligations de sociétés des secteurs des services
financiers notées A/BBB et des services publics notées BBB a également
contribué alavaleur ajoutée, les écarts de crédit s’étant resserrés.

Cet apport a été partiellement contrebalancé par la sous-pondération
de I'exposition en obligations de sociétés du secteur des

produits industriels.

’
Evénements récents

Le sous-gestionnaire de portefeuille anticipe une hausse de la volatilité
pour toutes les catégories d’actifs, les investisseurs étant contraints

de composer avec des risques politiques croissants et la décision

de la Réserve fédérale américaine (Fed) d’entamer le resserrement

de sa politique monétaire en réaction aux indicateurs clés qui soulignent
une accélération de I’activité économique. Les salaires ont augmenté
en réponse a une situation se rapprochant du plein emploi et I'inflation
tendancielle demeure au-dessus de 2 %. Par conséquent, le
sous-gestionnaire de portefeuille s’attend a ce que la Fed continue
d’accroitre ses taux au cours de ses prochaines réunions. Compte tenu
de I'incidence déflationniste du renforcement du dollar américain,
labanque centrale devrait adopter une approche plus lente et prudente
pour le relevement des taux.

Apres trois ans de forte baisse, le dollar canadien affiche une reprise

par rapport au creux observé au début de ’année 2016. Dans un contexte
de croissance économique accrue aux Etats-Unis, la devise canadienne
demeure hautement concurrentielle et devrait contribuer a stimuler

les exportations. De potentielles restrictions commerciales par la
nouvelle administration américaine pourraient toutefois poser un
nouveau risque pour ’économie canadienne. Aprés des années de
réduction du déficit, le nouveau gouvernement entend mettre en ceuvre
de modestes mesures de relance fiscales. Bien que le secteur résidentiel
constitue un risque important pour I’économie canadienne, les faibles
taux d’intérét et la poursuite de la croissance de I'emploi dans les
provinces non productrices de pétrole semblent indiquer que la
demande pour les maisons neuves et existantes devrait étre soutenue.
Cette demande devrait toutefois étre ralentie par ’adoption d’une
reglementation hypothécaire plus stricte et 'imposition de taxes pour
les acheteurs étrangers. Le sous-gestionnaire de portefeuille estime que
les taux obligataires canadiens devraient suivre les taux américains plus
élevés. Afin de stimuler les exportations, la Banque du Canada devrait
maintenir les taux directeurs inchangés ; la courbe des taux au Canada
devrait également s’accentuer.

La politique monétaire est trés expansionniste et les taux d’intérét

se rapprochent encore des creux historiques au Canada, offrant peu
de valeur sur une base ajustée aI’inflation. Le sous-gestionnaire

de portefeuille estime que 'inflation canadienne devrait demeurer
aux environs de 2 %, tandis que I’économie devrait se remettre de

la faiblesse du secteur pétrolier et ainsi offrir un rendement supérieur
aux attentes au cours des 12 a 18 prochains mois. Dans ce contexte,

le sous-gestionnaire de portefeuille a doté le portefeuille d'une durée
plus courte que celle de I'indice de référence. Les taux d’intérét
demeurent peu attrayants aux niveaux actuels et devraient augmenter
alalumiere d’un redressement des économies mondiale et canadienne.

Auterme d’une période de resserrement, les écarts de crédit des
obligations de sociétés canadiennes ont atteint des niveaux se
rapprochant de leur valeur fondamentale, notamment lorsque mesurés
au risque sous-jacent de défaut. Le sous-gestionnaire de portefeuille
aréalisé des profits sur certaines expositions en obligations de sociétés
au cours de la période. Les écarts des obligations provinciales et des
titres adossés a des créances sont encore intéressants. Conséquemment,
le portefeuille est surpondéré dans ces secteurs comparativement a
I'indice de référence.

Opérations entre parties liées

Desjardins Société de placement inc. est le gestionnaire du Fonds

aux termes de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit
quotidiennement a ’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en
sorte qu’on lui procure tous les services (comptabilité, garde de valeurs,
gestion de portefeuille, tenue des registres, agent des transferts) dont
ilabesoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais de gestion

au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont
présentés dans la section « Frais de gestion » du présent rapport.

Les frais de gestion, de garde et d’administration présentés a I’état

du résultat global ont été engagés aupres du gestionnaire des

Fonds Desjardins.
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Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au méme
groupe que le gestionnaire, est a la fois le fiduciaire du Fonds

etle dépositaire de ses actifs. Les honoraires de la Fiducie en tant que
fiduciaire sont ala charge du gestionnaire. Les honoraires de la Fiducie
en tant que dépositaire sont a la charge du Fonds et sont établis selon
les conditions de marché.

FAITS SAILLANTS FINANCIERS

S REVENU COURT TERME

Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le
gestionnaire de portefeuille du Fonds. DGIA est une société
appartenant au méme groupe que le gestionnaire. Les honoraires
de DGIA sont entierement pris en charge par le gestionnaire.

Les dépenses a payer (a recevoir) au gestionnaire sont de:

31 MARS 30 SEPTEMBRE

2017 2016

$ $

DEPENSES A PAYER (A RECEVOIR) 21618 11228

Les tableaux qui suivent font état des données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider a comprendre ses résultats
financiers pour le dernier semestre et les cinq derniers exercices/périodes, le cas échéant. Pour le semestre clos le 31 mars 2017 et pour les
exercices/périodes clos les 30 septembre 2016, 2015 et 2014, les données ont été établies conformément aux normes internationales d’information
financiere (IFRS), alors que les données financiéres des exercices/périodes précédents sont établies conformément aux principes comptables
généralement reconnus tel que défini dans la Partie V.du Manuel de CPA.

Actif net par part®
31 MARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016 30 SEPTEMBRE 2015 30 SEPTEMBRE 2014 30 SEPTEMBRE 2013 30 SEPTEMBRE 2012
n (6 mOIS) (12 MOIS) (12 MoIS) (12 MoIS) (12 MoIS) (12 M0IS)
CATEGORIE A $ $ $ $ $ $
Actif net au début de la période 4,17 4,18 4,21 4,20 4,31 4,41
Augmentation (diminution) attribuable & ’exploitation:
Revenus 0,06 0,11 0,11 0,13 0,13 0,13
Gains (pertes) réalisé(e)s (0,01) (0,03) - (0,01) (0,01) -
Gains (pertes) non réalisé(e)s (0,02) 0,02 (0,01) 0,03 (0,03) (0,06)
Charges (0,03) (0,07) (0,07) (0,07) (0,07) (0,07)
Courtages et autres colts d’opérations de portefeuille ® S.0. $.0. s.0. $.0. - -
Augmentation (diminution) totale attribuable a Pexploitation ® - 0,03 0,03 0,08 0,02 -
Distributions:
durevenu de placement (excluant les dividendes) 0,03 0,04 0,04 0,06 0,07 0,06
des dividendes - - - - - -
des distributions provenant des fonds sous-jacents® - - - - - -
des gains en capital - - - - - -
remboursement de capital - - 0,01 0,01 0,04 0,05
Distributions totales® 0,03 0,04 0,05 0,07 0,11 0,11
Actif net ala fin de la période 4,15 4,17 4,18 4,21 4,20 4,31
Actif net par part®
31 MARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016 30 SEPTEMBRE 2015 30 SEPTEMBRE 2014 30 SEPTEMBRE 2013 30 SEPTEMBRE 2012
, (6 mOIS) (12 MOIS) (12 MoIS) (12 MoIS) (12 MOIS) (12 M0IS)
CATEGORIE | $ $ $ $ $ $
Actif net au début de la période 9,90 9,93 9,97 9,94 10,06 10,15
Augmentation (diminution) attribuable a Pexploitation:
Revenus 0,13 0,26 0,26 0,30 0,32 0,28
Gains (pertes) réalisé(e)s (0,03) (0,06) - (0,01) (0,09) (0,04)
Gains (pertes) non réalisé(e)s (0,02) 0,03 (0,06) 0,03 0,17) 0,01
Charges - - - - - -
Courtages et autres colts d’opérations de portefeuille ® S.0. $.0. s.0. $.0. - -
Augmentation (diminution) totale attribuable a Pexploitation ® 0,08 0,23 0,20 0,32 0,06 0,25
Distributions:
durevenu de placement (excluant les dividendes) 0,13 0,27 0,26 0,29 0,29 0,25
des dividendes - - - - - -
des distributions provenant des fonds sous-jacents - - - - - -
des gains en capital - - - - - -
remboursement de capital - - - - - -
Distributions totales® 0,13 0,27 0,26 0,29 0,29 0,25
Actif net ala fin de 1a période 9,84 9,90 9,93 9,97 9,92 10,06
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Actif net par part®
31 MARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016 30 SEPTEMBRE 2015 30 SEPTEMBRE 2014
, (6 MoIS) (12 moIS) (12 MOIS) (11 MOIS)
CATEGORIE C $ $ $ $
Actif net au début de la période 9,92 9,94 10,00 10,00
Augmentation (diminution) attribuable a exploitation:
Revenus 0,13 0,27 0,27 0,25
Gains (pertes) réalisé(e)s (0,0%) (0,04) 0,02 (0,01)
Gains (pertes) non réalisé(e)s (0,02) 0,03 (0,03) (0,01)
Charges (0,06) (0,15) 0,17) 0,12)
Courtages et autres cofits d'opérations de portefeuille ® S.0. s.0. s.0. s.0.
Augmentation (diminution) totale attribuable 4 exploitation ® 0,01 0,11 0,09 0,11
Distributions:
du revenu de placement (excluant les dividendes) 0,05 0,10 0,10 0,11
des dividendes - - - -
des distributions provenant des fonds sous-jacents® - - - -
des gains en capital - - - -
remboursement de capital - - 0,01 -
Distributions totales® 0,05 0,10 0,11 0,11
Actif net ala fin de 1a période 9,88 9,92 9,94 10,00
Actif net par part©®
31 MARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016 30 SEPTEMBRE 2015 30 SEPTEMBRE 2014
, (6 MOIS) (12 MoIS) (12 MoIS) (11 M0IS)*
CATEGORIE F $ $ $ $
Actif net au début de la période 10,02 10,02 10,05 10,00
Augmentation (diminution) attribuable a exploitation:
Revenus 0,13 0,27 0,26 0,25
Gains (pertes) réalisé(e)s (0,09 0,06) 0,03) (0,01)
Gains (pertes) non réalisé(e)s (0,01) 0,02 0,22) 0,01
Charges (0,04 (0,10) 0,11) (0,09)
Courtages et autres cofits d'opérations de portefeuille ® S.0. s.0. s.0. s.0.
Augmentation (diminution) totale attribuable 4 exploitation ® 0,04 0,13 (0,10) 0,16
Distributions:
durevenu de placement (excluant les dividendes) 0,10 0,14 0,14 0,11
des dividendes - - - -
des distributions provenant des fonds sous-jacents® - - - -
des gains en capital - - - -
remboursement de capital 0,04 - - -
Distributions totales® 0,14 0,14 0,14 0,11
Actif net ala fin de la période 9,92 10,02 10,02 10,05

(D) Cesrenseignements proviennent des états financiers intermédiaires non audités ainsi que des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers

peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.

@A partir du 30 septembre 2014, les courtages et autres colits d’opérations de portefeuille sont inclus dans les charges.

(3) L'actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L'augmentation ou la diminution attribuable a I'exploitation est fonction du nombre

moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période comptable.

(4) Au 31 mars 2017, les distributions provenant des fonds sous-jacents sont présentées distinctement. Auparavant, ces montants étaient répartis entre les différents types de revenus.

(5) Les distributions ont été payées en espéces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement.

*Début des opérations:
- Catégorie C en novembre 2013.
- Catégorie F en novembre 2013.

Ratios et données supplémentaires

, 31 MARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016 30 SEPTEMBRE 2015 30 SEPTEMBRE 2014 30 SEPTEMBRE 2013 30 SEPTEMBRE 2012
CATEGORIE A (6 MoIS) (12 M0IS) (12 M0IS) (12 M0IS) (12 M0IS) (12 M0IS)
Valeur liquidative totale (en milliers de $) 83 450 96 498 140 773 187 872 252 234 785 439
Nombre de parts rachetables en circulation 20 124 696 23 135 040 33674 525 44 651 664 60 017 820 182 266 541
Ratio des frais de gestion (%) © 1,34 1,59 1,71 1,66 1,62 1,55
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charge (%) 1,34 1,59 1,71 1,66 1,62 1,55
Ratio des frais d’opération (%) @ - _ _ _ _ _
Taux de rotation du portefeuille (%) © 67,94 118,70 94,97 88,14 152,69 226,32
Valeur liquidative par part ($) 4,15 4,17 4,18 4,21 4,20 4,31
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Ratios et données supplémentaires

, 31 MARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016 30 SEPTEMBRE 2015 30 SEPTEMBRE 2014 30 SEPTEMBRE 2013 30 SEPTEMBRE 2012
CATEGORIE | (6 MOIS) (12 M0IS) (12 MoIS) (12 M0IS) (12 M0IS) (12 MoIS)
Valeur liquidative totale (en milliers de $) 1301 374 1306 954 1441217 1087 298 874 730 172121
Nombre de parts rachetables en circulation 132 205 938 132 010 604 145 075 618 109 021 541 88 044 688 17 093 156
Ratio des frais de gestion (%) @ © S.0. s.0. s.0. s.0. s.0. s.0.
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en
charge (%) © s.0. s.0. s.0. s.0. s.0. s.0.
Ratio des frais d’'opération (%) © - - - - - -
Taux de rotation du portefeuille (%) ® 67,94 118,70 94,97 88,14 152,69 226,32
Valeur liquidative par part ($) 9,84 9,90 9,93 9,97 9,94 10,07

Ratios et données supplémentaires

31 MARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016

30 SEPTEMBRE 2015

30 SEPTEMBRE 2014

CATEGORIE C (6 MoIS) (12 M0IS) (12 M0IS) (11 MoIg)*
Valeur liquidative totale (en milliers de $) 198 55 23 1
Nombre de parts rachetables en circulation 20 049 5525 2319 105
Ratio des frais de gestion (%) © 1,26 1,52 1,71 1,59
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charge (%) 1,26 1,52 1,82 1,60
Ratio des frais d’'opération (%) © - - - -
Taux de rotation du portefeuille (%) 67,94 118,70 94,97 88,14
Valeur liquidative par part ($) 9,88 9,92 9,94 10,00

Ratios et données supplémentaires

CATEGORIE F

31 MARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016

30 SEPTEMBRE 2015

30 SEPTEMBRE 2014

(6 MoIS) (12 moIs) (12 MOIS) (11 MOIS)*
Valeur liquidative totale (en milliers de $) 31 32 44 1
Nombre de parts rachetables en circulation 3144 3170 4371 101
Ratio des frais de gestion (%) © 0,75 1,01 1,14 1,05
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charge (%) 0,75 1,01 1,19 1,07
Ratio des frais d’'opération (%) © - - - -
Taux de rotation du portefeuille (%) © 67,94 118,70 94,97 88,14
Valeur liquidative par part ($) 9,92 10,02 10,02 10,05

(D Leratio des frais de gestion est établi d’apres le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables, mais excluant les frais de courtage et les autres colts d’opérations de
portefeuille et excluant les retenues d’impdt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’apres le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables, mais excluant les frais de courtage et les
autres colits d'opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impot, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur a 'autre puisqu’ils sont
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opération représente le total des frais de courtages et des autres colts d’opérations de portefeuille et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne

quotidienne au cours de la période.

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gere activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie
que le Fonds achéte et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le
Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu'un porteur réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de

rotation élevé et le rendement d’un fonds.
(5) Aucune dépense n’est imputée a cette catégorie.

* Début des opérations:
- Catégorie C en novembre 2013.
- Catégorie F en novembre 2013.

Frais de gestion

Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins
Revenu court terme sont calculés quotidiennement sur la valeur

de l’actif net du Fonds, et ce, au taux annuel de 1,03 %. Ces frais sont
payables hebdomadairement.

Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés
en pourcentage approximatif desdits frais de gestion, peuvent se
résumer ainsi:

¢ Administration du Fonds, gestion du portefeuille

RENDEMENT PASSE

L’information sur le rendement suppose que les distributions

de chaque catégorie de parts du Fonds au cours des périodes présentées
ont été réinvesties en totalité dans des parts additionnelles du Fonds.
L’information sur le rendement ne tient pas compte des frais
d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels

qui auraient fait diminuer les rendements.

Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas
nécessairement indicatif du rendement futur.

de placements et marge bénéficiaire 0,43 %

e Rémunération des courtiers 0,50 %

» Dépenses de mise en marché 0,10 %
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Rendements annuels (%)
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* Début des opérations le 14 juin 2010.
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*Début des opérations le 20 novembre 2013.
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4
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* Début des opérations le 20 novembre 2013.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie

de parts du Fonds pour chaque année financiere et illustrent la facon
dont le rendement de chaque catégorie de parts du Fonds a changé
d’année en année. La derniére bande fait voir quant a elle le rendement
total de chaque catégorie du Fonds pour la période intermédiaire

se terminant le 31 mars 2017. Ces graphiques indiquent également,
sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier
jour de chaque année financiére aurait évolué au dernier jour de chaque
année financiére ou de chaque période intermédiaire, le cas échéant.
Le rendement peut différer d’une catégorie a 'autre, notamment en
raison des différents niveaux de frais et de la date de début des
opérations de chaque catégorie.

APERCU DU PORTEFEUILLE

Répartition de la valeur liquidative (%)
au 31 mars 2017

Répartition de la valeur liquidative (%)
au 31 mars 2016

83,8 Obligations canadiennes 72,2 Obligations canadiennes
13,4 Gouvernement du Canada 14,6 Gouvernement du Canada
15,0 Gouvernements et sociétés 17,9 Gouvernements et sociétés
publiques des provinces publiques des provinces
55,4 Sociétés 39,7 Sociétés

9,7 Titres adossés a des 22,0 Titres adossés ades
créances hypothécaires créances hypothécaires
4,3 Titres adossés  des crédits mobiliers 4,2 Titres adossés a des crédits mobiliers
0,9 Obligations étrangeres 0,9 Obligations étrangeres
1,3 Trésorerie et équivalents de trésorerie 0,7 Trésorerie et équivalents de trésorerie
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Répartition géographique (%) Répartition géographique (%)
au 31 mars 2016 au 31 mars 2017

97,8 Canada 98,4 Canada
0,9 Autres pays* 0,9 Autres pays**
1,3 Trésorerie et équivalents de trésorerie 0,7 Trésorerie et équivalents de trésorerie
** Cette catégorie inclut tous les pays ** Cette catégorie inclut tous les pays
représentant moins de 2 % de la valeur représentant moins de 2 % de la valeur
liquidative du Fonds. liquidative du Fonds.
%DELA
Les 25 positions principales (acheteur) * VALEUR LIQUIDATIVE
1. LNH Merrill Lynch, 1,370 %, 2021-11-01 5,8
2. Fiducie du Canada pour I'habitation, 2,000 %, 2019-12-15 4,7
3. Province de I'Ontario, 2,100 %, 2019-09-08 4,7
4. Fiducie du Canada pour I'habitation, 1,150 %, 2021-12-15 4,5
5. Province de I'Alberta, 1,350 %, 2021-09-01 3,9
6. Fiducie du Canada pour I'habitation, 2,350 %, 2018-12-15 3,7
7. Province de I'Ontario, 4,200 %, 2020-06-02 3,6
8. Merrill Lynch, 1,620 %, 2022-03-01 3,4
9. Banque Toronto-Dominion
2,982 %, (taux variable a partir du 2020-09-30), 2025-09-30 3,0
10. Banque Toronto-Dominion, taux variable, 2020-02-18 2,8
11. Province de I'Ontario, 3,150 %, 2022-06-02 2,1
12. Banque Canadienne Impériale de Commerce
1,700 %, 2018-10-09 2,0
13. Banque de Montréal, taux variable, 2019-04-11 1,9
14. Société financiere IGM, 7,350 %, 2019-04-08 1,8
15. Banque Royale du Canada, taux variable, 2020-02-11 1,8
16. Banque Canadienne Impériale de Commerce
2,220 %, 2018-03-07 1,8
17. Financiére Manuvie, 5,505 %, 2018-06-26 1,6
18. Société de financement GE Capital Canada
taux variable, 2022-02-15 1,5
19. Banque de Montréal
3,320 %, (taux variable a partir du 2021-06-01), 2026-06-01 1,4
20. Province de la Colombie-Britannique, 3,700 %, 2020-12-18 1,4
21. Algonquin Power & Utilities, 5,500 %, 2018-07-25 1,4
22. Banque Scotia, 2,242 %, 2018-03-22 1,2
23. LNH Merrill Lynch, 1,300 %, 2021-08-01 1,2
24. Fiducie du Canada pour I'habitation, 1,950 %, 2019-06-15 1,2
25. Financiére Sun Life
5,590 %, (taux variable a partir du 2018-01-30), 2023-01-30 1,2
Total 63,6

*11 n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

Lapercu du portefeuille peut changer en raison des opérations
effectuées par le Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise
ajour trimestrielle et d’autres renseignements sur les Fonds Desjardins
gratuitement, sur demande:

e encommuniquant avec votre représentant ; ou
e encomposantle 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280 ; ou

» sur fondsdesjardins.com, par courriel a
info.fondsdesjardins@desjardins.com; ou

 avec Desjardins Société de placement inc.
Service ala clientele des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS

Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes a tous les
investisseurs. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le méme
pour toutes ses catégories de parts.

Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands
investisseurs qui effectuent un placement minimal requis.
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le méme pour toutes
ses catégories de parts.

Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs
qui font I’acquisition de parts selon ’option avec frais d’acquisition
al’entrée, I'option frais d’acquisition reportés ou 'option frais
d’acquisition reportés réduits. Ces parts sont offertes seulement
sile courtier de I'investisseur a conclu une convention de placement
avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds
estle méme pour toutes ses catégories de parts.

Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs
quirémunerent leur courtier en fonction des services fournis,

qui possédent un compte intégré parrainé par un courtier ou qui paient
des honoraires annuels a leur courtier et pour lesquels le courtier ne
touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes seulement
sile courtier de I'investisseur a conclu une convention de placement
avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est
le méme pour toutes ses catégories de parts.

FTSE TMX Global Debt Capital Markets Inc. (FTDCM),

FTSE International Limited (FTSE), les entreprises du London Stock
Exchange Group (la Bourse) ou TSX Inc. (TSX et collectivement avec
FTDCM, FTSE et la Bourse les « concédants de licence »). Aucun
concédant de licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque maniere
que ce soit, expressément ou tacitement, les résultats qui seront obtenus
alasuite de I'utilisation de I'indice obligataire gouvernement a court
terme FTSE TMX Canada, de I'indice obligataire société a court terme
FTSE TMX Canada et de I'indice obligataire global a court terme

FTSE TMX Canada (les indices) et/ou le niveau des indices a un moment
particulier, un jour particulier ou autre. Les indices sont compilés

et calculés par FTSEDCM et tous les droits d’auteur sur les valeurs et

les composantes des indices sont dévolus a FTDCM. Aucun concédant
de licence n’est responsable (que ce soit en raison d’un acte de négligence
ou autrement) des erreurs dans les indices et aucun concédant de
licence n’est obligé d’informer toute personne des erreurs contenues
dans ceux-ci.

TMX est une marque déposée de TSX Inc. et est utilisée sous licence.
L’indice FTSE" est une marque déposée de FTSE International Limited
etest utilisée par FTDCM sous licence.
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Fonds Desjardins

Obligations canadiennes
(PARTS DE CATEGORIES A, I, C ET F)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Résultats d’exploitation

Au 31 mars 2017, le Fonds Desjardins Obligations canadiennes (parts

de catégorie A) affichait un rendement de - 2,88 %, comparativement
a-2,24 % pour son indice de référence, I'indice obligataire universel
FTSE TMX Canada. Contrairement aI'indice, le rendement du Fonds
est établi apres déduction des frais et dépenses. Veuillez vous reporter
alasection « Rendement passé » pour le détail des rendements par
catégorie et ala section « Autres renseignements importants » pour

des renseignements supplémentaires concernant I'indice de référence.
L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable
aux frais de gestion propres a chaque catégorie.

Le gestionnaire de portefeuille a effectué au cours du semestre une
rotation des principaux titres de crédit, 'objectif étant de maximiser
l’exposition al’effet Trump qui influence les marchés depuis novembre
dernier. Ainsi, I’exposition au secteur financier, dont I’échéance
moyenne est de 5 ans, a été réduite pour étre réinvestie dans des
obligations de sociétés de longues échéances. Les secteurs surpondérés
sont ceux de 'énergie, des produits industriels et des services publics.
D’autre part, la répartition des agences fédérales de type NHA (National
Housing Act) fut réduite au profit des autres agences fédérales ainsi
quaux crédits provinciaux. Cette mesure s’explique par le solide
rendement de cette catégorie d’actifs au cours de la période.

Le gestionnaire de portefeuille a maintenu un positionnement centré
sur le terme de 5 ans afin de profiter de I’'accentuation de la courbe de
taux d’intérét a court terme. La répartition sectorielle en crédits a
contribué au rendement semestriel grace au dynamisme du

secteur boursier.

’
Evénements récents

Les réformes annoncées par la nouvelle administration américaine ont
entrainé un vent d’optimisme au sein des marchés. Les taux d’intérét
réels, al'instar des anticipations d’inflation, ont grimpé de fagon
importante depuis novembre dernier, augmentant ainsi l’attrait pour
les actifs américains. Conséquemment, le dollar américain a gagné

du terrain par rapport aux devises de ses principaux partenaires
commerciaux. Le marché du travail s’est raffermi durant le semestre,
le taux de chémage s’étant maintenu autour de 4,7 %. Dans ce contexte,
la Réserve fédérale américaine (Fed) a pu augmenter son taux directeur
de 25 points de base en décembre et en mars. Le taux se situe
actuellement entre 75 et 100 points de base. Le scénario principal
prévoit trois hausses du taux directeur en 2017. Le marché de 'emploi
canadien a également progressé au premier trimestre. La Banque du
Canada a toutefois réitéré ses préoccupations quant au fardeau de la
dette des ménages canadiens lors de la revue du systéme financier de
décembre, 'endettement relatif atteignant 170 % du revenu disponible
au second trimestre de 2016. Les transactions commerciales entre le
Canada et les Etats-Unis devraient se maintenir & court et moyen terme,
peuimporte les changements apportés a ’ALENA, le cas échéant. Dans
ce contexte, le gestionnaire de portefeuille préconise

une surpondération en titres de crédit. Il anticipe toujours des taux
obligataires stables, tant et aussi longtemps que la croissance
économique ou I'inflation ne montrera pas de signes d’accélération
marquée au Canada.

Opérations entre parties lides

Desjardins Société de placement inc. est le gestionnaire du Fonds

aux termes de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit
quotidiennement a 'administration du Fonds. Il lui procure ou fait en
sorte qu’on lui procure tous les services (comptabilité, garde de valeurs,
gestion de portefeuille, tenue des registres, agent des transferts) dont
ilabesoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais de gestion

au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont
présentés dans la section « Frais de gestion » du présent rapport.

Les frais de gestion, de garde et d’administration présentés a I’état
durésultat global ont été engagés aupres du gestionnaire des

Fonds Desjardins.

Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au méme
groupe que le gestionnaire, est ala fois le fiduciaire du Fonds

etle dépositaire de ses actifs. Les honoraires de la Fiducie en tant que
fiduciaire sont a la charge du gestionnaire. Les honoraires de la Fiducie
en tant que dépositaire sont a la charge du Fonds et sont établis selon les
conditions de marché.

Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le
gestionnaire de portefeuille du Fonds. DGIA est une société
appartenant au méme groupe que le gestionnaire. Les honoraires
de DGIA sont entierement pris en charge par le gestionnaire.

Les dépenses a payer (a recevoir) au gestionnaire sontde:

31 MARS 30 SEPTEMBRE

2017 2016

$ $

DEPENSES A PAYER (A RECEVOIR) 62 585 62 902
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS

Les tableaux qui suivent font état des données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider 4 comprendre ses résultats
financiers pour le dernier semestre et les cinq derniers exercices/périodes, le cas échéant. Pour le semestre clos le 31 mars 2017 et pour les
exercices/périodes clos les 30 septembre 2016, 2015 et 2014, les données ont été établies conformément aux normes internationales d’information
financiére (IFRS), alors que les données financiéres des exercices/périodes précédents sont établies conformément aux principes comptables
généralement reconnus tel que défini dans la Partie V.du Manuel de CPA.

Actif net par part®
31 MARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016 30 SEPTEMBRE 2015 30 SEPTEMBRE 2014 30 SEPTEMBRE 2013 30 SEPTEMBRE 2012
, (6 mOIS) (12 MOIS) (12 moIS) (12 moIS) (12 MOIS) (12 MoIS)
CATEGORIE A $ $ $ $ $ $
Actif net au début de la période 5,94 5,81 5,71 5,56 5,87 5,78
Augmentation (diminution) attribuable a Pexploitation:
Revenus 0,08 0,17 0,18 0,19 0,20 0,22
Gains (pertes) réalisé(e)s - 0,03 0,09 0,01 0,03 0,09
Gains (pertes) non réalisé(e)s (0,21) 0,17 0,05 0,17 (0,16) 0,02
Charges (0,05) (0,10) (0,10) 0,09 0,09) 0,09)
Courtages et autres cofits d'opérations de portefeuille ® S.0. s.0. s.0. s.0. - -
Augmentation (diminution) totale attribuable 4 exploitation® (0,18) 0,27 0,22 0,28 0,02) 0,24
Distributions:
du revenu de placement (excluant les dividendes) 0,03 0,07 0,09 0,09 0,11 0,13
des dividendes - - - - - -
des distributions provenant des fonds sous-jacents - - - - - -
des gains en capital 0,04 0,08 - - 0,05 -
remboursement de capital - 0,01 0,01 0,03 - 0,03
Distributions totales® 0,07 0,16 0,10 0,12 0,16 0,16
Actif net ala fin de la période 5,70 5,94 5,81 5,71 5,55 5,87
Actif net par part®
31 MARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016 30 SEPTEMBRE 2015 30 SEPTEMBRE 2014 30 SEPTEMBRE 2013 30 SEPTEMBRE 2012
, (6 MOIS) (12 MoIS) (12 M0IS) (12 MoIS) (12 MoIS) (12 M0IS)
CATEGORIE | $ $ $ $ $ $
Actif net au début de la période 11,06 10,82 10,60 10,27 10,79 10,55
Augmentation (diminution) attribuable a lexploitation:
Revenus 0,15 0,31 0,34 0,35 0,37 0,39
Gains (pertes) réalisé(e)s - 0,07 0,16 0,03 (0,04) 0,17
Gains (pertes) non réalisé(e)s (0,42) 0,33 - 0,30 (0,84) 0,04
Charges - - - - - -
Courtages et autres cofits d'opérations de portefeuille ® S.0. s.0. s.0. s.0. - -
Augmentation (diminution) totale attribuable  'exploitation® (0,27) 0,71 0,50 0,68 0,51) 0,60
Distributions:
du revenu de placement (excluant les dividendes) 0,15 0,31 0,33 0,35 0,35 0,38
des dividendes - - - - - -
des distributions provenant des fonds sous-jacents® - - - - - -
des gains en capital 0,08 0,14 - - 0,07 -
remboursement de capital - - - - - -
Distributions totales® 0,23 0,45 0,33 0,35 0,42 0,38
Actif net ala fin de la période 10,60 11,06 10,82 10,60 10,26 10,79
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Actif net par part®
31 MARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016 30 SEPTEMBRE 2015 30 SEPTEMBRE 2014
, (6 MoIS) (12 moIS) (12 MOIS) (11 MOIS)
CATEGORIE C $ $ $ $
Actif net au début de la période 10,70 10,48 10,29 10,00
Augmentation (diminution) attribuable a exploitation:
Revenus 0,15 0,30 0,33 0,29
Gains (pertes) réalisé(e)s - 0,08 0,16 0,05
Gains (pertes) non réalisé(e)s (0,38) 0,35 0,03 0,13
Charges (0,08) 0,17) 0,17) (0,15)
Courtages et autres cofits d'opérations de portefeuille ® S.0. s.0. s.0. s.0.
Augmentation (diminution) totale attribuable a 'exploitation® (0,31) 0,56 0,35 0,32
Distributions:
du revenu de placement (excluant les dividendes) 0,05 0,15 0,16 0,11
des dividendes - - - -
des distributions provenant des fonds sous-jacents® - - - -
des gains en capital 0,08 0,10 - -
remboursement de capital - 0,03 0,01 0,04
Distributions totales©® 0,13 0,28 0,17 0,15
Actif net ala fin de 1a période 10,27 10,70 10,48 10,29
Actif net par part©®
31 MARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016 30 SEPTEMBRE 2015 30 SEPTEMBRE 2014
, (6 MOIS) (12 MoIS) (12 MoIS) (11 M0IS)*
CATEGORIE F $ $ $ $
Actif net au début de la période 10,80 10,58 10,34 10,00
Augmentation (diminution) attribuable a exploitation:
Revenus 0,15 0,29 0,32 0,29
Gains (pertes) réalisé(e)s (0,01) 0,07 0,16 0,04
Gains (pertes) non réalisé(e)s 0,04 0,31 0,05 0,25
Charges (0,05) (0,10) 0,11) (0,09)
Courtages et autres cofits d'opérations de portefeuille ® S.0. s.0. s.0. s.0.
Augmentation (diminution) totale attribuable 4 exploitation ® 0,13 0,57 0,42 0,49
Distributions:
durevenu de placement (excluant les dividendes) 0,06 0,19 0,19 0,15
des dividendes - - - -
des distributions provenant des fonds sous-jacents® - - - -
des gains en capital 0,09 0,13 - -
remboursement de capital - 0,03 - -
Distributions totales® 0,15 0,35 0,19 0,15
Actif net ala fin de la période 10,38 10,80 10,58 10,34

(D) Cesrenseignements proviennent des états financiers intermédiaires non audités ainsi que des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers

peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.

@A partir du 30 septembre 2014, les courtages et autres colits d’opérations de portefeuille sont inclus dans les charges.

(3) L'actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L'augmentation ou la diminution attribuable a I'exploitation est fonction du nombre

moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période comptable.

(4) Au 31 mars 2017, les distributions provenant des fonds sous-jacents sont présentées distinctement. Auparavant, ces montants étaient répartis entre les différents types de revenus.

(5) Les distributions ont été payées en espéces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement.

*Début des opérations:
- Catégorie C en novembre 2013.
- Catégorie F en novembre 2013.

Ratios et données supplémentaires

, 31 MARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016 30 SEPTEMBRE 2015 30 SEPTEMBRE 2014 30 SEPTEMBRE 2013 30 SEPTEMBRE 2012
CATEGORIE A (6 MoIS) (12 M0IS) (12 M0IS) (12 M0IS) (12 M0IS) (12 M0IS)
Valeur liquidative totale (en milliers de $) 223 639 260 565 325561 399 507 569 690 2185 887
Nombre de parts rachetables en circulation 39 246 896 43 897 457 56 024 596 69 951 467 102 465 198 372181 560
Ratio des frais de gestion (%) © 1,60 1,67 1,69 1,66 1,63 1,57
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charge (%) 1,60 1,67 1,69 1,66 1,63 1,57
Ratio des frais d’opération (%) @ - _ _ _ _ _
Taux de rotation du portefeuille (%) © 95,61 76,84 84,12 84,70 120,21 122,52
Valeur liquidative par part ($) 5,70 5,94 5,81 5,71 5,56 5,87
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Ratios et données supplémentaires

, 31 MARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016 30 SEPTEMBRE 2015 30 SEPTEMBRE 2014 30 SEPTEMBRE 2013 30 SEPTEMBRE 2012
CATEGORIE | (6 MOIS) (12 M0IS) (12 MoIS) (12 M0IS) (12 M0IS) (12 MoIS)
Valeur liquidative totale (en milliers de $) 3700 718 3948 524 3472914 2851976 2300 530 357 247
Nombre de parts rachetables en circulation 349 001 264 356 850 982 321 050 761 268 994 858 224 043 801 33084 539
Ratio des frais de gestion (%) @ © S.0. s.0. s.0. s.0. s.0. s.0.
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charge (%) ® s.0. s.0. s.0. s.0. s.0. s.0.
Ratio des frais d’opération (%) ® - - - - - -
Taux de rotation du portefeuille (%) 95,61 76,84 84,12 84,70 120,21 122,52
Valeur liquidative par part ($) 10,60 11,06 10,82 10,60 10,27 10,80
Ratios et données supplémentaires
, 31 MARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016 30 SEPTEMBRE 2015 30 SEPTEMBRE 2014
CATEGORIE C (6 MoIS) (12 M0IS) (12 M0IS) (11 MoIg)y*
Valeur liquidative totale (en milliers de $) 610 611 309 274
Nombre de parts rachetables en circulation 59 456 57 101 29 457 26 629
Ratio des frais de gestion (%) ® 1,55 1,61 1,61 1,71
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charge (%) 1,55 1,61 1,61 1,73
Ratio des frais d’'opération (%) © - - - -
Taux de rotation du portefeuille (%) ® 95,61 76,84 84,12 84,70
Valeur liquidative par part ($) 10,27 10,70 10,48 10,29
Ratios et données supplémentaires
3IMARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016 30 SEPTEMBRE 2015 30 SEPTEMBRE 2014
CATEGORIE F (6 MoIS) (12 M0IS) (12 M0IS) (11 Moig)y*
Valeur liquidative totale (en milliers de $) 161 1 1 1
Nombre de parts rachetables en circulation 15513 106 103 101
Ratio des frais de gestion (%) © 0,98 1,01 1,01 1,07
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charge (%) 0,98 1,01 1,01 1,07
Ratio des frais d’'opération (%) © - - - -
Taux de rotation du portefeuille (%) “ 95,61 76,84 84,12 84,70
Valeur liquidative par part ($) 10,38 10,80 10,58 10,34

(1) Leratio des frais de gestion est établi d’aprés le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables, mais excluant les frais de courtage et les autres cotts d’opérations de
portefeuille et excluant les retenues d’impdt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’apres le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables, mais excluant les frais de courtage et les
autres colits d'opérations de portefeuille et excluant les retenues d’'impdt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur a l'autre puisqu’ils sont
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Leratio des frais d’opération représente le total des frais de courtages et des autres cotits d’opérations de portefeuille et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne

quotidienne au cours de la période.

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gére activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie
que le Fonds achéte et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le
Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu'un porteur réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de

rotation élevé et le rendement d’un fonds.
(5) Aucune dépense n’est imputée a cette catégorie.

*Début des opérations:
- Catégorie C en novembre 2013.
- Catégorie F en novembre 2013.

Frais de gestion

RENDEMENT PASSE

Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins

Obligations canadiennes sont calculés quotidiennement sur la valeur
de l’actif net du Fonds, et ce, au taux annuel de 1,25 %. Ces frais sont

payables hebdomadairement.

Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés
en pourcentage approximatif desdits frais de gestion, peuvent se

résumer ainsi:

e Administration du Fonds, gestion du portefeuille
de placements et marge bénéficiaire

e Rémunération des courtiers

» Dépenses de mise en marché

L’information sur le rendement suppose que les distributions
de chaque catégorie de parts du Fonds au cours des périodes présentées

ont été réinvesties en totalité dans des parts additionnelles du Fonds.
L’information sur le rendement ne tient pas compte des frais
d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels

quiauraient fait diminuer les rendements.

Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas
nécessairement indicatif du rendement futur.

0,65 %
0,50 %
0,10 %
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* Début des opérations le 20 novembre 2013.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie

de parts du Fonds pour chaque année financiere et illustrent la facon
dont le rendement de chaque catégorie de parts du Fonds a changé
d’année en année. La derniére bande fait voir quant a elle le rendement
total de chaque catégorie du Fonds pour la période intermédiaire

se terminant le 31 mars 2017. Ces graphiques indiquent également,
sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier
jour de chaque année financiére aurait évolué au dernier jour de chaque
année financiére ou de chaque période intermédiaire, le cas échéant.
Le rendement peut différer d’une catégorie a 'autre, notamment en
raison des différents niveaux de frais et de la date de début des
opérations de chaque catégorie.

APERCU DU PORTEFEUILLE

Répartition de la valeur liquidative (%) Répartition de la valeur liquidative (%)
au 31 mars 2016 au 31 mars 2017
85,9 Obligations canadiennes 92,5 Obligations canadiennes
21,3 Gouvernement du Canada 23,7 Gouvernement du Canada
33,1 Gouvernements et sociétés 38,4 Gouvernements et sociétés
publiques des provinces publiques des provinces
1,9 Municipalités et 1,2 Municipalités et
institutions parapubliques institutions parapubliques
29,6 Sociétés 29,2 Sociétés
0,3 Obligations supranationales 0,3 Obligations supranationales
13,0 Titres adossés a des 6,5 Titres adossés a des
créances hypothécaires créances hypothécaires
0,8 Trésorerie et équivalents de trésorerie 0,7 Trésorerie et équivalents de trésorerie
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Répartition géographique (%)
au 31 mars 2016

Répartition géographique (%)
au 31 mars 2017

98,9 Canada
0,3 Autres pays*
0,8 Trésorerie et équivalents de trésorerie

99,0 Canada
0,3 Autres pays**
0,7 Trésorerie et équivalents de trésorerie

** Cette catégorie inclut tous les pays
représentant moins de 2 % de la valeur
liquidative du Fonds.

** Cette catégorie inclut tous les pays
représentant moins de 2 % de la valeur
liquidative du Fonds.

% DELA
Les 25 positions principales (acheteur) * VALEUR LIQUIDATIVE
1. Province de 'Ontario, 3,150 %, 2022-06-02 4,1
2. Fiducie du Canada pour I'habitation, 1,250 %, 2021-06-15 3,7
3. Fiducie du Canada pour I'habitation, 2,000 %, 2019-12-15 3,4
4. Province de I'Ontario, 2,100 %, 2019-09-08 3,4
5. Gouvernement du Canada, 1,000 %, 2027-06-01 3,4
6. Financement-Québec, 2,450 %, 2019-12-01 3,2
7. Fiducie du Canada pour I'habitation, 2,400 %, 2022-12-15 3,2
8. Province de 1'Ontario, 4,200 %, 2020-06-02 3,0
9. Gouvernement du Canada, 2,750 %, 2048-12-01 2,2
10. Province de I'Ontario, 2,600 %, 2025-06-02 2,1
11. Province de Québec, 3,000 %, 2023-09-01 1,8
12. Fiducie du Canada pour I'habitation, 2,900 %, 2024-06-15 1,7
13. LNH Banque Toronto-Dominion, 1,600 %, 2019-03-01 1,7
14. Financement-Québec, 2,400 %, 2018-12-01 1,7
15. Fiducie du Canada pour 'habitation, 1,150 %, 2021-12-15 1,6
16. Province de Québec, 3,500 %, 2045-12-01 1,6
17. Province de 1'Ontario, 2,900 %, 2046-12-02 1,5
18. Province de la Colombie-Britannique
série BCCD-32, 3,300 %, 2023-12-18 1,4
19. Province de Québec, 5,000 %, 2041-12-01 1,4
20. Province de 'Ontario, 2,600 %, 2027-06-02 1,4
21. Gouvernement du Canada, 3,500 %, 2045-12-01 1,4
22. LNH Financieére First National, 1,750 %, 2019-08-01 1,4
23. Banque Scotia, 2,462 %, 2019-03-14 1,3
24. Banque Toronto-Dominion, 2,447 %, 2019-04-02 1,3
25. Province de 'Ontario, 6,500 %, 2029-03-08 1,3
Total 54,2

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

Lapercu du portefeuille peut changer en raison des opérations
effectuées par le Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise
ajour trimestrielle et d’autres renseignements sur les Fonds Desjardins
gratuitement, sur demande:

* encommuniquant avec votre représentant ; ou
e encomposantle 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280 ; ou

 surfondsdesjardins.com, par courriel &
info.fondsdesjardins@desjardins.com ; ou
» avec Desjardins Société de placement inc.
Service ala clientele des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS

Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes a tous les
investisseurs. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le méme
pour toutes ses catégories de parts.

Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands
investisseurs qui effectuent un placement minimal requis.
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le méme pour toutes
ses catégories de parts.

Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs
qui font I'acquisition de parts selon 'option avec frais d’acquisition
al’entrée, l'option frais d’acquisition reportés ou 'option frais
d’acquisition reportés réduits. Ces parts sont offertes seulement
sile courtier de I'investisseur a conclu une convention de placement
avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds
estle méme pour toutes ses catégories de parts.

Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs

qui rémunerent leur courtier en fonction des services fournis,

qui possedent un compte intégré parrainé par un courtier ou qui paient
des honoraires annuels a leur courtier et pour lesquels le courtier ne
touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes seulement
sile courtier de I'investisseur a conclu une convention de placement
avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est
le méme pour toutes ses catégories de parts.

FTSE TMX Global Debt Capital Markets Inc. (FTDCM),

FTSE International Limited (FTSE), les entreprises du London Stock
Exchange Group (la Bourse) ou TSX Inc. (TSX et collectivement avec
FTDCM, FTSE et la Bourse les « concédants de licence »). Aucun
concédant de licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque maniére
que ce soit, expressément ou tacitement, les résultats qui seront
obtenus ala suite de I'utilisation de I’indice obligataire universel
FTSE TMX Canada (I'indice) et/ou le niveau de I'indice 4 un moment
particulier, un jour particulier ou autre. L'indice est compilé et

calculé par FTSEDCM et tous les droits d’auteur sur les valeurs et les
composantes de I'indice sont dévolus a FTDCM. Aucun concédant

de licence n’est responsable (que ce soit en raison d’un acte de
négligence ou autrement) des erreurs dans 'indice et aucun concédant
de licence n’est obligé d’informer toute personne des erreurs contenues
dans celui-ci.

TMX est une marque déposée de TSX Inc. et est utilisée sous licence.
L’indice FTSE" est une marque déposée de FTSE International Limited
etest utilisée par FTDCM sous licence.
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Fonds Desjardins

SociéTerre Obligations canadiennes
(PARTS DE CATEGORIES A, I, C ET F)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Résultats d’exploitation

Au 31 mars 2017, Le Fonds Desjardins SociéTerre Obligations
canadiennes (parts de catégorie A) affichait un rendement de - 2,88 %,
comparativement a - 2,24 % pour son indice de référence, I'indice
obligataire universel FTSE TMX Canada. Contrairement a ’indice,

le rendement du Fonds est établi apres déduction des frais et dépenses.
Veuillez vous reporter a la section « Rendement passé » pour le détail
des rendements par catégorie et ala section « Autres renseignements
importants » pour des renseignements supplémentaires concernant
I'indice de référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts
est surtout imputable aux frais de gestion propres a chaque catégorie.

Le gouvernement québécois a émis au cours du semestre une premiere
obligation verte (Green Bond) de 500 millions visant a financer
exclusivement des projets verts. Le Fonds détient actuellement 6 %

de I’encours total de cette émission. L’Ontario est la seule autre province
canadienne a émettre de tels titres. La combinaison des obligations
vertes des gouvernements québécois et ontarien représente environ

16 % du volet provincial du portefeuille. Ces obligations correspondent
parfaitement a la vocation du Fonds. Le gestionnaire de portefeuille a
effectué au cours de la période une rotation des principaux titres en
crédits, objectif étant de maximiser 'exposition a I'effet Trump qui
influence les marchés depuis novembre dernier. L'exposition au secteur
des services financiers, dont ’échéance moyenne est de 5 ans et moins, a
ainsi été réduite pour étre réinvestie dans des obligations de sociétés de
longues échéances. Les secteurs surpondérés sont ceux des produits
industriels, des services publics et de 'immobilier. La position des
agences fédérales de type NHA (National Housing Act) a été réduite au
profit des autres agences fédérales ainsi qu’aux crédits provinciaux.
Cette mesure s’explique par le solide rendement relatif de cette
catégorie d’actifs au cours de la période. Le gestionnaire de portefeuille
amaintenu un positionnement centré sur le terme de 5 ans afin de
profiter de ’accentuation de la courbe de taux d’intérét a court terme.
Larépartition sectorielle en crédits a contribué au rendement
semestriel du Fonds grace au dynamisme du secteur boursier.

,
Evénements récents

Les réformes annoncées par la nouvelle administration américaine ont
entrainé un vent d’optimisme au sein des marchés. Les taux d’intérét
réels, al'instar des anticipations d’inflation, ont grimpé de fagon
importante depuis novembre dernier, augmentant ainsi ’attrait pour
les actifs américains. Conséquemment, le dollar américain a gagné

du terrain par rapport aux devises de ses principaux partenaires
commerciaux. Le marché du travail s’est raffermi durant le semestre,
le taux de chémage s’étant maintenu autour de 4,7 %. Dans ce contexte,
la Réserve fédérale américaine (Fed) a pu augmenter son taux directeur
de 25 points de base en décembre et en mars. Ce taux se situe
actuellement entre 75 et 100 points de base. Le scénario principal
prévoit trois hausses du taux directeur en 2017. Le marché de 'emploi
canadien a également progressé au premier trimestre. La Banque du
Canada a toutefois réitéré ses préoccupations quant au fardeau de la
dette des ménages canadiens lors de la revue du systeme financier de
décembre, 'endettement relatif atteignant 170 % du revenu disponible

au second trimestre de 2016. Les transactions commerciales entre le
Canada et les Etats-Unis devraient se maintenir 4 court et moyen terme,
peuimporte les changements apportés a ’TALENA, le cas échéant. Dans
ce contexte, le gestionnaire de portefeuille préconise

une surpondération en titres de crédit. Il anticipe toujours des taux
obligataires stables, tant et aussi longtemps que la croissance
économique ou I'inflation ne montrera pas de signes d’accélération
marquée au Canada.

Opérations entre parties liées

Desjardins Société de placement inc. est le gestionnaire du Fonds

aux termes de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit
quotidiennement a ’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en
sorte qu’on lui procure tous les services (comptabilité, garde de valeurs,
gestion de portefeuille, tenue des registres, agent des transferts) dont
ilabesoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais de gestion

au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont
présentés dans la section « Frais de gestion » du présent rapport.

Les frais de gestion, de garde et d’administration présentés a I'’état

du résultat global ont été engagés aupres du gestionnaire des

Fonds Desjardins.

Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au méme
groupe que le gestionnaire, est a la fois le fiduciaire du Fonds

et le dépositaire de ses actifs. Les honoraires de la Fiducie en tant que
fiduciaire sont a la charge du gestionnaire. Les honoraires de la Fiducie
en tant que dépositaire sont a la charge du Fonds et sont établis selon les
conditions de marché.

Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le
gestionnaire de portefeuille du Fonds. DGIA est une société
appartenant au méme groupe que le gestionnaire. Les honoraires
de DGIA sont entierement pris en charge par le gestionnaire.

Les dépenses a payer (a recevoir) au gestionnaire sont de :

31 MARS 30 SEPTEMBRE

2017 2016

$ $

DEPENSES A PAYER (A RECEVOIR) 2070 2526
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS

Les tableaux qui suivent font état des données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider 4 comprendre ses résultats
financiers pour le dernier semestre et les cinq derniers exercices/périodes, le cas échéant. Pour le semestre clos le 31 mars 2017 et pour les
exercices/périodes clos les 30 septembre 2016 et 2015, les données ont été établies conformément aux normes internationales d’information

financiere (IFRS).
Actif net par part®
31 MARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016 30 SEPTEMBRE 2015
X (6 mOIS) (12 MOIS) (4 moisy*
CATEGORIE A $ $ $
Actif net au début de la période 10,31 9,99 10,00
Augmentation (diminution) attribuable a Pexploitation:
Revenus 0,14 0,28 0,09
Gains (pertes) réalisé(e)s (0,06) 0,10 -
Gains (pertes) non réalisé(e)s (0,26) 0,31 (0,03)
Charges (0,08) 0,17) (0,06)
Courtages et autres colts d’opérations de portefeuille ® s.0. $.0. $.0.
Augmentation (diminution) totale attribuable a Pexploitation ® (0,26) 0,52 -
Distributions:
durevenu de placement (excluant les dividendes) 0,04 0,10 0,03
des dividendes - - -
des distributions provenant des fonds sous-jacents - - -
des gains en capital 0,06 - -
remboursement de capital - 0,06 0,01
Distributions totales® 0,10 0,16 0,04
Actif net ala fin de la période 9,91 10,31 9,99
Actif net par part©
31 MARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016 30 SEPTEMBRE 2015
, (6 mOIS) (12 MOIS) (4 moisy*
CATEGORIE | $ $ $
Actif net au début de la période 10,37 9,99 10,00
Augmentation (diminution) attribuable & I'exploitation:
Revenus 0,14 0,28 0,09
Gains (pertes) réalisé(e)s (0,06) 0,07 -
Gains (pertes) non réalisé(e)s (0,29) 0,32 (0,01)
Charges - - -
Courtages et autres cofits d'opérations de portefeuille® s.0. 5.0, 5.0.
Augmentation (diminution) totale attribuable  Pexploitation ® (0,21) 0,67 0,08
Distributions:
du revenu de placement (excluant les dividendes) 0,14 0,28 0,09
des dividendes - - -
des distributions provenant des fonds sous-jacents - - -
des gains en capital 0,06 - -
remboursement de capital - - -
Distributions totales® 0,20 0,28 0,09
Actif net & la fin de la période 9,95 10,37 9,99
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Actif net par part®
31 MARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016 30 SEPTEMBRE 2015
, (6 MOIS) (12 MoIS) (4 moIs)*
CATEGORIE C $ $ $
Actif net au début de la période 10,32 9,99 10,00
Augmentation (diminution) attribuable a exploitation:
Revenus 0,14 0,28 0,09
Gains (pertes) réalisé(e)s (0,06) 0,10 -
Gains (pertes) non réalisé(e)s (0,33) 0,28 (0,01)
Charges (0,08) 0,17) (0,05)
Courtages et autres cofits d'opérations de portefeuille ® S.0. s.0. s.0.
Augmentation (diminution) totale attribuable a 'exploitation® (0,33) 0,49 0,03
Distributions:
du revenu de placement (excluant les dividendes) 0,04 0,10 0,04
des dividendes - - -
des distributions provenant des fonds sous-jacents® - - -
des gains en capital 0,06 - -
remboursement de capital - 0,06 -
Distributions totales©® 0,10 0,16 0,04
Actif net ala fin de la période 9,92 10,32 9,99
Actif net par part©®
31 MARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016 30 SEPTEMBRE 2015
, (6 mOIS) (12 MOIS) (4 moisy
CATEGORIE F $ $ $
Actif net au début de la période 10,38 10,01 10,00
Augmentation (diminution) attribuable a exploitation:
Revenus 0,14 0,27 0,09
Gains (pertes) réalisé(e)s (0,06) 0,07 -
Gains (pertes) non réalisé(e)s (0,31) 0,32 (0,01)
Charges (0,04) (0,10) (0,04)
Courtages et autres cofits d'opérations de portefeuille ® s.0. 5.0. $.0.
Augmentation (diminution) totale attribuable 4 exploitation ® (0,27) 0,56 0,04
Distributions:
durevenu de placement (excluant les dividendes) 0,08 0,17 0,04
des dividendes - - -
des distributions provenant des fonds sous-jacents® - - -
des gains en capital 0,06 - -
remboursement de capital - 0,01 -
Distributions totales® 0,14 0,18 0,04
Actif net ala fin de la période 9,97 10,38 10,01

(D) Cesrenseignements proviennent des états financiers intermédiaires non audités ainsi que des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers
peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.

@A partir du 30 septembre 2014, les courtages et autres colits d’opérations de portefeuille sont inclus dans les charges.

(3) L'actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable a I'exploitation est fonction du nombre
moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période comptable.

(4) Au 31 mars 2017, les distributions provenant des fonds sous-jacents sont présentées distinctement. Auparavant, ces montants étaient répartis entre les différents types de revenus.
(5) Les distributions ont été payées en espéces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement.
*Début des opérations en juin 2015.

Ratios et données supplémentaires

31 MARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016 30 SEPTEMBRE 2015

CATEGORIE A (6 MOIS) (12 Mois) (A MoIsy”
Valeur liquidative totale (en milliers de $) 1911 1602 189
Nombre de parts rachetables en circulation 192 823 155 345 18 955
Ratio des frais de gestion (%) © 1,55 1,66 1,74
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charge (%) 1,55 1,66 1,74
Ratio des frais d’'opération (%) © - - -
Taux de rotation du portefeuille (%) 92,89 141,93 43,44

Valeur liquidative par part ($) 9,91 10,31 9,99
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Ratios et données supplémentaires

31 MARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016 30 SEPTEMBRE 2015

CATEGORIE | (6 MOIS) (12 Mois) (A MmoIsy”
Valeur liquidative totale (en milliers de $) 1081 756 1030 180 853 630
Nombre de parts rachetables en circulation 108 722 760 99 373 149 85419 366
Ratio des frais de gestion (%) @ © S.0. s.0. S.0.
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charge (%) ® s.0. s.0. s.0.
Ratio des frais d’opération (%) ® - - -
Taux de rotation du portefeuille (%) 92,89 141,93 43,44
Valeur liquidative par part ($) 9,95 10,37 9,99
Ratios et données supplémentaires

o 31 MARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016 30 SEPTEMBRE 2015

CATEGORIE C (6 MoIS) (12 M0IS) (4 mo1s)
Valeur liquidative totale (en milliers de $) 123 163 1
Nombre de parts rachetables en circulation 12 375 15 843 100
Ratio des frais de gestion (%) ® 1,53 1,65 1,60
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charge (%) 1,53 1,65 1,60
Ratio des frais d’'opération (%) © - - -
Taux de rotation du portefeuille (%) ® 92,89 141,93 43,44
Valeur liquidative par part ($) 9,92 10,32 9,99

Ratios et données supplémentaires

CATEGORIE F

31 MARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016 30 SEPTEMBRE 2015

(6 moIs) (12 MOIS) (4 moisy*
Valeur liquidative totale (en milliers de $) 1 1 1
Nombre de parts rachetables en circulation 103 102 100
Ratio des frais de gestion (%) © 0,89 1,00 1,08
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charge (%) 0,89 1,00 1,08
Ratio des frais d’'opération (%) © - - -
Taux de rotation du portefeuille (%) “ 92,89 141,93 43,44
Valeur liquidative par part ($) 9,97 10,38 10,01

(1) Leratio des frais de gestion est établi d’apres le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables, mais excluant les frais de courtage et les autres cotts d’opérations de
portefeuille et excluant les retenues d’impdt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’apres le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables, mais excluant les frais de courtage et les
autres colits d'opérations de portefeuille et excluant les retenues d’'impét, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur a l'autre puisqu’ils sont
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opération représente le total des frais de courtages et des autres colits d’opérations de portefeuille et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne

quotidienne au cours de la période.

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gére activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie
que le Fonds achéte et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le
Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu'un porteur réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de

rotation élevé et le rendement d’un fonds.
(5) Aucune dépense n’est imputée a cette catégorie.
* Début des opérations en juin 2015.

Frais de gestion

Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins
SociéTerre Obligations canadiennes sont calculés quotidiennement sur
lavaleur de I'actif net du Fonds, et ce, au taux annuel de 1,21 %. Ces frais
sont payables hebdomadairement.

Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés
en pourcentage approximatif desdits frais de gestion, peuvent se
résumer ainsi:

e Administration du Fonds, gestion du portefeuille

de placements et marge bénéficiaire 0,61 %
e Rémunération des courtiers 0,50 %
» Dépenses de mise en marché 0,10 %

RENDEMENT PASSE

L’information sur le rendement suppose que les distributions

de chaque catégorie de parts du Fonds au cours des périodes présentées
ont été réinvesties en totalité dans des parts additionnelles du Fonds.
L’information sur le rendement ne tient pas compte des frais
d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels

qui auraient fait diminuer les rendements.

Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas
nécessairement indicatif du rendement futur.
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Rendements annuels (%) CATEGORIE F
) 10
CATEGORIE A
10 =
) ) o

il
2,54

-10

2015 2016 6 mois

-10 T4 P .
2015 2016 6mois Début des opérations le 4 juin 2015.

* Début des opérations le 4 juin 2015. ) , , .
Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie

de parts du Fonds pour chaque année financiere et illustrent la facon

CATEGORIE | dont le rendement de chaque catégorie de parts du Fonds a changé
10 d’année en année. La derniére bande fait voir quant a elle le rendement
3 total de chaque catégorie du Fonds pour la période intermédiaire
= . . o .
se terminant le 31 mars 2017. Ces graphiques indiquent également,
sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier
jour de chaque année financiére aurait évolué au dernier jour de chaque
= année financiére ou de chaque période intermédiaire, le cas échéant.
= o PN
0 Le rendement peut différer d'une catégorie a ’autre, notamment en
raison des différents niveaux de frais et de la date de début des
- opérations de chaque catégorie.
5
10 Répartition de la valeur liquidative (%) Répartition de la valeur liquidative (%)
2015 2016 6 mois au 31 mars 2016 au 31 mars 2017
* Début des opérations le 4 juin 2015.
CATEGORIE C
10
S
=
. 86,9 Obligations canadiennes 92,4 Obligations canadiennes
S 24,9 Gouvernement du Canada 21,0 Gouvernement du Canada
0 . 33,0 Gouvernements et sociétés 39,3 Gouvernements et sociétés
publiques des provinces publiques des provinces
29,0 Sociétés 4,1 Municipalités et
. 11,8 Titres adossés ades institutions parapubliques
o~ créances hypothécaires 28,0 Sociétés
1,3 Trésorerie et équivalents de trésorerie 6,8 Titres adossés a des
créances hypothécaires
0,8 Trésorerie et équivalents de trésorerie
-10

2015° 2016 6 mois

* Début des opérations le 4 juin 2015.
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Répartition géographique (%)
au 31 mars 2016

Répartition géographique (%)
au 31 mars 2017

98,7 Canada
1,3 Trésorerie et équivalents de trésorerie

99,2 Canada
0,8 Trésorerie et équivalents de trésorerie

%DE LA
Les 25 positions principales (acheteur) * VALEUR LIQUIDATIVE
1. Financement-Québec, 2,450 %, 2019-12-01 4,4
2. Province de I'Ontario, 2,100 %, 2019-09-08 4,3
3. Province de I'Ontario, 1,950 %, 2023-01-27 4,0
4. Gouvernement du Canada, 1,000 %, 2027-06-01 4,0
5. Fiducie du Canada pour I'habitation, 2,000 %, 2019-12-15 3,9
6. Fiducie du Canada pour I'habitation, 2,400 %, 2022-12-15 2,9
7. Province de I'Ontario, 4,200 %, 2020-06-02 2,8
8. Province of Québec, 1,650 %, 2022-03-03 2,8
9. Province de Québec, 3,500 %, 2045-12-01 2,7
10. Fiducie du Canada pour 'habitation, 1,250 %, 2021-06-15 2,4
11. Gouvernement du Canada, 2,750 %, 2048-12-01 2,4
12. Fiducie du Canada pour 'habitation, 2,900 %, 2024-06-15 2,3
13. Province de I'Ontario, 5,850 %, 2033-03-08 2,3
14. Province de I'Ontario, 2,900 %, 2046-12-02 2,1
15. Province de 1'Ontario, 4,600 %, 2039-06-02 1,9
16. Province de 1'Ontario, 2,600 %, 2025-06-02 1,8
17. LNH Banque Laurentienne du Canada, 1,350 %, 2021-07-01 1,7
18. Province de la Colombie-Britannique, 6,350 %, 2031-06-18 1,6
19. Province de la Colombie-Britannique
série BCCD-32, 3,300 %, 2023-12-18 1,6
20. Gouvernement du Canada, 3,500 %, 2045-12-01 1,6
21. Province de Québec, 3,000 %, 2023-09-01 1,6
22. LNH Financiere First National, 1,750 %, 2019-08-01 1,5
23. LNH Merrill Lynch, 1,350 %, 2020-05-01 1,5
24. Financement-Québec, 2,400 %, 2018-12-01 1,3
25. Gouvernement du Canada, série WL43, 5,750 %, 2029-06-01 1,2
Total 60,6

* 1 n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

Lapercu du portefeuille peut changer en raison des opérations
effectuées par le Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise
ajour trimestrielle et d’autres renseignements sur les Fonds Desjardins
gratuitement, sur demande:

e encommuniquant avec votre représentant ; ou
e encomposant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280 ; ou

 surfondsdesjardins.com, par courriel a
info.fondsdesjardins@desjardins.com; ou
» avec Desjardins Société de placement inc.
Service ala clientele des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS

Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes a tous les
investisseurs. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le méme
pour toutes ses catégories de parts.

Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands
investisseurs qui effectuent un placement minimal requis.
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le méme pour toutes
ses catégories de parts.

Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs
qui font I'acquisition de parts selon 'option avec frais d’acquisition
alentrée, l'option frais d’acquisition reportés ou 'option frais
d’acquisition reportés réduits. Ces parts sont offertes seulement
sile courtier de I'investisseur a conclu une convention de placement
avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds
estle méme pour toutes ses catégories de parts.

Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs

qui rémunerent leur courtier en fonction des services fournis,

qui possedent un compte intégré parrainé par un courtier ou qui paient
des honoraires annuels a leur courtier et pour lesquels le courtier ne
touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes seulement
sile courtier de I'investisseur a conclu une convention de placement
avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est
le méme pour toutes ses catégories de parts.

FTSE TMX Global Debt Capital Markets Inc. (FTDCM),

FTSE International Limited (FTSE), les entreprises du London Stock
Exchange Group (la Bourse) ou TSX Inc. (TSX et collectivement avec
FTDCM, FTSE et la Bourse les « concédants de licence »). Aucun
concédant de licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque maniére
que ce soit, expressément ou tacitement, les résultats qui seront
obtenus ala suite de I'utilisation de I’indice obligataire universel
FTSE TMX Canada (I'indice) et/ou le niveau de I'indice 4 un moment
particulier, un jour particulier ou autre. L'indice est compilé et

calculé par FTSEDCM et tous les droits d’auteur sur les valeurs et les
composantes de I'indice sont dévolus a FTDCM. Aucun concédant

de licence n’est responsable (que ce soit en raison d’un acte de
négligence ou autrement) des erreurs dans 'indice et aucun concédant
de licence n’est obligé d’informer toute personne des erreurs contenues
dans celui-ci.

TMX est une marque déposée de TSX Inc. et est utilisée sous licence.
L’indice FTSE" est une marque déposée de FTSE International Limited
etest utilisée par FTDCM sous licence.
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Fonds Desjardins

Obligations opportunités
(PARTS DE CATEGORIES A, I, C ET F)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Résultats d’exploitation

Au 31 mars 2017, le Fonds Desjardins Obligations opportunités (parts
de catégorie A) affichait un rendement de - 2,38 %, comparativement
a-2,24 % pour son indice de référence, I'indice obligataire universel
FTSE TMX Canada. Contrairement aI'indice, le rendement du Fonds
est établi apres déduction des frais et dépenses. Veuillez vous reporter
alasection « Rendement passé » pour le détail des rendements par
catégorie et ala section « Autres renseignements importants » pour

des renseignements supplémentaires concernant I'indice de référence.
L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable
aux frais de gestion propres a chaque catégorie.

Les titres a revenu fixe canadiens ont affiché des rendements tout en
contraste pendant le semestre, les taux obligataires augmentant au
quatrieme trimestre dans la foulée du résultat inattendu des élections
américaines et suite a ’'anticipation d’une accélération de la croissance
et d’une hausse de I'inflation. Les obligations du gouvernement du
Canada et celles des provinces canadiennes sont passées en territoire
négatif, a 'opposé des obligations de sociétés canadiennes de grande
qualité. Les taux canadiens ont augmenté, celui des obligations de
référence a 10 ans ayant progressé de 63 points de base pour clore
lapériode a1,62 %.

Les positions en devises des marchés émergents, plus particulierement
le peso mexicain, le real brésilien, le peso argentin et le rouble russe ont
le plus contribué a la performance. Une position acheteur sur le dollar
américain a également dopé le rendement, a I'instar des décisions en
matiere de répartition sectorielle. La sous-pondération des obligations
du gouvernement du Canada ainsi que I’exposition aux opérations avec
répartition du risque d’agences gouvernementales américaines et aux
obligations de sociétés a rendement élevé ont eu un effet favorable.
Enrevanche, la sous-pondération des obligations de sociétés
canadiennes de grande qualité au profit de leurs homologues
américaines a pesé modestement sur le rendement. La sélection des
obligations de sociétés, surtout celles de banques, a contribué ala
performance. Pour la répartition géographique et le positionnement sur
la courbe de rendement, la durée canadienne inférieure a celle de
I'indice de référence a favorisé le Fonds, effet qui a été contrebalancé par
Iexposition aux Etats-Unis.

,
Evénements récents

L’économie mondiale a retrouvé un second souffle en dépit des
préoccupations reliées a ’accroissement des risques politiques. L'indice
mondial des directeurs d’achats du secteur manufacturier a ainsi atteint
en mars son plus haut niveau depuis juin 2011. Le sous-gestionnaire

de portefeuille anticipe maintenant un taux de croissance de 2,8 %

de ’économie mondiale cette année, a des taux respectifs de 2,1 % et

de 4,1 % pour les économies développées et les économies émergentes.
Des problémes structurels empécheront vraisemblablement ’économie
mondiale de croitre au méme rythme qu’avant la crise, bien qu’il soit
difficile de ne pas en conclure que ’économie se porte de mieux en
mieux. Le sous-gestionnaire de portefeuille attribue cet élan a plusieurs
facteurs dont un ensemble de mesures trés expansionnistes, le constat
que le pire du cycle de désendettement est probablement passé dans

les principales économies développées et ’absence de chocs négatifs
majeurs sur le marché.

L’économie canadienne s’améliore et les résultats continuent de
dépasser les attentes, malgré des risques externes persistants.

Le sous-gestionnaire de portefeuille prévoit une amélioration des
conditions au pays et une poursuite des mesures expansionnistes

dans un avenir prévisible. Il estime que les politiques commerciales
américaines devraient permettre a la Banque du Canada de resserrer sa
politique ala fin de 2017.

L’Enquéte sur les perspectives des entreprises réalisée au printemps
2017 par la Banque du Canada met en évidence 'optimisme de la
majorité des gens d’affaires au pays. Le taux de croissance des ventes
anticipé se situe a un sommet des cing dernieres années, et les
intentions d’accroitre les investissements sont a leur plus haut niveau
depuis 2010. Compte tenu de cette anticipation, de nombreuses sociétés
prévoient embaucher au cours des prochains mois et ne constatent pas
de signes de pénurie de main-d’ceuvre, ce qui confirme qu’une marge de
ressources inutilisées subsiste sur le marché du travail. L’attitude du
milieu des affaires fait écho aux données publiées ces derniers mois: la
croissance de I'économie canadienne est sur le point d’accélérer.

Opérations entre parties liées

Desjardins Société de placement inc. est le gestionnaire du Fonds

aux termes de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit
quotidiennement a 'administration du Fonds. Il lui procure ou fait en
sorte qu’on lui procure tous les services (comptabilité, garde de valeurs,
gestion de portefeuille, tenue des registres, agent des transferts) dont
ilabesoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais de gestion

au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont
présentés dans la section « Frais de gestion » du présent rapport.

Les frais de gestion, de garde et d’administration présentés a I’état

du résultat global ont été engagés aupres du gestionnaire des

Fonds Desjardins.

Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au méme
groupe que le gestionnaire, est a la fois le fiduciaire du Fonds

etle dépositaire de ses actifs. Les honoraires de la Fiducie en tant que
fiduciaire sont a la charge du gestionnaire. Les honoraires de la Fiducie
en tant que dépositaire sont a la charge du Fonds et sont établis selon les
conditions de marché.

Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le
gestionnaire de portefeuille du Fonds. DGIA est une société
appartenant au méme groupe que le gestionnaire. Les honoraires
de DGIA sont entierement pris en charge par le gestionnaire.

Les dépenses a payer (a recevoir) au gestionnaire sont de :

31 MARS 30 SEPTEMBRE

2017 2016

$ $

DEPENSES A PAYER (A RECEVOIR) 41570 36 938

Durant la période, le Fonds arecu des revenus provenant des fonds gérés
par des parties liées totalisant:

31 MARS 31 MARS
2017 2016

$ $

DISTRIBUTIONS PROVENANT DES FONDS SOUS-JACENTS 234127 -
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS

Les tableaux qui suivent font état des données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider 4 comprendre ses résultats
financiers pour le dernier semestre et les cinq derniers exercices/périodes, le cas échéant. Pour le semestre clos le 31 mars 2017 et pour les
exercices/périodes clos les 30 septembre 2016, 2015 et 2014, les données ont été établies conformément aux normes internationales d’information
financiére (IFRS), alors que les données financiéres des exercices/périodes précédents sont établies conformément aux principes comptables
généralement reconnus tel que défini dans la Partie V.du Manuel de CPA.

Actif net par part®

31 MARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016 30 SEPTEMBRE 2015 30 SEPTEMBRE 2014 30 SEPTEMBRE 2013 30 SEPTEMBRE 2012

, (6 mOIS) (12 MOIS) (12 moIS) (12 moIS) (12 MOIS) (12 MoIS)
CATEGORIE A $ $ $ $ $ $

Actif net au début de la période 11,28 10,89 10,80 10,48 11,08 10,85
Augmentation (diminution) attribuable a Pexploitation:
Revenus 0,18 0,36 0,34 0,37 0,40 0,38
Gains (pertes) réalisé(e)s - 0,28 (0,13) 0,06 0,03 0,16
Gains (pertes) non réalisé(e)s (0,38) 0,12 0,32 0,35 (0,19) 0,18
Charges (0,09 (0,20) (0,20) 0,19) 0,19) 0,18)
Courtages et autres cofits d'opérations de portefeuille ® S.0. s.0. s.0. s.0. - -
Augmentation (diminution) totale attribuable 4 exploitation® (0,29) 0,56 0,33 0,59 0,05 0,54
Distributions:
du revenu de placement (excluant les dividendes) 0,05 0,17 0,13 0,17 0,22 0,20
des dividendes (0,05) - - - - -
des distributions provenant des fonds sous-jacents® 0,05 - - - - -
des gains en capital 0,15 - 0,02 - 0,09 0,05
remboursement de capital - 0,02 0,04 0,08 - 0,06
Distributions totales® 0,20 0,19 0,19 0,25 0,31 0,31
Actif net ala fin de la période 10,81 11,28 10,89 10,80 10,47 11,08
Actif net par part®

31 MARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016 30 SEPTEMBRE 2015 30 SEPTEMBRE 2014 30 SEPTEMBRE 2013 30 SEPTEMBRE 2012

, (6 MOIS) (12 MoIS) (12 M0IS) (12 MoIS) (12 MoIS) (12 M0IS)
CATEGORIE | $ $ $ $ $ $

Actif net au début de la période 11,66 11,26 11,05 10,66 11,20 10,88
Augmentation (diminution) attribuable a lexploitation:
Revenus 0,19 0,37 0,35 0,37 0,48 0,37
Gains (pertes) réalisé(e)s (0,01) 0,31 (0,15) 0,09 0,12) 0,19
Gains (pertes) non réalisé(e)s (0,39) 0,14 0,25 0,31 (0,94) 0,17
Charges - - - - - -
Courtages et autres cofits d'opérations de portefeuille ® S.0. s.0. s.0. s.0. - -
Augmentation (diminution) totale attribuable  'exploitation® (0,21) 0,82 0,45 0,77 0,58) 0,73
Distributions:
du revenu de placement (excluant les dividendes) 0,22 0,41 0,27 0,40 0,37 0,36
des dividendes - - - - - -
des distributions provenant des fonds sous-jacents® - - - - - -
des gains en capital 0,15 - 0,02 - 0,06 0,05
remboursement de capital - - - - - -
Distributions totales® 0,37 0,41 0,29 0,40 0,43 0,41
Actif net ala fin de la période 11,11 11,66 11,26 11,05 10,66 11,20
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Actif net par part®
31 MARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016 30 SEPTEMBRE 2015 30 SEPTEMBRE 2014
, (6 MoIS) (12 moIS) (12 MOIS) (11 MOIS)
CATEGORIE C $ $ $ $
Actif net au début de la période 10,81 10,41 10,33 10,00
Augmentation (diminution) attribuable a exploitation:
Revenus 0,18 0,34 0,33 0,28
Gains (pertes) réalisé(e)s 0,01 0,29 0,13) 0,25
Gains (pertes) non réalisé(e)s (0,33) 0,16 0,10 (0,07)
Charges (0,09) (0,18) 0,19) (0,16)
Courtages et autres cofits d'opérations de portefeuille ® S.0. s.0. s.0. s.0.
Augmentation (diminution) totale attribuable 4 exploitation ® (0,23) 0,61 0,11 0,30
Distributions:
du revenu de placement (excluant les dividendes) 0,07 0,16 0,14 0,10
des dividendes (0,06) - - -
des distributions provenant des fonds sous-jacents® 0,06 - - -
des gains en capital 0,14 - 0,01 -
remboursement de capital - 0,02 0,04 0,07
Distributions totales® 0,21 0,18 0,19 0,17
Actif net ala fin de 1a période 10,34 10,81 10,41 10,33
Actif net par part©®
31 MARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016 30 SEPTEMBRE 2015 30 SEPTEMBRE 2014
, (6 MOIS) (12 MoIS) (12 MoIS) (11 M0IS)*
CATEGORIE F $ $ $ $
Actif net au début de la période 10,95 10,54 10,38 10,00
Augmentation (diminution) attribuable a exploitation:
Revenus 0,17 0,35 0,31 0,27
Gains (pertes) réalisé(e)s 0,02 0,25 (0,14) 0,05
Gains (pertes) non réalisé(e)s (0,24) 0,27 0,29 0,32
Charges (0,05) (0,13) 0,11) (0,09)
Courtages et autres cofits d'opérations de portefeuille ® S.0. s.0. s.0. s.0.
Augmentation (diminution) totale attribuable 4 exploitation ® (0,10) 0,74 0,35 0,55
Distributions:
durevenu de placement (excluant les dividendes) 0,11 0,22 0,17 0,17
des dividendes (0,04) - - -
des distributions provenant des fonds sous-jacents® 0,04 - - -
des gains en capital 0,13 - 0,02 -
remboursement de capital - - - -
Distributions totales® 0,24 0,22 0,19 0,17
Actif net ala fin de la période 10,48 10,95 10,54 10,38

(D) Cesrenseignements proviennent des états financiers intermédiaires non audités ainsi que des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers

peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.

@A partir du 30 septembre 2014, les courtages et autres colits d’opérations de portefeuille sont inclus dans les charges.

(3) L'actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L'augmentation ou la diminution attribuable a I'exploitation est fonction du nombre

moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période comptable.

(4) Au 31 mars 2017, les distributions provenant des fonds sous-jacents sont présentées distinctement. Auparavant, ces montants étaient répartis entre les différents types de revenus.

(5) Les distributions ont été payées en espéces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement.

*Début des opérations:
- Catégorie C en novembre 2013.
- Catégorie F en novembre 2013.

Ratios et données supplémentaires

, 31 MARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016 30 SEPTEMBRE 2015 30 SEPTEMBRE 2014 30 SEPTEMBRE 2013 30 SEPTEMBRE 2012
CATEGORIE A (6 MoIS) (12 M0IS) (12 M0IS) (12 Mois) (12 Mois) (12 MoIs)
Valeur liquidative totale (en milliers de $) 134 336 152 535 200 720 248 622 338 221 1905 872
Nombre de parts rachetables en circulation 12 428 501 13 520 365 18 438 320 23011712 32272492 171 846 349
Ratio des frais de gestion (%) © 1,70 1,79 1,83 1,80 1,76 1,69
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charge (%) 1,70 1,79 1,83 1,80 1,76 1,69
Ratio des frais d’'opération (%) © - - - - - -
Taux de rotation du portefeuille (%) © 54,38 67,71 96,43 81,93 72,94 61,88
Valeur liquidative par part ($) 10,81 11,28 10,89 10,80 10,48 11,09
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Ratios et données supplémentaires

, 31 MARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016 30 SEPTEMBRE 2015 30 SEPTEMBRE 2014 30 SEPTEMBRE 2013 30 SEPTEMBRE 2012
CATEGORIE | (6 MOIS) (12 M0IS) (12 MoIS) (12 M0IS) (12 M0IS) (12 MoIS)
Valeur liquidative totale (en milliers de $) 3 873 164 4033 818 3431770 2716 433 2215918 349 215
Nombre de parts rachetables en circulation 348 653 487 345 813 774 304 748 583 245 830 664 207 797 453 31149 757
Ratio des frais de gestion (%) @ © s.0. s.0. s.0. s.0. s.0. s.0.
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charge (%) ® S.0. s.0. s.0. s.0. s.0. s.0.
Ratio des frais d’opération (%) ©® - - - - - -
Taux de rotation du portefeuille (%) 54,38 67,71 96,43 81,93 72,94 61,88
Valeur liquidative par part ($) 11,11 11,66 11,26 11,05 10,66 11,21
Ratios et données supplémentaires
o 31 MARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016 30 SEPTEMBRE 2015 30 SEPTEMBRE 2014
CATEGORIE C (6 MoIS) (12 M0IS) (12 M0IS) (11 MoIgy*
Valeur liquidative totale (en milliers de $) 1551 1439 625 315
Nombre de parts rachetables en circulation 149 995 133 142 60 037 30 459
Ratio des frais de gestion (%) ® 1,64 1,71 1,79 1,85
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charge (%) 1,64 1,71 1,79 1,92
Ratio des frais d’'opération (%) © - - - -
Taux de rotation du portefeuille (%) © 54,38 67,71 96,43 81,93
Valeur liquidative par part ($) 10,34 10,81 10,41 10,33
Ratios et données supplémentaires
31 MARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016 30 SEPTEMBRE 2015 30 SEPTEMBRE 2014
CATEGORIE F (6 MoIS) (12 M0IS) (12 M0IS) (11 Moig)y*
Valeur liquidative totale (en milliers de $) 308 164 1 1
Nombre de parts rachetables en circulation 29 424 14 967 104 102
Ratio des frais de gestion (%) © 1,00 1,19 1,13 1,15
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charge (%) 1,00 1,19 1,13 1,17
Ratio des frais d’'opération (%) © - - - -
Taux de rotation du portefeuille (%) “ 54,38 67,71 96,43 81,93
Valeur liquidative par part ($) 10,48 10,95 10,54 10,38

(D Leratio des frais de gestion est établi d’apres le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables, mais excluant les frais de courtage et les autres colts d’opérations de
portefeuille et excluant les retenues d’impo6t) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’apres le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables, mais excluant les frais de courtage et les
autres colits d'opérations de portefeuille et excluant les retenues d’'impdt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur a l'autre puisqu’ils sont
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Leratio des frais d’'opération représente le total des frais de courtages et des autres colts d’'opérations de portefeuille et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne

quotidienne au cours de la période.

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gére activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie
que le Fonds achéte et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le
Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu'un porteur réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de

rotation élevé et le rendement d’un fonds.
(5) Aucune dépense n’est imputée a cette catégorie.

* Début des opérations:
- Catégorie C en novembre 2013.
- Catégorie F en novembre 2013.

Frais de gestion

Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins

Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas

Obligations opportunités sont calculés quotidiennement sur la valeur

de l’actif net du Fonds, et ce, au taux annuel de 1,33 %. Ces frais sont

payables hebdomadairement.

Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés
en pourcentage approximatif desdits frais de gestion, peuvent se

résumer ainsi:

¢ Administration du Fonds, gestion du portefeuille
de placements et marge bénéficiaire

e Rémunération des courtiers

» Dépenses de mise en marché

RENDEMENT PASSE

CATEGORIE A

Rendements annuels (%)

nécessairement indicatif du rendement futur.

15

10,40

0,73 %
0,50 %
0,10 % 0

1,61
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L’information sur le rendement suppose que les distributions

de chaque catégorie de parts du Fonds au cours des périodes présentées

ont été réinvesties en totalité dans des parts additionnelles du Fonds.
L’information sur le rendement ne tient pas compte des frais 15 2007 2008 2009 2010 20m 2012
d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels

qui auraient fait diminuer les rendements.

2013 2014 2015 2016 B mois
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CATEGORIE | APERCU DU PORTEFEUILLE

30

Répartition de la valeur liquidative (%)
au 31 mars 2016

~
~
=

11,16

¢

68,1 Obligations canadiennes
24,9 Gouvernement du Canada
-30 23,3 Gouvernements et sociétés
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 6mois publiques des provinces
3,2 Municipalités et
institutions parapubliques
16,7 Sociétés
CATEGORIE C 11,1 Obligations étrangeres
10 10,9 Obligations américaines
0,7 Obligations supranationales
6,1 Titres adossés ades
créances hypothécaires
1,5 Titres adossés a des créances
hypothécaires canadiens
4,6 Titres adossés a des créances
hypothécaires américains
0,2 Actions
0,1 Actions canadiennes
0,1 Actions américaines
0,2 Titres adossés a des crédits mobiliers
0,5 Instruments financiers dérivés
2,2 Trésorerie et équivalents de trésorerie

*Début des opérations le 25 mars 2008.

4,96
5,58

2,67

ol

-10
2014 2015 2016 6 mois

Répartition de la valeur liquidative (%)
au 31 mars 2017

\

62,6 Obligations canadiennes
14,7 Gouvernement du Canada
28,8 Gouvernements et sociétés
publiques des provinces
6,5 Municipalités et
institutions parapubliques
12,6 Sociétés
17,8 Obligations étrangeres
8,0 Obligations américaines
0,7 Obligations supranationales
6,3 Titres adossés a des
créances hypothécaires
1,5 Titres adossés a des créances
hypothécaires canadiens
4,6 Titres adossés a des créances
hypothécaires américains
0,2 Titres adossés & des créances
hypothécaires étrangers
0,2 Actions
0,1 Actions canadiennes
0,1 Actions américaines
0,1 Titres adossés a des crédits mobiliers
(0,4) Instruments financiers dérivés
(0,3) Instruments financiers
dérivés canadiens
(0,1) Instruments financiers
dérivés américains
4,7 Trésorerie et équivalents de trésorerie

* Début des opérations le 20 novembre 2013.
Répartition géographique (%)
CATEGORIE F au 31 mars 2016

10 ‘

5,62
6,13

334

70,4 Canada

15,6 Etats-Unis

2,3 Australie

9,5 Autres pays**

2,2 Trésorerie et équivalents de trésorerie

-2,04

** Cette catégorie inclut tous les pays

-10 " § représentant moins de 2 % de la valeur
2014 2015 2016 6 mois liquidative du Fonds.

* Début des opérations le 20 novembre 2013.

Répartition géographique (%)
au 31 mars 2017

64,0 Canada
12,6 Etats-Unis
18,7 Autres pays**
4,7 Trésorerie et équivalents de trésorerie

** Cette catégorie inclut tous les pays
représentant moins de 2 % de la valeur
liquidative du Fonds.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie

de parts du Fonds pour chaque année financiere et illustrent la facon
dont le rendement de chaque catégorie de parts du Fonds a changé
d’année en année. La derniere bande fait voir quant a elle le rendement
total de chaque catégorie du Fonds pour la période intermédiaire

se terminant le 31 mars 2017. Ces graphiques indiquent également,
sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier
jour de chaque année financiére aurait évolué au dernier jour de chaque
année financiére ou de chaque période intermédiaire, le cas échéant.
Le rendement peut différer d'une catégorie a ’autre, notamment en
raison des différents niveaux de frais et de la date de début des
opérations de chaque catégorie.
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%DELA

Les 25 positions principales (acheteur) * VALEUR LIQUIDATIVE
1. Gouvernement du Canada, série E679,1,500 %, 2026-06-01 5,0
2. Trésorerie et équivalents de trésorerie 4,7
3. Fiducie du Canada pour I'habitation, 2,350 %, 2023-09-15 4,1
4. Province de 'Ontario, 2,600 %, 2027-06-02 3,8
5. Province du Québec, 2,750 %, 2027-09-01 2,6
6. Province de I'Ontario, 2,400 %, 2026-06-02 2,6
7. Province de Québec, 3,500 %, 2048-12-01 2,2
8. Province de Québec, 2,750 %, 2025-09-01 2,0
9. Province de I'Ontario, 3,500 %, 2024-06-02 2,0
10. Province de Québec, 2,500 %, 2026-09-01 1,9
11. Province de I'Ontario, 3,450 %, 2045-06-02 1,8
12. Province de Colombie-Britannique, 2,550 %, 2027-06-18 1,7
13. Gouvernement du Canada, 2,250 %, 2025-06-01 1,6
14. Province de I'Ontario, 2,850 %, 2023-06-02 1,6
15. Gouvernement du Canada, 4,000 %, 2041-06-01 1,2
16. Province de 1'Ontario, 2,600 %, 2025-06-02 1,1
17. Province de I'Ontario, 2,900 %, 2046-12-02 1,1
18. Province de I'Alberta, 2,550 %, 2022-12-15 1,1
19. Province de Québec, 3,000 %, 2023-09-01 1,0
20. Notas do Tesouro Nacional, 10,000 %, 2021-01-01 0,9
21. Gouvernement du Canada, 3,500 %, 2045-12-01 0,9
22. Fiducie du Canada pour I'habitation, 2,250 %, 2025-12-15 0,8
23. République d'Ttalie, 0,350 %, 2021-11-01 0,7
24, Ftats-Unis du Mexique, série M, 5,750 %, 2026-03-05 0,7
25. Gouvernement du Canada, série 1, sans coupon, 2041-06-01 0,6
Total 47,7

*1l n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

Lapercu du portefeuille peut changer en raison des opérations
effectuées par le Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise
ajour trimestrielle et d’autres renseignements sur les Fonds Desjardins
gratuitement, sur demande:

e encommuniquant avec votre représentant ; ou
e encomposant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280 ; ou

 surfondsdesjardins.com, par courriel a
info.fondsdesjardins@desjardins.com; ou

« avec Desjardins Société de placement inc.
Service ala clientele des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS

Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes a tous les
investisseurs. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le méme
pour toutes ses catégories de parts.

Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands
investisseurs qui effectuent un placement minimal requis.
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le méme pour toutes
ses catégories de parts.

Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs
qui font I'acquisition de parts selon 'option avec frais d’acquisition
al’entrée, l'option frais d’acquisition reportés ou 'option frais
d’acquisition reportés réduits. Ces parts sont offertes seulement
sile courtier de I'investisseur a conclu une convention de placement
avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds
estle méme pour toutes ses catégories de parts.

Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs

qui rémunerent leur courtier en fonction des services fournis,

qui possedent un compte intégré parrainé par un courtier ou qui paient
des honoraires annuels a leur courtier et pour lesquels le courtier ne
touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes seulement
sile courtier de I'investisseur a conclu une convention de placement
avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est
le méme pour toutes ses catégories de parts.

FTSE TMX Global Debt Capital Markets Inc. (FTDCM),

FTSE International Limited (FTSE), les entreprises du London Stock
Exchange Group (la Bourse) ou TSX Inc. (TSX et collectivement avec
FTDCM, FTSE et la Bourse les « concédants de licence »). Aucun
concédant de licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque maniére
que ce soit, expressément ou tacitement, les résultats qui seront
obtenus ala suite de I'utilisation de I’indice obligataire universel
FTSE TMX Canada (I'indice) et/ou le niveau de I'indice 4 un moment
particulier, un jour particulier ou autre. L'indice est compilé et

calculé par FTSEDCM et tous les droits d’auteur sur les valeurs et les
composantes de I'indice sont dévolus a FTDCM. Aucun concédant

de licence n’est responsable (que ce soit en raison d’un acte de
négligence ou autrement) des erreurs dans 'indice et aucun concédant
de licence n’est obligé d’informer toute personne des erreurs contenues
dans celui-ci.

TMX est une marque déposée de TSX Inc. et est utilisée sous licence.
L’indice FTSE" est une marque déposée de FTSE International Limited
etest utilisée par FTDCM sous licence.



FONDS CONSTITUES EN FIDUCIE - FONDS DE REVENU

Fonds Desjardins

Obligations mondiales indexées a I'inflation
(PARTS DE CATEGORIES A, I, C ET F)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Résultats d’exploitation

Au 31 mars 2017, le Fonds Desjardins Obligations mondiales indexées
al’inflation (parts de catégorie A) affichait un rendement de - 1,32 %,
comparativement a - 0,32 % pour son indice de référence, I'indice
mondial d’obligations gouvernementales indexées a I'inflation Barclays
1-10 ans (couvert CAD). Contrairement a I'indice, le rendement du Fonds
est établi aprées déduction des frais et dépenses. Veuillez vous référer a la
section « Rendement passé » pour le détail des rendements par

catégorie et ala section « Autres renseignements importants » pour des
renseignements supplémentaires concernant 'indice de référence.
L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable
aux frais de gestion propres a chaque catégorie.

L’indice Barclays d’obligations du Trésor américain indexées a
I'inflation et I'indice Barclays mondial d’obligations gouvernementales
indexées a l'inflation ont affiché des rendements respectifs de - 1,18 %
etde-1,36 % (en dollars américains) au cours du semestre. Ala mi-mars,
la Réserve fédérale américaine (Fed) a annoncé un relévement de son
taux directeur de 25 points de base (pour la troisieme fois depuis la
crise) et déclaré que la cible d’inflation de 2 % n’était pas un plafond.

Les données sur I'inflation ont affiché une tendance ala hausse aux
Etats-Unis ; en mars, lindice des prix ala consommation (IPC) global a
atteint 2,72 % sur 12 mois, appuyé par les effets de base liés a I’énergie, et
I'IPC de base s’est maintenu a 2,2 % sur la méme période, en raison du
solide taux d’inflation pour I’habitation. Les dépenses de consommation
(mesure d’inflation privilégiée par la Fed) continuent d’avoisiner la cible
de 2 %; 'indice global et I'indice de base ont atteint 2,1% et 1,9 %
respectivement sur 12 mois. L’'indice global a dépassé la cible de 1a Fed
pour la premiére fois depuis avril 2012. L'optimisme suscité par
I'instauration d’un climat favorable au secteur privé sous la nouvelle
administration américaine a accru les anticipations d’inflation
d’environ 30 points de base, le différentiel d’inflation 4 10 ans ayant
terminé ’'année 21,97 %, le premier trimestre de 2017 atteignant le
méme niveau. Les décideurs britanniques ont enclenché le processus
menant au Brexit. En février, avant ce déclenchement, I'TPC au
Royaume-Uni s’établissait a 2,3 % sur 12 mois, ce qui représente un
niveau plus élevé que les estimations du marché et que celui de la cible
de la Banque d’Angleterre (BoE). Les différentiels d’inflation ont évolué
favorablement au cours de la période, se creusant de 48 points de base.
LaBanque centrale européenne (BCE) a affiché un optimisme mesuré
lors de saréunion en mars, mais a laissé les taux d’intérét et I'’énoncé de
politique presqu’inchangés. En décembre, contre toute attente, la BCE a
réduit ses achats mensuels d’obligations, de 80 milliards a 60 milliards
d’euros, a compter de mars et prolongé le programme jusqu’en
décembre 2017 (alors qu’on s’attendait a ce que le programme, qui devait
prendre fin en mars, soit prolongé de six mois). Le président de laBCE a
souligné que les risques économiques sont moins prononcés, mais quun
ralentissement est toujours possible. Les prévisions d’inflation a court
terme étaient en hausse. Les différentiels d’inflation sur les titres de
pays centraux et périphériques de la zone euro ont considérablement
augmenté au quatrieme trimestre de 2016 avant de se stabiliser au
premier trimestre de 2017. Le gouverneur de la Banque du Japon a fait
observer en mars qu’il n’y avait aucune raison de relever les taux
obligataires cibles, de par la faiblesse de I'inflation. Au Japon, les
différentiels d’inflation n’ont cessé de diminuer en 2017, ceux-ci s’étant
pourtant considérablement élargis au quatrieme trimestre de 2016.

Aux Etats—Unis, le différentiel d’inflation a contribué au rendement,
puisque les prévisions inflationnistes ont augmenté dans le sillage de
I’élection présidentielle. La sous-pondération des titres américains
acourt terme a bonifié le rendement, les taux d’intérét ayant augmenté
au début de mars, et le positionnement sur la courbe de rendement
aégalement été bénéfique. Le positionnement des titres allemands
ataux nominal s’est révélé avantageux, puisque les titres a court terme
ont reculé en mars. A l'instar de la sous-pondération en titres allemands
atauxréels, le positionnement de ces derniers face aux titres espagnols a
nettement contribué au rendement. Au Royaume-Uni, le
positionnement des titres a taux réel along terme a nui a la performance,
les taux ayant diminué pendant la période. La surpondération de la
Nouvelle-Zélande a eu un effet négatif, bien que récemment plus
favorable apres I’adjudication récente du bureau de la gestion de la dette.
Lerendement a par ailleurs souffert du positionnement a I’égard des
obligations japonaises indexées a I'inflation pendant le trimestre. Le
positionnement tactique de la livre sterling par rapport au dollar
américain a contribué au rendement, la livre ayant atteint en janvier

son plus bas niveau depuis un an.

,
Evénements récents

Etats-Unis - Le sous-gestionnaire de portefeuille continue de privilégier
un biais inflationniste dans ce segment du portefeuille, car les données
économiques et '’humeur des marchés continuent de soutenir cette
theése d’investissement. Il s’attend a ce que les différentiels d’inflation
aux Etats-Unis se creusent avant d’atteindre leur juste valeur.

Les données sur 'IPC restent robustes ; I'TPC global devrait toucher un
sommet a court terme, tandis que 'TPC de base devrait progresser et
atteindre 2,50 % d’icila fin de 'année. La Fed ayant relevé les taux en
mars, le sous-gestionnaire de portefeuille prévoit que celle-ci
poursuivra la normalisation des taux, sauf en cas de chocs, et décrétera
au moins deux autres hausses cette année. Il favorise toujours une
accentuation de la courbe pour les titres a taux nominal.

Europe (y compris le Royaume-Uni) - Comme les perspectives de
croissance et de relance s’accentuent en Europe, le sous-gestionnaire
de portefeuille persiste a croire que la BCE délaissera son orientation
expansionniste afin d’accroitre 'offre des actifs disponibles, ce qui fera
grimper les taux des obligations allemandes (et valide le positionnement
al’égard des titres a tres court terme). Le risque politique en Europe se
déplacant de la France vers 'Italie, le sous-gestionnaire de portefeuille
privilégie les obligations italiennes indexées a I'inflation au détriment
des obligations de la zone euro. Il favorise encore la sous-pondération
des titres britanniques a taux réel et des différentiels d’inflation sur ces
titres par rapport a ceux des Etats-Unis, car les marchés britanniques
sont artificiellement élevés compte tenu des données fondamentales
sur inflation.

Asie-Pacifique — Le sous-gestionnaire de portefeuille continue de miser
sur les obligations a taux réel de la Nouvelle-Zélande, car elles offrent
un rendement additionnel de qualité supérieure. De plus, il maintient
des positions sur les titres japonais indexés a I'inflation, puisque les
différentiels d’inflation ont évolué dans une fourchette étroite depuis
le début de I'année et que le potentiel de progression de I’économie
japonaise n’est pas suffisamment pris en compte dans les cours.
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Devises — Les positions en devises ont été de nature tactique, permettant
des mises au point judicieuses au besoin. Sur un plan thématique, les
positions en devises sont neutres (ni acheteur ni vendeur), mais des
modifications pourront étre apportées au fil des occasions.

En ce qui a trait aux récents placements, le sous-gestionnaire de
portefeuille a privilégié un biais inflationniste aux Etats-Unis, estimant
qu’il est encore possible que les différentiels d’inflation se creusent
avant d’atteindre leur juste valeur. Il sous-pondere les titres a court
terme a taux nominal et a taux réel, bien qu’ilait récemment réduit cette
sous-pondération suite a la hausse des taux au début de mars.
Alextérieur des Etats—Unis, il favorise les positions vendeurs sur les
titres allemands a court terme a taux nominal. Comme les événements
politiques en Europe dominent le marché des taux, le sous-gestionnaire
de portefeuille a sous-pondéré les titres allemands et italiens par
rapport a ceux de la France, car il estime qu'une victoire de
I’extréme-droite est prise en compte de maniére exagérée dans les cours
etil prévoit un resserrement de I’écart de rendement.

Le sous-gestionnaire de portefeuille favorise les titres italiens indexés
al’inflation, en raison de la redénomination qui a fait la manchette et de
I'intérét qu’elle pourrait susciter apres I’élection francaise ala fin avril.
Il maintient un positionnement en prévision d’une baisse des titres
britanniques a taux réel a long terme. Le sous-gestionnaire de
portefeuille a utilisé ’émission des obligations indexées a l'inflation de
1,5 milliard de dollars effectuée en mars par le bureau néo-zélandais de
la gestion de la dette pour ajouter a la surpondération, compte tenu de
l’attrait des titres générant un rendement élevé de qualité supérieure.
Le sous-gestionnaire de portefeuille demeure optimiste envers les
perspectives d’inflation au Japon.

FAITS SAILLANTS FINANCIERS

Opérations entre parties liées

Desjardins Société de placement inc. est le gestionnaire du Fonds

aux termes de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit
quotidiennement a ’'administration du Fonds. Il lui procure ou fait en
sorte qu’on lui procure tous les services (comptabilité, garde de valeurs,
gestion de portefeuille, tenue des registres, agent des transferts) dont
ilabesoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais de gestion

au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont
présentés dans la section « Frais de gestion » du présent rapport.

Les frais de gestion, de garde et d’administration présentés a I'état

du résultat global ont été engagés aupres du gestionnaire des

Fonds Desjardins.

Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au méme
groupe que le gestionnaire, est a la fois le fiduciaire du Fonds

et le dépositaire de ses actifs. Les honoraires de la Fiducie en tant que
fiduciaire sont a la charge du gestionnaire. Les honoraires de la Fiducie
en tant que dépositaire sont a la charge du Fonds et sont établis selon les
conditions de marché.

Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le
gestionnaire de portefeuille du Fonds. DGIA est une société
appartenant au méme groupe que le gestionnaire. Les honoraires
de DGIA sont entierement pris en charge par le gestionnaire.

Les dépenses a payer (a recevoir) au gestionnaire sont de:

31 MARS 30 SEPTEMBRE

2017 2016

$ $

DEPENSES A PAYER (A RECEVOIR) 24 386 23 464

Les tableaux qui suivent font état des données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider a comprendre ses résultats
financiers pour le dernier semestre et les cinq derniers exercices/périodes, le cas échéant. Pour le semestre clos le 31 mars 2017 et pour les
exercices/périodes clos les 30 septembre 2016, 2015 et 2014, les données ont été établies conformément aux normes internationales d’information
financiere (IFRS), alors que les données financiéres des exercices/périodes précédents sont établies conformément aux principes comptables

généralement reconnus tel que défini dans la Partie V.du Manuel de CPA.

Actif net par part®
31 MARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016 30 SEPTEMBRE 2015 30 SEPTEMBRE 2014 30 SEPTEMBRE 2013 30 SEPTEMBRE 2012
(6 MOIS) (12 MoIS) (12 MoIS) (12 MoIS) (12 MoIS) (12 MoIS)
CATEGORIE A $ $ $ $ $ $
Actif net au début de la période 12,61 12,44 12,74 11,80 11,70 10,77
Augmentation (diminution) attribuable a Pexploitation:
Revenus 0,32 0,06 0,28 0,51 0,67 0,47
Gains (pertes) réalisé(e)s 0,02 0,50 1,14 2,12 0,04 0,28
Gains (pertes) non réalisé(e)s (0,39) 0,12) (1,21) (0,99) 1,06 0,61
Charges 0,12) 0,24 (0,28) (0,35) 0,3D 0,27)
Courtages et autres cofits d'opérations de portefeuille ® S.0. s.0. s.0. s.0. - -
Augmentation (diminution) totale attribuable a Pexploitation® 0,17) 0,20 (0,07) 1,29 1,46 1,09
Distributions:
du revenu de placement (excluant les dividendes) 0,03 - - - 0,14 0,03
des dividendes - - - 0,30 0,31 0,12
des distributions provenant des fonds sous-jacents - - - - - -
des gains en capital - - - - - -
remboursement de capital - 0,06 0,22 - - -
Distributions totales® 0,03 0,06 0,22 0,30 0,45 0,15
Actif net 4 1a fin de la période 12,41 12,61 12,44 12,74 11,79 11,70
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Actif net par part®
31 MARS 2017 30 SEPTEMBRE 2016 30 SEPTEMBRE 2015 30 SEPTEMBRE 2014 30 SEPTEMBRE 2013 30 SEPTEMBRE 2012
, (6 MOIS) (12 MoIS) (12 M0IS) (12 MoIS) (12 MOIS) (12 M0IS)
CATEGORIE | $ $ $ $ $ $
Actif net au début de la période 10,69 10,30 10,16 9,31 9,23 8,30
Augmentation (diminution) attribuable a exploitation:
Revenus 0,19 0,05 0,69 0,61 0,26 0,33
Gains (pertes) réalisé(e)s 0,17 0,44 7,04 3,21 0,12) 0,30
Gains (pertes) non réalisé(e)s (0,20) (0,10) (6,97) (1,93) (1,06) 0,35
Charges - - (0,02) (0,01) - -
Courtages et autres cofits d'opérations de portefeuille ® S.0. s.0. s.0. s.0. - -
Augmentation (diminution) totale attribuable a 'exploitation® 0,16 0,39 0,74 1,88 (0,92) 0,98
Distributions:
du revenu de placement (excluant les dividendes) - - - 0,17 0,36 