Bibliothéque
et Archives

nationales

Québec

Le présent fichier est une publication en ligne regue en dép6t I1égal, convertie en format PDF et
archivée par Bibliothéque et Archives nationales du Québec. L'information contenue dans le
fichier peut donc étre périmée et certains liens externes peuvent étre inactifs.

Version visionnée sur le site Internet d’origine le 23 février 2012.

Section du dépbt légal



Publications administratives | Ministere du Développement économique, de I'Innovation et de I'Exportation

Développement
économigue, Innovation
et Exportation
[ 4 |
‘ QUébeC E3 Accueil  Ministre  Ministere  Plan du site Nous joindre  Portail Québec  Accessibilit¢ ~ FAQ English  Visiteurs hors Québec

biblioth_éque/_
publications $% contactez

Nos bureaux régionaux

Le Ministere rend disponible une grande variété de documents d’information et de référence pour appuyer I’intensification de vos Consultez la liste

activités de recherche ou d’affaires, ici et a I’étranger. Sans frais :

1 866 463-6642
Elaborés par nos équipes d’experts ou par nos partenaires, ces bulletins, répertoires, études, profils industriels et autres documents
visent & approfondir vos connaissances ou a vous renseigner sur un secteur d’activité.

Obtenez des précisions sur les activités et les priorités du Ministére en consultant nos publications administratives. bibliothéque
= programmes
Administratives Bulletins et répertoires Etudes et statistiques Outils d'aide " services
= publications
= formulaires

lois et reglements
Bulletins

missions commerciales

BULLETIN

foires-expositions
Répertoires d'entreprises

formations

Industrie du. (
capital « risque . o

f

€ partager

2011, Bilan

Principaux résultats pour lI'année 2011

Une hausse significative des investissements en capital de risque au Canada en
2011

Le Québec au neuvieme rang a I’échelle nord-américaine

Un nombre élevé de transactions au Québec

Montréal occupe le premier rang a I'échelle canadienne

Le secteur des TIC et le secteur traditionnel dominent le marché québécois
Davantage d'investissements dans les stades avancés au Québec

Les fonds fiscalisés et les fonds étrangers dominent le marché québécois

Principaux résultats pour I'année 2011

L'investissement en capital de risque au Canada s'est élevé a 1,5 G$, soit une hausse
de 34 % par rapport a I'an dernier.

Le Québec est en 2°¢ place avec une augmentation de 48 % de ses investissements. Avec
548,9 M$ investis au cours de I'année, le Québec a récolté 36 % des investissements
canadiens.

Il est possible d'observer au Québec une croissance plus importante des
investissements en capital de risque par rapport a I'an dernier. En effet, les
investissements ont augmenté de 48 % au Québec, alors qu'en Ontario la hausse se
chiffre a 29 %, et a 34 % a I'échelle canadienne.

Evolution globale des investissements au Canada en 2011 (en M$)
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Variation investissements
Provinces 2010 2011 .

(en %) canadiens

(en %)
Ontario 426,3 550,4 29 36
Québec 370,3 548,9 48 36
| ie-

Colombie 220,1 226,5 3 15
Britannique
Autres* 46,7 110,8 137 7
Alberta 66,8 73,7 10 5
Canada 1 130,2 1510,3 34 100

* Saskatchewan, Manitoba, Nouveau-Brunswick, Nouvelle-Ecosse et Tle-du-Prince-
Edouard
Source : Thomson Financial (2012).

La grande région de Montréal se classe au ler rang des régions métropolitaines au
Canada. Représentant 30,4 % de la valeur totale des investissements au pays, les
459 M$ investis sont suivis par la région de Toronto, avec 387,7 M$. Il s'agit de la
meilleure performance pour la grande région de Montréal depuis le début des années
2000.

C'est au Québec que le plus grand nombre de transactions a été observé, soit 58 % des
444 entreprises canadiennes financées.

L'année 2011 est marquée par des investissements importants de la part des fonds
fiscalisés au Québec. Avec 163,3 M$ investis, ils ont réalisé 29,8 % de la valeur des
investissements et ont été les joueurs les plus actifs en capital de risque.

En 2011, le secteur des technologies de l'information et des télécommunications (TIC)
a dominé au Québec. En effet, 33 % des investissements ont été réalisés dans cette
catégorie, avec 181,1 M$ investis dans 65 entreprises. Ce résultat est supérieur de
48,3 % par rapport a I'an dernier.

Prés de 4 fois plus d'investissements ont été réalisés dans les stades avancés (79,4 %)
comparativement aux stades préliminaires (20,6 %). Les entreprises au stade de
I'expansion sont une fois de plus les plus financées au Québec, avec 65,8 % du total
des investissements.

Trois des six plus importantes transactions canadiennes réalisées en 2011 ont été
effectuées au Québec : des investissements totalisant 90,3 M$ dans Enerkem inc.,
40,8 M$ dans Enobia Pharma inc. et 36,6 M$ dans Beyond the Rack inc.

Une hausse significative des investissements en
capital de risque au Canada en 2011
L'industrie canadienne du capital de risque a connu une hausse significative de ses
investissements en 2011 avec un montant total investi de 1,5 G$ dans 444 entreprises.
Par rapport a 2010, il s'agit d'une hausse de 34 %, puisque les investissements
n'atteignaient alors que 1,1 G$, soit une faible remontée aprés une année 2009
difficile.

Evolution globale des investissements par le capital de risque de 2006-2011 (M$)
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Source : Thomson Financial (2012)

Aux Etats-Unis, ce sont 28,5 G$ US qui ont été investis en 2011, soit une augmentation
de 23 % par rapport aux 23,2 G$ US investis I'an dernier.

A I'échelle canadienne, I'Ontario et le Québec se partagent a égalité 36 % des
investissements totaux, tandis que la Colombie-Britannique occupe une part de 15 %
du total.

= |'Ontario a connu une augmentation significative de ses investissements en 2011,
poursuivant la remontée entamée en 2010 & la suite des années difficiles qui ont
caractérisé 2008-2009. L'augmentation par rapport a I'an dernier atteint 29 % alors
que 550,4 M$ ont été investis dans 105 entreprises comparativement a 426,3 M$
dans 95 entreprises en 2010. Les technologies de l'information et des
communications (TIC) sont en avant-plan en Ontario, avec des investissements
importants dans ce secteur (deux transactions totalisant 46 M$ dans BTI Systems
inc., 25 M$ dans Syncapse Corp et 24,5 M$ US dans Achievers).

= Le Québec a aussi connu une augmentation significative de ses investissements en
capital de risque en 2011, tres pres derriere I'Ontario en termes de valeur des
investissements. En effet, aprés une année 2010 marquée par une diminution
globale de 14 % (370,3 M$ investis dans 176 entreprises), la province renoue avec
une importante hausse de 48 % alors que 548,9 M$ ont été investis dans
256 entreprises de secteurs variés (des investissements totalisant 90,3 M$ dans
Enerkem inc., 40,8 M$ dans Enobia Pharma inc., 36,6 M$ dans Beyond the Rack inc.
et 16 M$ dans Lumenpulse inc.).

De son c6té, la Colombie-Britannique a réalisé une faible augmentation (3 %) de
ses investissements en capital de risque, passant de 220,1 M$ en 2010 a 226,5 M$
en 2011. Les investissements sont marqués par des transactions importantes dans
les secteurs des biopharmaceutiques et des énergies propres (25 M$ US dans
Aquinox Pharmaceuticals inc., 19 M$ dans MSI Methylation Sciences inc.,

19,5 M$ US dans General Fusion inc. et 17,5 M$ dans Nexterra Systems Corp.).

Investissements en capital de risque (en M$)

Variation
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2008 a
2011
Québec 560,6 612,4 403,0 429,4 370,3 548,9 145,9
Variation
9 -34 7 -14 48 36
en %
Ontario 738,5 949,8 595,7 296,4 426,3 550,4 (45,3)
Variation 29 -37 -50 44 29 -8

http://www.mdeie.gouv.qc.ca/...gaffichagepages_pil%5BcurrentCat%5D=91&tx_igaffichagepages_pi1%5BparentPid%5D=11024&cHash=40c967ede8adead6f7667ch6a7h653b9#c33346[2012-02-22 15:52:41]
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en %

Colombie-

. . 301,2 331,7 260,9 160,5 220,1 226,5 (34,4)
Britannique

Variation
en %

10 -21 -39 37 3 -13

Autres* 79,3 111,6 68,8 87,9 46,7 110,8 42,0

Variation

41 -38 28 -47 137 61
en %

Total

1716,1 2 050,5 1 406,4 1 035,9 1 130,3 1510,3 103,9
Canada

Variation
en %

19 -31 -26 9 34 7

Part du
Québec
dans le
Canada

38 30 29 41 38 36

*Saskatchewan, Manitoba, Nouveau-Brunswick, Nouvelle-Ecosse et Tle-du-Prince-Edouard
Source : Thomson Financial (2012)

Le Québec au neuvieme rang a I’échelle nord-
ameéricaine
A I’échelle nord-américaine, le Québec se classe désormais a la 9e position,
comparativement a la 13e position en 2010. L’Ontario grimpe du 11e au 8e rang,
tandis que la Colombie-Britannique, qui occupait le 19e rang en 2010, est exclue du
palmarés en 2011.

Classement a I'échelle nord-américaine en 2011
selon les montants investis en capital de risque (M$) par province/Etat

Califernie
Massachussets
Mew York

Texas

Minois

Colorado
Virginie

Ontario

Québec
Washington
New Jersay
Pennsylvanie
Géorgie
Caroline du Nord
Floride

Maryland
Minnesota
Arizona
Colombie-Britannigue
Utah

Source : Thomson Financial (2012)

Un nombre élevé de transactions au Québec

La taille moyenne des investissements au pays a légérement augmenté de 2010 a 2011,
passant de 3,2 M$ a 3,4 M$.

Au Québec, la taille moyenne des investissements se situe sous la moyenne
canadienne, avec un montant de 2,1 M$ investi par entreprise en 2011. Ce résultat
s'explique par le grand nombre de transactions effectuées au Québec. Sur les

256 entreprises financées, la majorité (155) des transactions s'est réalisée dans le

http://www.mdeie.gouv.qc.ca/...gaffichagepages_pil%5BcurrentCat%5D=91&tx_igaffichagepages_pi1%5BparentPid%5D=11024&cHash=40c967ede8adead6f7667ch6a7h653b9#c33346[2012-02-22 15:52:41]
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secteur traditionnel (61 % du total). Comme la taille moyenne des investissements
dans le secteur traditionnel est estimée a pres de 0,9 M$ au Québec en 2011, la
moyenne globale est inévitablement influencée a la baisse.

Cela dit, certaines transactions majeures ont tout de méme été effectuées au Québec
en 2011 :

= Dans le secteur des technologies « autres » : des investissements totalisant
90,3 M$ dans Enerkem inc. de Montréal, 16 M$ dans Lumenpulse inc. de Montréal,
2 transactions totalisant 11,1 M$ dans ProSep inc. de Montréal et 10 M$ dans
Utilicase de Montréal.

= Dans le secteur des sciences de la vie : 40,8 M$ US dans Enobia Pharma inc. de
Montréal et 12,4 M$ dans Milestone Pharmaceuticals inc. de Montréal.

= Dans le secteur des TIC : 2 transactions totalisant 36,6 M$ dans Beyond the Rack
inc. de Saint-Laurent et 12,1 M$ dans Acquisio Canada de Montréal.

C'est au Québec que le plus grand nombre de transactions au pays a été observé, soit
58 % des 444 entreprises financées.

Montreal occupe le premier rang a l'echelle
canadienne

Bien que les provinces de I'Ontario et du Québec se disputent de tres pres la 1re place
a lI'échelle canadienne avec des investissements qui se chiffrent respectivement a
550,4 M$ et 548,9 M$, c'est la grande région de Montréal qui occupe le ler rang des
régions métropolitaines ayant recu le plus d'investissements en capital de risque.
Représentant 30,4 % de la valeur totale des investissements au pays, les 459 M$
investis a Montréal sont suivis par la région de Toronto avec 387,7 M$.

Il s'agit de la meilleure performance pour la grande région de Montréal depuis le début
des années 2000.

Evolution de la proportion des investissements canadiens en capital de risque
réalisés dans la grande région de Montréal depuis 2000

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Source : Thomson Financial (2012)

Le secteur des TIC et le secteur traditionnel
dominent le marché québécois

En 2011, le secteur des TIC a dominé au Québec. En effet, 33 % des investissements
ont été réalisés dans ce secteur, avec 181,1 M$ investis dans 65 entreprises, un
résultat supérieur de 48,3 % par rapport a l'an dernier. A I'échelle canadienne, c'est
aussi ce secteur qui domine, avec 46 % des investissements totaux.

Le secteur traditionnel arrive en 2e position, avec 27,3 % des investissements réalisés
au Québec, pour 148,3 M$ dans 155 entreprises, ce qui représente aussi une hausse
chiffrée a 27,3 % en comparaison avec 2010. En tout, 73 % des investissements
canadiens de ce secteur ont été effectués au Québec, alors qu'a I'échelle canadienne,
le secteur traditionnel ne représente que 13 % du total des investissements.

Le secteur des technologies « autres », qui inclut les technologies vertes, est en forte

http://www.mdeie.gouv.qc.ca/...gaffichagepages_pil%5BcurrentCat%5D=91&tx_igaffichagepages_pi1%5BparentPid%5D=11024&cHash=40c967ede8adead6f7667ch6a7h653b9#c33346[2012-02-22 15:52:41]
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progression. Avec 21,1 % des investissements, ce secteur a un taux de croissance
important de 159,8 % par rapport a 2010.

Le secteur des sciences de la vie conserve un taux de croissance appréciable de 19,1 %
comparativement a l'année 2010, conservant une part des investissements de 18,9 %,
avec 103,8 M$ investis dans 18 entreprises.

Evolution sectorielle des investissements au Québec en 2011

Taux de
Montants )
. . ) croissance & des
investis Compagnies . . .
Secteurs _ ) par rapport a investissements
en 2011 financées p
2010 au Québec
(en M$)
(en %)
TIC 181,1 65 48,3 33,0
Traditionnel 148,3 155 27,3 27,0
Autres
. 115,7 18 159,8 21,1
technologies
Sciences de 103,8 18 19,1 18,9
la vie
Total 548,9 256 48,2 100

Source : Thomson Financial (2012)

Part des investissements par secteur d'activité en 2011 (Canada et Québec)

Canada: 1,5 G$% Québec: 548,9 M$

TIC . Technologies autres . Traditionnel .

Sclences de la vie .

Source : Thomson Financial (2012)

Davantage d'investissements dans les stades avances
au Québec
En 2011 au Québec, pres de 4 fois plus d'investissements ont été réalisés dans les
stades avancés (79,4 %) comparativement aux stades préliminaires (20,6 %).

Les entreprises en expansion sont une fois de plus les plus financées au Québec, avec
360,9 M$ investis dans 160 entreprises, ce qui représente 65,8 % du total des
investissements.

Toutefois, 28 entreprises en démarrage (amorgage) se sont partagé 7,6 M$, une nette
augmentation par rapport aux 4,0 M$ investis I'an dernier dans une seule entreprise a
ce stade de financement.

http://www.mdeie.gouv.qc.ca/...gaffichagepages_pi1%5BcurrentCat%5D=91&tx_igaffichagepages_pil%5BparentPid%5D=11024&cHash=40c967ede8adead6f7667ch6a7b653h9#c33346[2012-02-22 15:52:41]
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Evolution des investissements par stades de financement
au Québec en 2011

Taux de
croissance
Montants : % des
. . Compagnie par ) .
Stades investis financées T investissements
en M au Québec
( ) 2010 (en Q
%)
Ste}d_es' . 113,2 69 -9,3 20,6
préliminaires
- Prédémarrage 7,6 28 63,3 1,4
- Démarrage 40,8 24 6,5 7,4
- D A
ebut de 64,8 21 -20,8 11,8
croissance
Stades avancés 435,7 191 77,4 79,4
- Expansion 360,9 160 68,6 65,8
Acquisition/Rachat i i ) i
- Redressement 0,6 2 -72,3 0,1
- Autres 74,2 31 151,6 13,5
Total 548,9 256 48 100

Source : Thomson Financial (2012)

Les fonds fiscalisés et les fonds étrangers dominent
le marché québécois

Cette année encore, les fonds fiscalisés ont joué un réle trés important au Québec, en
réalisant 29,8 % des investissements en 2011. Avec 163,3 M$ investis, ils ont été les
joueurs les plus actifs en capital de risque. Les fonds fiscalisés ont privilégié le stade
de l'expansion, y consacrant 80,1 % de leurs investissements (131,1 M$). Ils ont favorisé
le secteur traditionnel en y investissant 97,9 M$, soit 60 % de leurs investissements
totaux.

En 2011, les investisseurs étrangers ont réalisé 23 % des investissements au Québec, ce
qui les classe au 2° rang avec des investissements de 126,1 M$. lls ont privilégié les
technologies « autres » (49,2 M$) et comme les fonds fiscalisés, la majorité de leurs
investissements est au stade de I'expansion (62 %).

Les fonds privés indépendants suivent de pres en 3e position. Ils occupent une part de
20,9 % des investissements totaux réalisés au Québec, pour un montant de 114,4 M$.
Leur secteur de prédilection est celui des TIC, avec des investissements de 64,9 M$. lls
financent principalement les entreprises en début de croissance sur une proportion de
50 %.

Evolution des investissements selon le type de fonds au Québec en 2011

Taux de Part relative sur
Montants . ,
. ) croissance par I'ensemble des
Type de fonds investis N . i
(en M$) rapport a 2010 investissements
(en %) (en %)
Fiscalisés 163,6 21,3 29,8

http://www.mdeie.gouv.qc.ca/...gaffichagepages_pil%5BcurrentCat%5D=91&tx_igaffichagepages_pi1%5BparentPid%5D=11024&cHash=40c967ede8adead6f7667ch6a7h653b9#c33346[2012-02-22 15:52:41]
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Etrangers 126,1 45,2 23,0
Privés

indépendants 1144 8.1 20,9
Autres 50,9 42,9 9,3

Gouvernementaux 41,7 90,3 7,6

Institutionnels 32,8 157,6 6,0

Corporatifs 19,4 54,6 3,5

Total 548,9 48 100

Source : Thomson Financial (2012)

Part des investissements par type d'investisseurs en 2011 (Canada et Québec)

Canada: 1,5 G$ Québec: 548,9 M$

3%

| Corporatifs . Fonds flscallsés .

| Privés Indépendants . Institutionnels .

Autres . Gouvernementaux | J

Etrangers .

Source : Thomson Financial (2012)
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