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Revue de la semaine : 

CANADA :  

L'indice des prix à la consommation est resté inchangé en janvier, 

sous les attentes du consensus qui tablait sur une hausse de 0.4 

% (données non corrigées des variations saisonnières). En termes 

corrigés des variations saisonnières, les prix ont baissé de 0.13 % 

après une augmentation de 0.31 % le mois précédent. Cela se 

traduit par un taux d'inflation annuel de 2.9 %, en baisse par rap-

port au taux de 3.4 % enregistré en décembre.  

 

Les prix ont augmenté dans 5 des 8 catégories étudiées, à savoir 

les dépenses courantes du ménage (+0.5%), la santé/soins person-

nels (+0.4%), l'alcool/tabac (+0.4%), le logement (+0.3%) et l'alimen-

tation (+0.1%). De leur côté, les prix des vêtements/chaussures  

(-1.8%), des transports (-0.9%) et des loisirs/lecture (-0.5%) ont 

baissé au cours du mois. Le taux d'inflation annuel a été supérieur 

à la moyenne nationale en Alberta (+3.4%), au Québec (+3.3%) et en 

Colombie-Britannique (+3.0%) et inférieur à cette moyenne en On-

tario (+2.7%). Les mesures de l'inflation sous-jacente étaient les sui-

vantes 3.4 % pour l'IPC-tronq (en baisse de trois dixièmes par 

rapport au mois dernier) et 3.3 % pour l'IPC-médian (en baisse de 

deux dixièmes). Par conséquent, la moyenne des deux mesures a 

baissé de deux dixièmes pour atteindre 3.4 %.  

 

L'inflation s'est fortement atténuée au Canada en janvier. En 

glissement annuel, l'inflation est revenue dans la fourchette cible 

de 1 à 3 % de la Banque du Canada, progressant de 2.9 % 

(graphique de gauche), alors que le consensus des économistes 

était de 3.3 %. Cette surprise à la baisse de l'inflation par rapport 

aux attentes (4 dixièmes) est la plus prononcée depuis septem-

bre 2018. La faiblesse de l'inflation en janvier s'explique en partie 

par le recul des prix de l'énergie, mais aussi par celui des aliments, 

qui ont connu leur plus faible hausse depuis près de 3 ans (mars 

2021). Hors alimentation et énergie, l'augmentation des prix en 

glissement mensuel n'a été que de 0.07%, là encore un creux de 

près de 3 ans (février 2021). Il est important de noter que la fai-

blesse était généralisée, comme en témoignent les mesures de 

l'inflation de base préférées de la banque centrale, qui ont aug-

menté de seulement 0.14 % pour l'IPC-médian et de 0.10 % pour 

l'IPC-tronqué, soit les plus faibles augmentations depuis mai 

2020 et décembre 2020, respectivement. Sur une base annuali-

sée de trois mois, la moyenne de l'IPC-tronqué et de l'IPC-médian 

a augmenté de 3.2 %, ce qui reste supérieur à la fourchette cible 

de la Banque du Canada. Toutefois, nous remarquons que le 

nombre de catégories qui ont augmenté de 2 % ou plus est 

maintenant pratiquement conforme à sa moyenne historique.  
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Canada: L'inflation annuelle revient dans la fourchette cible de la BdC
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Comme ce fut le cas au cours des derniers mois, l'inflation a con-

tinué d'être soutenue par la catégorie du logement, qui a aug-

menté de 6.2 % annuellement en janvier. Cette augmentation est 

due aux coûts des intérêts hypothécaires, dont la banque centrale 

est responsable, et à la hausse des prix des loyers imputable à 

l'augmentation vertigineuse de la population. Si l'on considère l'in-

flation annuelle hors logement, qui n'est plus que de 1.5 %, il est clair 

que le resserrement de la politique monétaire a refroidi l'économie 

et le marché du travail canadiens au cours des six derniers tri-

mestres (graphique de droite). En fait, l'écart entre l'IPC global an-

nuel (2.9%) et l'inflation hors logement (6.2%) est maintenant à son 

niveau le plus élevé depuis 1982. Pour les prochains mois, nous 

croyons toujours que la politique monétaire restrictive continuera 

de peser sur l'économie et le marché du travail de manière à con-

tenir les pressions inflationnistes hors logement. 

Au Canada, les ventes au détail ont augmenté de 0,9 % en décembre 

pour atteindre 67,3 milliards de dollars canadiens, soit un dixième de 

plus que les attentes consensuelles pour un résultat de +0,8 %. Les dé-

penses de consommation ont augmenté dans 5 des 9 sous-secteurs 

au cours du douzième mois de 2023, grâce à la hausse des ventes des 

concessionnaires de véhicules automobiles et de pièces détachées 

(+1,9 %), des détaillants de marchandises diverses (+2,8 %) et des dé-

taillants d'aliments et de boissons (+1,5 %), entre autres. Ces progres-

sions n'ont été que partiellement compensées par les baisses des 

ventes de meubles/électronique/appareils ménagers (-2,7 %), de la 

santé/soins personnels (-1,5 %) et des matériaux de construction (-0,8 

%), entre autres. En excluant l'automobile, les ventes au détail ont aug-

menté de 0,6 % au cours du mois, soit 1 dixième de moins que la pré-

vision médiane des économistes (+0,7 %). Sur une base régionale, les 

ventes ont augmenté dans 8 des 10 provinces, les plus fortes hausses 

étant observées en Ontario (+1,3 %), en Colombie-Britannique (+1,5 %) 

et en Alberta (+0,9 %), alors que le Québec était plus faible (+0,2 %). 

L'Île-du-Prince-Édouard a affiché la plus forte baisse (-3,3 %), tandis 

que Terre-Neuve est restée stable. En termes réels, les ventes au détail 

ont augmenté de 0,8 % à l'échelle du Canada. Pour 2023, les dépenses 

ont augmenté dans 5 des 9 sous-secteurs, les stations-service affi-

chant le gain le plus important. Enfin, les premières estimations de 

Statistique Canada pour janvier suggèrent que les ventes nominales 

pourraient avoir diminué de 0,4 %.  

 

Si l'on considère les ventes hors effet de prix, celles-ci ont aug-

menté de 0,8 % en décembre, avec une croissance trimestrielle 

de 5,3 % en rythme annualisé au dernier trimestre de l'année. Ce 

chiffre arrive après un déclin au troisième trimestre. Bien que ce 

résultat semble impressionnant, la croissance excluant le secteur 

automobile et l'essence a été plus lente (1,6 % en rythme annualisé 

au T4). En outre, par habitant (compte tenu de la poussée dé-

mographique), la croissance totale a aussi été plus faible, de l'or-

dre de 1,7 % en rythme annuel (ou -0,6 % en glissement annuel). 

 

de prix de maison Teranet Banque 

NationaleMC a connu une baisse de 0.3% en janvier après cor-

rection des effets saisonniers. Après correction des effets saison-

baisse au cours du mois, soit Vancouver (-2.0%) et Toronto (-

(+1.4%), Montréal (+1.2%), Ottawa-Gatineau (+0.6%), Québec 

(+0.4%), Winnipeg (+0.3%), Hamilton (+0.2%), Victoria (+0.2%), Cal-

gary (+0.1%) et Halifax (+0.1%). De janvier 2023 à janvier 2024, l'in-

dice composite a augmenté de 2.4%. Des croissances ont été 

hausses étaient plus fortes que la moyenne à Halifax (+10.1%), 

Québec (+9.6%), Calgary (+8.6%), Vancouver (+6.3%), Montréal 

(+5.3%), Hamilton (+4.6%), Winnipeg (+3.1%) et Ottawa-Gatineau 

monton (+1.2%) et Toronto (+1.0%).  

-Banque NationaleMC a poursuivi sa 

correction pour un quatrième mois consécutif en janvier, les prix 

ayant baissé de 0,3 % par rapport à décembre, sur une base dé-

saisonnalisée. Il faut toutefois noter que la baisse de l'indice com-

posite en janvier est uniquement due à la diminution des prix dans 

deux grandes villes où l'abordabilité demeure un enjeu majeur, soit 

Vancouver et Toronto. Par conséquent, les prix de l'immobilier dans 

l'ensemble du pays sont maintenant inférieurs de 3,7 % à leur som-

met d'avril 2022. Cependant, le regain d'activité sur le marché de 

la revente soulève la question de savoir si cette faiblesse va per-

sister. Ce rebond des transactions s'inscrit dans un contexte de 

forte demande due à une croissance démographique exception-
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nelle et à la réduction des taux d'intérêt hypothécaires depuis oc-

tobre. De plus, dans un contexte où le manque d'offre de 

logements demeure problématique, la fin des hausses de taux de 

la Banque du Canada et les baisses potentielles de taux ont réduit 

l'incertitude et offert une fenêtre d'opportunité à certains 

acheteurs. Il reste à voir si cette embellie sera de longue durée, 

étant donné que nous nous attendons à ce que le marché du trav-

ail connaisse des difficultés supplémentaires plus tard cette année. 

 

Les prix des produits fabriqués au Canada, mesurés par l'Indice 

des prix des produits industriels (IPPI), ont légèrement diminué de 

0,1 % en janvier, soit une quatrième baisse mensuelle consécutive. 

La majeure partie de la baisse a été enregistrée dans la catégo-

rie de l'énergie et des produits pétroliers (0,7 %), alors que les prix 

excluant cette industrie ont augmenté de 0,1 % au cours du mois. 

Des baisses notables ont également été observées pour la 

viande, le poisson et les produits laitiers (-2,8%), les produits mé-

talliques non ferreux primaires (-0,8%), la pâte à papier et les pro-

duits du papier (-0,7%), ainsi que les fruits, les légumes, les 

aliments pour animaux et les autres produits alimentaires (-0,7%). 

En revanche, les prix ont augmenté le plus pour les boissons 

uits du bois (+2,1%). Sur 12 

mois, l'IPPI a reculé de 2,9 % en janvier après avoir baissé de 2,8 % 

en décembre. Parmi les principales catégories, les hausses an-

nuelles les plus importantes ont été enregistrées pour les produits 

du tabac (+6,9%), le ciment, le verre et les autres produits minéraux 

non métalliques (+6,0%), les boissons (+5,6%) ainsi que les vête-

ments et les chaussures (+4,8%), tandis que l'énergie et les produits 

pétroliers (-15,7%), les produits métalliques non ferreux de première 

transformation (-10,1%) ainsi que la pâte à papier et les produits du 

papier (-8,1%) ont connu les baisses les plus marquées. 

L'indice des prix des matières premières (IPMB) a augmenté de 1,2% 

m/m en janvier, principalement en raison d'une hausse de 3,0% 

pour les produits énergétiques bruts. Si l'on exclut cette catégorie, 

l'indice a tout de même augmenté de 0,2 % au cours du mois grâce 

aux hausses enregistrées pour les grumes et le bois à pâte (+4,7 %), 

les minéraux non métalliques (+2,1 %) et les minéraux métalliques 

(+1,0 %), tandis que les produits végétaux (-2,3 %) et les animaux 

vivants (-0,7 %) ont baissé. Sur douze mois, l'IPMB global a baissé 

de 6,4%, soit sa onzième baisse annuelle en douze mois. 

ÉTATS-UNIS : La Réserve fédérale a publié le compte-rendu 

de la réunion de deux jours du FOMC qui s'est achevée le 31 jan-

vier. Rappelons que la réunion était axée sur la gestion des at-

tentes, le comité ayant repoussé l'optimisme croissant quant à un 

changement de politique à court terme. Le Comité devait acqué-

rir une "plus grande confiance" dans le fait que l'inflation se diri-

geait durablement vers les 2 %, tandis que le président Powell a 

déclaré lors de la conférence de presse que ce seuil de confiance 

ne serait probablement pas atteint d'ici le mois de mars. Il est im-

portant de noter que cette réunion a eu lieu avant la publication 

des rapports sur l'emploi et l'IPC de janvier, plus élevés que prévu, 

qui ont contribué à justifier l'approche plus prudente de l'assou-

plissement de la politique.  

Sur l'inflation et l'économie : 

▪ Les progrès en matière d'inflation ont été significatifs : "Les 

participants ont estimé qu'une partie de l'amélioration ré-

cente de l'inflation reflétait des mouvements idiosyncra-

siques dans quelques séries. Néanmoins, ils considèrent que 

des progrès significatifs ont été accomplis récemment en 

matière d'inflation..." 

▪ Les attentes d'un allègement plus important de l'inflation de 

base ont été largement répandues... : "De nombreux partici-

pants ont indiqué qu'ils s'attendaient à ce que l'inflation de 

base des services hors logement continue à baisser progres-

sivement, le marché du travail continuant à se rééquilibrer et 

la croissance des salaires se ralentissant encore" 

▪ ... alors que les risques d'inflation à la hausse diminuent : "[Les 

participants] considèrent que les risques d'inflation à la 

hausse ont diminué..." 

▪ Néanmoins, il existe des risques d'inflation à la hausse : "Plu-

sieurs participants ont mentionné le risque que les conditions 

financières soient ou puissent devenir moins restrictives qu'il 

n'est approprié." 

▪ Oublier "l'atterrissage en douceur", quelques-uns voient 

"l'absence d'atterrissage" : "Quelques participants ont évo-

qué la possibilité que l'activité économique surprenne à la 

hausse et l'inflation à la baisse en raison d'évolutions plus fa-

vorables que prévu du côté de l'offre. 

Sur la définition de la politique monétaire et le QT : 

▪ Sans surprise, il n'y aura pas d'autres hausses : "Les partici-

pants ont jugé que le taux directeur était probablement à 

son maximum pour ce cycle de resserrement" 

▪ Conformément à la déclaration, ils ont besoin de plus de 

confiance... : "Les participants ont généralement indiqué 

qu'ils ne pensaient pas qu'il serait approprié de réduire [le 

taux directeur] tant qu'ils n'auraient pas acquis une plus 

grande confiance dans le fait que l'inflation se rapproche du-

rablement de 2 %. 
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▪ ...mais les conseils pour gagner cette confiance étaient limi-

tés : "Les participants ont noté que la trajectoire future du 

taux directeur dépendrait des données entrantes, de l'évolu-

tion des perspectives et de la balance des risques." 

▪ Une majorité s'inquiète d'une réduction prématurée : La plu-

part des participants ont noté les risques d'un assouplisse-

ment trop rapide de la politique monétaire et ont souligné 

l'importance d'une évaluation minutieuse des données à ve-

nir pour déterminer si l'inflation descend durablement à 2 %. 

Quelques participants ont toutefois souligné les risques de 

dégradation de l'économie liés au maintien d'une politique 

trop restrictive pendant trop longtemps. 

▪ Malgré le bon déroulement de la DT, les discussions sur la 

normalisation sont bientôt appropriées : "Les participants ont 

observé que... la liquidation du bilan s'était jusqu'à présent 

déroulée sans heurts. À la lumière des réductions continues 

de l'utilisation de la facilité RRP de l'ON, de nombreux parti-

cipants ont suggéré qu'il serait approprié d'entamer des dis-

cussions approfondies sur les questions de bilan lors de la 

prochaine réunion du Comité afin de guider une éventuelle 

décision de ralentir le rythme de l'écoulement." 

▪ Pour certains, une réduction plus rapide est une meilleure ré-

duction : "Certains participants ont fait remarquer qu'un ra-

lentissement du rythme des liquidations pourrait faciliter la 

transition vers ce niveau de réserves ou permettre au Comité 

de poursuivre les liquidations de son bilan plus longtemps. 

La prochaine décision de la Fed sera publiée le 20 mars. 

L'indice des indicateurs économiques avancés (LEI) du Confe-

rence Board a perdu 0,4 point en janvier pour atteindre 102,7, son 

niveau le plus bas depuis 44 mois. Il s'agit de la 23e baisse con-

sécutive de cet indicateur, la plus longue série négative depuis la 

Grande Récession.  

 

Six des dix indicateurs économiques sous-jacents ont pesé sur 

l'indice principal, les contributions négatives les plus importantes 

provenant de la semaine de travail moyenne (-0,18 pp), de l'écart 

des taux d'intérêt (-0,16 pp) et des attentes moyennes des con-

sommateurs (-0,08 pp). L'analyse historique montre qu'une baisse 

annualisée de 3,5 % de l'indice LEI sur six mois, associée à un in-

dice de diffusion sur six mois inférieur à 50 %, est généralement 

symptomatique d'une récession imminente. Une seule de ces 

conditions a été remplie en décembre : L'indice LEI a chuté de 6,0 

% en rythme annualisé sur six mois, mais l'indice de diffusion sur six 

mois s'est établi à 60 %. 

 

L'indice PMI composite S&P Global Flash s'est légèrement dété-

rioré, passant de 52,0 en janvier à 51,4 en février, signalant une 

amélioration plus faible des conditions d'exploitation du secteur 

privé. Le sous-indice des services est passé de 52,5 à 51,3, son 

plus bas niveau depuis trois mois. L'indice de suivi de l'industrie 

manufacturière est quant à lui passé de 50,7 à 51,5 (un plus haut 

de 17 mois), ce qui indique une expansion de l'activité dans le sec-

teur. Les chiffres du sous-indice des nouvelles commandes mon-

trent que l'industrie manufacturière a connu l'expansion la plus 

rapide depuis mai 2022, tandis que le secteur des services a été 

plus modéré. L'amélioration dans l'industrie manufacturière a été 

"attribuée (à) l'expansion à une demande plus forte des clients" 

et "des délais de livraison plus courts ont permis un traitement 

plus rapide des commandes". Le sous-indice de l'emploi est resté 

en territoire expansion, mais la main-  augmenté que 

marginalement. Sur le front de l'inflation, le rapport PMI a montré 

que les prix des intrants ont augmenté à un rythme plus lent, tan-

dis que les prix des extrants ont augmenté. Les attentes des en-

treprises concernant les perspectives à 12 mois ont été moins 

élevées en février, mais sont restées largement en ligne avec la 

moyenne de la série. 
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ÉTATS-UNIS : L'indice des indicateurs avancés a baissé en janvier pour 

le 23e mois consécutif
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ÉTATS-UNIS : Les indicateurs avancés signalent un ralentissement de la 

croissance économique
Indicateur économique avancé et indice de diffusion. Dernière observation : Janvier 2023
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Les ventes de logements existants se sont accélérées en janvier, 

augmentant de 3,1 % d'un mois sur l'autre pour atteindre 4,000k. 

Par conséquent, les ventes se situent à 1,7 % en dessous de la 

marque enregistrée il y a un an. 

Les contrats conclus n'ont augmenté que dans le segment des mai-

sons unifamiliales (+3,4 % à 3,600k), tandis que la portion des copro-

priétés est demeurée stable au cours du mois (+0,0 % à 400k). 

Compte tenu de la hausse des ventes en janvier, le ratio 

stocks/ventes a baissé d'un dixième pour atteindre 3,0. Bien que 

ce chiffre ne soit pas très éloigné de son niveau d'avant la pan-

démie, il reste bien en dessous de sa moyenne historique et à des 

niveaux compatibles avec une offre restreinte. (Selon la National 

Association of Realtors, un ratio <5 indique un marché tendu). 

Cette situation s'explique en grande partie par le fait que le 

nombre de logements disponibles sur le marché reste très faible. 

Les propriétaires étaient, à juste titre, réticents à mettre leurs 

biens en vente à un moment où un déménagement pouvait en-

traîner une renégociation du prêt hypothécaire, ce qui pouvait se 

traduire par une augmentation substantielle des paiements 

mensuels. Cela dit, les coûts de financement élevés se sont avé-

rés être un petit obstacle pour les prix de l'immobilier : Le prix mé-

dian payé en janvier pour un logement ancien était de 379 100 

dollars, soit une hausse de 5,1 % sur 12 mois. 

Les taux hypothécaires ont baissé de manière significative au 

cours des derniers mois, c'est pourquoi nous nous attendons à ce 

que les ventes de logements continuent à se stabiliser au cours 

des prochains mois, voire à ce qu'elles augmentent légèrement. 

Cela dit, elles devraient rester en deçà des niveaux observés 

avant la pandémie, du moins jusqu'à ce que la Réserve fédérale 

change son fusil d'épaule et ouvre la porte à des baisses de taux, 

ce qui ne devrait pas se produire avant le second semestre 2024. 

Les demandes initiales d'allocations chômage ont diminué de 213k 

à 201k au cours de la semaine du 17 février. Les demandes mainte-

nues, pour leur part, ont légèrement baissé de 1,889k à 1,862k. 

MONDE :  

L'indice PMI composite S&P HCOB Flash pour la zone euro est 

passé de 47,9 en janvier à 48,9 en février, signalant une neuvième 

réduction consécutive de l'activité commerciale dans la zone à 

monnaie unique, bien qu'il s'agisse de la plus lente depuis huit 

mois. L'indice des services a atteint son plus haut niveau en sept 

mois (50,0) en février, tandis que l'indice de l'industrie manufactu-

rière a enregistré une légère baisse et est resté en territoire de 

contraction (46,1). Le sous-indice des nouvelles commandes a 

baissé pour le sixième mois consécutif, mais le taux de baisse 

s'est modéré pour le quatrième mois consécutif. Néanmoins, l'em-

ploi a légèrement augmenté grâce à une légère hausse dans le 

secteur des services. Les délais de livraison des fournisseurs se 

sont quant à eux allongés en raison des perturbations en mer 

Rouge. En outre, les pressions sur les prix des intrants et des ex-

trants pour les fabricants ont diminué en février, bien qu'à un 

rythme plus lent. Toutefois, les prix des intrants ont atteint leur ni-

veau le plus élevé en neuf mois dans le secteur des services. Par 

conséquent, les prix facturés ont augmenté à un rythme plus 

élevé en raison de la hausse des prix facturés pour les services. 

Les prévisions des entreprises pour l'année à venir se sont amé-

liorées pour atteindre leur plus haut niveau depuis 11 mois dans le 

secteur des services, mais se sont détériorées dans le secteur 

manufacturier. Toutefois, les sous-indices d'optimisme sont restés 

inférieurs à leur moyenne à long terme. 

 

L'indice composite PMI de la Jibun Bank pour le Japon est tombé 

de 51,5 en janvier à 50,3 en février, un niveau qui correspond à une 

stagnation des conditions d'exploitation du secteur privé. Le 

sous-indice des services a continué à signaler une expansion, 

mais a diminué de 53,1 à 52,5. L'augmentation a été attribuée no-

tamment à une production plus importante, les nouvelles com-

mandes ayant augmenté. Cela s'est traduit par une croissance 

plus forte des arriérés de travail. Par conséquent, l'emploi a pro-

gressé à un rythme plus soutenu. L'indice PMI de l'industrie manu-

facturière a quant à lui reculé de 48,0 en janvier à 47,2 en février, 

soit une neuvième contraction mensuelle consécutive. La pro-

duction et les nouvelles commandes à l'exportation se sont 

toutes deux contractées au cours du mois, mais la production a 
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diminué à un rythme plus lent. Dans l'ensemble, cela a conduit à 

une réduction plus rapide des arriérés de travail. En ce qui con-

cerne les prix, les coûts d'entrée et de sortie ont augmenté à un 

rythme plus lent qu'en janvier. Pour ce qui est de l'avenir, les en-

treprises restent optimistes quant à la conjoncture future, mais 

l'indice a néanmoins diminué au cours du mois pour les services, 

tandis qu'il a augmenté pour l'industrie manufacturière. 
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Ce que nous surveillerons la semaine prochaine 

AUX ÉTATS-UNIS, le dernier rapport sur le revenu personnel 

pourrait révéler une hausse de 0.3% en janvier, reflétant un gain so-

lide dans la composante des salaires et traitements. Les dépenses 

personnelles, de leur côté, pourraient avoir augmenté de 0.1% seu-

lement, à en croire les données déjà publiées sur les ventes au dé-

tail. Le déflateur annuel des dépenses personnelles de 

consommation (PCE) de base, pour sa part, pourrait avoir crû de 

0.4% m/m en janvier, un résultat qui devrait se traduire par un repli 

u taux sur 12 mois, à 2.8%. Ce taux, toujours supérieur 

gistré en 34 mois. La semaine sera également marquée par la pu-

blication des données sur les commandes de biens durables de 

janvier. Le

moins de 5.0% pendant le mois, reflétant un repli important des 

transport pourraient avoir fait mieux et avoir crû de 0.2% m/m. Nous 

en saurons 

avec la publication des données sur les ventes de logements en 

cours et les ventes de biens immobiliers neufs en janvier. Ces der-

des usines publiés à ce jour (indice PMI de la fabrication de S&P 

Global, indices de la fabrication de la Fed de New York et de la Fed 

indice ISM de la fabrication pou

lioré en février, passant peut-être de 49.1 à 49.4. En outre, la deu-

xième estimation de la croissance du PIB au T4 

indice de confiance des consommateurs du Conference Board, 

indice des prix des maisons S&P 

Core-Logic Case-Shiller de décembre. Plusieurs représentants de 

la Fed doivent donner des allocutions, notamment Raphael Bostic 

(mercredi et jeudi), Susan Collins (mercredi), John Williams (mer-

credi et jeudi), Austan Goolsbee (jeudi) et Loretta Mester (jeudi).  

 

AU CANADA, la publication des données du PIB du T4 retien-

nages pendant le 

lancée par une contraction des investissements des entreprises en 

sept derniers trimestres, à en croire la baisse des mises en chantier 

ment des stocks a dû brider la croissance, mais il a sans doute été 

contrebalancé par une amélioration des exportations nettes (les 

exportations réelles ont augmenté, tandis que les importations ré-

elles ont baissé). Globalement, le PIB pourrait avoir crû de 0.7% en 

rythme annualisé pendant le trimestre. Publiées en même temps, 

les données sectorielles pourraient révéler une expansion de 0.2% 

de la production économique en décembre, avec des contribu-

tions positives de la fabrication, des services immobiliers et de lo-

cation ainsi que de 

, contrebalancées en partie seu-

données de la balance des paiements à paraître mercredi pour le 

quatrième trimestre pourraient révéler que la balance du compte 

courant -CA$3.22 milliards 

à -CA$1.25 milliard), reflétant une nette amélioration de la balance 

commerciale de marchandises. Des indices sur la situation du sec-

teur de la fabrication en février seront disponibles grâce à la publi-

indice PMI de la fabrication de S&P Global. Nous 

Baromètre des affaires de la FCEI pour 

ploi, la rémunération et les heures de travail (EERH). 

 

 

AILLEURS DANS LE MONDE IPC 

de février dans la zone euro ainsi que le taux de chômage pour le 

mois de janvier. Au Japon, plusieurs indicateurs de janvier seront 

indice des prix à la consommation, les 

ventes au détail, la production industrielle et le taux de chômage. 

Enfin, S&P Global publiera les indices PMI de la fabrication de février 

nomie mondiale dans son ensemble. 

 

 

Précédent Prévisions FBN 

MAR: IPC (janvier, var. a/a) 3.4% 3.3%

IPC-median (janvier, var. a/a) 3.6% 3.6%

IPC-tronqué (janvier, var. a/a) 3.7% 3.6%

JEU: Ventes au détail (décembre, var.m/m) -0.2% 0.8%

hormis pièces et véhicules automobiles (décembre, var. m/m) -0.5% 0.6%

Précédent Prévisions FBN 

JEU: Reventes de maisons (janvier, nombre d'unités annualisé) 3,780K 3,900K
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