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Principaux constats pour l’année 2010

Une augmentation modérée des investissements au Canada

Le Québec au douzième rang à l’échelle nord-américaine

Un nombre élevé de transactions dans le secteur traditionnel au Québec

Montréal et Toronto occupent le premier rang à l’échelle canadienne

Le secteur des technologies de l’information et le secteur traditionnel dominent le marché
québécois

Davantage d’investissements dans les stades avancés au Québec

Les fonds fiscalisés et les fonds étrangers dominent le marché québécois

Au cours de l’année 2010, l’investissement en capital de risque au Canada s’est élevé à 1,1 G$,
soit une hausse de 10 % par rapport à l’an dernier.

L’Ontario s’est démarqué des autres provinces avec une croissance de 43 %. Cette
augmentation importante des investissements en capital de risque en Ontario fait suite à la chute
radicale observée en 2008 et 2009 (baisse de 55 % par rapport à 2007).

Au Québec, on observe une diminution de 9 % au cours de l’année 2010, par rapport à 2009. Il
est important de se rappeler qu’en 2009 le Québec a réussi à maintenir ses investissements en
capital de risque, alors que les autres provinces devaient faire face à des chutes marquées de leurs
investissements.

Une comparaison des résultats de 2010 avec ceux de 2007, soit juste avant la récession,
montre que le Québec s’en est relativement bien tiré, par rapport au reste du Canada.
Comparativement à 2007, les investissements pour l’année 2010 ont chuté de 36 % au Québec, de
55 % en Ontario et de 44 % pour le Canada. La part des investissements au Québec dans le Canada
se situe à 34 % en 2010, alors qu’elle était de 30 % en 2007.

Investissements  en capital de risque (en  M$)

2005 2006 2007 2008 2009 2010
Variation
2007 à
2010

Québec 538 599 612 428 429 391 -37

Variation en %  11 % 2 % -30 % 0 % -9 % -36 %
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Ontario 770 688 950 571 296 424 -147

Variation en %  -11 % 38 % -40 % -48 % 43 % -55 %

Colombie-
Britannique

234 301 316 261 161 216 -45

Variation en %  29 % 5 % -17 % -38 % 35 % -32 %

Autres 156 11 157 147 152 111 -36

Variation en %  -29 % 41 % -6 % -4 % -27 % -29 %

Total Canada 1 699 1 699 2 035 1 406 1 039 1 142 -265

Variation en %  0 % 20 % -31 % -26 % 10 % -44 %

Part du Québec
dans le Canada

32 % 35 % 30 % 30 % 41 % 34 %  

L’industrie canadienne du capital de risque a connu une hausse modérée de ses investissements en
2010 avec un montant total investi de 1,1 G$ dans 354 entreprises. Par rapport à 2009, il s’agit
d’une hausse de 10 % puisque les investissements n’atteignaient alors que 1 G$, soit la plus faible
performance observée depuis 1996. Les résultats annuels de 2010 montrent une première hausse
des investissements annuels par le capital de risque depuis 2007, alors que les investissements
atteignaient 2 G$.

Aux États-Unis, ce sont 21,8 G$ US qui ont été investis en 2010, une augmentation de 19 % par
rapport aux 18,3 G$ US investis l’an dernier.

À l’échelle canadienne, l’Ontario, le Québec et la Colombie-Britannique se partagent les
investissements au Canada avec respectivement 37 %, 34 % et 19 % des investissements totaux.

L’Ontario a connu une augmentation marquée de ses investissements en 2010 après avoir

connu des diminutions importantes en 2008 et 2009. L’augmentation par rapport à l’année

précédente atteint 43 % puisque 424 M$ ont été investis dans 95 entreprises, alors que

seulement 296 M$ avaient été investis dans 90 entreprises en 2009.

Bien que le Québec ait connu une diminution de ses investissements de 9 % par rapport à

2009, la province conserve 34 % du marché canadien avec des investissements de 391 M$

dans un nombre élevé d’entreprises (174). L’année 2009 avait été particulièrement faste pour

le Québec puisqu’il est allé chercher 41 % du marché canadien, alors que la moyenne annuelle

depuis 1996 est estimée à 32 %.

De son côté, la Colombie-Britannique a connu une augmentation des investissements par le

capital de risque de l’ordre de 35 %, passant de 160 M$ en 2009 à 216 M$ pour l’année 2010.

Les investissements dans 42 entreprises sont marqués par quatre grandes transactions dans le

secteur biopharmaceutique qui représentent à elles seules 49 % des investissements dans la

province (35 M$ dans CellFor Inc., 35 M$ dans Protox Therapeutics Inc., 25 M$ dans Aquinox

Pharmaceuticals Inc. et 10 M$ dans Allon Therapeutics Inc.).

Évolution globale des investissements par le capital de risque 204 et 2010 (M$)
Ontario, Québec, Colombie-Britannique, Alberta

Une augmentation modérée des investissements au Canada



Source : Thomson Reuters (2011).

Évolution globale  des  investissements au  Canada en 2010

Provinces
Montants
investis

Taux de croissance par
rapport à 2009

Part dans les
investissements canadiens

Source : Thomson Reuters (2011).

Ontario 424 M$ 43 % 37 %

Québec 391 M$ -9 % 34 %

Colombie-
Britannique

216 M$ 35 % 19 %

Alberta 67 M$ 8 % 6 %

Autres1 44 M$ -52 % 4 %

Canada 1,1 G$ -10 % 100 %

À l’échelle nord-américaine, le Québec se classe désormais à la 12e position, comparativement à
la 9e place qu’il occupait en 2009. L’Ontario a grimpé du 15e au 11e rang, tandis que la
Colombie-Britannique, qui occupait le 18e rang en 2008, se trouve maintenant en 16e position
après avoir été exclue du palmarès en 2009.

Classement à l’échelle nord-américaine en 2010 selon les montants investis en capital de risque (en
M$ CA) par province/État

Source : Thomson Reuters (2011).

Le Québec au douzième rang à l’échelle nord-américaine



Malgré quelques grandes transactions observées au pays en 2010, telles que celles d’Enerkem
Technologies Inc. (54 M$), de CellFor Inc. (36 M$) ou de Protox Therapeutics Inc. (35 M$), la taille
moyenne des investissements par entreprise est restée sensiblement la même, passant de 3,1 M$
en 2009 à 3,2 M$ en 2010.

Au Québec, la taille des investissements est en dessous de la moyenne canadienne, avec un
montant moyen de 2,2 M$ investi par entreprise en 2010. Ce résultat s’explique par le grand
nombre de transactions effectuées au Québec, soit 174. La majorité (117) des investissements
se sont réalisés dans le secteur traditionnel avec 67 % du nombre total des transactions
québécoises. Comme la taille moyenne des investissements dans le secteur traditionnel est
estimée à 1 M$ au Québec en 2010, la moyenne globale est inévitablement influencée à la baisse.

Dans le même ordre d’idées, c’est au Québec que le plus grand nombre de transactions au pays a
été observé, soit 49 % des entreprises financées (174 sur 354) en 2010. 
Pour l’année 2010, on note quelques exceptions puisque d’importantes transactions ont aussi eu
lieu au Québec :

54 M$ dans Enerkem Technologies de Montréal, le 22 janvier

19,5 M$ dans Accedian Networks de Saint-Laurent, le 17 juillet

16 M$ dans Gemin X Pharmaceuticals de Montréal, le 20 avril

14 M$ dans Vantrix Corporation de Montréal, le 11 mai

12 M$ dans Æterna Zentaris de Québec, le 21 juin

12 M$ dans Beyond the Rack de Saint-Laurent, le 12 juillet

10 M$ dans Medicago de Québec, le 13 mai.

La grande région de Montréal et celle de Toronto se classent ex æquo au premier rang à
l’échelle canadienne, ayant obtenu chacune 26 % des investissements réalisés au pays ou près de
300 M$ dans chacune des villes. Elles sont suivies par les régions de Vancouver et d’Ottawa, qui
ont récolté respectivement 18 % et 7 % des investissements canadiens.

Au regard de la part du marché canadien, il s’agit de la meilleure performance pour la grande
région de Montréal depuis le début des années 2000.

Évolution de la proportion des investissements canadiens par le capital de risque réalisés dans
la grande région de Montréal depuis 2000

Source : Thomson Reuters (2011).

Pour l’année 2010, le secteur des TI a dominé au Québec. En effet, 31 % des investissements
réalisés au Québec ont été effectués dans cette catégorie, avec 120 M$ investis dans
32 entreprises, un résultat qui est, malgré tout, inférieur de 40 % à l’an dernier alors que 199 M$
avaient été investis.

Un nombre élevé de transactions dans le secteur
traditionnel au Québec

Montréal et Toronto occupent le premier rang à l’échelle
canadienne

Le secteur des technologies de l’information et le secteur
traditionnel dominent le marché québécois



Le secteur traditionnel arrive de très près au deuxième rang, avec 30 % des investissements
réalisés au Québec, ce qui représente 117 M$ dans 117 entreprises. Ce résultat représente aussi
une diminution de 10 % par rapport aux 129 M$ de l’année dernière. La presque totalité des
investissements canadiens du secteur a été effectuée au Québec puisque, à l’échelle canadienne,
12 % des investissements sont allés vers le secteur traditionnel , avec 134 M$ investis dans
133 entreprises.

Le secteur des sciences de la vie a récolté 22 % des investissements au Québec, avec 87 M$
investis dans 13 entreprises au cours de l’année 2010. Les investissements dans ce secteur sont
restés stables par rapport à l’année 2009, avec une légère augmentation de 1 %. À l’échelle du
pays, ce secteur a obtenu 26 % des investissements totaux (299 M$ dans 56 entreprises).

Enfin, le secteur Autres technologies (technologies énergétique et environnementale, électrique,
chimique et technologie des matériaux avancés) obtient pour sa part 17 % des investissements
réalisés au Québec, ce qui représente 66 M$ dans 12 entreprises pour l’année 2010. Ce résultat est
nettement supérieur aux 15 M$ investis l’année précédente. La presque totalité (92 %) des
investissements a été faite dans le segment de marché des technologies énergétiques et
environnementales, qui a reçu 61 M$. Au Canada, les investissements pour ce trimestre dans ce
secteur sont de 225 M$ dans 39 entreprises, ce qui représente 20 % des investissements totaux.
Comme au Québec, la majorité (86 %) des investissements ont été dirigés vers le segment de
marché des technologies énergétiques et environnementales, avec 193 M$.

Évolution sectorielle des investissements au Québec en 2010

Secteurs
Montants
investis

Taux de croissance par
rapport à 2009

Part dans les
investissements au Québec

Source : Thomson Reuters (2011).

TI 120 M$ -40 % 31 %

Traditionnel 117 M$ -10 % 30 %

Sciences de
la vie

87 M$ 1 % 22 %

Autres
technologies

66 M$ 358 % 17 %

Total 391 M$ -9 % 100 %

Part des investissements par secteurs d'activité en 2010
(Canada et Québec)

Source : Thomson Reuters (2011).

En 2010, au Québec, plus d’investissements ont été réalisés dans les stades avancés (68 %) que dans
les stades préliminaires (32 %).

Une fois de plus, le stade de l’expansion a été le plus financé au Québec, avec 236 M$ investis

Davantage d’investissements dans les stades avancés au
Québec



en 2010, soit 60 % des investissements totaux. En plus, l’année est marquée par une remontée des
investissements destinés aux stades de l’expansion de 57 % par rapport à 2009, alors que 150 M$
avaient été investis.

Seulement 4 M$, soit 1 % du total investi au Québec, ont été dirigés vers une seule entreprise
en prédémarrage (amorçage). Ce niveau d’investissement est inférieur à celui de 2008 et 2009,
où environ 7 M$ avaient été investis dans quatre entreprises à ce stade annuellement. Au
Canada, 16 M$ ont été investis dans sept entreprises au stade de l’amorçage, ce qui représente
aussi 1 % du total investi au pays en 2010.

Évolution des  investissements par  stades  de financement au  Québec en 2010

Stades
Montants
investis

Taux de croissance par
rapport à 2009

Part dans les
investissements au
Québec

Source : Thomson Reuters (2011).

Stades
préliminaires

123,5 M$ -38 % 32 %

- Prédémarrage 4,2 M$ -40 % 1 %

- Démarrage 38,3 M$ -68 % 10 %

- Début de
croissance

81 M$ 11 % 21 %

Stades avancés 267,5 M$ 17 % 68 %

- Expansion 236 M$ 57 % 60 %

-
 Acquisition/Rachat

- -100 % 0 %

- Redressement 2 M$ -85 % 0 %

- Autres 29,5 M$ -42 % 8 %

Total 391 M$ -9 % 100 %

Cette année encore, les fonds fiscalisés ont joué un rôle très important au Québec en réalisant
35 % des investissements en 2010. Avec 135 M$ investis en 2010, ils ont été les investisseurs les
plus actifs au Québec. Les fonds fiscalisés ont privilégié le stade de l’expansion, y consacrant 83 %
de leurs investissements (112 M$). Ils ont aussi favorisé le secteur traditionnel en y investissant
89 M$, soit 66 % de leurs investissements totaux.

En 2010, les investisseurs étrangers ont réalisé 27 % des investissements au Québec, ce qui les
classe au deuxième rang avec des investissements de 107 M$. Ils ont privilégié autant le secteur
des sciences de la vie (41 M$), autres technologies (37 M$) que le secteur des TI (29 M$).
Comme pour les fonds fiscalisés, 65 % de leurs investissements visaient le stade de l’expansion.

À l’échelle canadienne, les investisseurs étrangers occupent le premier rang avec 29 % des
investissements canadiens totaux. Ils ont augmenté leur présence de 6 %, passant de 311 M$ à
331 M$ entre 2009 et 2010. Les investisseurs étrangers ont investi davantage au Québec que
dans les autres provinces (32 % de leurs investissements canadiens ont été faits au Québec).

Les fonds privés indépendants ont réalisé 17 % des investissements au Québec (67 M$), une
augmentation de 25 % par rapport à 2009. Ils ont privilégié autant le secteur des TI (28 M$) et le
secteur Autres technologies (22 M$) que le secteur des sciences de la vie (12 M$). Quant aux fonds
privés indépendants, ils ont consacré 49 % de leurs investissements au stade de début de croissance
et 40 % au stade de l’expansion.

Évolution des  investissements selon  le  type  de fonds  au  Québec en 2010

Montants Taux de croissance Part relative sur l’ensemble

Les fonds fiscalisés et les fonds étrangers dominent le
marché québécois
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Type de fonds
investis par rapport à 2009 des investissements

Source : Thomson Reuters (2011).

Fiscalisés 135 M$ -2 % 35 %

Étrangers 107 M$ -14 % 27 %

Privés
indépendants

67 M$ 25 % 17 %

Autres 34 M$ 178 % 9 %

Gouvernementaux 22 M$ -39 % 6 %

Institutionnels 13 M$ -78 % 3 %

Corporatifs 13 M$ 52 % 3 %

Total 391 M$ -9 % 100 %

Part des investissements par type d'investisseurs 2010
(Canada et Québec)

Source : Thomson Reuters (2011).

1. Autres provinces : Saskatchewan, Manitoba, Nouveau-Brunswick, Nouvelle-Écosse et Terre-
Neuve.
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