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Nous avons abaissé notre prévision du prix du pétrole
WTI de 60 $US a 55 $US pour 2015 et de 70 $US a
65 $US en 2016. Ceci a entrainé une révision de nos
prévisions sur l'inflation, les taux d'intérét et le taux de
change. L'ensemble de ces changements se traduit en
une réduction de notre prévision de la croissance
économique canadienne de 22% a 2,0%.
Naturellement, les révisions sont négatives et ont plus
d'ampleur pour les trois principales provinces
productrices de pétrole, alors qu'elles sont plutét
positives mais avec moins d'ampleur au total des
provinces importatrices d’énergie.

Nous avons révisé a la baisse notre prévision de
croissance économique pour les trois principales
provinces productrices de pétrole. Le PIB réel de
l'Alberta croitra a peine de 0,1 % en 2015, avec une
diminution de 5,6 % de son PIB nominal. La production
de pétrole de I'Alberta sera plus faible que ce que nous
prévoyions en décembre, en raison de la révision en
baisse des prix cet hiver, qui est la saison ou les puits
de pétrole conventionnels sont forés. En effet, dans le
cas du pétrole conventionnel, la réduction des flux de
trésorerie a un effet plutét immédiat sur le forage. Mais
le facteur prépondérant de la révision a été les
annonces effectuées au début de janvier de réduction
des investissements dans les sables bitumineux, au
moment ou le prix WCS en dollars canadiens atteignait
35 $. Nous avons aussi réduit nos prévisions des mises
en chantier de logements. Il faut finalement ajouter les
retombées sur I'emploi et donc les dépenses de
consommation et les mesures restrictives additionnelles
que prendront les autorités pour limiter 'ampleur de
limpact sur les finances publiques.

En Saskatchewan, en plus de la production et des
investissements dans le secteur pétrolier et des
redevances percues par le gouvernement provincial, les
mises en chantier de logements ont été revues en
baisse principalement suite a I'accumulation accrue de
logements neufs inoccupés a Régina et Saskatoon
selon les plus récentes données. A Terre-Neuve-et-
Labrador, un partenaire dans le projet d’expansion du
site extracOtier White Rose a annoncé une réduction
additionnelle des dépenses d'investissements sur ce
site, ce qui réduit en outre les perspectives d’emplois
dans l'industrie de la construction de cette province et
de recettes pour le gouvernement provincial. Selon
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nous, le PIB réel de cette province demeurera
néanmoins en hausse en 2015 car la production de
pétrole aurait déja baissé de 6 % en 2014 suite a des
fermetures momentanées, tandis que le volume de
livraisons de minerais de fer par les producteurs aurait
diminué de 23 % l'an dernier suite a la fermeture d’'une
mine.

En Ontario, nous avons révisé la croissance
économique réelle en hausse de 2,7% a 2,8% en
2015, la croissance du PIB nominale atteignant 3,3 %.
principalement sur la base de dépenses de
consommation et dun volume  dexportations
international Iégérement accrus, partiellement
compensé par une diminution du volume d’exportations
interprovinciales pour tenir compte de la diminution des
investissements pétroliers. L’Ontario sera ainsi le leader
de la croissance économique réelle parmi les provinces
en 2015. La croissance économique réelle du Québec a
été revue en hausse de 1,9 % a 2,0 % en 2015, pour
sensiblement les mémes raisons qu’en Ontario, avec un
PIB nominal qui croitra de 3.0 %.

Nous n’avons pas jugé bon de changer notre prévision
de croissance du PIB réel de la Colombie-Britannique
en 2015, car l'impact d’'une construction résidentielle
accrue aux Etats-Unis sur la production de bois de
construction sera limité par les problemes de
disponibilité des ressources forestiéres suite aux
ravages du dendroctone du pin, et sera probablement
annulé par I'effet de la baisse du prix du gaz naturel sur
linvestissement et I'exploitation de cette ressource. Au
Manitoba, le secteur manufacturier est plus important
que le secteur pétrolier, ce qui a justifié¢ une légére
révision haussiére de la croissance économique.

La Nouvelle-Ecosse et du Nouveau-Brunswick ont
aussi fait I'objet d’une révision haussiére, méme si ces
provinces sont productrices d’énergie (gaz naturel pour
la premiére, principalement produits pétroliers raffinés
pour la seconde). Le volume d’exportations de ces deux
provinces devrait étre plus élevé que prévu, notamment
au plan des produits de la péche, des aliments
transformés et des produits forestiers, et des pneus
dans le cas de la Nouvelle-Ecosse. L’économie de I'lle-
du-Prince-Edouard comporte un secteur manufacturier
assez important, qui devrait bénéficier d’'une demande
accrue de la part des Etats-Unis. De plus, le dollar
canadien plus faible devrait stimuler le tourisme
transfrontalier dans la province.
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Prévisions économiques provinciales

| 2012] 2013| 2014e| 2015p| 2016p| | 2012] 2013| 2014e| 2015p| 2016p|

PIB réel (croissance en %) PIB no 3 oissance en %

Terre-Neuve-et-Labrador -4.5 7.2 -1.6 15 -1.5 -3.4 10.7 -1.7 5.7 1.9
fle-du-Prince-Edouard 1.0 2.0 1.0 1.8 1.7 1.9 5.0 3.3 3.3 3.2
Nouvelle-Ecosse -0.3 0.3 1.7 2.3 2.0 -04 2.4 3.8 2.8 3.6
Nouveau-Brunswick -04 -0.5 0.7 1.8 1.9 1.1 0.5 2.6 3.3 34
Québec 15 1.0 1.6 2.0 1.7 34 1.5 35 3.0 3.3
Ontario 1.7 1.3 2.0 2.8 2.1 3.2 24 4.2 3.3 3.7
Manitoba 3.3 2.2 2.0 2.6 2.4 6.0 3.7 4.0 3.9 4.0
Saskatchewan 3.1 5.0 0.9 1.2 1.7 5.7 55 2.7 0.1 45
Alberta 45 3.8 4.3 0.1 2.2 5.6 7.1 7.3 5.6 54
Colombie-Britannique 2.4 1.9 2.3 2.5 2.5 2.3 3.2 4.4 4.1 4.0
Canada 1.9 2.0 2.4 2.0 2.0 3.5 34 4.5 15 3.9
Emploi (croissance en %)
Terre-Neuve-et-Labrador 3.7 1.1 -1.9 -1.0 0.0 12.4 115 12.0 11.8 11.6
fle-du-Prince-Edouard 1.6 1.6 0.4 1.3 1.2 11.2| 115 105 9.5 8.3
Nouvelle-Ecosse 1.0 -1.0 -1.1 1.1 1.4 9.2 9.0 8.9 7.6 6.7
Nouveau-Brunswick -0.6 0.2 -0.2 0.2 0.9 10.3 10.3 9.9 9.3 8.4
Québec 0.8 1.2 -0.1 0.7 0.6 7.7 7.6 7.8 7.6 7.4
Ontario 0.7 1.8 0.8 0.8 1.1 7.9 7.6 7.3 7.3 7.1
Manitoba 1.6 0.7 0.1 15 15 54 54 54 54 5.2
Saskatchewan 25 2.9 1.0 0.6 1.0 4.7 4.1 3.8 4.0 4.2
Alberta 35 2.4 2.2 0.0 0.8 4.6 4.6 4.7 51 53
Colombie-Britannique 1.6 0.1 0.6 15 14 6.9 6.6 6.1 5.9 5.7
Canada 1.3 1.4 0.6 0.8 1.0 7.3 7.1 6.9 6.8 6.7
Mises en chantier de logements (000)
Terre-Neuve-et-Labrador 3.9 29 2.1 2.2 19 2.1 1.7 1.9 0.3 2.3
Tle-du-Prince-Edouard 0.9 0.6 05 05 0.6 2.0 2.0 1.6 0.1 2.1
Nouvelle-Ecosse 45 3.9 3.1 3.0 3.1 1.9 1.2 1.7 0.1 2.2
Nouveau-Brunswick 3.3 2.8 2.3 2.3 2.2 1.7 0.8 15 0.1 2.2
Québec 47.4 37.8 38.8 37.0 36.2 2.1 0.8 1.4 0.3 2.2
Ontario 76.7 61.1 59.1 62.0 60.0 1.4 1.1 2.4 0.5 2.3
Manitoba 7.2 7.5 6.2 6.3 6.3 1.6 2.3 1.9 0.3 2.2
Saskatchewan 10.0 8.3 8.3 7.1 6.7 1.6 1.4 2.4 0.3 2.2
Alberta 334 36.0 40.6 25.0 24.0 1.1 1.4 2.6 0.4 2.3
Colombie-Britannique 27.5 27.1 28.4 28.3 29.0 1.1 -0.1 1.0 04 2.3
Canada 214.8| 187.9| 189.3| 173.7( 170.0 15 0.9 2.0 0.5 2.3
e: estimé p: prévision

Données historiques de Statistique Canada et de la SCHL, prévisions de la Banque Nationale du Canada.
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