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Le Québec se démarque et  obtient les meilleurs résultats  au Canada

Pour une deuxième année consécutive, l'industrie canadienne du capital de risque a connu un
ralentissement en 2009, avec un montant total d'un milliard de dollars (1 G$) investi au pays dans
331 entreprises. Un niveau d'investissement aussi bas n'a pas été observé au Canada depuis 1996. À
titre comparatif, les investissements au Canada ont totalisé 1,4 G$ en 2008 et 2,1 G$ en 2007.

Cette diminution a été ressentie dans l'ensemble des provinces canadiennes actives dans l'industrie,
excepté au Québec, où les efforts concertés du gouvernement du Québec, des fonds fiscalisés, de
même que des investisseurs institutionnels et privés, ont commencé à porter leurs fruits.

En effet, en ces temps difficiles pour l'économie, l'industrie du capital de risque au Québec performe
mieux que celle de ses voisins canadiens et américains : au cours de l'année 2009, les activités de
capital de risque ont connu une hausse de 10 % au Québec, pendant qu'elles ont chuté de 27 %
au Canada et de 37 % aux États-Unis1 par rapport à 2008.

Ainsi, le Québec a récolté la plus grande part des investissements au pays en 2009 (43 %),
avec un montant de 431 M$ investi dans 159 entreprises, comparativement à 392 M$ en 2008 et à
631 M$ en 2007.

L'Ontario est la province la plus durement touchée par le ralentissement des activités de
l'industrie. Se classant habituellement parmi les provinces les plus performantes, l'Ontario a connu en
2009 une diminution de 50 % de ses activités, la baisse la plus forte au Canada. Un montant de
288 M$ a été investi (dans 87 entreprises) dans la province, ce qui est beaucoup moins que les
575 M$ investis en 2008 et les 951 M$ investis en 2007.

En Colombie-Britannique, les investissements réalisés en 2009 totalisent 141 M$ (dans 39
entreprises), une baisse de 46 % par rapport aux 260 M$ investis en 2008.

Entre les années 2008 et 2009, les parts du marché canadien du capital de risque détenues par
l'Ontario et la Colombie-Britannique ont diminué, de 42 % à 28 % pour l'Ontario et de 19 % à 14 %
pour la Colombie-Britannique, au profit du Québec dont la part est passée de 29 % à 43 %.

Évolution globale des investissements au Canada en 2009

Provinces Montants
investis

Taux de croissance par
rapport à 2008

Part dans les
investissements canadiens

Québec 431 M$ 10 % 43 %

Ontario 288 M$ -50 % 28 %

Colombie-
Britannique

141 M$ -46 % 14 %
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Source : Thomson Reuters (2010).

Autres 91 M$ 32 % 9 %

Alberta 59 M$ -24 % 6 %

Canada 1 010 M$ -27 % 100 %

Évolution globale des investissements de 2004 à 2009
Québec, Ontario, Colombie-Britannique et Alberta

1 Aux États-Unis, 17,7 G$ US ont été investis en 2009, une diminution de 37 % par rapport aux 28 G$ US
investis en 2008.
2 Autres provinces : Saskatchewan, Manitoba, Nouveau-Brunswick, Nouvelle-Écosse et Terre-Neuve.

Le Québec au neuvième rang à l’échelle  nord -américaine

À l'échelle nord-américaine, le Québec se classe désormais à la 9e position,
comparativement à la 16e place qu'il occupait en 2008. L'Ontario a glissé du 9e au 15e rang, tandis
que la Colombie-Britannique, qui occupait le 18e rang en 2008, n'occupe plus aucune des vingt
premières positions.

Classement à l'échelle nord-américaine en 2009
selon les montants investis en capital de risque (en M$ CA) par province/État



Une faible taille des  investissements au Québec

Au Canada, le capital moyen investi par entreprise a été de 3,1 M$ en 2009, une baisse par
rapport à la moyenne de 3,5 M$ en 2008 et de 5,1 M$ en 2007.

Au Québec, la taille des investissements est en dessous de la moyenne canadienne, avec un
montant moyen de 2,7 M$ investi par entreprise en 2009 (le résultat le plus faible au pays). Ce
résultat est toutefois supérieur à celui de 2,6 M$ obtenu en 2008, mais inférieur à celui de 3,4 M$
obtenu en 2007.

C'est le Québec qui a enregistré le plus grand nombre de transactions au pays, soit
159 entreprises financées (sur un total de 331 entreprises au Canada) en 2009. Ainsi, près de la
moitié des entreprises financées au Canada sont des entreprises québécoises, mais ces dernières
reçoivent, de manière générale, des investissements de moindre importance.

On note toutefois quelques exceptions, puisque quatre des dix plus importantes transactions
canadiennes divulguées en 2009 ont été effectuées au Québec :

54,2 M$ dans Enobia Pharma inc., de Montréal, en août 2009;
39 M$ dans Zoom Media inc., de Montréal, en mars 2009;
26 M$ dans TOPIGEN Pharmaceuticals inc., de Montréal, en novembre 2009;
17 M$ dans Allostera Pharma inc., de Montréal, en juillet 2009.

Montréal  occupe  le premier  rang à l’échelle  canadienne

La grande région de Montréal se classe au premier rang à l'échelle canadienne, ayant obtenu
24 % des investissements réalisés au pays. Elle est suivie par les régions de Toronto et de
Québec, qui ont récolté respectivement 18 % et 13 % des investissements canadiens.

La région de Québec a d'ailleurs réalisé des gains importants au cours de l'année : sa part, qui se
limitait à 2 % des investissements canadiens en 2008, est passée à 13 % en 2009.

Les régions de Montréal et de Québec ont ainsi récolté à elles seules 37 % des investissements
réalisés au Canada.

Le secteur des  technologies de l’information est  le plus financé, au
Québec comme  au Canada



Au cours de l'année 2009, tout comme en 2008, le secteur des technologies de l'information
(TI) a été le plus financé, tant au Québec qu'au Canada. En effet, 46 % des investissements
réalisés au Québec ont été effectués dans ce secteur (199 M$ investis dans 34 entreprises). À
l'échelle canadienne, le secteur des TI a récolté 48 % des investissements (489 M$ investis dans
129 entreprises).

Au Québec, le secteur traditionnel se classe désormais au deuxième rang, avec 129 M$ investis
dans 95 entreprises. Les investissements dans ce secteur ont augmenté de 65 % par rapport à 2008,
au détriment des secteurs des sciences de la vie et du secteur des autres technologies, qui ont
respectivement connu une baisse de 26 % et 58 % de leurs investissements par rapport à 2008.

Au Québec tout comme au Canada, environ 20 % des investissements ont visé le secteur des
sciences de la vie. Au Québec, cette part représente un montant de 88 M$, qui a été investi dans
22 entreprises québécoises, dont 17 du domaine biopharmaceutique. À l'échelle du pays, 215 M$ ont
été investis dans 57 entreprises du secteur des sciences de la vie.

Enfin, un montant de 15 M$ a été investi dans 8 entreprises du secteur des autres technologies
au Québec, ce qui représente une faible part de 3 % des investissements. Au Canada, ce secteur a
été un peu plus financé, avec 11 % des investissements canadiens (115 M$ dans 29 entreprises). 

Évolution sectorielle des investissements au Québec en 2009

Secteurs Montants
investis

Taux de croissance par
rapport à 2008

Part dans les investissements
au Québec

Source : Thomson Reuters (2010).

TI 199 M$ 24 % 46 %

Traditionnel 129 M$ 65 % 30 %

Sciences de
la vie

88 M$ -26 % 21 %

Autres
technologies

15 M$ -58 % 3 %

Total 431 M$ 10 % 100 %

3 Le sous-secteur des technologies vertes est inclus dans le secteur des autres technologies.

Des investissements plus équilibrés  entre  les stades préliminaires  et  les
stades avancés

En 2009, les investissements réalisés au Québec ont été plus équilibrés entre les stades préliminaires
(46 %) et les stades avancés (54 %).

En effet, l'année 2009 a été marquée par une remontée des investissements destinés aux



stades préliminaires de l'entreprise, ce qui s'explique en grande partie par une croissance de
165 % des investissements réalisés au stade du démarrage, comparativement à 2008.

Seulement 7 M$, soit 2 % du total investi au Québec, ont été destinés à des entreprises (4)
en prédémarrage (amorçage). Ce niveau d'investissement est comparable à celui de 2008,
où 7,5 M$ avaient également été investis dans 4 entreprises à ce stade. Au Canada, 18 M$
ont été investis dans 13 entreprises en amorçage, ce qui représente aussi 2 % du total investi au
pays en 2009.

Une fois de plus, le stade de l'expansion a été le plus financé au Québec, avec 154 M$ investis
en 2009.

Évolution des investissements par stade de financement au Québec en 2009

Stades Montants
investis

Taux de croissance par
rapport à 2008

Part dans les
investissements au Québec

Source : Thomson Reuters (2010).

Stades
préliminaires

198 M$ 59 % 46 %

• Prédémarrage 7 M$ -8 % 2 %

• Démarrage 119 M$ 165 % 27 %

• Début de
croissance

72 M$ 0 % 17 %

Stades avancés 233 M$ -13 % 54 %

• Expansion 154 M$ -34 % 36 %

• Acquisition/Rachat 15 M$ -25 % 3 %

• Redressement 13 M$ 80 % 3 %

• Autres 51 M$ 539 % 12 %

Total 431 M$ 10 % 100 %

Une remontée  des  investisseurs institutionnels,  étrangers et  des  fonds
fiscalisés

Au Québec, l'année 2009 a vu une remontée des investisseurs institutionnels (422 %),
étrangers (52 %) et fiscalisés (11 %) par rapport à 2008. Cependant, au Canada, à l'exception
des investisseurs institutionnels, tous les types d'investisseurs ont diminué leur niveau
d'investissement par rapport à 2008.

Cette année encore, les fonds fiscalisés ont joué un rôle très important au Québec en réalisant
32 % des investissements de l'année 2009. Avec 138 M$ investis en 2009, ils ont été les
investisseurs les plus actifs au Québec. Les fonds fiscalisés ont privilégié le secteur traditionnel, en y
consacrant 54 % de leurs investissements.

En 2009, les investisseurs étrangers ont réalisé 29 % des investissements au Québec, ce qui les
classe au deuxième rang. Ils ont privilégié le secteur des TI (37 % de leurs investissements) et des
sciences de la vie (24 % de leurs investissements). À l'échelle canadienne, les investisseurs étrangers
occupent le premier rang (30 % des investissements canadiens), malgré le fait qu'ils ont diminué de
18 % leur niveau d'investissement en comparaison de 2008. Les investisseurs étrangers ont
investi plus au Québec que dans les autres provinces (41 % de leurs investissements canadiens
ont été faits au Québec).

Les investisseurs institutionnels et les fonds privés indépendants ont tous deux réalisé 13 %
des investissements au Québec. Cette part des investissements représente une hausse pour les
investisseurs institutionnels, dont la part des investissements était de 3 % en 2008 (11 M$ investis),
mais une baisse pour les fonds privés indépendants, dont la part était de 23 % en 2008 (91 M$
investis).

Évolution des investissements selon le type de fonds au Québec en 2009

Type de fonds Montants
investis

Taux de croissance par
rapport à 2008

Part relative sur l'ensemble
des investissements

Fiscalisés 138 M$ 11 % 32 %



Source : Thomson Reuters (2010).

Étrangers 125 M$ 52 % 29 %

Institutionnels 56 M$ 422 % 13 %

Privés
indépendants

55 M$ -39 % 13 %

Gouvernementaux 36 M$ 9 % 8 %

Autres 12 M$ -62 % 3 %

Corporatifs 9 M$ -53 % 2 %

Total 431 M$ 10 % 100 %
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