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Une reprise sage

mais ni le chdmage ni l'inflation ne seront
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entiérement éliminés d’ici 1980

L’économie des pays de 'OCDE
approche du stade ou la reprise
commence souvent a s’emballer. Il
semble heureusement que, cette
fois, le danger sera évité, La reprise
a pris corps et s'est généralisée au
premier semestre de 1976 et le cho-
mage, qui avait atteint 'un de ses
maxima d’aprés guerre, a amorcé
une baisse dans certains pays. L'ex-
pansion prévue sera néanmoins
modérée par rapport aux moyen-
nes passées, puisque le PNB
progressera sans doute d’'environ
5% pendant les douze prochains
mois.

Le conseil de 'OCDE, réuni au
niveau des ministres au mois de
juin, s’est_convenu des principaux
éléments d’'une stragégie permet-
tant de réaliser une croissance éco-
nomique non inflationniste jusqu’'a
la fin de la décennie en cours. Le
mot d'ordre demeure: juguler
l'inflation. Il est donc indispen-
sable de conduire avec prudence
les politiques expansionnistes. Le
point noir demeure l'insuffisance
des investissements au cours des
derniéres années, dans certains
pays et dans certaines industries de
base ce qui risque d'engendrer des
goulots d’étranglement au niveau
de I'offre. La stratégie qui tend a
rétablir progressivement sur plu-
sieurs années, le plein emploi de la
main d’oeuvre et des taux moraux

d'utilisation des capacités, refléte™

la conviction que les efforts pour
progresser plus vite seraient inter-
rompus par un nouvel emballe-
ment bien avant que 'objectif n’ait
été atteint. Si les politiques qui
conviennent sont suivies, le PNB
réel de l'ensemble de I'OCDE
pourrait s’accroitre globalement &
un rythme annuel moyen de 5% ou
légerement plus élevé au cours des
cinqg années 1976-80, les échanges
mondiaux progressant de 'ordre de
8%. _

Le scénario élaboré par le Secré-
tariat de 'OCDE n’est pas idéal
puisqu’il prévoit que ni le chdmage
ni I'inflation ne seront entiérement
éliminés a la fin de la période con-
sidérée. Pourtant cing années de
croissance ininterrompue, combi-
nant une progression durable des
revenus réels, une réduction de
chémage, une diminution des défi-
cits extérieurs et un retour progres-
sif 4 des taux d'inflation plus modé-
rés ne constitueraient pas un mince
résultat, notamment par rapport a
I'évolution enregistrée ces toutes
derniéres années, et pourraient
beaucoup contribuer a rétablir la
confiance dans le fonctionnement
du systeme de I'économie de
marche. '

Il s’agit d'assurer pendant une
longue période une croissance ré-
guliére, accompagnée d'un trans-
fert de ressources en faveur de I'in-
-vestissement fixe des entreprises et
d'une amélioration de la balance
extérieure; ceci exigera beaucoup
d'habileté dans la régulation de la
demande. De plus en plus

nombreux sont maintenant les pays
qui en arrivent a la conclusion qu’il
faut étayer la régulation de la de-
mande par d’autres actions si I'on
veut ramener le rythme de la
hausse des prix a un niveau plus ac-
ceptable. De plus maints pays esti-
ment qu’il faudra mettre en oeuvre
sous une forme ou sous une autre
une politique de revenus compor-
tant des contacts plus réguliers
entre les pouvoirs publics, les sala-
riés et les chefs d’entreprise, afin
de réaliser entre eux une compre-
hension mutuelle plus claire sur
1'utilisation appropriée des ressour-
ces et sur la conduite générale de
I’économie. De méme faudra-t-il
mettre en oeuvre diverses politi-
ques du marché du travail et appli-
quer des mesures de garantie des
revenus pour lutter contre le ché-
mage...

Compte tenu de l'amipleur de ces
taches, il serait imprudent d’envi-
sager une expansion plus rapide
tant que l'expérience n’aura pas
montré clairement jusqu'a quel
point les politiques mises en oeuvre

peuvent permettre d’atteindre les

objectifs d'une reprise modérée
mais sire.

A court terme, pour ia période
allant jusqu’au milieu de l'année
1977, I'expansion dans la zone de
I’OCDE suit un cours compatible
avec cette stratégie a moyen terme.

L’expansion rapide que connais-
sent les Etats-Unis depuis le milieu
de 1975 a donné une forte impul-
sion a la reprise dans d'autres
pays. :

Avec I'atténuation ou la dispari-
tion de certains des facteurs tem-
poraires qui-ont stimulé la de-
mande ces derniers mois, le
rythme d’expansion marquera sans
doute un ralentissement et se si-
tuera aux environs de 5% au cours

sommaire

des douze mois qui vont jusqu’au
milieu de 1977.

Les marges de capacité inutili-
sées et le chdmage devraient dimi-
nuer quelque peu dans la plupart
des pays; dans l'ensemble de la
zone le taux de chomage pourrait
baisser jusqu’aux environs de %%
au milieu de I'année 1977.

Les perspectives d'évolution des
prix inclinent a penser qu'il reste
encore beaucoup a faire pour jugu-
ler I'inflation et ne donnent guére
de motifs de satisfaction. Le
rythme annuel de la hausse des
prix 4 la consommation dans les
sept grands pays a été proche de
7% au cours des six premiers mois
de 76. Quelques pays ont réussi a
ramener leur taux d’inflation a un
niveau trés proche des taux anté-
rieurs au relévement du prix du
pétrole opéré fin 1973, mais dans
de nombreux autres pays, le taux
annuel d’inflation reste supérieur a
10%.

I est probable qu'au cours des 12
prochains mois, le rythme moyen
de la hausse des prix a la consom-
mation dans la zone OCDE se reié-
vera quelque peu et s’établira aux
alentours de 8%. Les pressions des
colits salariaux devraient continuer
a s'atténuer du moins jusqu'a la fin
ce 1976.

Comme on s'y attendait, le défi-
cit extérieur courant de la zone de
I'OCDE s’est accru par rapport a
son faible niveau de I'an dernier.

En 1976, le déficit extérieur cou-
rant de la zone de I'OCDE se si-
tuera sans doute aux environs de 20
milliards de dollars et les prévi-
sions indiquent que son taux an-
nuel pourrait étre a peu prés du
méme ordre au premier semestre
de 1977.

Voir page 15: La reprise...

635 EST, HENRI-BOURASSA, MONTREAL H2C

L a flotte maritime marchande du
Canada condamnée al'asphyxie?

Les membres de la Dominion
Marine Association, organisme qui
représente les propriétaires de na-
vires battant pavillon canadien et
commercant tant dans les Grands
Lacs que sur le fleuve St-Laurent et
en haute mer, expriment actuelle-
ment de graves inquiétudes quani a
leur avenir.

Cette association, fondée en
1903, regroupe 18 sociétés cana-
diennes dont la flotte est estimée a
environ 150 vaisseaux: cargos pour
le transport en vrac et-pétroliers.

Leur motif d'inquiétude est le
mouvement amorcé en vue de
I'augmentation des péages dans le
canal Welland et la Voie maritime
du Saint-Laurent. Or, il en coiite
déja $15,000 en péages pour faire
circuler un navire chargé a plein
par ces voies et il est a craindre que
ces charges doublent, ou presque
dans un avenir prochain.

L'industrie du transport mari-
.time transporte annuellement quel-
que 15 millions de tonnes de grains
ainsi que 14 millions de tonnes de
minérai de fer, 30 millions de ton-
nes de charbon et d’autres matiéres
pondéreuses comme le sable et le
ciment ainsi que des produits chi-
miques et pétroliers et ce, a des
prix trés modiques qui n’atteignent
a peu prés que le cinquiéme des
autres modes de transport.

Un élément important qui entre
en ligne de compte est la faible
consommation énergétique du
transport maritime. Ainsi, un gal-
lon de mazout dans un cargo de di-
mension maximale peut transpor-
ter une tonne de cargaison sur 500
milles, comparativement a 200 mil-
les/tonne par chemin de fer, 60 par
camion et a peine 4 par avion.

L’industrie cependant s'inquiéte,
depuis quelques années. Le coiit des
bateaux a triplé, la main d'oeuvre a
fortement augmenté et les impdts
prélevés par les pouvoirs publics et

® Opinions

. Les objectifs nationaux du Canada ont tou-
jours été l'unité et l'intégrité. Selon M. Hugh
Faulkner, il est superficiel da_se sentir me-
nacé par des froces extérieures et intérieu-
res, qui sont, en fait, des mythes. Il énumére
les réalités qui identitient le peuple canadien
et faitappel a l'atfirmation de notre spécificité
culturelle et nationale ............. page 4

Le gouvernement fédéral se voit contester
en Cour Supréme son envahissement des
champs de juridiction provinciale lorsqu’il es-
time qu’un probléme a atteint une dimen-
sion “nationale” et qu'il anticipe une "urgence
appréhendée”. M. Rodrigue Tremblay af-
firme qu'un tel pouvoir modifie fondamenta-
lement les régles de fonctionnement du tédé-
ralisme canadien. La position particuliére du
Québec deviendra de plus en plus précaire.
Une prise de conscience et des actions im-
médiates s'imposent ......... pages 4 et 5

@ Le Point économique
La participation du capital étranger au Ca-

nada a toujours été importante et explique no-

tre niveau de vie et les différentes politiques
gouvernementales. M. Frangois Gauthier
examine les répartitions régionales et secto-
rielles du contréle étranger ......... page 6

® Le Canada

Les résultats de l'économie canadienne
sont satisfaisants et le produit national brut
augmente encore. Les restrictions budgétai-
res et monétaires ont été favorables. Mais, el-
les risquent de donner ligu & des tensions et
le déficit de la balance courante pourrait aug-
menter. De nouvelles mesures deviendraient
alors nécessaires pour maitriser [linfla-
(1 (o] 1 page 7 et 15

® Commerce

Depuis 1962, la Corée du Sud se remet de
ses handicaps tels que la pauvreté du sol et
des richesses naturelles, et des dévastations
de la guerre. Elle s’est acharnee & établir des
bases solides pour l'industrie et les infras-
tructures. Les plans quinquennaux fonction-
nent & merveille et le pays maintient depuis un
taux de croissance élevé et dynamique
SR e e pages 8 et 9

leurs divers services se font de plus
en plus lourds.

Aujourd’hui, précise la DMA, les
navires naviguent sur des eaux éco-
nomiques précaires:"il leur faut
faire un équilibre délicat et compli-
qué entre la disponibilité des char-
ges et des demandes par rapport a
un arriére-plan effarant de coits,
dont certains sont attribuables a
I'inflation mais dont d’autres sont
imposés par réglementation gou-
vernementale”. Ainsi en est-il du
coit trés élevé du pilotage sur les
Grands Lacs, lequel se chiffre par
$8 millions ou plus aux taux actuels
alors, qu’estime 1’Association, les
capitaines et les seconds qui diri-
gent la marche de navires cana-
diens dans leurs propres eaux na-
tionales ont toute compétence vou-
lue pour naviguer sur les grands
lacs comme ils 1'ont fait depuis des
générations.

En termes d'exportations, le Ca-
nada se place au septiéme rang

" pour ce qui est des transports mari-

times. Au cours des derniéres an-
nées, les exportations et les impor-
tations par voie maritime, a l'ex-
ception de celles avec les Etats-
Unis, se sont chiffrées a plus de $65
milliards. Le Canada pourtant ne
posséde qu'une flotte marchande
minuscule et, depuis quelques an-
nées, les Canadiens versent annuel-
lement plus de $3 milliards & des
compagnies de navigation étrange-
res.

Voir page 10: La fiotte...

Le Québec tient
a son électricité

Gull Island, projet hydroélectri-
que du Labrador, permettrait de
transporter de 1'électricité vers les
provinces maritimes en passant par
le territoire québécois.

Un comité_de travail des cing
provinces de I'Est du Canada a re-
commandé que le projet soit congu
pour répondre aux besoins de tout
'Est canadien et que le coiit en soit
partagé par toutes les provinces im-
pliquées, en fonction des bénéfices
qu’elles pourraient en tirer.

M. Cournoyer s'est montré favo-
rable a cette suggestion: ““Le Qué-
bec ne cache pas sont intérét trés
particulier pour la mise en marche
du projet hydroélectrique du Gull
Island, et il est tout disposé, a cette
occasion, a4 négocier avec Terre-
Neuve une entente qui permettrait
a cette province d'obtenir & bon
prix les 800 mégawatts de puis-
sance ferme dont elle a besoin.”
Malgré tout, M. Cournoyer n’a nul-
lement l'intention de renégocier
avec Terre-Neuve le contrat signe
en 1967 et portant sur toute I'élec-
tricité produite a Churchill Falls
mais il se montrerait prét a aider
cette province a mettre en valeur le
potentiel hydroélectrique de 4 500
mégawatts du Labrador.

En fait, M. Cournoyer souhaite
arriver a une entente avec les au-

Voir page 5 : Electricité . . .
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..AU QUEBEC

Nouvel emprunt du gouvernement
du Québec

Dans le cadre d’'un programme de finance-
ment, le gouvernement du Québec vient de
négocier l'un de ses plus importants
emprunts sur le marché canadien.

En effet, le gouvernement québécois vient
d’emprunter la somme de $125 millions sous
la ferme d’obligations datées du premier sep-
tembre 1976 et venant a échéance le quatre
mai 2001. Ces obligations portent un intérét
au taux, avantageux compte tenu de I'éven-
tail actuel des taux, de 10% pour cent. Ils se-
ront vendus au prix de 98.25 pour cent de
leur valeur nominale pour rapporter 10.45
pour cent approximativement.

Cette émission porte a plus de $4.3 mil-
liards le niveau de la dette nette du Québec
et cet emprunt fait partie d'un programme
de financement de $986 millions. Déja plus
de Ia moitié de ce montant a été obtenue par

des émissions de $150 millions au Canada, de’

$200 millions aux USA et de la vente d’obliga-
tions d’épargne.

Programme d’aide 3 la restauration

dans douze villes québécoises

Les gouvernements fédéral et provinciaux
viennent d’accorder leur appui financier aux
résidents des zones désignées dans douze mu-
nicipalités québécoises afin d'entreprendre
la restauration de leurs logements.

Ce programme étalé sur cingq ans coiitera
environ $10,195,000 et offrira aux résidents

_ de ces zones le moyen de maintenir leurs lo-
gements ou de les rendre conformes a des
normes acceptables de salubrité, de confort
et de securité. La nature et la qualité des ré-
parations devraient prolonger la durée utile
des propriétés restaurées d’au moins quinze
ans.

Les municipalités responsables de la mise
en oeuvre de ce programme sont Rimouski,
Chicoutimi, Jonquiére,- Kénogami, Riviére-
du-Loup, Québec, Drummondville,
Sherbrooke, Granby, Joliette, Sainte-Agathe-
des-Monts et Maniwaki.

Fusion de I'Union nationale et
du Parti national populaire

La fusion de I'Union nationale et du Parti
national populaire est maintenant assuré. Et
un congrés d'orientation et de fusion défini-
tive des deux formations se tiendra dés le de-
but du mois d’octobre a Montréal,

Le protocole d’entente souligne que I'ap-

pellation du nouveau parti sera désignée par

les congressistes qui assisteront a cette réu-
nion extraordinaire. Les négociations étaient
entreprises depuis prés d’un an. Mais I'obsti-
nation de l'ancien chef de I'UN avait sans
cesse mis un frein a toute tentative de fusion.

Le PNP aura donc vécu juste un an et,
faute de bons moyens financiers, a da traiter
avec une Union nationale mieux enracinée et
riche d’'une caisse de plus de $700,000.

Jeux olympiques et
expansion industrielle

Selon I'Office d’expansion économique de
la Communauté urbaine de Montréal, les
Jeux olympiques auront eu des répercussions
heureuses sur le recrutement et les prises de
contact québécois auprés des industries
étrangeres. _

En effet, récompensant le travail acharne
de 1'Office d’expression, une centaine d'in-
dustriels étrangers d’'une douzaine de pays
ont répondu a son invitation et sont venus au
Québec durant la période des Jeux, afin de
rencontrer les hommes d'affaires locaux.

Le résultat global de 1'opération est diffi-
cile a évaluer. Mais, déja, on peut se per-
mettre d’espérer en la création d'une dou-
zaine de projets pour Montréal et pour le
reste de la province, soit d'implantation d’u-
sines, soit de la création de centres de distri-
bution aux importateurs et aux exportateurs.
Parmi les nationalités représentees, on a re-
marqué surtout un grand nombre d'Italiens,
ce qui est relativement normal, compte tenu
que ce pays vient tout juste-de traverser une
période d’élection.

...AU CANADA

Exceptionnelle récolte de
blé dans les Prairies.

Selon la United Grain Growers, l'une des
plus grandes coopératives agricoles des Prai-
ries, la récolte de blé des Provinces des Prai-
ries sera la deuxiéme plus importante de
I'histoire. La récolte, estime-t-on, pourrait
atteindre 736 millions de boisseaux.

On rappelle que la plus importante récolte
enregistrée jusqu’ici, a eu lieu en 1966 alors
que 807 millions de boisseaux de ble avaient
été recueillis. La production de blé a été de
600 millions de tonnes I'an dernier.

‘Crédit agricole: 9.945

préts accordés au cours
du dernier exercice.

Le crédit agricole a atteint un niveau re-
cord au cours de l'exercice 1975-76. Durant
cette période, la Société du crédit agricole a
octroyé des préts superieurs de 60% a ceux
accordés l'année précédente. Les approba-
tions de préts sont, en effet, passées de $399
millions en 1974-75 4 $641 millions en 1975-76.

La Société de crédit agricole a approuveé
9.945 préts au cours de l'exercice financier
terminé le 31 mars dernier comparativement
a 8.093 pour I'exercice précédent. Ce sont les
agriculteurs ontariens qui ont été les princi-
paux bénéficiaires des préts, ayant contracté
2.677 préts pour un montant total de
$189.423.300. Le Québec vient en trms:eme
place avec 1881 préts pour un montant de
$119.590.600.

Maintien du bail a
L’ADACport Victoria

Transports Canada conservera son bail a
I'ADACport Victoria de Montréal, malgré
qu'Airtransit ait mis fin a ses opérations
entre Ottawa et Montreéal le 30 avril dernier.
Le bail relatif a l'utilisation de cet emplace-
ment se terminera donc en juin 1977 seule-
ment. Le ministre fédéral des Transports, M.
Otto Lang, a déclaré que le maintien du bail
au Parc Victoria permettrait de s'assurer de
la disponibilité du site en cas d'opérations fu-
tures de I'ADAC, selon les résultats des étu-

des menées par Transports Canada sur une
possible liaison ADAC permanente future.
Le ministre a également signalé que le minis-
tére de la Défense nationale avait repris en”
main le premier juin 1976 1'administration de
1'aérogare de I'ADACport de Rockliffe a Ot-
tawa.

Rappels de voiture au
second trimestre

Transports Canada a déclaré que 55,741 ve-
hicules automobiles avaient été rappelés au
Canada au cours du second trimestre de 1976
en raison de défauts pouvant nuire a la sécu-
rité. Vingt-deux compagnies ont ainsi effec-
tué trente-sept campagnes de rappel au cours
desquelles 54,892 voitures de tourisme, ca-
mions et autobus, 698 motocyclettes et 151
remorques ont été rappelés . Les compagnies
Chrysler du Canada, Ford Limitée du Ca-
nada et la division Diesel de Generadl Motors
du Canada Limitée ont fait ces rappels pour
corriger les défauts apparus. Il s'agit de de-
fectuosité dans le mécanisme des ceintures
de sécurité, de la mauvaise installation de la
canalisation du frein avant gauche, d'un
mauvais raccord du cable d’accélérateur ou
de défectuosité possible dans le boitier de di-
rection.

Nouvelle hausse des tarifs
de Bell Canada

La compagnie Bell Canada entend, d'ici
quelques semaines, s’adresser au Conseil de
la radiodiffusion et des télécommunications
canadiennes afin d’obtenir la permission de
hausser ses tarifs a compter du premier jan-
vier prochain.

Cette requéte de Bell Canada sera la hui-
tieme en six ans et comportera des augmen-
tations entre 5 et 10 pour cent qui affecteront
surtout le tarif mensuel de base. Elle vise
surtout a accroitre les gains de la compagnie
de $100 millions par année en relevant de 5%
le montant global des revenus annuels qui
dépassent maintenant les $2 milliards.

...A TRAVERS LE MONDE

tonnes d'uranium par année des

Tourisme étranger en URSS

Au cours du dernier quinquennat
(1971-1975), quinze millions de tou-
ristes étrangers environ ont visité
I'Union Soviétique. De leur cote,
onze millions de citoyens soviéti-
ques sont allés en touristes a
I’étranger.

Au cours du quinquennat qui
vient de commencer, les échanges
touristiques de I'Union Soviétique
avec I'étranger augmenteront d’au
moins 50 pour cent, car les contacts
de I'Intourist ont maintenant des
bases solides avec les autres organi-
sations de tourisme. Il opére entre
autre avec I'Italie, la Finlande, la
France et les USA. Il participe éga-
lement aux activités de I'organisme
mondiale du tourisme fondée I'an-
née derniére.

Deuxiéme prét de la
Banque de Yougoslavie

La Banque Nationale de You-
goslavie et la Banque Mondiale ont
signé derniérement un accord por-

OCCASION D’AFFAIRE

tant sur un prét de $100 millions
qu'effectue la Banque Mondiale
auprés de la Banque yougoslave.
L'emprunt sera sous forme de bors
assortis d'un intérét de 8,10 pour
cent par an et sera payable se-
mestriellement. Les bons seront
remboursés en cing tranches de $20
millions chacune au 28 juillet de
chaque année, de 1980 a 1984. C'est
le deuxiéme emprunt que réalise la
Banque Mondiale aupres de la Ban-
que de Yougoslavie. Le précédent
se chiffrait a $50 millions et datait
de 1975.

Redressement de
I'économie japonaise

L’économie japonaise est en
bonne voie de redressement en rai-
son de la demande croissante qui se
fait sentir dans touts les secteurs de
l'industrie. L'Agence de Planifica-
tion économique a laissé entendre
que le gouvernement japonais en-
courageait cette tendance cepen-
dant qu'il essayerait d'éviter. le

A VENDRE
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piége de l'inflation. Au méme mo-
ment, les investissements directs
du Japon outre-mer ont commence
a reprendre de la vigueur. Au cours
de l'exercice 1975, ces investisse-
ments ont accusé une augmenta-
tion nette de $3.2 milliards, soit
une augmentation de 34% en com-
paraison du niveau de l'exercice
precédent. Ce rythme d'augmenta-
tion des investissements a été acce-
léré par la volonté croissante des
firmes japonaises d'étendre leur re-
seau de ventes et leur marché a
I'étranger, particuliérement au mo-
ment ou 1'économie du Japon se
stabilisait & un rythme de crois-
sance moderee.

Commerce florissant
des pays arabes

Selon une étude publiée par I'Or-
ganisation des pays arabes exporta-
teurs de petrole, la valeur des im-
portations des pays arabes exporta-

teurs de pétrole a quadruple entre ¢

1970 et 1975. Durant cette méme
période, la valeur de leurs exporta-
tions s'est multipliée par huit, pas-
sant de $10,531 millions en 1970 a
$79,635 millions en 1975. Toujours
selon cette étude, les pays arabes
exportateurs de pétrole commercent
surtout avec les grandes puissances
industrialisées.

Penur:c prochaine

d'uranium L

Selon un rapport du ministére de
I'Industrie et du Commerce inter-
national. il y aura une penurie
mondiale d'uranium dans moins de
dix ans et le Japon doit favoriser le-
developpement des ressources d'u-
ranium outre-mer et assurer ses
importations de facon a pouvoir re-

pondre 4 la demande d’'énergie do-
mestique anticipée. Le Japon parti-
cipera au developpement des mi-
nes dans des concessions du gou-
vernement du Niger en Afrique et y
signera des contrats a long terme
d'importation d'uranium. En 1985,
le Japon importera quelque 20,000

mines du Niger et quelque 150,000
tonnes de plus d'autres pays.

De plus, il semble qu'une usine
d'une capacite de production an-
nuelle de 1,000 tonnes d'uranium
d’origine marine sera mise sur pied
d’ici 1990.
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LE QUEBEC

Sévére compression des dépenses

Surplus budgétaire de
la Ville de Québec

Malgré une importante diminu-
tion de sa quote-part de la taxe de
vente provinciale, la Ville de Qué-
bec a terminé ses opérations finan-
ciéres, pour l'exercice allant du
premier mai 1975 au trente avril
1976, avec un surplus budgétaire, et
ce, pour la premiére fois depuis
plus de sept ans et pour la deu-
xiéme fois depuis 1965. C'est ce
qu'a annoncé le maire de Québec,
M. Gilles Lamontagne, alors qu'il
déposait devant le Conseil munici-
pal, les états financiers de la ville
de Québec. _

En effet, 1a Ville de Québec a ter-
miné ses opérations financiéres
1975-1976 avec un surplus budgétai-
res de $1,068,491. Mais, comme les
prévisions déposées au mois de fé-
vrier indiquaient un déficit de
$783,194, le surplus réel est donc de
$285,297. Cette hausse doit étre at-
tribuée a une sévére compression
des dépenses et a des revenus sup-
plémentaires. Il faut mentionner,
par exemple, un meilleur contréle
dans la location d’équipements,
une meilleure utilisation des équi-
pements municipaux et une non-
utilisation des postes d’emplois
budgétés qui ont été jugés non es-
sentiel. De son coté, la quote-part
des municipalités a été augmentée
grice a certaines législations pro-
vinciales se basant sur le per capita
des hopitaux et des maisons d’en-
seignement et a4 une subvention
spéciale de $6 millions.

Par contre, la ville de Québec,
pour des raisons hors de son con-
trole, a dii absorber une diminution
de $1,300,000 sur sa part de revenu
de la taxe de vente provinciale, si

I'on compare avec le montant,

prévu lors de la préparation du
budget. Ce résultat est attribuable
au fait que les ventes au détail assu-
jetties a la taxe de vente n’ont aug-
menté que de 7.5 pour cent compa-
rativement a une prévision de 14
pour cent. Situation imprévisible,
d’autant plus qu'au niveau provin-
cial les revenus de la taxe de vente
ont augmenté de 14.5 pour cent,
cette perte est attribuée aux mau-
vaises opérations enregistrées par
la plupart des organismes impor-
tants québécois. Ainsi, pour la pre-
miére fois, la Commission de I'Ex-
position provinciale a enregistré au
Colisée un déficit de prés de
$450,000. Un rapport financier com-
plet de la Commission fait 1'objet
présentement d’une étude particu-
liere, mais les résultats ne sont pas
encore connus.
L’exode des entreprises

La Ville de Québec s'inquiéte
également de I'exode de certaines
entreprises au profit d'autres muni-
cipalités de la région. Ainsi, dernie-
rement, la compagnie Hewitt Equi-
pement se déplacait vers le parc in-
dustriel de la communauté urbaine
de Saint-Augustin. Cette politique
de concentration des parcs indus-
triels, selon le maire de la ville de
Québec, devra étre a nouveau dis-
cutée dans le cadre du développe-

- ment de la région de Québec. Tout

réaménagement devra avoir
comme objectif, un sain équilibre
entre la fonction économique et la
fonction sociale, I'une ne pouvant
exister sans I'autre.

Précédent cette année, la Ville a
décidé de s’auto-assurer au chapi-
tre de I'incendie. Conséquemment,
une reserve de $400,000 a été préle-
vée 3 méme le present budget. De
plus, un montant de $450,000 a di
étre prévu pour couvrir les salaires
des employés pour la période du
premier janvier 1975 au premier
mai de la méme année, période
non couverte par ce budget. Les
états financiers signalent aussi que
la taxe d’affaires a rapporté une
augmentation de 18 pour cent com-
parativement a des prévisions de 10
pour cent. Ce sont les activités hé-
tellieres des hétels Hilton, Holiday
Inn et Concorde qui ont contribue
surtout a cette recette.

Mais M. Gilles Lamontagne a
conclu en disant que la Ville de
Québec ne pourra continuer indéfi-
niment a favoriser une telle com-
pression des dépenses sans mettre
en danger l'efficacité des services

Voirpage 5: Surplus . . .

Premiéres retombées

économiques des Jeux

Un quart de
million de
visiteurs de
plus que I'an
dernier a TDH

Terre des hommes et la ronde
ont accueilli jusqu’a maintenant
253 114 visiteurs de plus que l'an
dernier a pareille date, soit plus
d’'un quart de million.

Mercredi, le 4 aotit, a la ferme-
ture, le chiffre d’assistance depuis
le début de la saison indiquait
2,306,007 visiteurs.

L’an dernier, a la méme date, le
nombre de visiteurs totalisait
2,052,893, L’affluence cette année
surpasse donc de plus d'un quart de
million de visiteurs celle de I'an
dernier 4 la méme période.

C’est le site de terre des hommes
et ses 26 pavillons qui a bénéficiés
le plus largement de cette
affluence, attirant a lui seul 223,786
personnes de plus que I'an dernier.

Le parc d'amusement de la
ronde a recu pour sa part un
surplus de 23,328 visiteurs compa-
rativement a 1'an dernier.

Northern Telecom procéde
a un regroupement de
certaines de ses installations

Northern Telecom, dans le cadre
d’'un programme d'expansion, dé-
ménage ses installations équipe-
ment d’énergie de la région métro-
politaine.

Afin de permettre la réalisation
de ce programme d’expansion, ces
installations seront transférées de
Lachine 4 LaSalle, ou Northern Te-
lecom posséde une unité in-
dustrielle.

Cette entreprise se propose de-
mettre fin a ses opérations de fabri-
cation dans les locaux industriels
loués qu'elle occupe sur la 46e ave-
nue a Lachine. Quelque 180
employés sont visés par ce déména-
gement et 25 environ seront
touchés par l'opération de regrou-
pement.

Commentant cette nouvelle, M.
E.J. Mattiuz, directeur général de
la division matériel de commuta-
tion, a déclaré: “‘Ce transfert de la
46e avenue, Lachine a LaSalle
a pour but de mettre a la disposition
de notre activité équipement d'é-
nergie des locaux plus spacieux,
permettant ainsi d’accroitre la ca-
pacité de production en vue de sa-
tisfaire a la demande croissante.
Plus récente et plus moderne, 1'u-
sine de LaSalle va également per-
mettre a Northern Telecom d’assu-
rer a sa clientéle un service acce-
léré et amélioré.”

Premier fabricant canadien de

matériel de télécommunications et
deuxiéme en importance en Ameri-
que du Nord, Northern Telecom,
dont le siége est a Montréal,
compte un effectif de 24,000
employés dispersés au Canada, aux
Etats-Unis, en Irlande, en Turquie
et en Malaysia. Son chiffre d’affai-
res en 1975 a franchi le cap du mil-
liard de dollars. Ses actions sont co-
tées aux Bourses de Montréal, New
York, Toronto et Vancouver.

Selon une hypothese du BSQ dans 10 ans

La population québécoise
~ atteindrait 6.9 millions

Dans 10 ans, la population totale
du Québec sera vraisemblablement
de 6,864,000 personnes. C'est ce
que réveéle une étude démographi-
que que vient tout juste de publier
le bureau de la statistique du Qué-
bec. En 1973, année de base des
projections, on comptait 6,031,400
Québécois. Il s’agirait ainsi d’une
hausse de la population québécoise
de 12.9 pour cent, selon une des
quatre hypothéses envisagées par
le BSQ dans sa nouvelle publication
perspectives démocratiques pour le
Qugbec: quatre hypothéses 1973-
1986-2001. Cette hypothése dite
“moyenne’’ est d’ailleurs la plus
susceptible de se reéaliser.

Les éléments sur lesquels est fon-
dée cette hypothése moyenne sont
une basse fécondite (1.8) et une
migration annuelle nette positive
(plus 7,000). Pour la fécondite, il
s'agit de I'équivalent de deux en-
fants en moyenne par famille ce
qui correspond approximativement
au niveau actuel.

En prolongeant les mémes indi-
ces jusqu'a la fin du siécle, on s’a-
percoit que la population du Que-
bec atteindrait, en 1'an 2001, prés
de 7.5 millions de personnes.

La nouvelle publication du BSQ
constitue le premier volume d'une
série spéciale d’analyse et prévi-
sion démographiques pour le Qué-
bec. Six autres volumes paraitront
dans les prochains mois. IIs concer-
neront plus spécifiquement les
perspectives régionales et urbai-
nes, la mortalité, la fécondité, la
migration, etc.

Dans ce premier volume, on
trouve les résultats détaillés d’une
sélection de quatre perspectives
d'évolution démographique prépa-
rées pour I'ensemble de la popula-
tion québécoise. Ces perspectives
ont été établies par sexe, année
d’ige et bond d'un an, pour la pé-
riode 1973-1986 avec, a titre indica-
tif, prolongement des tendances
jusqu'a la fin du siécle.
Croissance de plus en plus
rapide de la population

du Québec d’ici 1986

On note dans la publication que
I'évolution anticipée de la popula-
tion québécoise varie sensiblement
d’une hypothése i I'autre. Cepen-
dant, quelle que soit 1'hypothese,
on s’apercoit que le pourcentage
d’accroissement est toujours plus
élevé pendant les treize premiéres
années de la période de projection
(1973-1986) qu'au cours des quinze
années subséquentes (1986-2001).
Le rythme de croissance maximum
de la population du Québec devrait
étre atteint au début des années 80.

Cette période de croissance ma-
ximale correspond au moment ot
I’ensemble des générations
nombreuses (nées entre 1945 et
1960 environ) contribuent-en méme
temps a la natalité. Le ralentisse-
ment important de la croissance
aprés 1986 correspond a l'arrivée
graduelle a I’ge de la procération
des générations nées a partir de la
fin des années 60, période de
stagnation de la natalité au Québec.

Quant au “‘super” taux de crois-
sance qu'a déja connu le Québec,
c’est deéfinitivement chose du
passe. Si de 1951 a 1973, la popula-
tion s’est accrue de presque cin-
quante pour cent, passant de
4,056,000 a 6,081,000 habitants, la
croissance anticipée est nettement
moins forte méme dans ['hy-
potheése la plus favorable envisagée
par le BSQ (fécondité forte: 2.4 et
migration: plus 14,000). Le Québec
connaitrait alors une croissance de
sa population de 34.4 pour cent de
1973 a 1995. Il s’agit cependant du
maximum envisageable et cette hy-
pothése demeure peu vrai-
semblable par rapport aux tendan-
ces actuelles connues. Dans le cas
de I'hypothése la moins favorable
étudiée par le service de la dé-
mographie du bureau de la statisti-
que du Queébec (fécondité basse 1.3
et migration nette négative:
—9,000), on observerait méme une
légére diminution de la population
québécoise des le début du XXle
siécle soit dans moins de 25 ans.
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L ‘état de notre
vie culturelle

C'est maintenant devenu un lieu commun au Canada que de dire
que nos objectifs nationaux sont I'unité et l'intégrité. Ce disant nous
entendons que certaines forces au sein du pays — notamment ses
deux langues et sa diversité culturelle — empéchent ou sapent
cette unité et que d’autres forces d I'extérieur — principalement aux
Etats-Unis — menacent cette intégrité. Cette fagon de poser le pro-
bléme me parait superficielle et dangereuse. C'est quelqu’un d'au-'
tre qui est responsable — que ce soit les Canadiens francais ou "les
maudits Anglais” ou les immigrants, ou mieux encore les Améri-
cains. J'aimerais suggérer qu’au lieu de chercher des boucs émis-
saires, chaque Canadien fasse un peu d'introspection, jette un re-
gard en lui-méme et se demande si le Canada représente beau-
coup pour lui. Parce que je crains vraiment qu'd moins que nous ne
connaissions tous une sorte d'éveil personnel dans nos relations
avec notre pays, nous allons le perdre. Non pas que René Lévesque
va nous conduire & la balkanisation ou que les Américains vont
nous dévorer — ces problémes sont du genre auxquels on peut
faire face —, mais parce qu'd I'heure actuslle nous risquons de bas-
culer dans la non-existence tel un homme sous I'emprise de la dro-
gue, inconscients du monde et de nous-mémes.

Mythes & rejeter :

Le premier mythe & détruire est que nous n'avons pas grand-
chose en propre dont il vaille la peine d’'étre conscients, que nous
sommes un peuple toujours en quéte d'une identité, qu'il nous reste
une personnalité nationale & créer. Je regrette cette asserfion. Nous
sommes parvenus a ériger certaines frontiéres politiques autour de
nous, et a l'intérieur des limites qu'elles constituent nous vivons
céte a cbte, ou peu s'en faut. Nous avons un certain climat, une cer-
taine étendue géographique, un certain patrimoine de richesses
naturelles, une certaine composition démographique, une certaine
habitude linguistique. Nous avons une histoire politique et un en-
semble d'institutions, y compris I'une des plus vieilles constitutions
écrites. Ce sont ld des caractéristiques évidentes, dont la synthése
constitue notre existence méme. Nous avons notre expérience &
nous, c'est-a-dire qu'slle n'est identique 4 celle d'aucun autre pays.
Vous entendrez parfois des Canadiens se demander ce qui nous
rend différents des Ameéricains, et se trouver des réponses aussi
discutables que celles-ci: nous sommes plus tolérants vis-a-vis des
minorités, moins enclins a la violence, moins matérialistes, et ainsi
de suite. Un simple coup d’oeil sur les journaux suffit pour détruire
ces notions réconfortantes. Nous sommes différents parce que
nous sommes nés dans un endroit différent, avons été élevés par
des parents différents et sommes allés dans d’autres écoles. C'ast
tout simplement une réalité historique. Le probléme que hous
avon’s est de savoir quoi en faire. Nous avons tous connu des gens
qui n‘avaient pas une personnalité acheveée, qui manquaient d’ “in-
tégrité” dans ce sens particulier du mot, parce qu'ils avaient peur
d’'étre ce & quoi leur vie les destinait, peur d'aller jusqu’'au bout de
leur cran, d'étre eux-mémes, d'oublier ce que /e monde pense
d'eux. Nous avons, a I'échelle nationale, une attitude qui s'appa-
rente & cela. Nous avons eu trop de méres fortes — la France, I'An-
gleterre et maintenant les Etats-Unis — toutes trop empressées de
prendre les décisions en notre nom, de nous dire comment étre
bons. Quéte d’identité? Création d’'une identité? Nous I'avons déja:
tout ce que nous avons 4 faire est de nous tenir debout, de nous af-
firmer, prendre nos propres risques, nous dépouiller d'une partie
de nos trop nombreux et indignes liens de dépendance...

Extraits d’'une allocution du secrétaire d’Etat, 'lhonorable Hugh
Faulkner, prononcé & Winnipeg, le 12 mai 1976, devant la “Cana-
dian Institute of International Affairs”.
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Le Québec, face a la centralisation

La décision majoritaire de la
Cour supréme du Canada du 12 juil-
let 1976, entérinant le droit unilaté-
ral du gouvernement fédéral de
s'approprier des pouvoirs provin-
ciaux lorsqu'il estime qu'il y a ur-

* gence ou qu'une telle appropriation

est jugée nécessaire pour ‘‘assurer
la paix, I'ordre et le bon gouverne-
ment du Canada’ ouvre la voie
toute grande a une centralisation
encore plus accrue des pouvoirs en
faveur du gouvernement fédéral.
Cette décision est capitale et fonda-
mentale parce qu’elle vient enlever
toute illusion a ceux qui auraient
pu encore croire que le Québec,
avec son gouvernement provincial,
pouvait jouir de pouvoirs exclusifs
et garantis dans le cadre de la cons-
titution canadienne pour assurer le
développement harmonieux de sa
société et de ses regsources.

Un précédent dangereux
et crucial

La décision de la Cour supréme
établit en effet, le précédent qu’il
n'est pas nécessaire qu'une crise
existe vraiment pour que le Gou-
vernement fédéral suspende les
droits des provinces et s’approprie
leurs pouvoirs; il lui suffit de décla-
rer qu'il pense qu'une telle crise
existe, ou encore plus simplement
qu'il est préoccupe par des problé-
mes dont la solution lui apparait
urgente pour ‘“assurer la paix,
l'ordre et le bon gouvernement du
Canada™. Or, dans le domaine éco-
nomique, presque tous les proble-
mes que 1'on rencontre, y compris
ceux qui relévent des juridictions
exclusives des provinces, compor-
tent inévitablement des coiits éle-
vés que le gouvernement fédéral
pourrait dorénavant enrayer en
déclarant agir pour “la paix,
'ordre et le bon gouvernement du
Canada” et en suspendant unilaté-
ralement les droits des provinces.
Les arréts de travail et les lock-outs
a la suite de conflits dans les rela-
tions ouvriéres, les efforts déployés
par des entreprises pour fixer les
prix et controler les marchés, les
problémes reliés 4 |'environnement
et les besoins accrus en sources
énergétiques, le niveau insuffisant
de transformation des ressources
naturelles, la plus ou moins grande
contribution du systéme d’'éduca-
tion a la croissance économique...
etc., posent tous de temps a autres
et a des degrés divers des difficul-
tés plus ou moins grandes qu'il ap-
partient en priorité aux gouverne-
ments provinciaux, selon le British
North America Act, de résoudre.
L’article 92 du BNAA guarantit en
effet, aux gouvernements provin-
ciaux des pouvoirs exclusifs dans
les domaines de ‘“la propriété et
des droits civils™ desquels relévent
les prix, les relations ouvriéres, les
salaires et les contracts en général;
I'article 93 accorde aux législatures
provinciales des pouvoirs similaires
dans le domaine de 1'éduction; de
méme, l'article 109 établit la juri-
diction des provinces sur leurs res-
sources naturelles.

La décision de la Cour supréme
équivaut cependant a concéder au
gouvernement fédéral le pouvoir
de modifier unilatéralement la
constitution canadienne et de
s'approprier des pouvoirs garantis
aux provinces pourvu qu'il invoque
pour ce faire I'argument passe-tout
de “l'urgence appréhendée’’, sans
que le gouvernement fédéral ne
soit jamais obligé d'en démontrer
le bien-fondé puisque l'interven-
tion fédérale vise précisément a
prévenir la dite situation, et que,
dans les termes mémes du Juge en
chef, il n'appartient pas 4 la Cour
supréme de statuer sur ‘le bien-

L’économiste Rodri-
gue Tremblay, Direc-
teur du Département
des Sciences Economi-
ques_de l'Université de
Montréal a suivi de prés
la contestation en Cour
supréme du droit du
gouvernement fédéral
d’envahir des champs
de juridiction réservés
aux gouvernements pro-
vinciaux lorsqu’il es-
time qu’un probléme a
atteint des dimensions

‘‘nationales” ou qu’il
anticipe une ‘‘urgence
appréhendée’’. M.

Tremblay pense qu'en
tranchant en faveur du
gouvernement fédéral,
la Cour supréme du Ca-
nada suit la méme
approche que la Cour
supréme des Etats-Unis
et modifie fondamentu-
lement les régles de
fonictionnement du fédé-
ralisme canadien dans
le sens d’'un fédéralisme
unitaire.

Il en déduit que la po-
sition des francophones
et du Québec deviendra
de plus en plus précaire
au Canada et qu'une
prise de conscience et
des actions immédiates
s'imposent.

fondé”, l'opportunité ou les chan-
ces de réussite d'une politique in-
corporée dans une législation”.
C’est la raison pour laquelle la déci-
i#on de la Cour supréme équivaut a
voicéder au gouvernement fédéral
le pouvoir d’interpréter et de modi-
fier la constitution canadienne a sa
guise, et se trouve, par conséquent,
a ouvrir toutes grandes les portes
aux abus et a la centralisation.

Contradiction et spéciosité
de la décision de la
Cour supréme

Dans la présentation de sa lé-
gislation pour controler les prix, les
salaires, les bénéfices et les divi-
dences, ce qui en passant n'est pas
du tout synonyme de contréle de
I'inflation, le gouvernement fédéral
n’avait méme pas invoquer explici-
tement l'argument de l'urgence
pour s'approprier les pouvoirs des

- provinces en matiéres de contrats,

de propriétés et de droits civils,
mais avait plutot choisi de justifier
la loi C-73 a partir d'un autre argu-
ment passe-tout, celui qui repose
sur la théorie des dimensions dites
“nationales’””. Permettre au gou-
vernement de suspendre unilatéra-
lement la constitution parce que
I'inflation avait soudainement et
supposément atteint des dimen-
sions ‘“‘nationales’ (jugee irrece-
vable par une faible majorité de
cing juges sur neuf) équivalait a
concéder au gouvernement fédéral
un pouvoir tellement exorbitant en
faisant une risée du partage des
compétences prévu par la constitu-
tion, que le Juge en chef, dans la
décision majoritaire, se croit obligé
d’entreprendre lui-méme la deé-
monstration que l'inflation avait at-
teint au Canada en 1975, pour l'en-
semble de I'économie (et. non pas

' seulement dans les secteurs publics

et para-publics) un niveau de crise,
rejetant ainsi d'autorité 1'opinion
de la trés grande majorité des éco-
nomistes canadiens. Mais puisque
la Cour supréme reconnait qu'il
n'est méme pas nécessaire que le
gouvernement fédeéral fasse la dé-
monstration de 1'urgence appré-

]

hendée qui 'améne i suspendré la
constitution et que les mesures
supposément ‘‘urgentes’ peuvent
étre prolongées dans leurs applica-
tions sur un seul vote du Parle-
ment, nous aboutissons ainsi a une
décision contradictoire et spé-
cieuse de la part de la Cour
supréme. On pretend refuser ia loi
C-73 pour des raisons de dimen-
sions nationales, mais on I'accepte
pour des motifs d'urgence appré-
hendée, tout en déclarant d’autre
part que le gouvernement fédéral
n'a pas de toute facon a établir si
une telle urgence existait ou pas:

Ce raisonnement circulaire et
captieux est un tour de force qui
démontre bien combien forte est la
propention de la Cour supréme a
renforcer la centralisation au Ca-
nada au profit du gouvernement fé-
déral. En faisant reposer une déci-
sion aussi capitale sur un jeu de
mots sans suite logique, la Cour
supréme confirme qu’elle souscrit
manifestement a la prétention du
gouvernement fédéral et de celui
de 1'Ontario selon lesquels la diffé-
rence entre la théorie des dimen-
sions nationales et la théorie de
l'urgence ne tient qu'a une ques-
tion de sémantique. 11 suffit en ef-
fet au gouvernement fédéral pour
déposséder les provinces de leurs
droits, d'invoquer devant la Cour
'un ou l'autre argument, selon les
cas, ce que fera au besoin la Cour
pour lui, et la Cour lui manifestera
sa complaisance en lui donnant le
bénéfice du doute.
Idéologie du
“Melting Pot” américain
transposé au Canada

La décision de la Cour supréme,
surtout dans l'interprétation qu'en
fournit le Juge en chef, va encore
plus loin car elle transpose au Ca-
nada linterprétation américaine
du fédéralisme unitaire en laissant
sous-entendre que le gouverne-
ment central jouit d'un pouvoir
d’intervention illimité en matiéres
économiques. Or, comme aujour-
d’hui virtuellement toutes les activi-
tés courantes ont une incidence
économique, aussi bien dire que le
gouvernement fédéral devient le
seul gouvernement qui formule des
politiques importantes tandis que
les gouvernements provinciaux de-
viennent autant de *‘coquilles vi-
des" dont le role principal est ra-
mené a celui de mettre en oeuvre
les politiques du gouvernement
central. Ce fut d'ailleurs l'attitude
du gouvernement québécois devant
la loi C-73, qui en a transposeé telles
quelles les directives, sans 1€s mo-
difier, dans les quelques secteurs
locaux que le gouvernement fédé-
ral eondescendait dans 1'opinion de
la Cour supréme, a lui concéder.

La proéminence du gouverne-
ment américain en matiéres écono-
miques et l'éclipse des gouverne-
ments des Etats remonte & une dé-
cision semblable de la Cour
supréme des Etats-Unis qui in-
terpréta le pouvoir de réglementer
le commerce dans le sens que les
particuliers et les entreprises
etaient soumises a la pléthore des
lois et réglementations fédérales
dés qu'il y avait échange d'un pro-
duit ou d'un service avec des enti-
tés d'un autre Etat ou d'un autre
pays. Transposé au Canada ceci
signifierait par exemple que
I'Hydro-Québec tomberait sous la
juridiction fédérale puisqu'elle
vend de |'électricité en Ontario et
aux Etats-Unis.

Or dans son élaboration de la dé-
cision de la Cour supréme, le Juge
en chef laisse clairement voir que
tel est bien I'étendue de la discre-
tion qu'il concéde ‘au gouverne-
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fédérale a des responsabilités et aussi... des devoirs

ment fédéral en tout ce qui se rap-
porte aux politiques économiques.
Il va méme jusqu’a souligner expli-
citement que le gouvernement fé-
déral aurait pu, et peut-étre di in-
voquer les prérogatives que lui ac-
corde les sous-paragraphes de 1'ar-
ticle 91 en matiéres de commerce
pour justifier son intrusion dans les
domaines que la constitution ré-
“serve formellement aux provinces.
On a méme limpression qu'il
reproche au gouvernement féderal
de ne pas avoir osé le faire puisqu’il
estime qu'en ce qui coricerne un
certain nombre de producteurs...,
le pouvoir législatif fédéral n’a pas
besoin pour étre exercé de l'exis-
tence de circonstances exception-
nelles

Que le gouvernement fédéral se
le tienne pour dit. La prechaine
fois qu'il voudra s'arroger des pré-
rogatives qui appartiennent de
droit aux provinces, il n'aura pas a
trouver une justification dans un
quelconque ‘‘intérét national” ou
dans une quelconque ‘‘urgence
appréhendée’; il lui suffira d'invo-
quer la proéminence de 1'article 91
sur les autres articles de la consti-
tution et de se faire confirmer
comme seul et unique responsable
de la gestion des activités économi-
ques. Tout laisse présager qu’une
majorité des membres de la Cour
supréme du Canada, le Juge en
chef en téte, lui manifesteront
alors une bienveillante attention.

Un régime inexorablement

biaisé en faveur de
la centralisation

C’est 1a ot nous en sommes ren-

Electricité . . .

Suite de la page 1

tres provinces en évitant 1'arbitrage

d'Ottawa. Il n’est guére favorable,
en effet, a l'ingérence du gouverne-
ment féderal dans le domaine de
I'énergie. S'il revendique pour les
Québécois le droit de disposer de
leur électricité, il reconnait ce
méme droit aux provinces de
I'Ouest et admet que 1'Alberta est
lésée par le prix du pétrole fixé uni-
latéralement par le gouvernement
fédéral bien au-dessous des cours
mondiaux. “Plus tot le prix du pé-
trole canadien atteindra le prix in-
ternational, mieux cela vaudra
devrait-il méme ajouter”.

C’est pour éviter cette méme in-
gerence fédérale que M. Cournoyer
a repousseé 1'éventualité d'un finan-
cement partiel d’Ottawa dans le
projet Gull Island.

A I'occasion de cette declaration,
on apprenait également que le pro-
jet de la Baie James atteignait
maintenant le cotit d’environ $16.2
milliards. L'Hydro Québec a d’ail-
leurs négocié un emprunt de 80
millions de francs suisses en Eu-
rope. Ces nouvelles obligations ga-
ranties par la province de Québec
seront offertes au pair et porteront
intérét de 6%. -

“Surplus . ..
Suite de la page 3

municipaux. De plus, les exigences
de plus en plus grandes des conven-
tions collectives et l'inflation pro-
voquent aussi des répercussions sur
le coiit de plus en plus éleve des
opérations. Il recommande toute-
fois la poursuite de la vigilance
quant aux dépenses mon nécessai-
res et aux contréles du cout des
operations.
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dus au Canada sur I'idée que se fait
la Cour supréme de son réle de sur-
veillance du partage des pouvoirs
législatifs entre les divers palliers
de gouvernement. Cette attitude
jette un éclairage nouveau sur
toute la question du rapatriement
du British North America Act. Bien
équipé d'une Cour supréme dont
les membres lui sont redevables de
leur nomination, le gouvernement
fédéral veut avec une précipitation
toute suspecte éviter que subsiste
une instance indépendante en 1'oc-
currence le Conseil privé de
Loridres, qui puisse ralentir sa vo-
lonté de s’assujettir les principales
prérogatives que les provinces cru-
rent se réserver en signant ce traité
international en 1867. Le Canada
anglais, par la voix de son gouver-
nement fédéral, agit comme s’il

voulait se faire léguer une fois pour
toute le Québec par la ‘“‘mere
_patrie’’ pour pouvoir mieux justi-
fier sa prétention que le Canada est
un pays unitaire et non pas une fé-
.dération d’'états qui se sont libre-
ment associés en 1867 par un traité
.international, dont la Grande-
Bretagne est garante. Le geste est
trop peu subtile et le dessein politi-
que trop évident pour que la popu-
lation du Québec et son gouverne-
ment tombent dans un tel panneau.

Quand les intéréts superieurs des
francophones et du Québec sont
mis aussi fondamentalement en
question pour des décennies a ve-
nir, il devient imminemment né-
cessaire que les hommes ét les fem-
mes de pensée au Queébec prennent
carrément position et que le gou-
vernement actuel mette en sour-

dine son opportunisme politique
pour dénoncer la philosophie du *'-
melting pot’” multiculturel a I'amé-
ricaine que les actions du gouver-
nement fédéral et les décisions de
la Cour supréme visent a imposer
aux francophones du Canada. Ce ne
sont pas quelques mots, tenant lieu
de ‘“‘garanties culturelles’ et ajou-
tés ici et 1a dans un British. North
America Act rapatrié dans les
coffrets d’'Ottawa qui endigueront
les forces énormes qui tendent a
faire graduellement des francopho-
nes des immigrants dans leur
propre pays. A des forces hostiles
enormes, il est necessaire et urgent
d’imposer une concentration équi-
valente de pouvoirs a Québec. C'est
la seule issue logique et rationnelle
pour tout ceux qui ne sont pas ou-
vertement ou secrétement de con-

nivence avec les visées des
constructeurs de l'empire ‘‘pan-
canadian’ calqué sur le modéle
americain.

Si le peuple du Québec ne se res-
saisit pas a temps et si les élites qui
ne sont pas encore inféodées par
I'attraction du gouvernement fédeé-
ral ne réagissent pas avec vigueur
contre le cadre constitutionnel et
politique dans lequel on veut enfer-
mer le Québec, les historiens de I'a-
venir pardonneront sans doute la
faiblesse d'un tel peuple mais se-
ront a coup sdr trés séveres a
'endroit d'elites qui n'auront pas

eu la perspicacite et le courage de'

mettre en garde la population
contre ce qui se tramait. Elles au-
ront en effet manqué a leurs res-
ponsabilités et a leur devoir.

des livres.

papier.

ET QUARRIVETIL

LA QUANTITE DE PAPIER QUELLE UTILISE.

Si elle utilise trop de papier, elle vous colte
trop d'argent. L'une des raisons pour lesquelles la
photocopieuse PBC de Pitney Bowes est plus
économique est le compteur Gopy/Audit M° qui
permet de controler le nombre de copies. Ses
cartouches [en option] se branchent facilement sur
I'appareil et enregistrent le nombre de toutes les
copies faites par chacun des services de votre
entreprise. |l est impossible d'obtenir des copies a
moins que la cartouche soit branchée sur
appareil. En outre, la photocopieuse PBC de Pitney
Bowes vous permet de copier deux pages sur une
méme feuille en utilisant les deux faces. Voila une
autre facon dont elje vous fait économiser du

CE QUELLE VOUS COUTE.

Elle ne devrait pas vous couter plus d'argent
qu'il ne faut. En adoptant la photocopieuse PBC de
Pitney Bowes, vous évitez les cotts excessifs.
Vous avez le choix entre des plans de location
mensuelle qui vous permettent d' économiser, et
des plans de location a long terme grace auxquels
vous économisez encore plus.

QUAND VOUS NE POUVEZ LUTILISER?

Combien de temps vous faut-il attendre avant
de pouvoir vous en servir a nouveau? Nos experts
du service aprés-vente, employ€s et formés par
Pitney Bowes, sont |1a quand vous en avez besoin.
Le réseau du service apres-venle de la photo-

copieuse a papier bond ordinaire PBC de Pitney
Bowes comprend plus de 55 bureaux d'un bout a
I'autre du Canada.

Pour obtenir tous les détails expliquant
pourquoi la photocopieuse PBC de Pitney Bowes
pourrait bien s'avérer la photocopieuse pour papier
bond ordinaire que vous recherchez depuis
toujours, il suffit d'écrire a Pitney Bowes,
Dépt. 3377 7 Ronald Drive, Montreal, Québec
H3C 3A7. Ou encore, communiquez avec I'un de
nos 55 bureaux a travers le Canada. Compteurs
postaux, systémes d'expédition du courrier,
photocopieuses, machines a compter et a coder
chaines a adresser.

GE QUUNE PHOTOGOPIEUSE

'DEVRAIT VOUS DONNER
AVANT DE POUVOIR DONNER

LE TYPE DE PAPIER QUELLE UTILISE.

Votre machine devrait utiliser du papier bond
ordinaire. Tout comme la photocopieuse pour
papier bond ordinaire PBCMP de Pitney Bowes.
Cette derniére peut faire jusqu'a 37 copies claires
et nettes en une minute seulement a partir de
papier bond ordinaire, de format lettre ou I€gal.

=Yous pouvez aussi obtenir des copies sur le papier
a en-téte de votre compagnie ; elle copie méme

2k pitney Bowes

Parce que les affaires se font
a lavitesse du temps.
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LE POINT ECONOMIQUE

Ampleur et concentration du capital étranger au Canada

L'importance de la participation
et du contrdle du capital étranger
dans plusieurs secteurs de l'in-
dustrie canadienne sont deux fac-
teurs qui ont maintes fois retenu
I'attention au cours des derniéres
années; a un point tel que le gou-
vernement fédéral a juge bon poli-
tiqguement de créer un mécanisme
destiné a filtrer des propositions
d’acquisition par des étrangers des
entreprises canadiennes.

A ce jour, la majeure partie des
données statistiques publiées a pris
la forme de statistiques financiéres
sur les sociétés ou les entreprises.
Par exemple, ces derniéeres établis-
saient un lien entre I'actif et I'ap-
partenance nationale et étrangeére.
D’autre part, les enquétes-de 1932,
1946 et 1963 ne couvraient que les
établissements sous controle amé-
ricain; celles de 1946, 1953 et 1961
ne concernaient que les établisse-
ments appartenant a des entrepri-
ses comptant plus d’un million de
dollars sous forme d’investisse-
ments i long terme au Canada.
C'est pour combler certaines lacu-
nes statistiques et pour élargir le
champ des connaissances dans le

domaine des établissements manu- -

facturiers que Statistiques Canada
vient de publier une nouvelle série
de rapports bisannuels intitulés le
Controle national des eétablisse-
ments manufacturiers au Canada
(No. 31401 au catalogue, 276 pa-
ges). Dans le premier numéro qui
vient de paraitre, des données sont
fournies par province et région
métrepolitaine de recensement se-
lon le groupe d’activité économi-
que et par province selon le groupe
d’activité économique et I'industrie
principale.
Quelques traits révelateurs

La répartition des industries ma-
nufacturiéres dont le contréle cana-
dien sur le total des salariés deé-
passe 80% révele que ces industries
sont généralement (sauf la sidérur-

SI VOUS
DEMENAGEZ

VEUILLEZ NOUS AVISER
IMMEDIATEMENT

Entreprise

Adresse (nouvelle pour un changement)

ville

POUR UN NOUVEL
ABONNEMENT o
chez le carré ci-des-
sous et indiquez vo-
tre et adresse
dans 'espace ci-haut

(Si vous n'avez pas

indiquez votre ancienne adresse].

m}

Abonnez-moi pour 1

1 — Apposez I'étiquette d'adressage d'une récente

gie) constituées d’un grand nombre
de petites ou moyennes entrepri-
ses: fabrication de portes et chas-
sis, édition, boulangeries, fabrica-
tion de tuyaux en béton, abbattage
et conditionnement de la viande,
etc.

Au contraire, dans les industries
manufacturiéres dont le contrdle
étranger sur le total des salariés dé-
passe 80%, les entreprises sont peu
nombreuses et souvent de grande
taille: fabricants de produits chimi-
ques, de piéces et accessoires d'au-
tomobiles, de machines de bureau,
etc. Tout se passe donc comme si le
capital étranger avait une prédilec-
tion pour les secteurs d’activités
qui se caractérisent par une produ-
tion standardisée et de grande série
et par 'emploi d’équipements trés

par Frangois Gauthier, économiste

spécialisés.

Autre fait a la fois remarquable
et bien connu: le contrdle étranger
du total des salariés (tableau I) est

plus accentué dans les provinces .

manufacturiéres du centre (Ontario
et Québec) que dans les provinces
“rurales’’. La situation de I'Ontario
retient 1'attention puisque plus de
la moitié des travailleurs oeuvrent
dans des industries manufacturié-
res sous contrdle étranger. Ce phé-
nomeéne refléte la politique fédé-
rale qui a toujours encouragé l'in-
dustrialisation de la province
centrale par le truchement du pro-
tectionnisme douanier. C'est aussi
la province la plus riche, la plus po-
puleuse et seule I'Alberta la dé-
passe en dynamisme.

Le tableau 2 qui présente une

image du contréle étranger du total
des salariés par groupe d’industries
en ordre décroissant confirme des
notions bien répandues: le contrdle
étranger est trés marqué dans les
industries fortement concentrées
physiquement et géographique-
ment (pétrole, chimie, machinerie,
produits électriques, etc.) et au
contraire, il est plus faible dans les
industries composées de plusieurs
et petites entreprises et décon-
centrées dans l'espace (industries
du bois et du cuir, bonneterie,
etc.). A I'exception de l'industrie
du pétrole dont les activités
d’extraction sont forcément situées
essentiellement en Alberta, l'exa-
men du tableau2 révéle aussi le
pourcentage du total des salarlés
oeuvrant dans les différentes in-

dustries qui sont $ous controle
étranger.

L’ampleur de la participation du
caPital étranger est un fait unique
au monde et dans I'histoire et il
explique largement le niveau de vie
des canadiens et notamment la
richesse ontarienne. Elle est la con-
séquence directe des politiques fé-
dérales passées et présentes (les
mesures de controle des profits fa-
vorisent les concentrations!). Ces
capitaux font les délices des pre-
miers ministres provinciaux lors-
qu’ils proclament ‘‘leurs créations
d'emplois” et servent périodique-
ment de Roc de Gibraltar (distrac-
tion facile du defunt dictateur
Franco) au gouvernement fédéral
lorsqu'il veut faire de 1'électora-
lisme.

Province

(Ontario
Colombie-Britannique
Québer
Alberta
Terre-Neuve

’ Nouvelle-Ecosse
Manitoba
Nouveau-Brunswick

Saskatchewan

lle-du-Prince-Edouard
et territoires

Pourcentage du total des salariés 0 10 0

Contréle étranger (données publiées) du total des salariés, par province
et par région métropolitaine de recensement en ordre décroissant

Fabrication de produits de peétrole
et du charbon

Industrie chimique
\
Fabrication d'équipement de transport

Fabrication de machines (sauf électriques)

Industrie du caoutchour et des
produits en matiére plastique

Fabrication de produils électriques
Industrie du papier et activités annexes
Premiére transformation des metaux
Fabrication, de produils minéraux

non meétalliques ]
Industrie textile

Fabrication de produils en métal (sauf
machines et équipement de transport)
Industries des aliments et boissons
Industrie du cuir

Industrie du bois

Bonneterie

Contrdle étranger (données publiées) du total des salariés,
par groupe d'industrie en ordre décroissant

an a LES AFFAIRES b Industrie du meuble et des
a$14.00 & articles d'ameublement
f Industrie de I'habillement
©
w
Postez a: c Imprimerie, edition et activilés annexes
a .
LES AFFAIRES vy
E ] Industrie du tabac {donnéas confidentielies)
635 Henri-Bourasso o Er
Est, Montréal ; o Industries manufacturiéres diverses (données confidentielles)
H2C 1E4 =%
: i -
Pourcentage du total des salarlés o 10 20 an n 50 0 0 B iy
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LE CANADA

Selon L'OCDE

Restrictions budgétaires et monétaires modérément favorables

Du point de vue du maintien de
I'activité intérieure, les résultats de
I’économie canadienne ont été sa-
tisfaisants au cours des deux der-
niéres années et 1'expansion qui a
commencé a un taux modéré au
deuxieme trimestre de 1975 devrait
se poursuivre en 1976 et jusque
dans les premiers mois de 1977.
Telle est la conclusion d’une étude
economique sur le Canada publiée
par I'Organisation de Coopération
et de Développement Economique
qui remarque que le PNB n'a que
légérement diminué au Canada,
alors que l'ensemble des pays-
membres de I'OCDE, et les Etats-
Unis en particulier, traversaient la
récession la plus grave qu'ils aient
connue depuis la guerre. De plus,
l'augmentation du taux de cho-
mage, qui est allé de pair avec ce
recul, . a aussi eté sensiblement
moins important au Canada que
dans beaucoup* d’autres pays de
I'Organisation, et le taux d'infla-
tion, qui est resté éleve pendant la
plus grande partie de cette période,
ne s'est pas sensiblement écarteé de
la moyenne de la zone de I'OCDE.
Par contre, la récente décélération
de l'inflation n’a toutefois pas été
aussi rapide au Canada que chez
ses principaux partenaires com-
merciaux. Ce qui s’explique surtout
par le dynamisme relatif de l'acti-
vité intérieure, alors que le compte
des opérations courantes de la ba-
lance des paiements s’est notable-
ment détérioré, avec un déficit qui
équivaut actuellement a environ
3% du PNB.
_ Si la production intérieure a pu

étre maintenue a des niveaux satis-
faisants, c’est probablement en
grande partie grace a l'application
judicieuse, du point de vue de leur
intervention dans le temps notam-
ment, des mesures de régulation de
la demande. La hausse des prix du
pétrole n'avait eu au départ qu'un
impact relativement faible sur I'é-
conomie canadienne, mais 4 me-
sure que la récession mondiale
s'est intensifiée, les marchés exte-
rieurs du Canada se sont rétrécis
plus que ceux d'aucun autre pays.
En comparaison de ce qui s'est
passé dans d'autres grands pays, les
mesures visant a neutraliser 1'ac-
tion de ces facteurs déflationnistes
extérieurs ont été prises relative-
ment tot au Canada. Par la suite,
lorsque divers signes ont indiqué
que le creux de la recession avait
été franchi, des dispositions ont été
prises dans le cadre du budget de
juin 1975 pour réorienter la politi-
que budgétaire dans un sens moins
expansionniste. Et, une fois que la
reprise s'était clairement amorcée,
le gouvernement a donné un nou-
veau coup de barre dans la méme
direction avec les “‘principales esti-
mations” de décembre 1975. L'o-
rientation de la politique budgé-
taire a été confirmée par le budget
de mai 1976. La politique moné-
taire a également été durcie au
cours de cette période, et elle a
peut-étre a I'heure actuelle une ac-
tion plus restrictive que la politique
budgetaire.

En revanche, la régulation de la
demande n’a pas aussi hien réussi a
contenir le taux d'inflation. De fait,
le principal probléme auquel est
actuellement confrontée 1'écono-
mie canadienne tient a ce que
I'inflation ne s'y est pas ralentie
dans les mémes proportions que
chez ses principaux partenaires
commerciaux. La dégradation de la
position concurrentielle du Canada
apparaissait déja comme un
probléeme important il y a un an, et
Les Affaires, lundi 9 aolt 1976

I'évolution subséquente n’a pu
qu'accentuer cette impression. Au
premier trimestre de 1976, les prix
canadiens a la consommation
étaient supérieurs de 9.2% a leur
niveau du méme trimestre de I'an-
née précédente, tandis qu'aux
Etats-Unis la hausse n'était que de
6.4%. Les derniéres données dont
on dispose au sujet des taux de sa-
laires laissent penser que la dispa-
rité est encore plus grande dans ce
domaine. Dans le cadre des accords
de salaires conclus au quatriéme
trimestre de 1975, les taux des sa-
laires de base canadiens progres-
'saient 4 une cadence de 14.3% tan-
dis qu'aux Etats-Unis, I'augmenta-
tion était de 8.1%. Comme, de
surcroit, les effectifs employés -ont
beaucoup plus diminué aux Etats-
Unis qu'au Canada, les coits uni-
taires de main-d’oeuvre ont aug-
menté sensiblement plus vite au
Canada qu'aux Etats-Unis au cours
des trois dernieres années. Les pré-
visions du Secrétariat donnent a
penser que |'écart pourrait effecti-

vement s'élargir dans le proche
avenir étant donné que les Etats-
Unis enregistrent a la fois des gains
de productivité plus élevés et des
hausses de salaires plus faibles.
Désireuses de ne pas compro-
mettre la reprise actuelle de I'acti-
vité, les autorités ont opté pour une
formule associant une politique de
régulation de la demande un peu
moins expansionniste et une politi-
que de réglementation des prix et
des revenus. Cette derniére a été
concue de facon A& ménager une
marge de souplesse considérable et
on n’attend pas de résultat a bref
délai. On pouvait de toute facon es-
compter une atténuation des taux
d’inflation dans le courant de 1976
sous l'effet de la décélération des
prix mondiaux, et en raison de I'ef-
fet favorable que les gains de pro-
ductivité prévus cette année
devraient avoir sur les colts unitai-
res de main-d'oeuvre. La politique
des prix et des revenus, elle-méme,
est ainsi concue que le taux de
hausse des prix a la consommation

devra étre ramené a environ 8%
d'ici octobre 1976, par rapport au
méme mois de 1'année précédente,
avant que la réduction envisagée
pour les taux de salaires et les prix
se matérialise au cours de la deu-
xiéme et de la troisiéme année
d’application. Cet aspect de la poli-
tique des prix et des revenus qui
fait dépendre de la réduction prea-
lable du taux d'inflation & un ni-
veau déterminé la possibilité d’ob-
tenir .des réductions ultérieures
sera certainement pris en compte
lors des décisions futures concer-
nant notamment les impots indi-
rects et les tarifs des services
publics. Jusqu'ici, cette politique a
eté acceptee sans trop de difficul-
tés du fait que la hausse des prix a
la consommation a été particuliére-
ment faible au premier trimestre
de I'année, en raison partiellement
des prix alimentaires et peut-étre
aussi parce que les entreprises ont
hésité a majorer leurs prix a un mo-
ment ou des doutes pouvaient sub-
sister quant a I'application des di-

rectives de la politique des prix et
des revenus. Il parait donc pour
I'instant y avoir de bonnes chances
pour que la hausse des prix a la
consommation puisse effective-
ment étre ramenée au taux indiqueé
d’ici le mois d’octobre prochain.
Selon les prévisions, le PNB aug-
mentera de plus de 5% en 1976 et
peut-étre de 5/2% entre le premier
semestre de 1976 et celui de 1977. 11
ne semble guére y avoir de danger
désormais que la reprise s'es-
souffle, et si les perspectives des
Etats-Unis continuent de s’ameélio-
rer, le taux d’expansion pourrait
étre plus élevé, en particulier s'il
résultait d'une expansion plus forte
que prévu de la demande exté-
rieure, ne semblerait pas indési-
rable. Etant donné la marge de
sous-emploi des ressources pro-
ductrices qui existe dans I'écono-
mie, il ne compromettrait pas la te-
nue des prix et permettrait de ré-
duire le chomage. Mais si la de-
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Le financement des gouvernements et des corporations cana-
diennes par voie d'emprunt a légérement décliné en
juin par rapport d la méme période, en 1975. Les
emprunts ont totalisé $1,059 millions comparative-
ment d $1.4 milliard en juin 1975. Pour les six pre-
miers mois de l’année, la dette des gouvernements et
des sociétés a atteint $10.1 milliards, au lieu de $6.2
milliards au cours du premier semestre de ['année
précédente. Les emprunts les plus importants réalisés
durant le mois de juin ont été ceux de Ontario-Hydro,
$150 millions d’obligations d 10 pour cent échéant en
I'an 2001 et une émission de $40 millions de Union Gas
Limited, débentures d 10-5/8 pour cent d fonds d’a-
mortissement échéant en 1996... La compagnie
Consolidated-Bathurst, filiale de Power Corporation, a
I'intention de recourir d un emprunt de $20 millions,
remboursable d moyen terme, pour diminuer sa dette
d court terme... Le ministére de I'Expansion économique ré-
gionale annonce qu'une .aide financiére totalisant
$307,715 sera accordée d sept entreprises du Québec
pour la réalisation de projets qui devraient donner lieu
d la création de 120 emplois et entrafner des investis-
sements de plus de $1,261,200. C’est ainsi que Sept-lles
Metal Works Inc. a accepté une offre de $96,575 pour
I’agrandissement de son usine et fabriquera des piéces
de métal pour la machinerie utilisée par les sociétés
miniéres et papetiéres. Ce projet créera six emplois et
entrafnera un investissemert de plus de $321,500. M.

_Claude Bélanger a accepté une offre de $46,400 pour
limplantation d’un atelier de couture d Saint-
Damasse. Le projet devrait créer 50 emplois et entraf-
ner un investissement de $116,000. Les Moulures Bégin
Ltée accepte une offre de $53,000 pour l'agrandisse-
ment de son établissement d Beauport. Le projet
créera 20 emplois pour-un investissement de $265,000.
Robichaud Métal Inc, de Cap- Rouge, accepte une offre de
$47,140 pour l’agrandissement de son établissement d
Saint-Augustin. Concernant la transformation de l'a-
cier, ce projet créera neuf emplois et entrafnera un in-
vestissement de $235,700. Les Produits Maison Saguenay
Ltée, de Saint-Fulgence, accepte une offre de $35,400
pour l'agrandissement de sa charcuterie. Le projet
devrait créer six emplois et nécessiter $177,000. Les In-
dustries Janil Inc, de Sherbrooke, accepte une offre de
$18,600 pour ’agrandissement de son atelier d'usinage
de piéces de métal. Le projet créera 26 emplois et
entrafnera un investissement de $93,000. Finalement,
La Boulangerie Bérubé Ltée, de Foresville a accepté une
offre de $10,600 pour l’agrandissement de son établis-
sement. Le projet devrait créer trois emplois et
entrafner un investissement de $53,000... Les derniéres
statistiques mensuelles de la Ville de Montréal démontrent
que le nombre de constructions continue d’augmenter
et ce depuis le début de 1976. Un total de 2,583 permis
de construction ont été émis pour une valeur totale de
$178 millions, durant le premier semestre de ['année.
Ce qui représente une hausse de 400 permis accordés
était de $115 millions. La plus grande activité a été en-
registrée dans le domaine de la construction commer-
ciale od des permis d’'une valeur de $107 millions ont
été accordés, comparativement d $25 millions, l'an
dernier. La valeur des permis pour la construction ré-
sidentielle est passée de $17 millions d $35 millions,
cette année... Le gouvernement' canadien
a annoncé que les importations de vétements d’hiver en prove-
nance de la Corée du Sud, de Hong Kong, de la Chine,
de Taiwan et des Philipines sont interdites au Canada,
depuis minuit le 29 juillet. Cette interdiction est valable
jusqu’d la fin de 'année. Cependant, les produits déjd
en transit au Canada d cette date, ne sont pas touchés
par cette interdiction. L'ordonnance s'applique aux
vétements d’hiver, aux vétements de ski. parkas,
etc... CP Rail a recu 300 wagons porte-automobiles 4 trois éta-
ges de la National Steel Car Corp. Limited, de Hamil-
ton, Ontario. Les wagons de 89 pieds, quatre pouces, qui
peuvent transporter les véhicules jusqu’au nombre de
18, assureront le transport des automobiles de l'usine
de General Motors de Sainte-Thérése vers diverses
destinations américaines. Le matériel est évalué d
plus de $13 millions... Dans le cadre des foires commerciales
recommandées par le ministére de l'Industrie et du Com-
merce du Québec, le Salon national de la quincaillerie
se tiendra du 16 au 19 aotit, d Chicago. Plus de 8,000 ex-
posants sont attendus par les organisateurs. Parmi les
exposants, on comptera, cette année, cinq entreprises
québécoises qui ont accepté l'invitation du MIC... La so-
ciété nationale d'énergie Pétro-Canada vient de compléter
'achat de la totalité des actions ordinaires de la société
Atlantic Richfield, connue aussi sous la raison sociale
Arcan, pour la somme de $340 millions. L’actif de la fi-
liale contrdlée par Arcan est composé en majeure par-
tie de territoires pétroliféres et gaziers qui produisent
actuellement environ 30,000 barils de pétrole brut et de
gaz naturel liquifié et 98 millions de pieds cubes de
gaz, et ce, quotidiennement. Au cours du dernier exer-
cice financier, les ventes d’Arcan se sont élevées d
$113.9 millions. Cette acquisition assure d Pétro-
Canada les services qui lui sont essentiels pour assu-
mer ses travaur d’exploration et de production...

L"économie sud-coréenne

La libération de la Corée en 1945
entraina la division d’une nation
pauvrement pourvue en une zone
nord et une zone sud. La situation
empira encore lorsque presque tou-
tes les implantations industrielles

furent détruites, lors de la guerre”

de Corée qui éclata en 1953 a la
suite de 1'invasion des communis-
tes nord-coréens, Durant les huit
années de 1954 a 1961, le produit
national brut augmenta a une
moyenne annuelle de seulement
4,4%. En 1961, le produit national
brut par habitant n’avait augmenté
que de $13, passant de $70 a $83,
alors que la population augmentait
au taux élevé de 2,9% par an du-
rant cette méme période.

La mise en place d’une planifica-
tion économique nationale coor-
donnée en 1962 entraina une modi-

- fication spectaculaire du profil éco-
-nomique de la Corée, permettant

de surmonter les handicaps tels
que le manque de terres culti-
vables, de ressources naturelles, la
division territoriale et les dévasta-
tions de la guerre.

L’objectif principal du Premier
Plan Quinquennal de Développe-

* ment Economique de la Corée de

1962 a 1966 était de s’extirper d’une
stagnation économique et de poser
les fondations d’une économie au-
tonome. Les tiches les plus urgen-
tes étaient la construction des in-
dustries ‘‘clés’’ et I’expansion des
infrastructures de la nation afin de
créer une fondation solide pour
permettre l'industrialisation, de
développer des industries suscep-
tibles de substituer les importa-
tions et de promouvoir la producti-
vité nationale.

Les objectifs du Deuxiéme Plan
Quinquennal de 1967 a 1971 étaient
d’accélérer l'industrialisation, de
développer l'exportatian et d'aug-
menter le revenu des pécheries et
des fermes afin d’'équilibrer le ni-
veau de vie rural avec le niveau de
vie urbain.

Pour le Troisieme Plan de 1972 a
1976, I'accent a eté placé sur la mo-
dernisation de I'industrie et le dé-
veloppement des industries lourde
et chimique. La deuxiéme étape du
développement des villages ‘‘fer-
miers’ et ‘‘pécheurs’ a été mise en
place, elle avait pour but de parve-
nir a une autosuffisance dans la
production des céréales essentiel-
les. En méme temps, des efforts in-
tensifs se poursuivaient en vue de
I’amélioration de la balance des
paiements.

Réalisations économiques

Durant quatorze années, de 1962
a 1975, le développement de 1'éco-
nomie coréenne a été caractérisé
par le maintien d’'un taux de crois-
sance élevé, une ameélioration sou-
tenue des structures de I'industrie,
une augmentation des investisse-
ments et de |'épargne nationale, un
développement des exportations,
un développement de l'agriculture
exécuté avec dynamisme, une
infrastructure agrandie préparant
avec succeés le pas vers la prochaine
phase du développement continu.

Depuis la mise en place du Pre-

mier Plan Quinquennal de Déve-’

loppement économique de la na-
tion en 1962, 1'économie coréenne a
bénéficié d'un des taux de crois-
sance les plus élevés du monde.

' Le taux de croissance en Corée
atteignait 7,7% de 1962 a 1966, puis

10,5% de 1967 a 1971, et 9,8% de *

- monetaires,

1972 a 1975. La croissance annuelle
moyenne était de 9,3% pour cette
période de quatorze ans. En termes
le produit national
brut augmentait plus de huit fois,
passant de 2,3 milliards de dollars
en 1962 a 18,7 milliards de dollars
en 1975, tandis que le P.N.B. par
habitant passait de 87 dollars a 531
dollars.

Le maintien du taux de crois-
sance élevée de I'économie co-
réenne est di au développement
remarquable des industries, plus
particulierement des industries
lourde et chimique. Depuis 1962,
le taux de croissance annuel moyen
du secteur industriel total a étée de
18%, celui des industries lourde et
chimique de 23%, comparé a un
taux de croissance annuel moyen
de I’économie totale de 9,3%.

Durant cette période, I'exporta-
tion des produits manufacturés a
augmenté a un taux annuel moyen
de 60%. Par rapport aux exporta-
tions totales, I'exportation des pro-
duits manufacturés a augmenté de
27% en 1962 a 88% en 1975, tandis
que les exportations des industries
lourdes et chimiques ont augmenté
de 2% a 30%.

En 1975, la production de fer et
d’acier avait atteint 2,6 millions
M/T, ayant ainsi augmenté de 18
fois par rapport a la production de
1962. Quant a la production de la
construction navale, elle s’est mul-
tipliée par 164 par rapport a 1962 et
a atteint 819,000 G/T. Celle
d’engrais a augmenté de 24 fois, at-
teignant 880,000 M/T.

Parallélement, la production de
ciment augmentait de 13 fois, at-
téignant 10 millions de M/T, alors
que la production automobile, pra-
tiquement inexistante, a atteint
36,000 unités.

Développeme;u de
I’Agriculture

En méme temps que ses efforts
pour accélérer le développement
industriel, le Gouvernement avait
pris un certain nombre de mesures
fondamentales afin de moderniser
I'agriculture et d’augmenter sa pro-
duction.

Ces mesures ont ainsi permis de
faire passer le revenu national ru-
ral de 68,000 won en moyenne par
an en 1962 a 910,000 won en
moyenne en 1975, dépassant ainsi
depuis 1974 le revenu national
moyen d'un citadin.

Sur le plan de la production, le
résultat a été concluant: la produc-
tion de riz a augmenté de 55% de-
puis 1962 et a atteint 4,7 millions
M/T, la production d'orge a aug-
menté de 54% et a atteint 2,1 mil-
lions M/T, et celle de graines de
soja de 99% et a atteint 311,000
M/T. .

l-.e Saemaul Undong

Le Saemaul Undong, ou Mouve-
ment de la Communauté Nouvelle,
a été amorcé au début des années
1970, dans le but de revitaliser la
vie rurale communautaire.

Les principes directeurs de ce
Mouvement sont la diligence, I'au-
tonomie et la coopération. Depuis 5
ans qu'il est inauguré, ce Mouve-
ment s'est répandu de village en
village, de ville en ville, accéle-
rant le développement de 1'écono-
mie rurale.

En 1975, chacune des 34,700 com-
munautés de la nation avait pris
part a différents projets Saemaul,

visant a améliorer I'environnement
rural et 4 augmenter le revenu ru-
ral. 41,500 kilometres de routes
communales ont été construits, les
toits de paille et de chaume de 1,6
million de maisons ont été rempla-
cés et les adductions d'eau de
11,200 villages ont été faites.

En plus de ces ameéliorations de
I'environnement rural, les villa-
geois ont travaillé a des projets
augmentant les revenus, tels que le
defrichage de terres cultivables, la
construction de réseaux d'irriga-
tion, la plantation d’arbres fruitiers
et I'élevage du bétail. Afin d'aug-
menter les revenus non agricoles,
393 fabriques Saemaul ont été
construites et plusieurs projets de
travail intensif ont été entrepris.

Infrastructure sociale

Depuis 1962, le secteur de
l'infrastructure sociale et autres a
augmenté d’une moyenne annuelle .
de 9,5%, le réseau routier national-
a augmenté de 43% passant ainsi a
8.288 kilometres, alors que les rou-
tes pavées ont augmenté de 15% en
1962 a 44% en 1975. 1,142 kilo-
métres d’autoroutes ont été
construits, ce qui permet de par-
courir le pays en un jour maxi-
mum. Le réseau ferroviaire de Co-
rée a augmenté de 20% depuis 1962
et 424 kilometres de lignes ont été
electrifies.

La flotte marchande
Les centrales électriques
Le réseau de communications

Les capacités de la flotte
marchande de la nation ont triple,
de 10 millions & 31 millions de ton-
nes métriques, et le tonnage des
cargos battant pavillon coréen a
augmenté de 14 fois, atteignant 2,5
millions G/T. La capacité de pro-
duction des centrales électriques,
entre-temps, a augmenté de 13 fois,
atteignant 4,7 millions de kilowatts.

Le réseau des communications,
s'est également réguliéerement dé-
veloppe afin de satisfaire les be-
soins du développement économi-
que. Les lignes de téléphone loca-
les ont augmenté de 570% et sont
passées a 1,1 million, et les lignes
de teléphone interurbaines de qua-
torze fois, et sont passées a 17.800.

Commerce extérieur

La croissance spectaculaire des
exportations est un autre facteur
du développement de 1'économie
de la Corée. L'exportation des
marchandises a atteint 5 milliards
de dollars, d'aprés une valeur
f.o.b., ceci en 1975, représentant
une augmentation annuelle
moyenne de 41% par rapport aux
55 millions de dollars obtenus par
les exportations en 1962.

Les importations de la Corée se
sont accrues d'une maniére trés
marquée pendant cette période de
grande croissance économique, at-
teignant 6,6 milliards de dollars,
d'aprés une valeur f.0.b., soit une
augmentation annuelle moyenne
de 25% par rapport aux 390 mil-
lions de dollars en 1962.

La Corée a peu de ressources na-
turelles mais posséde une grande
ressource humaine grice a la force .
ouvriére, énergique et bien formée,
Le déferlement massif de la tech-
nologie et des ouvriers spécialisés
coréens sur-le marché mondial de
la construction, surtout au Moyen-
Orient, prouve d'une facon impres-
sionnante la reconnaissance inter-
nationale de cette ressource. En 10
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connait, depuis 1962, une croissance continue

ans, de 1965 a 1975, la valeur des
contrats coréens de construction a
I'étranger passa d'une somme
négligeable a 851 millions de dol-
lars, tandis que le nombre de tra-
vailleurs a I'étranger passa de 1,200
a 21,000.
La balance des paiements

La balance des paiements de la
Corée laisse apparaitre une amélio-
ration structurale constante et con-
tinue depuis les dix derniéres an-
nées, malgré un déficit mineur du
compte courant. Ce déficit du
compte courant avait nettement
baissé et atteint 300 millions de dol-
lars lors des deux premiéres années
du Troisieme Plan Quinquennal,
mais s'est accentué brusquement
et a atteint 2 milliards de dollars en
1974, a cause de la crise-internatio-
nale des matiéres premiéres et de
I'inflation mondiale, puis a
régressé en 1975, mais seulement
jusqu’a 1,9 milliard de dollars.

Ce déficit est malgré tout un phé-

nomeéne temporaire et non un
probléme de structure.
" Le déficit du compte courant
devrait continuer a se résorber et
atteindre 1,5 milliard en 1976; et
comme les exportations coréennes
augmentent plus rapidement que
les importations, a la suite de plu-
sieurs mesures gouvernementales
visant a limiter les importations, ce
déficit du compte courant devrait
étre comblé au début des années
80.

Les investissements étrangers

Les capitaux étrangers ont joué
un role de plus en plus vital dans la
croissance de I'économie coréenne,
cela surtout depuis la deuxiéme
moitié des années 60. La politique
nationale visant a attirer les capi-
taux étrangers est fondée sur une
recherche approfondie des priori-
tés de développement et des possi-
bilités de la nation de faire le meil-
leur usage de ces fonds. L’afflux
annuel des préts a long terme et
des investissements directs est
passé de quelque 237 millions de
dollars en 1967 a 1,47 milliard de
dollars en 1975. A la fin de 1975, le
capital étranger total s’élevait a 6,9
milliards de dollars, soit 2,5 mil-
liards de préts publics, 3,8 milliards
de préts commerciaux et 600 mil-
lions d’investissernents étrangers.

Dette extérieure
A la fin de 1975, les dettes exte-
rieures 8e la Corée, a I'exception
de celles contractées il y a moins
d’un an, atteignaient 5,8 milliards
de dollars.

Le rapport entre le service de la
dette extérieure et les avoirs de la
nation a atteint 21% en 1970, dimi-
nua a 12,4% en 1974, puis se stabi-
lisa a 12,8% en 1975. Cette baisse
reflete I'importante croissance des
exportations durant cette période
ct I'amélioration des échéances des
dettes impayées.

Le service de la dette extérieure
actuelle de la Corée est entiere-
ment sous controle et aucun
probléme n’est prévu pour les an-
nées i venir.

L'objectif de la politique écono-
mique de la Corée pour 1976 est de
parvenir a une croissance réguliére
compatible avec le maintien d'une
stabilité économique, et au reléve-
ment d'une balance des paiements
a la fois fondamentale et positive,
favorable a cette croissance.

Les grandes lignes
économiques pour 1976
Gréce a la mise en application de
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ces tiches qui ont été couronnées
de succes, la Corée espére parvenir
en 1976 a réduire la hausse des prix
.de gros de 20% en 1975 a 10% et
des prix de détail de 25 a 12%. Le
taux d'expansion monétaire sera
également réduit de 25 a 20%, tan-
dis que le taux de I’épargne natio-
nale par rapport au PNB augmen-
tera légérement de 18,1 4 18,6%.

L’objectif pour 1976, en ce qui
concerne les exportations, prévoit
une augmentation de 30,5%, et at-
teindra 6,5 milliards de dollars. A
la fin du premier semestre de 1976,
les exportations ont déja atteint 3,3
milliards de dollars. La croissance

des importations, parallélement,
sera freinée a 12,7%; elles
devraient se chiffrer a 7,4 milliards
de dollars. Ayant atteint ces objec-
tifs, la nation peut tout a fait s’at-
tendre a un retablissement positif
de la balance des paiements, qui
passerait a 22 millions de dollars en
1976. g

Etant données les conditions ac-
tuelles et prévues, une.croissance
de 7 ou 8% pour 1976 apparait plau-
sible, tout en permettant de main-
tenir le niveau nécessaire de
I’emploi et un degré souhaitable de
la force d’impulsion de I'économie.

Le IVe Plan. quinquennal
La Corée continue de renforcer,

de consolider et d’adapter au
mieux ses réactions a I'évolution
des conditions et des circonstances.

Le IVe Plan quinquennal de dé-
veloppement, allant de 1977 4 1981,
poursuivra les objectifs fondamen-
taux de développement de la crois-
sance et I'efficacité. Il visera a con-
solider une structure économique
plus autonome, consacrera ressour-
ces et efforts afin de parvenir a un
développement juste social et du
bien-étre, et intensifiera les chan-
gements technologiques et l'effica-
cité socio-économique.

On prévoit un taux de croissance
annuel moyen de 9% pour la pé-

riode du IVe Plan ainsi qu'une
baisse du taux de croissance de la
population de 1,6% d'ici a 1981.

La proportion des investisse-
ments par rapport au PNB sera
maintenue a 26% et celle de l'é-
pargne nationale, par contre, aug-
mentera considérablement, car de
18% en 1975, elle devrait passer a
23%, réduisant les épargnes étran-
géres dont la nation dépend de 11%
a 3%.

Les exportations des marchandi-
ses devraient dépasser les importa-
tions d’ici a 1981. Elles-devraient
atteindre 13 milliards de dollars,
alors que les importations se
chiffreraient 4 12,4 milliards.

vente complet .

Voyez
Control Data
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Programme anti-inflation, mai 1976

L'l.C.C.A. reléve les injustices
des nouvelles dispositions

Retardant la reprise économique, les modifications
apportées au programme anti-inflation pourraient se
traduire par un relentissement des investissements et
par une augmentation du chémage. C’est ce qu’estime
I’Institut canadien des comptables agréés, dans son
troisieme mémoire adressé au ministre fédéral des
Finances, M. Donald McDonald. Le Groupe d’'étude de
la Loi anti-inflation, créé par le Comité de la législa-
tion fédéralede I'I.C.C.A., étudie et commente sept as-
pects majeurs du projet de réglement publié par la
Commission de lutte contre l'inflation, d la suite du
budget de mai dernier, et fait ressortir les aspects po-
sitifs et les lacunes ou les insuffisances des nouvelles
dispositions.

Selon les comptables agréés, le changement le plus
néfaste serait ’application de la régle de la marge glo-
bale nette, déterminant les ‘‘surcrofts de recettes’’, d
toutes les entréprises, y compris celles qui calculent
leur marge de profits admissible pour chaque gamme
de produits, au lieu de le faire pour l’ensemble de sa
production. Recherche de plus de justice de la part de
la C.L.I., ce changement se révéle, au contraire, injus-
tifié, vexatoire et équivaut d ‘‘un coup de couteau dans
le dos’’. En effet, il est inconcevable que les entrepri-

ses qui se sont conformées aux normes pour chaque '

gamme de produits tombent également sous le coup de
la régle de la marge nette globale. Les entreprises qui
ont une filiale pour chaque gamme de produits se-
raient fortement avantagées par rapport d celles qui
fonctionnent par division d l'intérieur d'une méme
compagnie. Le groupe d’étude demande donc que le
principe de 'application universelle de la régle de la
marge nette globale soit abandonné pour assurer l’é-
quité du systéme de contréle des priz.

Par ailleurs, étant donné le silence de la Commis-
sion de lutte contre l'inflation au sujet des marges de
profits inutilisées, le groupe d’étude a dd en venird la
conclusion qu'elles ne pourraient plus étre reportées
aux exercices subséquents. Il note que l'élimination de
la disposition permettant le report de ces ‘‘manques d
gagner’’ serait injuste pour les entreprises tendront d
augmenter leurs prix, quitte d risquer de se retrouver
avec des surcrofts de recettes. Le mémoire recom-
mande donc vivement que l'on conserve la disposition
permettant le report des marges bénéficiaires inutili-
sées. '

De plus, selon le groupe d’étude, les réductions que
le gouvernement se propose d’apporter auxr marges
nettes sont plus sévéres qu’il n’est nécessaire pour as-
surer le contréle des prix et sont de nature d réduire
considérablement la capacité d'autofinancement des
priz et sont de nature d réduire considérablement la
capacité d’autofinancement des entreprises et, donc,
d’affecter le fonds de roulement et les investissement.
“‘On peut croire que le gouvernement s’est appuyé sur
des études économiques solides pour décider de ré-
duire de 100 d 95 pour cent le taux applicable au sec-
teur de la distribution, et de 95 d 85 pour cent le taux
des autres secteurs. Toutefois, la justification de ces
réductions nous échappe. Pour faciliter l'acceptation
de ces changements, le gouvernement aurait donc in-
térét d faire savoir sur quel raisonnement ils s’ap-
puient’’.

Le groupe d’étude reconnaft que l'introduction de la
possibilité de choisir comme période de base, soit les
cing derniers exercices, soit le dernier exercice anté-
Tieur au 14 octobre 1975, rend moins injuste 'applica-
tion du contréle des prix et des profits. Toutefois, l’'ap-

plication des réglements proposés entrafnera des frais

extrémement colteux et nuira d la conduite normale
des affaires. Certaines entreprises pourraient bien
connaftre de grosses difficultés par suite de la modifi-
cation des régles auxquelles elles sont tenues de se
conformer. J s

Abordant un autre aspect majeur du prY¥et, le
groupe d'étude affirme que les dispositions compensa-
toires, visant d tenir compte des résultats d’exploita-
tion anormalement faibles au cours de la période de
base et prévoyant des réductions du surcroft de recet-
tes au titre des prix et de la productivité, n’apporte-
ront pas aux entreprises le soulagement escompté. Il
remarque en effet que les trois déductions au titre des
prix susceptibles de réduire le surcroft de recettes af-
férent d une gamme de produits ne seront d’aucune
utilité auxr nombreuses entreprises qui sont dans l'im-
possibilité de calculer leur prix de vente par unité. Par
ailleurs, la possibilité de conserver 25 pour cent des
gains dus d l'amélioration de la productivité ne sera
pas assez attrayante pour les entreprises. Puisque
l'entreprise assume 100 pour cent du risque des inves-
tissements visant d améliorer la productivité, elle de-
vrait avoir droit d 100 pour cent du produit de l'inves-
tissement.

COUP D'OEIL A LA BOURSE

LUNDI MARDI MERCREDI JEUDI VENDREDI

MONTREAL T ' T T T T
i 143.33+0.08 143.11-0.22 143.52+0.41 143.98+0.46 144.39+0.41
BANGLS 243.9240.18 242.84—1.08 244.42+1.58 248.55+4.13 252.81+4.26
oorss | 117.9340.42 118.56+0.83 119.30+0.74 119.85+0.55 120.13+0.28
WIS 192,58-0.01 193.17+0.64 194.42+1.25 194.31-0.11 194.92+0.61

| t ! 1
AURERLS congé 232.84—11.81 234.02+1.18 231.34 —2.68 230.65+0.69
e e 91.60—0.24 91.78+0.18 91.86+0.08 92.26+0.40
PE TROLE 186.96+0.08 187.78+0.82 188.15+0.37 189.30+1.15
226.23+0.58 226.93+0.70 227.67+0.74 926.23+1.44

NEW rf;“'\ T T l l
e 982.26—2.38 990.33+8.07 992.28+1.95 986.68—5.60 986.00—0.68

CHRONIQUE BOURSIERE

Le ton est a la prudence

L’attitude des investisseurs
face d la bourse demeure ca-
ractérisée par la prudence.
Méme si, ici et ld, on trouve

’quelques fractions minoritai-

res pour prévoir, les uns une
correction substantielle, les
autres une forte remontée, le
gros de la majorité reste si-
lencieuse, en d’autres termes
adopte une attitude essentiel-
lement défensive. La plati-
tude des courbes boursiéres
est en soi l'indice le plus pa-
tent d'un tel comportement,
qui a été d’'autre part claire-
ment illustré cette semaine d
l'occasion de la vente par le
Trésor américain de billets
portant intérét d 8% et
échéant dans dix ans. Alors
que le programme initial pré-
voyait un montant de ventes
de $4 milliards, le Trésor s’est
résolu d accepter de vendre
jusqu’d $7.6 milliards, car les
demandes de souscription ont
atteint le chiffre inattendu de
$24.4 milliards. Il est clair que
cette masse d'argent qui, en
d’'autres temps, se serait
placé en partie en actions, ne
recherchait que le plus faible
risque assorti d’un rendement
raisonnable garanti.

On doit reconnaftre que sur
le plan économique, apreés la
premiére phase du cycle do-
minée par une tendance d la
baisse des taux d’inflation et
des taux d'intérét, par une
forte réanimation de l'acti-
vité et par une nette amélio-
ration de la situation finan-
ciére des entreprises, on sem-
ble traverser une période de
maturation de la reprise,
d’'une sorte d'attente du pro-
chain mouvement. Les statis-
tiques économiques publiées
récemment ne semblent rien
apporter de particuliérement
nouveau dans l'interprétation
de la conjoncture.

Ainsi, aur Etats-Unis les
dépenses de construction Se
sont légérement redressées
en juin aprés deux mois con-
sécutifs de baisse. Les com-
mandes nouvelles et les li-
vraisons des industries ma-
nufacturiéres sont restées
pratiquement inchangées en
juin alors que les stocks aug-
mentaient d peine. Le seul in-
dicateur qui peut donner lieu
d quelque conjecture est celui
du chdmage. En effet, alors
qu’il tendait d diminuer régu-
lierement depuis le début de
I'année tombant de 7.8% en
janvier d 7.3% en mai, le taux
de chémage remontait en juin

par Joseph Benarrosh

d 7.5% et accusait de nouveau
une hausse d 7.8% en juillet. Il

est peu probable d ce point

d’envisager que cette ten-
dance continuera de se dété-
riorer de facon margquée; on
peut en effet l'attribuer en
partie d la politique restric-
tive adoptée par les responsa-
bles monétaires depuis quel-
ques mois, et d cet égard, ona
des raisons de ne pas se mon-
trer trop, pessimiste. Il reste
que le chiffre du chémage a
toujours une certaine réson-
nance auprés de l'opinion pu-
blique, surtout en cette pé-
riode électorale, et indubita-
blement il sera utilisé et ex-
ploité, d I’avantage probable-
ment du candidat démocrate.

Sur le plan de la politique
monétaire, si les chiffres heb-
domadaires restent peu signi-
ficatifs, puisque la masse mo-
nétaire (MI) augmentait de
$1.9 milliard la semaine der-
niére pour diminuer de $1.2
milliard cette semaine, la
tendance générale depuis
trois mois est nettement favo-
rable. En effet, la Réserve
Fédérale a Tréussi, par le res-
serrement amorcé début mat,
d contenir la croissance mo-
nétaire d un niveau inférieur
aux paliers désirés, ce qui
permet auxr taux d'intérét d
court terme de continuer de
fléchir. On a vu ainsi se géné-
raliser d l'’ensemble du sys-
téme bancaire américain, la
baisse du tauxr préférentiel
("’Prime Rate”) d 7%.

Au contraire de leurs collé-
gues américains, les respon-
sables monétaires canadiens

La flotte...

Suite de la page 1

L’'absence d'une flotte moderne
importante représente pour le Ca-
nada un risque stratégique c’est
pourquoi I'Association demande
que les transports maritimes soient
reconnus comme un instrument de
la politique nationale et que la
création d’une marine marchande
de haute mer devienne une préoc-
cupation majeure de cette politi-
que. L’Association suggere a cet ef-
fet que des mesures pour mettre
sur pied un systéme de garanties de
préts hypothécaires soient prises
afin d’'encourager l'investissement
dans I'industrie maritime et de per-
mettre la construction au Canada
des nouveaux navires qui seront né-
cessaires en raison de l'accroisse-
ment du tonnage a transporter.

sont loin des réjouissances.
On avait cru, aussitét aprés le
geste inattendu de relever son
taux d’escompte d 9%% le 8
mars, que la Banque du Ca-
nada allait étre en mesure de
juguler la poussée monétaire.
Mais cette illusion se dissipe
au vu des derniéres statisti-
ques qui montrent clairement
une accélération de la crois-
sance de la masse monétaire
au cours des derniéres semai-
nes. Parallélement les taux
d’intérét d court terme, no-
tamment les rendements
des Bons du Trésor, remon-
tent d nouveau d des niveaux
critiques.

Il faut convenir que la moti-
vation, sous-jacente d une po-
litique monétaire restrictive,
demeure la lutte anti-
inflation. Et si, en ce do-
maine, quelques progrés ont
pu étre accomplis, grdce sur-
tout d l'influence étrangére
sur notre économie, les résul-
tats demeurent encore peu
convaincants. L’indice des
prix de gros pour le mois de
juin montre une hausse de
0.5% par rapport d mai, de
6.5% par rapport d juin 1975.
Cela reste insuffisant et exige
de maintenir une politique vi-
gilante. L’OCDE n'a pas
manqué d’ailleurs de le souli-
gner dans son récent rapport
sur l'économie canadienne.

Sur un plan sectoriel, men-
tionnons les augmentations
du prix de l'aluminium et du
prix du zinc annoncées cette
semaine. Les producteurs ca-
nadiens, Alcan dans le pre-
mier cas, Texas Gull dans le
second, voient leurs perspec-
tives de bénéfices et boursié-
res nettement favorisées d cet

LINITEE

égard.
Déclaration de dividendes

Avis est par les présentes données que le
Conseil d'Administration a déclaré les di-
videndes suivants, qui seront payés ler
octobre 1976 aux actionnaires inscrils &
la cléture des affaires le 3 septembre
1976:
1. Un dividende trimestriel de 55 cents
par action sur les actions priviléglées de
série A an circulation, & dividende cumu-
latit de $2.20, d'une valeur nominale de
450 I'action, comprises dans le capital de
la compagnie.
2. Un dividende trimestriel de 66' cents
par action sur les actions privilégiées de
série B en circulation, & dividende cumu-
lalil de $2.65, d'une valeur nominale de
$50 I'action, comprises dans le capital de
la compagnie.

Par ordre du Consell d’Administration

Le Secrétaire
JW. Jago
Le 11 aodt 1976 J
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Les marcheés financiers

INDUSTRIELLES MAJEUHKES

Divid. val.
Abb G

Abitibl 58865
Abt pr b 250

Agra a 200

Alta Gas T 7022
can 27257

Algoma St

Alg a 100
Almin 2p 975
Aquitaine 3545
Asbestos 9339
Ashland 1100
Astral 1000
Atco a 9

Banister 1100

Bank MtI 24777
Bank NS 3508
Bang CN 4009

" Vol.

12Va
1" 51

$6%

$13% 12%
zﬂ 27V
247 23%
$25V2 25

u

20 20

2 30

?9% B2
175 175 175 5
200 $13% 132 13V2a — ‘A
$8% 8% BV —1
$16'e 15% 16V + 2
$42' 40% :

Ba Deprg 1250 $1

Bag Pv Can 7095
Bell Canad 14979

BP Can 3930 :Wq 9 9 —
Brcan a 15765 $106 10% 10% +
Brcan b 6518 $10V2 10%
BC_Phone 1825 $122 12%
BCT 7.04 700 $18 18

C and D
CAE A 1080 $10% 102 10%2
Cadi Fvw $10Y2 10V
al P 0 $29% 29%
Cal P 10 10%103 103
Camp a 36 420 420
CCemL a 16647 210 9%
Can Devip 205 $98% Va
C P un 100
C Cel 300 ¥ 6%
C Hydro 200 T3 7%
C Imp Bank 6391 $27 26
CiL 420 $21V2 NV
C Int Pw 100 $15% 15%
C Marconi 100 $5% 5%
CP Inv 11310 $21 2012
Cdn Tire A 6516 437
C Util 100 $12% 12%
C Vickers 148 $21v2 212
Canron 155 $21% 21%
Cantol 100 350 350
CPLtd 31858 $18'a 1B
CP uk p 300 475 475
CP Ap 1000 $8% B
Carl Ok 3078 330 325 330
Celanese 2417 470 460 460
Cent East a 3637 213 12V2
Chieftain 900 $10 10
Chrysler 42987 §22 202
Cominco TBBD $41% 40%
Comodor 750 $6'a &Y
C Hiday a 100 $18Ya 18
Con Bath 6733 e
C Bath 68 w 500 $15 15
C Bath pr 500 $16%2 15V2
C Text 800 215 215
Con Gas 1985 $12V2 12%
Con Glass 500 $14% 14%
Crain RL 900 $10 9%
Cr Fonc 1210 $92'2 92
Crush Int 200 $8% BY%
Denison 172 $61V2 612
Dome Pete 9206 $413 392
D Bridge 1885 $40 38
Dofasco a 11230 $28  27%

Dom Store 900

D Tex a 6800 ZWz
Domtar 12985 $217% 20%
Donohue 200 $8% Bl
Donohue Pr 200 $14% 14%
Du Pont 566 $147a 14%
Dupuis A 300 200 200 200
E to K

Emco 100 $7 7
Enheat a 1000 325 325
Fal Nck 1222 $44 432 432
Fic Fund 150 %9 9
Fin Coll 4605 195 185
F Seasn 100 350
Francana 600 $7W T
Fulcr &p $7% TV
Gaz Metr 1600 Va
Genstar L 14758 $21% 20%
GBC 280 []
GBC pr 140 t ¥ 21%
GL Paper 4410 $31% 31
Gulf Can 3385 $28% 28%
Hawker S 150 $6% 6%
Hpll a 780 $37'2 37

e A 2364 $27% 272
Horne Pit 1450 $5'%a S5V
Huds Bay a 1800 $19% 19%
H Bay Co 7150 $17% 17
HB Ol Gas 230 3%
Husky Oii 1475 $19v2 19
Husky E w 100 475 475
1AC 3370 $17% 16%
imp O a 29193 $22%4 N% 22
Imp O b 500 $22 N 22
Imasco A 1136 $23% 23% 23%

val. Vol haut bas clét
A.G.F.M 200 185 185 185
Abby Glen 13575 W B bV
Aby Gin w 2950 10 68 70
Abitibi 51426 $12'a 12 12Va
Abitbi 7'2p 720 $38% 38% 38%
Abitbi 10 2520 §51%2 51% 51,
Acklands 1055 $12'% 12% 12%

Acme Gas 2250

Adanac M 2300 23 23 13
Advocate 800 275 270 175
Aetria In 1660 30 30 30
Afton Min 1000 $6'2 &% 6\
Agnico E 4390 365 350 355
Agra Ind A 100 6¥ b
Ahed M 1900 135 120 135
Akaitcho 14700 55 S0
Albany 17025 35 4

3
Alt East G 15700 $1i% 11'4 11%
Alt Energy 17918 $10% 0% 10%
Alta Gas A 18864 $13'% 127 13%
Alta G C p 15 $58'2 S58'7 58

Alta G D p 28 %139 137 139
Alta G E p 17500 $21% 21% 21%
1AIta Gt F 1800 $25'% 25'e 5%
Alta Nat 250 $27 2 7
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13% 13%
T8 47V
TVa 4TV

00 $50 50

$26%a 26Ve
50 360 330 360 +30
??3% 13% 13% + Y
60 160 160 —32
210 210 210 +3

Ty TV T

haut bas clét. diff. hautba

ai L)
$6'a 6%
12

=¥

Algoma 5t p 5925

Divid. wval.

Indal

Inco a
Inco b

IV Int
IPL a

Int Pipe w
Ivaco a
Janock
Kaiser Re
Kaiser w

Labatt a

Labatt pr a

Laidlaw a
Lau Fin
La Veren
Lob Co A
Lob Co B
Loeb M
Mac HA
MB Ltd
Maislin
Mrt El a
Maritime
rtm-a
Mrtm c
Mass Fer
Mas F a
Mas F b
Melchers
Mercanti
Micc Inv
Mitch A
Molson A
MLW Wor
Monenco A
Mnt Trst
Moore
Multi Ac

Nfld pr e
Nfid pr f

Nfid tel
Noran a
Nordair
Norcen
Norc B
Nor Tel
Nor T w

Ogil Tpr
Oshawa A
Pac Pete
Pancan
Petrofina
Placer
Polysar a
Pop 5
Popular
Pow C a
Pow C ¢
Pow C d
Prefac _a
Price Com
Price dpr
Provigo

or
Que Tel
Qt 734
Readers D
Reed S a
Reitman
Reitman A
Res Ser
Rio Algom
Rolland
Ronald Fd
Rothman
Rothm B p
Roval Bank
Ry Trt a
Russell
Seagram c
Selki a
Shell Can
Simpsons
Simpsons S

bas clot

Ma 28 + ™

B 28\
i n

ditf

— %
1

Vol. haut bas clébt.

400
28490
991
11475
4056
3000
100
425
31800
500

ourse
e monireal

1083

297
30

15

8% 23%
25%

60 215
12%
38%
27% 25
450 251
1
30%
1134
3

s

14%
3%
33z
1%
142
14
B3
6%
16V
13

16V
1

]
6%
b2

465
395
410 -
290

T3

¥
15%
20
1%

92
10%a

6% + I8
Ll
05 +5
12
21V — 2
382 +13%
17% +

21

38

Asamera
Asbestos
Ashland C
Ashland pr
Asoc Porc
Atco A
Atlas Yk
Auric
Ato Hard A
Avoca M
BC Sugar A
BC Sugar P
BP

Can

Bad Boy
Banister C
Bank Mt

Bathrst p
Baton B
Bay Mills
Becker
Bell Canad
Bell A pr

Res

B p

o

+5

28
24% 242 24% +
17% 17% — Y%

¥
Va

24
24
485
8'2
29
8% — ¥
135
143% + V8
41 —1%
10
5% — Va
17% + %
17 + a2
N — Y
6% + Ve
12% — Y
12%
150 —20
35% —
53 — Va
12 — Ya
16V — Va
15% + %
29% + 1V
19V e
10v2 —1
U4 + %
12
16% + 2
68 + ¥
9% — ¥

bourse de toronto

1976
haut bas

25850
0

1976
diff. haut bas

g

1976
val. Vol. haut bas clét. diff. haut bas
Stham a 3525 $23% 22% 23 0+ Y2 26 2
Stelco a 5013 $27% 26% 267 — W 31 26%
Steinbg A 1696 $15%2 143 15V2 +1 20%s 142
Sup Elec 1000 54 54 54 55 42
Sys Dem 175 265 1265 _ 265 360 250

T to Z
Tele C 400 $5%2 S 5% — V2 60 1A
Texaco 110 $23 23 23 — % 302 23
Texasgulf 3890 ;SSW 34 ¥ 6% 3d%
om A 15240 $13% 13% 13%a + Ve 143 127
Tor Dm Bk 15238 $19% 18% 19%s + 1'% 20% 17%
TD RIt un 2360 $23 22% 2% — Yo 28% 22%
Tot Pet A 3600 $7Ve 6% 7 5%
rd a 763 $13 122 13 + Va2 15% 12V2
Tr Can PL 126740 $12'2 12W 12%a 13 10
Tr C C pr 1150 $41 40% 41 — V7 422 37
Trans Mt a 2850 $9% 9% 9 124 9%
Treco 500 400 400 400 " +75 475 325
Trust Ger Ca -390 $20% 20% 20 — Y& 213 20
Unigesco b 1300 115 115 115 20 w0
Union Oil 000 %8v2 8% BYV2 —2% 1% T2
Unt Bank 1900 30 85 75
Uni Trust 3275 $11% 11 11V + Ve 11V
Un wburn 1100 $11 1 1 4+ % 1 10V
Velcro 7200 ST 7 Ve — Ve 8% 6
Villager 500 115 115 115 +5 140 00
Wlax a 100 $12% 12% — Va 147% 12%
Walk a $29% 29% 297 + % 13W 28%
Westcst 23073 $24% 24% 24% + Ve 252 224
Wstburne $10%  10% 103 1% 8%
Westeel 100 $13% 13% 13% + Y% 16Ve 12%
Weston 1100 $14V2 14 142 + V2 18% 14
Wstn & pr 150 $603% 603 60% —1'%4 62 60%
Zellers 3810 395 380 390 5% 380
JUNIOR INDUSTRIALS
Belg Stand 4600 85 81 85 134 75
Com Hold 3550 45 45 45 —10 85 5
Domco 150 280 280 280 +5 300 0
Fiscal Inv 950 $8 8 8 +1% 8 6V
Isec Canada 4000 120 120 120 130 100
Lemtex 500 52 52 52 55 52
Mid Ind 200 29 27 28 —b 37 25
Val Mr A 00 115 15 115 —15 150 80
MINES AND OILS
Abcourt 1000 40 40 40 —2 50 40
Abitib Asb 8895 105 98. 98 —12 149 80
Acroll Ltd 42600 52 46 49 45 5 B
Ajax Min 9250 2 2 2 -1 4 2
Aldona 3000 35 33 35 35 20
Basic Res 5300 $9% 9% Y — V2 12 %
Bellechs 3000 27 27 27 -1 40 17
Bluewtr 200 160 160 160 —45 300 121
Cadillac Ex 14500 &9 61 62 —8 145 61
Camflo 1200 $7v 7 7 =2 9% 7
Cons Imp 10500 28 7 277 =2 37 13
Conuco 940 53 53 53 —2 55 30
C Louana 500 12 12 12 23 12
Con Prop 9500 42 4 4 —1 9 I
um 1000 13 13 13 20 82
Tch 3000 8 8 8 412 8 4
Dome Mns 900 $35'% 332 332 —3% 432 332
Dumami 000 52 52 52 +1 50 50
Dumont 7000 8 7 7 =12 1 7
Dyn Mn 45700 64 47 50 —12 89 47
East Mal 1900 170 165 170 —1 245 165
Falcon Cop 1400 $7% 72 1Va— W 8% 62
Flint Rk 3500 4V, 42 42— V2 9 4
FNorm 1750 300 250 250 —12 4938 250
GEQ 2400 200 195 197 —3 85
Gold Briar 2000 35 35 5 +6 49'2 15
Gold Hk 4200 8 8 8 15 7
Hanson Mns 1000 32 32 -2 6 2
In Norv 1000 9% 94 94~ 10 4
Kiena 1700 105 104 104 —1 155 9%
Ladubor 10500 40'2 40 40 — '2 4B0 40
Lynx CEx 91 75 75 —19 125 70
Mcdn m 1500 52 52 52 490 43
Mcintyre 200 $36 36 ¥ — V2 47 36
Menorah 1 7 7 7 8 5
Midepsa 7500 17 16 16 +1 17 12
Min Res 500 170 170 70 —15 9622 100
Mistango 000 4 e A — 7 3
Mt Laur U 6500 65 5 —131 480 26
Mt Jamie 33000 37 34 37 +3 59 4
M Pleas 2 15 15 15 18 12
Muscoch 12000 24 22 23 =2 34 2
N Insco 20032 42 3 47 34
N Ungava 1000 152 15%2 15V + Y2 20 10
Newrich 20 7 7 5
Nocana 256, 28 28 8 —2 36 25
Nordore 1300 30 30 30 —3 80 30
Norsemn 5000 15 15 15 15 5
Phoenix 900 420 400 400 —5 49% 200
Proto Ex 18113 42 ki:} 42 42 45 8
Prov Ex 3000 10 10 10 +4 10 5
Que Expl 11500 3 7 +3 62 27
Que Cabit 1600 115 110 115 —5 220 75
RR Uran 11500 5 1 1 +8 15 7
Roy Agas 9300 192 18 18 -3 43 18
S Dufault 5000 5 54 5 32
Stand Glid 11000 17 15 17 +12 29 15
Stafrd 10800 33 16 23 —12 16
Talismn 55100 54 44 44 —436 480 5
Troilus min  B0OOO 8 7 =5 a7
Untd Asbes 500 375 375 375 —15 5% 375
Untd Canso 100 $7va 7% TV2 + e B 7
U Siscoe 100 $73% 7% T — Ve e 1%
W Q Mn 6500 12 112 12 38 14

(a) Variable rate or interim basis

haut bas val Vol haut bas clét ditt
Ty Bell B pr 255 $47% 47w 473w — M
217, Bell C pr 685 $25% 25V; 25% +
Bell D pr 2020 %$50% 49% 50 — 4
195 Bell 2.28 615 $26%m 26" 26Va + 'm
57 Bell Can 31169 360 325 360+ 15
1214 Beth Cop A 25335 $14' 14 14
5 Big Mama 1650 10 10 10
27 Biltmore | 235 220 220 20
1% Siltmo A p 300 230 230 230 —5
12 Bl Hawk 2000 26 6 6 +1
0 Black P A B200 400 395 400 45
) Blakwod A B01 460 450 450
8% Block Bros 22185 440 420 435 4+ 10
70 Bomac A 100 325 325 325 + 10
&'z ~  Border C BOD 195 195 195 —5
15 Bovis Cor 3580 @1 a 8 =5
ar Bow Valy 664625 $27V2 26Va 263 +1
144 Bow-m pr 275 $39 9 a9
13 Bralor Res 8500 310 292 310 + 10
1" Bramalea 6100 65% S Sl
T Brameda 15092 105 102 03 -2
Iy Brascan A 72097 $10% 10 10% + W
5% Brascan B 100 $10% 10% 10 + 'a
42% Brenda M 26350 §$B%a Bt B 4+ '
43 Bridger 8B40 87 6 63— 4

(b) Plus extras

1976
haut bas

48"

6

5142
27

450

14%
137

225
295

30
470

215

123

12
9

355

]

440

77 325

1




$13
000 80

440 435 435 —5
$23 2% 22% — '
$32'2 322 A2y

1 n
$12'2 12% 12%
$45'2 45 45

47 47

$47

$47% 472 4T

$13 12% 13 + Ve
$52 52 52

$56% 56% S56%
$61 &1 61 +1
00 $18 17% 18 + W2
$18 18 18 .
00 $26'a 252 25V — %
24 25 4+ '
490 490 490 — 10
6% 5% -5V — W
6% b 6 + Ya
20 210 215 — 20
14 14 14 —
1 1 1M —VYa
$5% 5 5

C

400 400 400

$102 10% 10% — ‘4
$8% 8 BY + Y
$10%2 10% 10% —

00 $16Ye 16

16

$29% 29V 29% + ‘i

$45 45 45

$48 48 48 +1

$74 74 74 41
81 81 —1

81
3255103 103 1

03
400 $102  101% 101% — Y
7100 20 19 19 =2
k] 3 7 =
$7T% b3 b¥ — 2

0 400 380 400 + 20

$19 8 18% — M

000 430 415 430 +5

$7% T2 TVa— '
$10 9% 10 +

00 $14% 14% 14% + '

$98% 977 977 — W

00 $19% M 19% + V2

$8% /7
5§20V 19% 202 +
$17 16% 16% — Y

$79% 79% T9%
35 274 194+ 19
$20' 19% 20%e

$19% 183 193 41

435
$17% 17 17 +
195 195 19? +5

$7 ¥a
00 $23% 23% 23% — 'a
59 55 55

450 420 440 + 15
00 $25% 25 25V — 2
101 100 101

$6

82 8% 8%

$8'2 T2 TVe + Ya
$27' 26Ye 27V + W
$21' 2Ye 21V2 +
$15%2 15V 15V

10 9 10

16Y2 162 16Y2

ki 28 30 +3
$51 490 5

$5% 5 5V — '
$10% 10 10

$5 5 5. 4+ 15
$16Y7 16V 16V2 4+ Y
$20% 20V2 207 — 4
41 41 A1Ya — Va
$18% 18 18la

$8% 8% 8%

$6 [ 6
475 475 475
435 410 425 45

gl 24 4 + 7
5 432 44V + M

—

50 s 11V 11

30 3710

$13% 12% 12%
$21% 213 1% + W
$8834 B8% 88

28 28 18 —2
00 §5% 5% 5% — '

335 325 330 45
080 %212 21V 21V — %4

25Y7 25V 25V — ‘4

$10 10 1

133 132 133 — 27

$6 s b6 + '
$6ha 6l bl

475 460 47
$9% 9% 9%
$17 17 1 + Y
122 122
8 80

0
$5V2 5V 5Va
rs 315 31s
9 9 9
2 6 26
$10% 9% 10 + '
9 95 9
$2 20V 21% + Va
) 7 7

$7% % T¥a
14 14 4% + 2
10 10% 10V2

600 21 210 210

2 25 26 41
200 450 44D 450 4+ 15
8 8 4+

3 5 35
$8'2 B BY 4+ Ve
17
$41% 40V 41 + W
$26  25% 257 +
350 35 315 — 10
320 305 315 + 10
$18%2 18% 18% +
$12% 1% 1V + Y
350 350 350 +5
63 63 63 +2
$6'7 M 6 —
436 3% 36 + 1
$16%2 152 16Y2 +1%
;'IS’."- 14% 1578 +
60 250 25

6 +1
385 350 385 + 15
7 0 74 +7
a7 75 75 — 10
150 145 146 41
360 360 360

2 0 211 41
145 145 145 —5
103 93 102 + 10
220 215 220 4+ 10
100 190 W00 4+ 12
380 385 37
$12% 12% 12%
$20% 20% 20% + Y
$14% 14% 14%

345 345 345 —5
$5Va 470 475 — 50
180 175 175 5

1

+ |

$17% 17w 173

$172 15% 153

425 415 420 —5

3RS 365 3BS  +
49% 97 9% + W

N0 300 300
7

DRG Ltd A

D Eldona
Delhi Pac
Denison
Dicknsn
Discovry
Dist Tr A
Doman |
me

Dome Pete
D Bridge
D Citrs A
D Explor
Dofasco A
Dofasco p
Dom Store
D Textie A
Domtar
Domtar pr

Dunde Pal
Du Pont
Dustbane
Dylex L A
E-L Fin

E-L Fin w
East Mal
East Sul A
Estn Prov
Econ Inv
Econ Inv p
Ego Mines
Electro A

* Elks Stors

Emco
Emco w
Exquisite
Exquite pr
Extndcar
Extndcar w
Falcon C
Falcon

Frm Mer p
Fed Ind A
Fidelity Tr
Fields S
Finning T
F City Fin
F City F wt
F

F Sea A pr
Francana
Fraser A
Frobex
Fruehauf
GA&H Steel

Gaz 52 p
G Distrb A
GMC
Genstar L
Gnstar L w
Gesco Dis
nt Masct
siant Yk
sibraltar

>oldund M
oldray
s00dvear p
sranduc
>t 0il Sds
L Nickl
L Paper
L Pap w
N Fin
NGas A p
>t W Life
>t West S
West wt
srevhnd C
reyhnd
uar Trst
uard Cap
ulf Can
Gulfstrem

©

OO

OOOOOOOO0OO0O0O000

Halifax D
Hambro C.
H Group A
Ham Tr
Hardee

Hard Crp A

Harlequin
Harris J S
H Wood

Hawker S
Hawker pr
Hayes D A
Hedway A
Highmont
Halinger A
Home A
Home B
Horne Pit
Hud Bay A

H Bay Co
HB 0il Gas
HB 0il G pr

Husky Oil

Husky B pr

Husky E w
Hvdra Ex
IAC

IAC 4%2 p
ITL Ind
ITL Ind pr
U Intl
IWC Com
Imasco A

Imasco A p

Indusmin
Ind Adhes
Inglis
Inland Gas
Inland G p
Inter-City

Inter C A p
inter C B p
Inter C B w

int Div
1BM

Int Mogul
I Mogul A
Int Obaska
interpool
int Pipe A
int Pipe w
Ipsco

Inv Group
Inv Grp A

Inv Grp 5 p

Iron Bay T
Irwin T A
Island Tel
10

Ivace A" !

9
13¥2 1
58 58
310 s
¥ 62
B&
as0
&'z
e — Va
2% 22%
82 B8
] []
485 485
7

7

%0
&Y — Ya
51

52'4

B3 + Ve
68% +21%
n

7

375

70
0% 30

7

125

15

Bg

113
n

100 + 16

Hal

17Va — Ya
M —'a

3 —1
182 — %
32

475 455 470
23
6%
§57%a 57V 57V
90

90 %0
82 8% 8.
1%

200 184 200
8800 $23% 23%a 23%

140
m
280
10%
1M
13%
14V
15
12V2
6%
TVa
13v2

103 103
'8M ' BN

3
10
4

+

++ ||| ++ ] ++

Jannock
Jannock A
Jannock B
Jannock D
Janoc 6 p
Jelex
Joliet
Jorex Ltd
Joutel
Kaiser Re
Kaiser wt
Kaps Tran
Keen Ind
Keeprite B
Kelsey H
Kenting
Kerr A A
K Anacon
Koffler A

Koffler A p

La Luz
Labatt A
Lab Min

Lacana
Laidlaw A

Laurasia
Lau Fin

Lau F 1.25
Lau Fn 140
Lau F 2.00

L&JB
Leigh Inst
Leons Frn
Levy
Liberian
Linc T w
LL Lac
Livingsto
Living w
Lob Co A
Lob Co B
Lob Co pr

Lob Ltd Ap
Lob Ltd Bp

Lochiel
Loeb M
Lost River
Lytton M

MPG Inv p

MTS Inter
Maclarn A

MB Ltd
Madeline
Madsen
Magna Int
Magnason

Mrtme EI A

Maritime

Martim A p

Mar T B&0
Mar T 940
Markel F
Martin
Mass Fer
Mas F A
Mas F B
Matchan
Matami A
Mc Adam
Mc Intyre
McLaghin
Melchers
Melcor
Mentor
Mercantil
Merland E

Met Stor A
Met Str 67p

Met Trust
Mex LP

Mex LP pr

Midcon
Mindamr
Minrl Res
Moffat A
Molson A
Molson B
Monarc W
Moneco A
Mtl Trust
M

oore
Mt Wright
Multi-Mi
Eultl Acc

NaChrs |
Nabrs Dig
Nat Drug
Nat Pete
Nat Sea A
Nat Trust
Neonex
New_ Ath
NB Tel

N Dimens
N Kelore

N Provid D
" N Que Rag!
N York Oil

Newco Fin

Noranda B
Norbaska
Norcen
Norcen B
Noren 150
Norcen w

. Nordair L

Norlex
Normick P
NC Qils
Nor Tel

NTecm B w

Northgat
Northid

N Beauc
NS Savngs

N5 Sav 10%

Nowsco W
Nu-Wst A
Nudlama
Nufort Res
Numac
OPI Ltd
OSF Ind

Oakwood P

Obrien

Ocdentl Pt
Oceanus |
Ocelot Ind
Okanagan
Ontario Tr
Orchan A
Oshawa A
Osisko

La Vrndr A

I+ 1+

Labatt A p

NN

+++ | |+

n

Pac Coper
Pac Pete
Page Pet
Paloma P
Pamour A
Pan Centr
Pancana |
PanCan P

Patino N V

Paulin A
Pe Ben O
Peerless
Pembin A
P Dept S
P Jewl A
Petrofina
Petrol
Peyto Qils
Phillips_Cb
Photo Eng
Pick Crow
Pine Point
Pitts B
Pitts C
Place G
Placer
Plysr 840
Pominex
Pop Shops

Pow Corp A

Pow C 4%
Pow C 5

Prado Exp

Prairie Oil
Precamb
Pre Cable
Preston
Price Co
Provigo

Prov B Can

Q@ Brdcast
Qasar Pet
Que Man
Q Mattgmi
Que Sturg
Radicre
Ram
Ranger
Rank Org
Rayrock
Realty A

Realty C w

Redpath A
Redstone

Reed Pap A
Reed Osir A

Reeves
Reichhold
Reichhold
Reich wi
Reitman
Reitman A
Rembrant
Repub Res
Res Servic
Revelstk
Revelstk p

Roman
Ronyx Cor
Rothman

Rothm A p

Rothm 2p
Rothmn w
Roval Bnk

Roval Tr A

Russel H
Ryanor
5t Fabien.

StL Cem A

StL Corp p
Sandwell A
Schneid

Schneid p B

Scintrex
Scot Lasal
Scot Paper
Scot York
cotts
Scurry Rn
eagra™
Seaway .r
Seaway w
Selkirk A

Shaw LE A

Shaw Pipe
Shell Can
Sheperd P
Sherritt A
Sherritt B
Siebens
Sitton Pro
Sigma
Silvma
Silverwd A
Silverwd B
Simpsons
Simpson 5
Sklar M
Skye Res
Skyline H
Slater Sti

obey Stor
Sogepet
somville p
ony Corp
Southm A
par Aero
Spooner
t Brodcst
tand | A
telco A
telco B
teep R
Steinbg A
Sterystm
tuart Oil

Surpass

Talcorp
Tara

Teck Cor A
Teck Cor B

Texaco pr
Texasgulf
Texmont

Tone Craft
Toromont

Tor Dm Bk

Tor Star B
Total Pet

Total P A p

Totl Pet w
Traders A
Trader A p
Trader B p

Trade 10'a p
Trade 7'z p
Trader &9 w

Tr C Glass

lat Steel p

B0 $35% 34

125 121 11

$28% 28 28"
205 200 205
3 205 205 205

258 250 258
95 87 9

90 90 90
$24% V7 4%

270 270 270
360 340

350 350 350
370 350 350
305 305 305

— A
Lo =
&
ey
D = RIS —
&

6Ya  bY2 6%
Ya 11
4

Wz 5%
$62 62
175 17 175
ars 315 315
165 155 165
$5% 5% 5%
$183 18 ;B%

O

a3 0
00 $16Y%2 162 16

$69% 69% &9W
15%

170 161 161
$29% 28 29%
$19'4 182 19%

00 $10v2 10 102
4 4

$8Ya 7% B

€52 5w Sl
95 90 90
$29 709

$8% 8% 8%
$9% 9% 9%
$27' 6% 27

$15% 14% 15V

00 425 425 4325

$13% 13% 13%

22 0% 20
155 145 155

9 82 B

$17% 17 17
54 54 54
176 175 175

260 250 255

TaZz

$8% Bl B
$19%: 18% 19

410 410 410
310 305 310
$542 52

$612 &'z
$6% bl

9 B
$23% 22%
$42' 42\

13 12'7
7

31 30
$6"s 6% b3
$133% 13 13%
$36'2 36" b2
54 54 54
440 425 440
210 205 210
197 18% 197
$14% 1439 14%
$7' b3 b
$14%% 14V V4%

70 268 270
$13 1% 13
520 0 20
$21'a 21 20

$10% 10" 10'z
$36': 38V Jb'
385 375 385

S Bla  b'a

Va
L]
Va

|1+ +

Ve

l+

+
=

+Hl++1 11
&

|
=

— Va
— Va
— 25
— 25
+5

+ Ya
-3

+2%

—5

+ 1
+ ¥
+ W

— 10
— W
Sivee
—_

10

Va

wn

+ ++| 1+
o
#

++ | |+ +++]
F3

Va

+
E

|
s

+1
LN
w

+ Ya

L+ +11+1
-

+ 4+ +
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Tr Can Res 18200 69 63 63
Trns Mt A 12700 $9% 94 9%
Trans PPL 225 112 11z 11
Transair 1800 160 155 155
TrCan PL 38062 $12'2 12ve 12%
TrCan A pr 188 $68 68 &8
TrCan B pr 1323 $30% 30 30
TrCan C pr 1450 541  40% 40%
TrCan D p 1670 $53'2 53 53
Traviway 1000 $8 8 8%
Treco Inc 800 400 350 350
Trimac A 100 $6 6 -
Trin Chib 3000 13 13V 13
Trizec Crp 1151 $13% 13 134
Tundra 3000 12 n 1
Turbo R 4550 180 171 17
Ulster Pet 30080 70 &9 T
Ultramar 803 230 225 1230
Unican § 1400 235 230 1235
Unicorp F 10300 150 146 146
Un Carbid 995 $11% 21 2%
UGas A 48862 $8% 8% 2y
UGas 8% 2800 $21 20% 20%
Union OlI 2226 $8% B'a e
U Asbesto 6106 390 365 3%
U Canso 13133 72 T e
U Corp B 407 $12% 12% 12%
U Corp pr 60 $14 14 W4
U Corp 63p 200 $15V2 15%: 15
U Keno 576 $1'a 7 T
U Siscoe 10475 $7% 7V TV

8

+|1++] |+ ++ +
Lol
b
g

1
4+ Y2 152 1
1

— Ma

Un Tire A 200 155 150 155 +5 200 105
Uni Trust 113384 $11% 10% 11% + % 11% 305
Un Wbn w 150 330 330 330 + 45 350 200
Un Wstn OG 3000 50 50 50 B4 47
Univr Gas 12850 #V- 7% 8 8% 370
U Sections 300 5 295 195 —5 %0 0
.Upp Can 7250 120 110 113 45
VS Serv A 2000 Ya 5 5% + Y &'z 410
Van Der 400 — 10 425 260
Venpower 1000 +1 s 37
Versatile 4200 $17va 16% 167 — Ve 18V2 12
Versatil A 5740 $16%2 16% 186V2 + Ve 1TV 12%
Vespar 3700 25 20 25 =2 40 12
Vice G Tr 330 $23'4 22% 2% — W W 22'%
Vic G Trpr 210 $29% 29% 29% N N
Vilicentre 515 340 340 340 ¥ 310
Voyager P 8790 $15% 15%8 15 16 93
Vulcan Ind 4200 $18%% 17V 17Ve + W 19 134
ajax A 2500 $13% 12% 12% — % 15 11%
Walk GW A 13442 $29% 29% 29% + % 313% 28%
Walk GW B 500 $29% 29'2 292 — 7% 32 29
Wal Redkp -200 250 244 250 250 110
Warn Can 700 6 6% — T B 6%
Warington 1000 350 350 350 + 15 5% 320
Weco Dev 643 310 300 310 + 10 310 156
Weldwod 500 $11  10% 10% 132 10
West Ind 100 51 51 51 57 57
Wstburne $10% 10% 102 — 4 13% 7%
Whburn wt 440 6 & 6 — a
Wcoast Pt 5685 ST 6% 6% — W 8% 405
W Pet Ap 6905 $14%2 13% 13% —1 18% 13%

Wcoast T 14297 $247 4% 24% + h  25%2 22%
Weost 82 p 125 $52% 52% 52% 54 51
Wcoast w 5 265 + 10 340 175
Westeel 7 $13% 13% 1% — % 16% 117%
W Bcas A 450 $9%M WU R+ W 1NV 9%
W Bcas B 14500 $9% 9% 9% — U 1NN 9%
W Decalta 109705 S$&v2 5% 6% + % &% 495
West Mine 2400 450 425 — 20 6% 260
WSuppls A 100 $26'% 28%2 28% M. 25
Westfair 45 $20 20 23
Westfield 1900 185 181 181 —& 75 110
Westnhse 500 ;g b4l 21 25 19
Westmill 1300 255 255 45 00 225
Weston 1593 S$14Y: 137 142 + % 18%: 13%
Wstn 4'a2p 13 $45V2 44 A5 47 40'z
Wstn épr z61 3602 60 60% 63 60"z
Whithorse 2420 180 180 1 200 130
Whonok A 2003 S 62 b+ 82 5%
Wiico 22500 N 162 21  +5 Fal 15
Willroy 2010 93 93 93 — M 9

in-Eld 2000 4 4 4 7 4
Windfall 11000 7 7 i 9 7
Wix Corp 500 260 25 250 — 10 300 230
Woodreef 115976 88 80 B4 +40 B8 55
Woodwd A 4650 $19  18v: 18% — % W 18
Wr Harg #5999 B0 80 80 115 80
Y&R Pri 700 $6% 6% 6% — A 6% 5V
Yk Bear 10900 285 277 280 —2 - 340 1202
Y Lambton 702 70 10 M0 —5 95 70
Yukon C 5100 170 164 170 +2 202

Zellers 19710 395 375 3% 5% 375
Zenmac 1000 32 32 32 + Ve [} ‘3
BBC R un 2615 $13% 13% 13% + W 14 12V
BBC R wt 5200 175 155 160 — 18 210 120
BM-Rt un 13940 $13% 13%2 13% + ' 14% 12%
BM-RT wt 12732 170 160 166 +6 51 1N
C Perm un 5539 $8% 8 84 + ' 9 T%
Heitman u 4370 $6% 6 bV 4+ i Td 6
Heitman w 6521 4 12 N =2 50 21
TD Realty 4049 $23%e 22% 23 + Y 28'7 22%
+TD Relt w 5985 82 79 B2 4+ %0 75

ACF In g8 N
ASALtd .. 513
AbbtLb 16 511
AcmecClviz 13
Addrsso 9 59
Airco 8 119
Alcan Al 89 283
AllegCp 33 25
AllgLud 7 8
AllgPw 7 152
AllInGP 9 22
AlldCh 9 172
AllisCh 7 119
A Hess 6 174
AAir Filt 9 84
Am Airl 20 341
ABrnd 8 60
ABC 31 562
AmCan 7 174
ACyan 9 413
AmMEIP. 9 366
AHome 20 365
AmHos 21 88
Am Mot -7 263
Am Stand 9 1231
AmTT 111234
Ampx Cp 14 238
Anacon 174
Apache 7 50
ApecoCp.. 18
Armco St 10 205
ArmRu 6 15
Asarco 26 161
AtlRich 12 170
AvcoCp 2 85
AvonPd 17 514
Babck W 8 175
Baxt Trv 26 90
Beckmn 16 5
BeechA 7 61
BelHow .. x26
Bendix 9 157
BenfiCp 6 39
BethStl 9 265
BlackD 23 592
Blis Laug 6 9
Block HR 11 170
Boeing 12 x346
Boise Cas 10 150
Borden 9 108
Borg War10 81
Branint 13 435
Brist My 17 151
BrwnCo 5 1
BrwnFr 10 107
Brunswk 11 285
BucyEr 15 98
BuddCo 4 x138
BulovaW .. 13
Burlind 8 251
Burl Nor 6 56
Burrghs 23 475
CcBS 12 348
CITFin 7 92
CPCint 10 260
Camp Sp 11 68
CdnPac 8 39
CarrCp 21 247
CartWwa 94 21
CaterTr . 12 207
Celanese 8 27
Cessna 10 5
Chmpint 9 114
Chessie 8 48
Choc FN .. 1
ChrsCrft .. 37
Cities Sv 9 271
CloroxCo11 110
Cluet Pea 6 47
Coca Col 21 154
Coleco In36 29
ColgPal 16 548
CollAik & 51
ColGas 8 251
Comb En 11 26

3434
17%
46%
8%
10
34
28'2
11V
38%
19V
162
403
25%
22Vs
1678
15Va
40%
353
353
26%
22
337
347%
4%
272
594
8%
29%
18%

33%
20%
17V
10156
132
46Va
36
42V
243
22
202
4134
237%
413%
21V
15
19
42
26%
3%
292
129
B0va
12%
678
18Va
2634
19Va
8%s
2734
45
9536
5934
34
4734
34
18Va
15Va
75
61%
527
27
23%
37
2%
5
5178
1234
93
872
53
28V
M
25
46

345
17
46%
834
10
3334
27%
1MV
38
19V
16
40
25Ve
22
162
15%
4036
347
35Vs
26Va
22Va
332
342
434
26V
5856
82
29
18v2
* 178
3336
20Va
17
101
138
452
3534
4134
24V/a
212
20V
41 .
23%
418
21
1478
182
412
26Ve
3Va
28%
12Va
792
127%8
634
18
26'/a
19
778
272
442
9434
594
33%
47%
33
188
143%4
72
60%
523
2678
23Vs
3656
2%
43
51
122
9%
863
5%
2%
1M
24%
45
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ComEd ¢
Comsat 6
Congolm ..
Con Edis 5
ConFds 10
ContCp 16
Cont Grp 7
ContQil B8
Cont Dat 11
Coop Ind 11
Coop Lab 22
CraneCo 5
CrownCk 8 200
CrwZell 11 89
Culligan 10 4
CurtisWr 9 83
CyprusM12 55
DanRiv 10 80
Dartind B 63
Data Gen28 91
Deere 9 34
DennMf 8 x17
Dexter C 11 42
DiamSh 10 129
DigitlEg 31 31
Disney W 21 1596
DowCh 133317
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duPont 14 127
DugLt 8 63
EastAirl .. 242
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EIPNG 8 208
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Emhart 8 59
Equifax 8 5
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Ethyl Cp 6 13
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Exxon 912N
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Fairch 34 191
Fedders .. 69
FinFed 5 13
Fireston 8 98
FstChrt 7 221
Flintkote 9 36
FlaPw 7 290
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Fruehf 8 38
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GCACp 30 43
Gen Dyn 8 80
Gen Elec 15 367
GnFood 11 750
GenMot 10 1241
GPub Ut 10 180
Gen Tire &6 55
GaPac 25 228
Gillette 11 111
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Goodyr 11 411
Gouldinc 9 54
Grace 8 189
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15
23
9Va
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2034
72%
168Va
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5678
26V
15Va

6%
61ve
55a

693
1734
232

31%
8%
2%
383
7%

292
26
13%
18Y4
227%
49%
3
35
23%
38
8%
31Va
217
402
9%
14%
23
834
2%
48%
6578
22%
202
7134
1652
50
43%
434
13434
1878
10
93
147

29%— Y
26Va— V2
13%2— %8
182+ Va
23%+ %
49%— ¥
3B — 4
3524
23%— %
383+ Y
9 4+ Va
3%+
2 ...
40%. ...
9%— Y8
15, 7o
3%+ B
9 —
323%— Va
48%— 7
66— ¥
223%— 8
202— ¥
7236— %
166'2—2V%
50va—1%
442+ 2
433%— Va
13534—1
19 + %
10%.....
943%— Va
15 + %

GrandUn 8
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GtWFin 9
GrenGnt 13
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Grolier
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HarrisC 14
Heinz HJ 10
HelenCrt 7
Hercules 19
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Househ F 7
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IntTT 9
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JohnJn 26
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KLM Airl ..
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KimbCl 8
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Kraftco 9
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Kroehir 18
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98
27
8
76
1
61
50
80
104
124
19

142
133
173
163
14%
1%
1934
267
47
54V
4734
6
30Va
26
106V
25'%
31%
47
1634
183%
115
19%
5%
423
33%
86Ya
525
41Va
275V
252
30%
337%
5%

6836
k]|
4%
29%
8678
457
45
38%
25%
33
733
42
547%
44%

142
1434
18V

34%
143
10

27
26%
8%
10

55%
562
25
4%

16%

148
138
1736
16%e
14%

134
19V
262

4%
53va
47%

%
26
104%
252
s
46'4
16
8%
1Y%
195
4%
42
3%

52V

274V
25%

3l
5%

6798

43
29'%
B6'a
45%
45
37%
25V

72%

54%
43%
36'2
142
14%
177
21%
34%
142
10
2634
26V
2%
9%
55Va
55%

24V

16%

29%—
26Va+

104%—2

25—
31%+
46'2—
1636+
1834+
Nniu—
19%—

43—

Va
Va
3y
Va
¥
Ve
V8
Va

FEFFFEFFFF

Mattel 7 162 &%
McDonld 24 1106 55%
McDnD 10 172 23%
McGEd 12 x27 317
McGrH 10 150 1534
Merck 22 205 71%
MerrLyn 9 251 25

MGM 7 49 13%
Metrom 8 58 2734
Midl Ros 7 10 24%
MinMM 23 177 59%
MobilO 7 326 572
MobleH 13 4%
hwk D 31 550 @ 9%
Monsant B x220 B8B83
Moor Mc 6 B7 50%
Motorola 25 228 55
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Nabisco 10 84 443%
NatCan 6 171 15%
Nat Distil 8 186 265
NatGyp 10 49 15
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SearsR 18 729 64

ShellOil 8 360 69
ShellT = 6 1 30V
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Skil Cp 9 2
SmithKF 16 49
South Co 8 541
SouPac 8 136
SouRy 11 24
Sperry R 11 409
Squibb 18 157
St Brand 14 137
STOiIl Cal 9 567 38% 373
StOil Ind 9 315 51% 507
StdOilQ0 21 -184 72 702
Ster Drug13 209 18 173
StwWar 9 10 31V 31

Stud Wor 5 59 5834 58

SunOil 7 33 3% T
Sunbeam 10 25 23 23

SunshM 16 16 1034 1036
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Resource and Development

Aalen - 7500 39 38
Alice Lk 500 6 6
AndMns 13500 17 14
AngloBo 79900 200 160
August 12200 18 18
Avino 2000 18 18
Balfour 21500 46 41
BarierR 2500 65 63
BathN 4000 67 67
Bimorl 500 80 80
Brend 2500 4 4
BX Dev 4820 149 146
CBarr 2000 25 25
CdNatre 1100 $5 5
Car Bell 1000 N n
Carolin 500 100 100
CCons 22500 5% 5
Chatex 4500 21 20
Citl mil 9500 16 15
Clayme 7500 86 81
Colby 700 35 35
ColtLtd 42000 37 30
Cmaplx 500 25 25
Concpt 2000 90 90
CBound 5000 38 36
ConsCol 13500 20 19
CnsKico 1000 27 27
ConTrn 500 3 33
Cop Ex 20500 15 13
CoprLk 15500 24 23%
Coralta 3500 40 38%
Coseka 100 375 375
Coynex 14700 215 205
Cream 2500 14 14
CreelLk 500 274 270
Cutlass 7500 17 16
Cypres 45000 40 38
Dankoe 2100 270 265
Davnpt 2500 52 52
DavKys 3000 26 26
Davoil 2200 %0 90
DusMac 2000 37 33
Eagle R 3500 & 6
Enex 300 27 27
Galvstn 3100 104 100
GeoDyn 5000 7 7
Gbritar 200 $7% 7%
GGate 500 20 20
Gdn Gnt 19600 38 36
GldnS5td 7000 202 17
Grando 4000 8 8
Gd Px 100 153 153
Gsa Res 1000 120 120
Hallark 7500 46 45
Henriet 13900 158 151
Hi Lode 6000 8 72
H Merc 9000 29 26~
Holofi 13200 155 152
Host 2200 194 183
Ice Stat 1000 N 1
ImpMet 3000 15 13
Intgold 1000 16 16
It Bmc 2000 78 78
Joy Ind 2500 30 30
KentE 7000 20 19
Kindx 1000 26 26
Lada 1000 20 20
LmcRes 8900 30 28
Lobell 3000 10 10
Lori E 1000 7 7
Lornex 1800 s11i4 11V
MMPrc 2000 16 16
Mark V 2000 110 100
Midas 13500 15 10
Mtn Stat 1000 30 30

CANADA

7 July 1-77-82 98.60
42 Sept. 1-83 77.50
5% May 1-90 68.00
6% Oct. 1-95 74.00
CNR
5 May 15-77 97.00
4 Feb. 1-81 82.75
5% Jan. 1-85 78.25
5 Oct. 1-87 - 68.25
14
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TRECp .. 43
TRWIn 11 432
TaftBrd 9 8
Tandy Cp 10 151
Technicir 9 14
Tektrnx 19 35
Teldyn 8 1226
Telex Cp 10 45
Tenneco 8 770
Texaco 9 1580
TexGIf 11 141
Textron 11 54
Thiokel 7 86
Timeln 12 1
Timkn 10 54
TonkaCp 5 13
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Transm 10 824
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32% 37%
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34Va 333%
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173 172
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133 13V
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Nevex 1000 21 21 21 UCbrge 500 4 4] 41
NwChif 3400 132 13V2 13%2 + V2 UntChef 3500 32 300 32
NCinch 45000 23 22 22 UFC 2000 24 24 24 —1
Nwcst 6600 32 3 32 U Hrne 4500 100 100 100 —3
NwMin 10000 21 1 19 -3 VanSilr 7000 35 35 35
New Pyr 4000 18v2 18 18 vntri 18500 20 19 19 +
Nicola 5000. 13 13 13 W Aera 1000 45 45 45
Nthair 6400 145 141 142 =3 W Mines 800 440 435 440
NHartre 1000 19 19 19 WRIngH 1750 160 157 160
Ntrnegl 16000 14 13 13 Whart 2000 23 23 23
Oxbow 5700 83 80 80 YuknGd 1000 35 35 35 —1
PcifcRs 4500 95 85 85 —10 Znith 3000 1442 14 14
Parmnt 4000 10 9% 10 Warrants and Rights
Pthfndr 1000 35 35 35 HilmkW 20000 3 3 3 +2
Plains P 1000 20 200 20 VnSivwt 3000 5 5 5 .
QCExp 4900 188 184 184 —4 INDUSTRIALS
Qtsino 3800 14 .14 14 AllICnB 1000 230 230 230
Racind 25500 17 1Ma 17 Al Ven P 300 165 165 165
Redfrd 1000 33 33 33 Ath Col 100 100 100 100
RioPlat 2000 20 20 20 BBCUn 725 $13% 133 13%
Robert 4000 13 122 122 — Va B Montri 500 s16 16 186

-
Ryslo 8000 14 14 14 Block 200 435 430 435
Sach Ex 500 6 6 6 BC sug p 473 $11% 11 1%
Seaforh 1000 33 33 33 -1 Bc Tel 1100 $12% 122 12V
Seneca 11500 82 80 82 +2 Comco 500 s41 41 2
ShidDev 3500 94 85 %0 —5 ConBer 100 290 290 290
Silbak 2200 7 7 7 Daon Dv 100 72 7% A
Silmil 3500 29 228 28 Dao pf A 200 $6% 6% 6%
Sir City 2500 3 3 3 Doman 2800 390 3%0 3%
SChief 500 24 24 A Grovnr 500 $12'4 12 12%
SChristl 3000 32 30 32 +2 Grouse 900 111 1M M
SirRdge 1000 5 5 5 1 Wood 500 100 100 100
SSpring 4000 40 38 38 Kaiser 1400 $163% 16 16
SStndrd 4800 83 81 g -2 Keg Res 200 100 100 100
Sonc Ry 7520 14 10 13 -1 Keystn 300 400 400 400
Sonesta 6000 5 5 5 —1 M B 1100 $20% 20% 20% + &
Stampd 821 430 420 430 +10 Pace 1800 180 175 180
Tx Resc 500 28 28 Y.} PN Gas 300 330 330 330
Tcoma 5000 10 10 10 PNG pr 500 s158 15 15
Thor Ex 300 110 110 110 Sartoga 1000 375 365 365
Thundr 667 12 12 12 —4 TCGlass 200 $6% 6% b
TntaHill 5000 26 25 25 Wosks 200 S5 5 5
Trwest 10000 13 12 13 +1 "
Torngn 6000 50 50 50 VANCOUVERCURBEXCHANGE
Tyee 132700 68 64 67 +2 Aaron 5000 77 75 77T +4
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vcom®

., PROVINCIAL
Alta 77 Oct. 15-89-91 86.00
B.C.Elec 5 Aug. 1-86 49.50
ManT 8% Aug 31-90-92 85.00
N.B. 734 Mar. 1-94-96 77.50
Nfld 84 Sept 1-80-92 92.25
N.Sco. 7Va Mar 1-89-91 78.37
Ont. 5 Apr 15-B1-85 75.00
Ont.H 10% May 21-2000 99.50 1
OntH 8% Sep 15-92-97 B4.75

93— Va

63'a— Va
TVa+17%

obligations

87.00 9.50
71.50 9.37
86.00 10.01
78.50 10.31
93.25 10.20
79.37 9.95
76.00 9.29
00.50 10.19
85.75 9.87

12% 12
0% 20%

272 267
142 14%
34Va 34%e

Trnscon 10 27
Tranwy | 7 28
TwenCe 6 58
UALInc 135
uorP .. 76
Uvind 5 18
UniilNV 9 2 442 44
UnCarb 10 295 643 63%
UnOCal 7 196 52 51%
Un Pacif 13 104 89%
UnitCp .. 19 9 8%
UnFinCalé 53 9% 9%
Un Nucir 15 104 3% 33%
USGyps 12 69 23 22%
US Steel 9 362 52% 51%
UnitTech 8 98 34% 344
Venice 26 22 4% 4%
VetcoOf 6 148 2134 21
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Vornado
Warnib
WUnion
Westg EI 6 635 16%

5 40

17 594

9 93

Wheel Fr 11 19

Wheel Pit
Whit Con

.. 14

6 151

Winbago 95 65

Wolwth

6 107

5%
343
18%

214
20
1%

6%
22'a

XeroxCp 20 730 64

ZenithR

19 417 34
CZurn Ind 10 48

12%

5% 5%.....
% UM%+ W
183 18%+ %
16% 16%+ &
21Va 21Va— B
202 20%— %
21% 217%&..
62 6%.....
22 2%— VB
638 63%.....
332 33—
122 12%8— A

Total sales: 13,930,000.

Abaca
Abella
Action
Alvija
Amber
Arizako
Arctic
Aurus
Avinch
Bch Gid
Betina
Bonevil
BrRes
BPI

Bur Gid
Cannon
Canzna
Casc Re
Chatm
Cst Int
Cobre
Con Mon
Decade
Diana
Dval res
Dune MI
Espina
Gbx Mns
Gentry
Gold An
Gold Viy
Grn Res
GrtBear
grenbluf
Grove E
HrcRs
Hesca
Hoko
HJuniper
Kndahr
Lmans
Lion Mn
LustreG
Mhriam
Mcleod
Mns Dor
Mndee
Nahat R
NCong
Norco
Nu Enry
Premir
Rainbw
Reco Siv
Regenc
Rimrck
Rockel
Ruskin
Sanil Ind
Satrn Rs
Sheiter
Sicams
Sioux M
Skast
Sothcn
Sov
Tagus
Tapin
Thailsk
Trado
TRV
Vidz Res
Vanita
Yelstn

88888

2500

g

8000
10000
2500

:

11000
1000

g§888

7500
13500

2500

9500
700
12000
9500
7000
1000
7000
1000

2320

5500
3500
10500
2500

7500
10500
19500
19500

1250

14500
5500
6000

500
1000
4500
1000
3500
3000

500
2500

17500

159

202
20
25

102
41
32
13
29
20
8
120
75
49
20

TOTAL VOLUME

QueH 83 Jly 29-91-96 B86.62
Sask 6 Mar 1-85-87 74.12

MUNICIPAL
MetTor B3 Sep 15-92 B5.62

CORPORATES

87.62 10.21
76.12 9.55

86.62 10.05

AltaGsT 1138 Aug 1-95103.00 104.00 10.87

AlgStl 11 May 1-95
BellT 9% Apr 1-99
CIBC 934 Jan. 2-95

101.00 102.50 10.75
95.00 95.50 10.39
100.00 100.50 9.66

ConsGas 8% Oct 15-93 85.00 86.60
Dotasc 107%sMay 15-95 101.50 102.50
EatnAcc 109 Jan 15-9598.50 99.50
IntINickl 8% June 86-185.50 87.50
ImplOil 9% Feb 15-95 95.00 95.50
- Molsind 8% Nov 1-91 B83.50 B84.50
Seagrm 10%June95 102.00 102.50
TorEatnC 10 Apr 2000 93.50 94.50
UnGas 113 Sep 15-95 103.00 104.00

38 39 +4

17 24 +4

7 7

n 1

6 6

25 25

10 11 +1

62 62

157 159 +2

162 16%2

36 37

18 18

29 30

2 23 43

3 33

3 36 -2

4 14 -

30 30

4 4

16 16

n 2 +

0 10

2 25 -2

40 45 +5

80 80 +1

B0O 80 -5

47 48 +1

105 106 +1

20 21 4+

50 51 +1

17 17 =2

20 2024+ V2

162 162

9 9

22 22 +2

25 25 —1

36 36 —4

67 &9

6 (-]

52 52

24 25 — W

36 38 -1

22 B — VN

15 15

2 2

24 26 +1

50 52 +2

47 49

8 8

20 20 -2

40 40

18 18

50 52 +1

10 10

85 85 +8

53 53 43

48 5 -1

73 + 78 +1

30 34

40 40

202 202

20 20

23 23 -1

10 10

40 40 +1

32 32

13 13 =2

2% B

20 2

8 8

110 120 +5

75 75 -3

47 47

16 20
1,445,146

10.38
10.53
10.71
10.28
10.30
10.28

10.56

10.51
10.78

WstcTrexwt 8%2Apr 9381.00 83.00 10.70
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Suite de la page 7

mande globale devrait croitre plus
vite, la politique des prix et des re-
venus risquerait de donner lieu a
des tensions; le déficit de la ba-
lance courante pourrait augmenter
a I'excés. De nouvelles mesures de
modeération pourraient alors deve-
nir nécessaires.
Dans 'ensemble,. les perspecti-
ves d'évolution a court terme de
. I'économie canadienne, taux de
croissance de 5% ou un peu plus,
assorti d'une décélération des haus-
ses des prix, paraissent satisfai-
santes. A plus longue échéance, tou-
tefois, on peut discerner un certain
nombre de problémes. L'un de ces
problémes tient a la situation de
I'emploi. La population active ca-
nadienne augmente rapidement,
sous |'effet d'une forte croissance
démographique et d’un accroisse-
ment tendanciel du taux d’activite.
Bien que la productivité ait ten-
dance a progresser a un rythme re-
.lativement lent- au Canada, il
faudrait néanmoins que la produc-
tion totale augmente a une cadence
d’environ 5% pour empécher que
le chomage ne s'aggrave. Le taux
de chomage actuel au Canada est
'un des plus élevés de la zone de
I'OCDE méme si on mesure sur

Societeé d’Ingénierie
Shawinigan Limitée

J. H. Boudreau. D.F.C.

Monsieur K. J. Gray, ing.,
président de la Société d'Ingé-
nierie Shawinigan Limitée, a
le plaisir d'annoncer la nomi-
nation de monsieur J. H.
Boudreau, D.F.C., au poste de
vice-président et directeur des
Filiales. Monsieur Boudreau
est en outre président du Con-
seil d’administration et direc-
teur de Brais, Frigon, Hanley
& Associés Ltée de Montréal,
président de Shawinigan En-
gineering -Maritimes Limited
(SEML) de Dartmouth
(N.-E.), et vice-président de
Construction Industry Com-
puter Consultants Limited
(CINCOM) de Montréal. Il
est administrateur de la So-
ciété d'Ingénierie Shawinigan
Limitée et de plusieurs autres
sociétés du Groupe Shawini-
gan.

Originaire des Maritimes,
monsieur Boudreau est bien
connu dans le milieu des in-
génieurs de cette région. A
son nouveau poste, il est
responsable des activités de
toutes les filiales du Groupe
Shawinigan et, en particulier,
dans les provinces atlanti-
ques, Le Groupe Shawinigan
comprend quelque trente en-
treprises associées et filiales
fournissant des services d'in-
génierie et de gestion de tra-,
vaux aux industries reliées a
la mise en valeur des ressour-
ces naturelles et énergétiques.
Le si¢ge social de la sociéteé
mére, la Société d'Ingénicrie
Shawinigan, se trouve a
Montréal.

LU A I * L L

Les Affaires, lundi 9 aodt 1976

une base normalisée. De ce point
de vue, il serait souhaitable que le
PNB connaisse une croissance sou-
tenue d'un peu plus de 5% pendant
plusieurs années.

Une question cruciale pour la po-
litique des pouvoirs publics est le
point de savoir dans quelle mesure
une pareille croissance de la pro-
duction serait compatible avec des
résultats raisonnables dans le do-
maine de l'inflation et celui de la
balance des paiements. En ce qui
concerne cette derniére, les prévi-
sions laissent penser que le déficit
courant ne sera pas sensiblement
inférieur en 1976 aux $5 milliards
enregistrés en 1975. Etant donné
que ce deficit se produirait dans
une conjoncture marquée par une
trés vive expansion des marchés ex-
térieurs du Canada, on peut légiti-
mement se demander jusqu'a quel
point le présent déficit a un carac-
tere conjoncturel. Si une pareille
expansion des échanges interna-
tionnaux ne suffit pas a réduire
sensiblement le déficit du Canada,
cela Voudrait peut-étre dire que
seule une phase de vif essor de l'ac-
tivit¢ mondiale comme celle de
1972-1973, avec l'amélioration des
termes de I'échange du Canada qui
en résulterait, ou bien un taux d’ex-
pansion beaucoup plus faible de la
demande intérieure, pourrait le re-
duire de facon notable. Comme on
espere pouvoir eviter l'une et
l'autre de ces deux situations, la
question se pose a savoir dans
quelle mesure le déficit est structu-
rel et refléterait la perte de compé-
titivité enregistrée ces derniéres
années, Il est difficile d’apprécier
jusqu'a quel point la position con-
currentielle relative du Canada
explique 1'ampleur de son déficit.
Au surplus, depuis que les pays de
I'OPEP sont apparus comme
groupe a balance largement exce-
dentaire, il n'y a pas eu de concen-
sus international quant a la struc-
ture que devait présenter la ba-
lance de paiements des différents
pays de I'OCDE. On a générale-
ment jugé approprié, toutefois, que
la balance courante du Canada ac-
cuse un déficit équilibré par une
rentrée nette de capitaux de
I'étranger qui permette d'exploiter
les ressources naturelles du pays et
l'aide & soutenir un taux de crois-
sance potentiel relativement élevé
de la production. Mais le déficit ac-
tuel, qui représente environ un
quart de celui qui est prévu pour
I'ensemble de la zone de 'OCDE
en 1976, est incontestablement su-
périeur a celui que les autorités
souhaiteraient maintenir de facon
durable.

11 a également été question de
I'écart entre les taux d'inflation en-
registres ces derniers temps au Ca-
nada, d'une part, et chez ses parte-
naires commerciaux, d'autre part.
Cet écart persisterait probable-
ment pendant la periode couverte
par les prévisions. En 1975, une
forte proportion des travailleurs
des industries manufacturieres au
Canada percevaient des gains ho-
raires supérieurs en valeur absolue
a ceux des salariés des mémes in-
dustries aux Etats-Unis. Cette dif-
férence n’'était pas compensee par
des gains de productivité plus éle-
vés. Et elle n'a pas été contrebalan-
cée par des variations du taux de
change. Sur le second point, les res-
ponsables de la politique éconorni-
que se sont trouveés devant un di-
lemme puisque ['adoption d’une
politique monétaire restrictive a
provoqué une différence de taux
d’intérét exceptionnellement im-
portante en faveur du Canada et a
fait monter le taux de change. Les
autorités ont estimé que I'effet
éventuellement defavorable que
cette situation pouvait avoir sur la
balance courante etait un risque
qu'il fallait accepter. vu la néces-

sité impérieuse d'abaisser le taux
d’inflation.

De fait, dans une perspective a
plus long terme, il semble bien que
le rétablissement d'un eéquilibre
raisonnable de la balance des paie-
ments et le maintien d'un taux de
croissance relativement élevé de la
production dépendront avant tout
du succes des efforts déployes pour
maitriser I'inflation.

Lareprise...
Suite de la page 1

A lintérieur de la zone de
I'OCDE, les opérations de finance-
ment international ne souléveront
sans doute pas de sérieuses difficul-
tés. Mais, si I'on veut éviter de nou-
velles et importantes fluctuations
des taux de change, il faudra réso-
lument mettre en oeuvre des mesu-
res énergiques pour faire baisser
les taux d'inflation 1a ou ils sont en-
core éleves.

Les prévisions relatives a 1'évolu-
tion du PNB comportent des incer-
titudes aussi bien dans un sens que
dans l'autre, mais il se pourrait
bien, finalement, que l'expansion
soit plus vigoureuse que prévue. La
formation de stocks a récemment
joué un rdle beaucoup plus impor-
tant que dans les deux précédentes
reprises et l'une des principales in-
certitudes tient 4 son évolution au
cours des douze prochains mois.
Les prévisions tablent sur une subs-
tantielle reconstitution des stocks,
mais il se pourrait qu'elles la sous-
estiment encore. L'évolution de I'é-
pargne est, elle aussi particuliére-
ment incertaine. Dans |'ensemble,
les autorités des divers pays
membres s'attendent a4 une expan-
sion d'activité dans la zone de
I'OCDE.

En ce qui concerne les prix, il se
pourrait que les prévisions se réve-
lent un peu trop optimistes. Les
conséquences de la sécheresse en
Europe, bien qu'il soit encore trop
tot pour les évaluer, seront certai-
nement défavorables sur les récol-
tes et les prix des produits alimen-

' taires. Et la hausse des prix des

produits de base pourrait étre plus
forte qu'on ne I'a supposé.

Dans la plupart des pays, 1'ex-
pansion monétaire a eteé plus lente

jusqu’a présent que dans la phase
analogue de la précédente reprise.
Mais, en raison notamment de l'im-
portance des ventes de titres
d’emprunt public, les systemes
bancaires disposent d’abondantes
liquidités et 1'évolution monétaire
devra étre surveillée de preés.

= Un certain transfert en faveur
des profits est normalement prévi-
sible et parait d’ailleurs approprié,
dans le premier stade de la reprise,.
mais il est clairement dans 1'intérét
d’une croissance non-inflationniste
a moyen terme que ce transfert ne
soit pas suffisamment important
pour déclencher une flambée des
salaires. L’une des taches les plus
délicates de la politique économi-
que a court terme sera peut-étre
d’assurer un redressement de l'in-
vestissement fixe des entreprises.
Ce redressement est indispensable
pour assurer une reprise continue,
créer de nouveaux emplois et pré-
venir l'apparition ultérieure de
goulots d’étranglement.

Il est probable qu’a elle seule,
une politique de régulation de la
demande ne suffit pas a résoudre le
probléme de l'inflation dans tous
les pays. Les politiques budgétaires
et monétaire appropriées doivent
veuisemblablement étre renforcées
par d’autres mesures, agissant plus
directement sur la détermination
des prix et des revenus.

Programmes...

Suite de la page 16
plus, les postes non comblés sont

trés rares. A la méme &poque, en
Nouvelle-Ecosse; il y avait 9,117
postes vacants pour 1,047 chomeurs
prestataires du bien-étre et pour
30,043 prestataires de I'assurance-
chomage.

L’ensemble des programmes de
soutien du revenu provoque, a tout
niveau donné de demande globale a
'échelle nationale, une forte im-
pulsion du pouvoir d’achat dans les
provinces Maritimes. Il suscite
ainsi une demande de travailleurs
et une offre dans le domaine de
I'emploi qui n'existeraient pas
autrement, malgré qu'il provoque
également des importations
supplémentaires de biens et de ser-
vices extérieurs a la région. Les dé-
penses supplémentaires réduisent
peut-étre le taux de chémage dans
les provinces Maritimes dans une
proportion qui peut atteindre 1
pour cent.

Les principaux programmes de
soutien ont, dans leur ensemble,
une incidence favorable sur le plan
economique, et ceci quelles que
soient les opinions personnelles sur
les mérites de la redistribution des
revenus a ceux qui sont dans le be-
soin. Ils contribuent 4 augmenter la
production et I'emploi, tandis
qu’ils réduisent le taux du ché-
mage. Le bien-étre provoque une
baisse infime de l'emploi, mais
cette diminution est plus que com-
pensée par la forte augmentation
des postes créés sous la pression
conjuguée des effets de
I'assurance-chomage et de l'inci-
dence de I'ensemble des program-
mes sur la demande globale.

CARRIERES ET PROFESSIONS

confidentiel.

UNE CARRIERE EN IMMEUBLE
Y AVEZ-VOUS DEJA PENSE !

Vous possédez I'expérience des affaires et de la vente c'est
plus qq'll en faut pour que vous réussissiez indiscutablement
dans lI'immeuble, division commerciale.

Un revenu annuel de $20,000 a $50,000 vous attend.
N'hésitez pas a vous informer immeédiatement. Entrevue
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Programmes de soutien du revenu

Incidence positive sur le plan économique dans les Maritimes

L’incidence des deux principaux
programmes de soutien du revenu,
ceux du régime d’assurance-
chomage et du bien-étre provincial,
sur l'encouragement au travail
semble avoir un effet fortement po-
sitif au Nouveau-Brunswick, a I'lle-
du-Prince-Edouard et en Nouvelle-
Ecosse, quoiqu'a cet endroit, il
peut étre nul. Telle est la conclu-
sion d’'une étude realisée a la de-
mande du Conseil économique du
Canada et du Conseil des premiers
ministres des provinces maritimes
et consacrée a_ limpact des
programmes de sécurité du revenu
sur la performance du marché du
travail dans ces provinces et plus
généralement sur l'ensemble de
I’économie des Maritimes.

Cette étude a été entreprise con-
jointement entre des chercheurs fé-
déraux et provinciaux pour analy-
ser une situation particuliére aux
Maritimes, qui pouvait sembler
quelque peu catastrophique. En ef-
fet, les dépenses des programmes
de tous genres touchant la sécurité
des revenus se sont accrues a une
rapidité incroyable a tous les ni-
veaux du gouvernement, ces der-
niéres années. Et si les dépenses
d’aide sociale n’ont guére changé
dans 1'Tle-du-Prince-Edouard entre
1966-1967 et 1972-1973, elles ont
doublé en Nouvelle-Ecosse et quin-
tuplé au Nouveau-Brunswick. Le
montant des prestations versées au
titre de 1'assurance-chémage a, de
son coté, été multiplié par quatre
ou cing dans I'ensemble des trois
provinces au cours de la méme pé-
riode. Cette poussée récente des
dépenses de soutien de revenu sou-
léeve un certain nombre de ques-
tions et notamment celle de savoir
si elles ont ou non fortement
influencé I'incitation au travail, car
I'augmentation. des paiements et
du nombre des prestataires ne peut
expliquer, a elle seule, la raison de
toutes ces dépenses.

Les prestations d’assurance-
chomage des Maritimes se sont éle-
vées de $36.2 millions en 1967 a
$172.6 millions en 1973. Les dépen-
ses d’aide sociale sont passées de
$30.8 millions a $80.4 millions pen-
dant la méme période. Enfin, les
pensions de vieillesse ont progressé
de $93.9 millions & $235.2 millions.
Vers 1973, 18% du revenu des parti-
culiers dans les Maritimes prove-
nait de transferts de revenus
publics, comparativement a 12% a
'échelle nationale. Cette poussée
des dépenses devait amener ce
genre de recherche.

L’assurance-chdmage incite ceux
qui ne travaillent pas a prendre un
emploi ou au moins a travailler
pendant quelque temps au cours de
chaque année, et certains de ceux
qui autrement travailleraient a
plein temps pendant toute I'année,
a ne plus le faire. Cette incidence
s'est affirmée de fagon inquiétante
en 1971. En principe, l'incidence
peut étre positive, négative ou
nulle sur le taux de participation a
la population active, donc sur
1'emploi et la production. En prati-
que, il semble que 'effet soit forte-

ment positif au Nouveau-
Brunswick et a I'lle-du-Prince-
Edouard, en - Nouvelle-Ecosse

aussi, mais la il peut étre nul. Il ap-
parait que l'accroissement du taux
d'activité de certaines catégories
comme celles des femmes mariées
et.des jeunes gens compense, par-
fois plus que proportionnellement,
toutes les diminutions qui se mani-
festent parmi les adultes masculins
ou les femmes célibataires plus a-
l'incidence sur
I'emploi et la production soit posi-
tive ou tout au moins non négative,
on peut s'interroger a juste titre sur
16

la valeur du systéme et se deman-
der s'il constitue vraiment “un
moyen efficace d’encourager la
participation 4 la population active.

Le nombre de cas a la charge du
bien-étre provincial a approximati-
vement doublé au cours des dix
derniéres années dans les Mariti-
mes. Le gros de cet effectif, et son
expansion, provient essentielle-
ment des personnes malades et in-
valides, et la plus grande partie du
reste, des meres chefs de famille.
Comment cette charge s'accroitra-
t-elle a I'avenir, dépend de 1'aug-
mentation éventuelle de I'effectif
de ces catégories. Les chémeurs ne
constituent qu'un pourcentage ré-
duit du nombre de cas en Nouvelle-

Ecosse et au Nouveau-Brunswick,

~ et une faible proportion correspon-

dante de I'augmentation du
nombre de ces cas est imputable &
cette catégorie au Nouveau-
Brunswick. Le nombre de ché-
meurs inscrits au bient-étre s’est
trés peu accru en Nouvelle-Ecosse.
Cette constatation est toujours
vraie méme lorsqu’on retient les
critéres les plus larges pour extra-
poler sur™le nombre de ceux qui
sont classés dans ces catégories et
qui pourraient étre suffisarnment
en bonne santé pour travailler. Si
I'on exclut les méres qui doivent
prendre soin de leurs enfants, le
calcul le plus rigoureux montre que
seulement 37 pour cent du nombre

total de cas est constitué de gens
qui pourraient travailler au
Nouveau-Brunswick et 16 pour cent
en Nouvelle-Ecosse. La plupart de
ces personnes sont actuellement
classées comme chomeurs, et non
pas comme malades ou invalities.

Le nombre de personnes qui ont_

choisi le bien-étre plutét que le tra-
vail est certainement tres réduit. Il
varie probablement entre 2 et 10
pour cent du nombre de cas au
Nouveau-Brunswick. II semble
qu'aucun des chémeurs inscrits au
bien-étre en Nouvelle-Ecosse, et
qui sont tous pris en charge par les
municipalités, n’ait choisi volontai-
rement d'y recourir. Le pourcen-
tage est extrémement minime pour

ceux qui sont inscrits au bien-étre
provincial. Les gens qui sont ac-
tuellement classes comme cho-
meurs au bien-étre affrontent une
concurrence trés apre et presque
impossible a surmonter de la part
de ceux qui, prestataires de I’assu-
rance chomage et mieux qualifiés,

se disputent le nombre trés réduit -

de postes vacants. Car, a ce cha-
pitre, il est trés important de savoir
s’il existe des emplois disponibles.
Or, en mars 1974 par exemple, on
ne disposait en Nouvelle-Ecosse
que de 9 emplois vacants pour 31
personnes en chomage dont une
inscrite au bien-étre municipal. De
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