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Apreés les trois premiers trimestres de 2011, il est possible d'observer au Québec une
variation a la hausse plus importante des investissements en capital de risque par rapport
aux trois premiers trimestres de l'année précédente. En effet, les investissements sont en
hausse de 61 % au Québec, alors qu'ils ne sont en hausse que de 13 % en Ontario et de 30 % a © partager
I'échelle canadienne.

Apreés trois trimestres, les investissements surpassent déja ceux de I'année 2010.

C'est au Québec que le plus grand nombre de transactions a été enregistré, soit
79 entreprises financées (sur un total de 137 entreprises au Canada) au cours du troisieme
trimestre de 2011.

La grande région de Montréal se classe au premier rang des régions métropolitaines (117 M$)
a lI'échelle canadienne, ayant obtenu 30 % des investissements réalisés au pays. Sa plus proche
concurrente est la région de Vancouver, qui a récolté 19 % des investissements canadiens.

Le troisieme trimestre de 2011 est marqué par la présence importante des fonds privés
indépendants au Québec, avec 44 M$ investis au Québec au cours du trimestre.

Trois des six transactions canadiennes les plus importantes annoncées au cours du trimestre
au Canada ont été effectuées au Québec : des investissements qui totalisent 40 M$ US dans
Enobia Pharma inc., 20 M$ US dans Beyond the Rack inc. et 16 M$ dans Lumenpulse inc.

Un bon trimestre pour l'activité de l'industrie du capital de
risque au Québec
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Au cours du troisieme trimestre de 2011, I'investissement en capital de risque au Canada s'est
élevé a 388 M$, une hausse de 51 % par rapport au méme trimestre de l'an dernier, alors que
257 M$ avaient été investis. De plus, apres 3 trimestres en 2011, les investissements canadiens
sont supérieurs de 30 % aux 3 premiers trimestres de 2010, passant de 882 M$ a 1 146 M$. Au
total, 137 entreprises ont bénéficié de ces fonds.

Aux Etats-Unis, ce sont 7,2 G$ US qui ont été investis au troisiéme trimestre de 2011, une
augmentation de 35 % par rapport aux 5,3 G$ US investis a la méme période I'an passé.

A Tl'échelle canadienne, le Québec et I'Ontario se partagent la majorité des investissements au
Canada au troisieme trimestre de 2011, avec respectivement 37 % et 27 % des investissements
totaux.

= Le Québec se place au premier rang, avec 145 M$ investis au cours du trimestre (dans
79 entreprises). C'est une augmentation de 81 % de ses activités par rapport au troisieme
trimestre de 2010, alors que 80 M$ avaient été investis dans 52 entreprises.

L'Ontario a diminué ses investissements par rapport au troisieme trimestre de I'an dernier,
avec 105 M$ investis dans 34 entreprises, ce qui représente une baisse de 7 % par rapport
au troisieme trimestre de 2010, alors que 113 M$ avaient été investis dans 34 entreprises.

En Colombie-Britannique, les investissements réalisés au troisieme trimestre de 2011 totalisent
80 M$ (dans 12 entreprises), une hausse marquée de 50 % par rapport aux 53 M$ investis
dans 8 entreprises pour cette province au troisieme trimestre de 2010.

En Alberta, les activités ont augmenté fortement de 327 %, passant de 4 M$ en 2010 a 17 M$
en 2011 pour la méme période, ce qui représente 4 % des investissements réalisés au Canada
en capital de risque.

Les autres provinces récoltent 11 % des investissements, principalement a la suite
d'investissements majeurs dans Unique Solutions Design Ltd. (30 M$) de la Nouvelle-Ecosse et
dans Monteris Medical Inc. (8,6 M$) au Manitoba.

Evolution globale des investissements au Canada au T3 de 2011

Nombre Taux de Part dans les
. Montants d'entreprises croissance . i
Provinces . X investissements
investis par rapport au canadiens

financées T3 de 2010
Québec 145 M$ 79 81 % 37 %
Ontario 105 M$ 34 -7 % 27 %
Colombie-

. . 80 M$ 12 50 % 21 %

Britannique
Autres 42 M$ 8 459 % 11 %
Alberta 17 M$ 4 327 % 4 %
Canada 388 M$ 137 51 % 100 %

Source : Thomson Reuters, 2011

Apres les trois premiers trimestres de 2011, il est possible d'observer au Québec une variation a
la hausse, plus importante que dans les autres provinces, des investissements en capital de
risque par rapport aux trois premiers trimestres de I'année derniére. En effet, les
investissements sont en hausse de 61 % au Québec, alors qu'ils ne sont en hausse que de 13 % en
Ontario et de 30 % a I'échelle canadienne.

Apreés trois trimestres, les investissements surpassent déja ceux de l'année 2010.

Comparaison des investissements en capital de risque entre les trois premiers
trimestres de 2010 et de 2011

T1 +T2 +T3 2010 T1 +T2 +T3 2011 Variation

Québec 262 M$ 421 M$ 61 %

http://www.mdeie.gouv.qc.ca/...78&tx_igaffichagepages_pi1%5BcurrentCat%5D=&cHash=88fd89520860ded3abedd5505c9074c4&tx_igaffichagepages_pil%5BparentPid%5D=11024[2011-11-22 15:38:21]



Capital de risque, publication & ressources | MDEIE Québec

Ontario 338 M$ 382 M$ 13 %
Colombie-Britannique 190 M$ 184 M$ -4 %
Autres 34 M$ 100 M$ 192 %
Alberta 57 M$ 60 M$ 5%
Canada 882 M$ 1 146 M$ 30 %

Source : Thomson Reuters, 2011

Le Québec au neuviéme rang a lI'eéchelle nord-américaine

A I'échelle nord-américaine, le Québec se classe au 9° rang comparativement au 12° rang lors du
troisiéme trimestre de 2010, tandis que I'Ontario passe du 9€ au 12°€ rang.

Investissements en capital de risque par province et Etat nord-américain pour le troisiéme
trimestre de 2011 (M$ CA)

Californie

MNew York

Texas
Massachussetts
Washington
Virginie

New Jersey
Colorado
Québec
Pennsylvanie
Oregon

Ontario
Minnesota
Missouri
Colombie-Britannigue
Géorgie

llinois

Utah

Tennessees
Caroline du Nord

Source : Thomson Reuters, 2011

La taille des investissements augmente au pays

Au Canada, l'investissement moyen s'est élevé a 2,8 M$ par entreprise au troisieme trimestre de
2011, ce qui représente une augmentation par rapport aux résultats du troisieme trimestre de
2010, alors gu'il était de 2,4 M$ en moyenne.

Au Québec, la taille des investissements a aussi été plus élevée. En effet, la taille moyenne des
investissements par entreprise a été de 1,8 M$ au troisieme trimestre de 2011. Ce résultat est
supérieur & la moyenne de 1,5 M$ obtenue au troisieme trimestre de 2010 et s'explique
principalement par une hausse des investissements dans le secteur des technologies de I'information
et des communications (TIC) par rapport au secteur traditionnel ou la taille moyenne des
investissements est généralement inférieure.

En effet, au cours du trimestre, c'est au Québec que le plus grand nombre de transactions a été
enregistré, soit 79 entreprises financées (sur un total de 137 entreprises au Canada). La majorité
de ces investissements a été réalisée dans le secteur des TIC avec 28 entreprises financées, pour

une moyenne de 2,0 M$ par entreprise.

Trois des six transactions canadiennes les plus importantes annoncées au cours du trimestre au
Canada ont été réalisées au Québec : des investissements de 40 M$ US dans Enobia Pharma inc.,
20 M$ US dans Beyond the Rack inc. et 16 M$ dans Lumenpulse inc.

Montreal occupe le premier rang des régions
métropolitaines a lI'echelle canadienne

La grande région de Montréal se classe au premier rang a I'échelle canadienne, ayant obtenu

http://www.mdeie.gouv.qc.ca/...78&tx_igaffichagepages_pil%5BcurrentCat%5D=&cHash=88fd89520860ded3abedd5505c9074c4&tx_igaffichagepages_pil%5BparentPid%5D=11024[2011-11-22 15:38:21]



Capital de risque, publication & ressources | MDEIE Québec

30 % des investissements réalisés au pays au cours de ce troisieme trimestre, comparativement
a 19 % pour le troisieme trimestre de 2010. Sa plus proche concurrente est la région de Vancouver
qui a récolté 19 % des investissements canadiens; la région de Toronto vient au troisieme rang,
avec 17 % des investissements réalisés au pays.

Le secteur des TIC domine le marché québécois

Pour le troisieme trimestre de 2011, le secteur des TIC domine au Québec. En effet, 40 % des
investissements réalisés au Québec ont été effectués dans ce secteur d'activité, avec 57 M$
investis (dans 28 entreprises), en hausse de 43 % par rapport a la méme période I'an dernier. Les
investissements ont surtout été faits dans le segment de marché des technologies Web (26 M$) et
des services de communication et de télécommunication (11 M$). Des investissements d'importance
au cours du trimestre ont été faits dans les entreprises Acquisio Canada, pour une valeur de

12,1 M$, ainsi que dans Woozworld inc., pour 5,1 M$, deux entreprises de Montréal.

Le secteur « autres technologies » (technologies énergétiques, électriques, chimiques,
environnementales et matériaux avancés) arrive au deuxieme rang, avec 25 % des investissements
réalisés au Québec, ce qui représente des investissements de 36 M$ dans 10 entreprises. C'est une
augmentation notable par rapport au 1,1 M$ du troisieme trimestre de 2010. Ce dernier a été
marqué par des investissements importants dans les entreprises Lumenpulse inc., d'une valeur de
16 M$, et Enerkem, pour 14,5 M$. A I'échelle canadienne, le secteur récolte 18 % des
investissements, avec 68 M$ investis dans 18 entreprises.

Le secteur traditionnel a récolté 19 % des investissements au Québec, avec 28 M$ investis dans
33 entreprises au cours du trimestre. Ce résultat représente une baisse de 17 % par rapport aux
34 M$ du méme trimestre en 2010. A I'échelle du pays, ce secteur a récolté 9 % des
investissements totaux (37 M$ dans 36 entreprises).

Enfin, le secteur des sciences de la vie obtient, pour sa part, 16 % des investissements réalisés
au Québec, ce qui représente 23 M$ dans 8 entreprises au troisieme trimestre, en hausse de 342 %
par rapport a I'an dernier. Il importe de noter un investissement de 7,7 M$ US dans I'entreprise
montréalaise Geminx Pharmaceuticals inc. Au Canada, les investissements pour ce trimestre dans
ce secteur sont de 106 M$ dans 21 entreprises, ce qui représente 27 % des investissements totaux.

Evolution sectorielle des investissements au Québec au T3 de 2011

Taux de
Nombre croissance Part dans les
Montants . . .
Secteurs investis d'entreprises par rapport investissements au
financées au T3 de Québec
2010
Tl 57,3 M$ 28 43 % 40 %
Autres
. 36,3 M$ 10 3200 % 25 %
technologies
Traditionnel 28,0 M$ 33 -17 % 19 %
Sciences de
K 23,3 M$ 8 342 % 16 %
la vie
TOTAL 145,0 M$ 7 S.0. 100 %

Source : Thomson Reuters, 2011

Une majorite des investissements réalisés au Québec dans
des entreprises a des stades avanceés

Au cours du troisieme trimestre de 2011, 78 % des investissements réalisés au Québec I'étaient
dans des entreprises a des stades avancés (113 M$), essentiellement celles au stade de
I'expansion, qui totalisent a elles seules 108 M$.

Les stades préliminaires ont récolté 22 % du total, comparativement a 53 % au troisieme
trimestre de 2010. Des 32 M$ investis, 10 entreprises se sont partagé prés de 2 M$ au stade de
I'amorcage, ce qui représente une augmentation par rapport au méme trimestre de l'année
précédente, ol aucun investissement n‘avait été enregistré a ce stade. A I'échelle canadienne,
12 entreprises a I'étape de I'amorgage ont recu du financement au cours du trimestre, pour un
montant de 3 M$, soit environ 1 % des investissements totaux réalisés au Canada.

http://www.mdeie.gouv.qc.ca/...78&tx_igaffichagepages_pi1%5BcurrentCat%5D=&cHash=88fd89520860ded3abedd5505c9074c4&tx_igaffichagepages_pil%5BparentPid%5D=11024[2011-11-22 15:38:21]
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Evolution des investissements par stade de financement au Québec au T3 de 2011

Taux de
Nombre i Part dans les
Montants . croissance par . .
Stades ) . d'entreprises investissements
investis . ) rapport au T3 ,
financées au Québec
de 2010
Stades préliminaires 32 M$ 28 - 24 % 22 %
e Prédémarrage 2 M$ 10 s. 0. 1%
« Démarrage 14 M$ 13 -18 % 10 %
* Début de
. 16 M$ 5 -36% 11 %
croissance
Stades avancés 113 M$ 51 202 % 80 %
= Expansion 109 M$ 49 315 % 78 %
= Acquisition/rachat - - - 0 %
* Redressement - - - 0 %
e Autres 4 M$ 2 -58% 3%
TOTAL 145 M$ 79 81 % 100 %

Source : Thomson Reuters, 2011

Les fonds privés indépendants dominent les
investissements au Québec

Le troisieme trimestre de 2011 est marqué par des investissements importants des fonds privés
indépendants au Québec. En effet, avec 44 M$ investis au Québec au cours du trimestre, ils ont
été les investisseurs les plus actifs. C'est un montant supérieur a celui du troisieme trimestre de
2010 (10 M$ investis) qui porte la part des fonds privés indépendants a 31 % du total des
investissements, tandis qu'elle était de 13 % l'an dernier. Ces fonds ont été particulierement actifs
dans le secteur des TIC, avec 31 M$ investis, soit 54 % de leurs investissements totaux. A
I'échelle canadienne, les fonds privés indépendants occupent aussi le premier rang, avec 146 M$
investis au cours du trimestre, ce qui représente 38 % des investissements totaux.

Les fonds « autres » occupent le deuxiéme rang, avec 19 % des investissements réalisés au
Québec. Les 27 M$ investis au cours du trimestre représentent une hausse de 3 138 % par
rapport au 0,8 M$ investi a la méme période lI'an passé. Les fonds « autres » ont surtout investi
dans le secteur « autres technologies » (17 M$). A I'échelle du Canada, les fonds « autres » se
trouvent en troisiéme position des principaux investisseurs, avec 15 % des investissements réalisés
au pays, soit des investissements de 57 M$ dans 25 entreprises.

Avec 23 M$ investis au Québec au cours du trimestre, les fonds fiscalisés occupent le troisieme
rang. Leur part des investissements est désormais de 16 %, tandis qu'elle était de 44 % a la méme
période en 2010. A I'échelle canadienne, les investissements des fonds fiscalisés représentent
environ 11 % des investissements totaux.

Les fonds étrangers suivent de prées avec 20 M$ en investissements et assument une part de 14 % du
total des montants investis.

De leur coté, les investisseurs gouvernementaux et institutionnels ont investi chacun 8 M$ au
Québec, ce qui représente une hausse de 2 % chez les investisseurs gouvernementaux et une
montée significative pour les investisseurs institutionnels qui n‘avaient réalisé aucun investissement
au méme trimestre I'an dernier. Par ailleurs, 15 M$ en investissements ont été enregistrés par les
investisseurs corporatifs.

Evolution des investissements selon le type de fonds au Québec au T3 de 2011

Taux de .
Montants Nombre croissance par Part relative sur
Type de fonds X X ) X P I'ensemble des
investis d'entreprises rapport au T3
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investissements

de 2010
Privés
o 44 M$ 29 339 % 31 %
indépendants
Autres 27 M$ 9 3138% 19 %
Fiscalisés 23 M$ 31 -34% 16 %
Etrangers 20 M$ 6 -9 % 14 %
Corporatifs 15 M$ 16 233 % 10 %
Gouvernementaux 8 M$ 4 2% 5%
Institutionnels 8 M$ 2 S. 0. 5%
Total 145 M$ 97 81 % 100 %

* Les différents types d'investisseurs financent conjointement certaines entreprises. Ainsi,
guelques entreprises financées au cours du trimestre sont comptabilisées plus d'une fois dans
ce tableau.

Source : Thomson Reuters, 2011
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