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" MONTREAL, SAMED! LE 25 JANVIER 1992

FONDS MUTUELS

Les francophones houdent encore les fonds
d'investissement

A cours de la prochaine décennie, les
Québécois francophones devraient rattraper
leurs homologues anglophones dans la déten-
tion de fonds d'investissement.

C’est du moins ce que croient différents in-
tervenants de cette industrie interrogés par
LES AFFAIRES.

En effet, les fonds mutuels sont moins popu-
laires comme véhicule de placement au Qué-
bec qu'ailleurs au Canada en raison de multi-
ples facteurs.

Les Québceois [rancophones sont tradition-
nellement plus portés vers les titres & revenu
fixe et les certificat de placement garanti.

En 1991, quelque 4 % des Québécois déte-
naient des fonds d’actions et 13 % possé-
daient directement des actions de sociétés ou-
verles pour un taux d’actionnariat de 17 %,
selon I'étude annuelle de la Commission des
valeurs mobilieres du Québec (CYMQ).

« Environ 69 % des actionnaires québécois
sont francophones alors que ces derniers
représentent 81 % de la population du Qué-
bec », a signalé Martin Martin, auteur de
I'étude de Ia CVMQ.

Le taux d'actionnariat au Canada était de
23 % en 1989, la derni¢re année ot: ces don-
nces €taient disponibles.

L'Institut des fonds d’investissement du
Canada (IFIC) compile un total de 4,4 M de
comptes de fonds mutuels chez ses membres
et estime qu'environ 3 M de Canadiens dé-
tiennent des fonds d'investissement, soil envi-
ron 11 %.

« Les Québécois francophones sont trés po-
larisés en ce qui a trait & leur approche au
principe du risque-rendement. IIs sont soit ul-
tra-conservateurs ou spéculateurs », a remar-
qué Earl Kaplin, vice-président de Services
financiers DPM de Montréal. « Certains ont

toutes leurs épargnes 4 la banque; d'autres
sont pleinement investis dans des actions 2
moyenne ct faible capitalisation », a-t-il en-
chainé.

Cette dichotomie se reflete aussi dans le
sondage annuel de la CVMQ qui constate que
sept actionnaires québécois sur 10 ont moins
de la moitié de leurs investissements dans les
actions de premier ordre.

Contexte culturel

Ces constatations rejoignent le profil du
Québécois construit par le magazine L'Actua-
lité dans son édition de janvier 1992. Le ma-
gazine qualifie les Québécois francophones
« d’hédonistes et dépensiers ».

Le taux d'épargne de 11 % au Québec se
compare a un taux de 14 % en Ontario. Le
sondage révéle aussi que les Québécois ont
50 % moins de régime d’épargne-retraite que
leurs homologues ontariens.

« Les francophones veulent prendre leur re-
traite avant 55 ans dans une proportion de
35 %, mais curieusement ils font peu pour y
arriver », a déclaré Yves Bourget, vice-prési-
dent de Placements Altamira  Montréal.

« Certains francophones ne prisent pas
l'idée de céder leurs épargnes & des gestion-
naires ¢loignés, méconnus et peu accessi-
bles », a observé de son cdté, Gilles Coutu-
rier, vice-président de I'entreprise de planifi-
cation financit¢re Conseillers financiers TE.

« Je remarque qu'il y a moins de résistance
et de préjugés et plus de réceptivité du coté de
mes clients anglophones A 1'idée de déléguer
la gestion de leur capital », a-t-il fait remar-
quer.

Le fait que la grande majorité des fonds mu-
tuels soient basés & Toronto ou & Vancouver et
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que leur présence au Québee ait é1¢ 1ardive a
stirement joué un role dans le retard quaccu-
sent les francophones,

« Le Québécois francophone, habitué i la
garantie d'un certificat de placement ou d'une
obligation d’épargne, n'est pas rassuré 2
I'idée de recevoir un état de compte de Toron-
to lui décrivant le nombre de parts détenues et
leur valeur d’actif », a précisé M. Couturier.

De telles constatations se vérifient dans le
quotidien. Services financiers DPM regoit 500
A 600 personnes A ses séminaires anglais avec
les conférenciers invités Brian Costello ou
Gordon Pape.

Un séminaire de Placement Altamira annon-
c¢ dans le quotidien The Gazette contraint le
burcau de Dorval & embaucher du personnel.
La méme invitation dans Lua Presse suscile
quelques appels isolés. Résultat @ un ratio de
séminaires anglais-frangais de 112 deux.

Altamira est un groupe de fonds sans frais
de commission. Les francophones sont mé-
fiants et sceptiques face A cette structure de
frais et cherchent 'attrape-nigand, a illusiré
M. Bourget.

« Il'y a beaucoup d'éducation de base 2 faire
du cOt¢ francophone lors des séminaires. Avec
les clients anglophones, nous faisons beau-
coup plus de stratégie d'investissement ».,

Le rattrapage est entamé

Toutefois, les invervenants dénotent un plus
grand intérct de la part des Québécois franco-
phones & I'égard des fonds & mesure que 1'in-
formation leur est transmise,

En outre, 60 & 70 % des nouveaux clients de
DPM sont [rancophones, estime M. Kaplin.

« Il y a plus d’ouverture d'esprit qu'il y en a
jamais eu chez I'investisseur el nos courtiers 2

' COMMENT
MAXIMISER LE
RENDEMENT A
LONG TERME

L'achat périodique de parts de
fonds par sommes fixes
donne des résultats
impressionnants
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I"égard des fonds », a confirmé Gordon Gib-
son, vice-président de Lévesque Beaubicn
Geoffrion.

Les fonds monétaires, qui investissent dans
les bons du Trésor et autres véhicules a court
ternie, ainsi que les fonds A revenu fixe, tels
les fonds hypothécaires vendus par les ban-
ques, ont initi¢ plusicurs francophones aux
fonds d'investissenient en 1991

Outre les grandes institutions financicres,
telles les banques et les liducies, quelques
groupes de fonds torontois ont maintenant pi-
gnon sur rue & Montréal.

Mentionnons notamment le Groupe AGF,
Mackenzie Financial Corp. (Tor., 7,75 $).
Altamira, Fonds Dynamique ¢t Groupe
20/20. Le Groupe Trimark et Fidelity In-
vestment International, qui connaissent tous
deux un franc succés, ouvriront sous peu des
burcaux & Montréal.

Templeton {11111
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Strategy In-
vestments
ont chacun un
représentant
francophone,
mais tous
deux sont éta-
blis & Toron-
to.

Quelle est Ia voie la plus rapide d'ici a la retraite

Les fonds REER Altamira a rendement maximum

Lorsqu’'on parle rendements, les fonds
REER Altamira viennent toujours en téte, a
court comme a long terme.

Voyez par exemple les rendements de
notre fonds d’actions. La retraite n'a jamais
paru aussi confortable!

35.7% 15.6% 25.8%*

I an 2 ans 3 ans
*Rendements pour 'annde se terminant le 30 novembre 1991
laux de rendement annuels compaosés en supposant le réinves-
tissement des dividendes. La performance passée n'est pas garante
des résultats & venir, .

En comparant nos rendements a ceux
d’autres fonds REER, vous conviendrez avec
nous que s'il est vrai, comme le disait La

Fontaine, qu'il faut savoir partir a point, il est
¢galement profitable de courir plus vite que
la compétition. De plus, tous nos fonds
Altamira sont exempts de frais d’acquisition
ou de revente. Nous demandons uniquement
des frais d'ouverture de compte de quarante
dollars.

Pour obtenir GRATUITEMENT une
pochette de renseignements, appelez notre
service 24 heures en composant a Montréal
le 633-8255. Ailleurs au Québec, compose?

It 1-800-361-2354.

Offerts par prospectus seulement.
Al A .
//‘ FR Altmira
AR
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- Nous avons a vous
remercier tous pour Ces
quelques zéros en plus.

Le 27 décembre 1991, la société Spectrum atteignait le milliard. En
moins de cinq ans, malgré deux rectifications du marché et une
récession économique, nous avons réussi par nos efforts a gagner
la confiance des épargnants.

Nous n’aurions pas pu y arriver seuls, et nous tenons a
remercier tous ceux qui nous ont permis de franchir ce cap
prestigieux.

» Nos intermédiaires qui fournissent des conseils
judicieux et proposent les fonds de placement Spectrum
et Bullock aux épargnants.

» Nos clients dont le nombre s’éleve a plus de
70 000 personnes qui nous ont confi¢ leur épargne.

» Nos gestionnaires de portefeuilles qui placent ces
capitaux avec soin et prudence dans des titres de qualité.

» Nos employés qui nous assurent de tout le travail de
soutien nécessaire pour nos produits.

» Nos fournisseurs qui contribuent a I'image et a la
bonne marche de notre société.

» Notre société mere, la Sun Life, qui a allumé le
flambeau et tracé la voie de notre succes.

Merci un milliard de fois!

Fonds de placement

SPECTRUM Groupe de Fonds Bullock

|
|
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Lachat periodique de parts de fonds par sommes fixes :
une facon facile de maximiser le rendement a long terme

B_ec programme d'achat
continu, ou PAC, a été congu
pour faciliter I’achat de parts
de fonds a intervalles régu-
liers, mais il constitue aussi
un excellent outil pour maxi-
miser le rendement & long
terme de vos placements
dans les fonds.

Le PAC est particuliere-
ment pertinent pour |'achal
de fonds d'actions puisque
les études démontrent que
cette catégorie d’actif offre
un rendement supérieur sur
une longue échéance.

Le PAC permet en effet de
meltre en application le mé-
canisme de la movenne
d'achat. Avec chaque nouvel
achat de parts de fonds, vous
¢tablissez un nouveau cofit
moyen pour votre investisse-
ment.

Certains mois, la valeur
d"actif net de chaque part est
A la hausse ; d’autres mois,
elle est & la baisse. Les fluc-
tuations & court terme sont
peu inquiétantes puisque
I"histoire boursiere nous dit
que la tendance est  la haus-
se A long terme.

Une conjoncture défavora-
ble sur le marché peut méme
tourner d votre avantage
puisque, lorsque le prix de la
part est bas, vous obtenez
davantage de parts pour le
méme montant fixe, explique
Lévesque Beaubien Geof-
frion, dans un bulletin adres-
sé A ses clients.

Levier a la hausse

L'exemple suivant illustre
I'effet de la moyenne
d'achat. Un client investit
100 § par mois dans un
fonds mutuel par le biais
d'un PAC. Au moment du
premier versement mensuel,
la part du fonds vaut 10 §.
Le mois suivant, le marché
chute sévérement et la part
du fonds ne vaut que 5 S.

Le troisieme mois, la cote
se redresse un peu et la part
du fonds remonte & 7,50 §.
A priori, on serait tenté de
dire que le client a perdu de
I'argent puisque la valeur
dactif net de la part est infé-
rieure au prix payé le pre-
mier mois.

Dans les faits, le client sort
gagnant puisqu'il détient
maintenant 43,3 parts (10 +
20 + 13,3) valant un prix
moyen de 7,50 $ chacune,
soit une valeur marchande
totale de 324,75 $ pour un
investissement de 300 $.

Cet investissement a rap-
porté 8 % bien que le prix de
la part ait chuté de 25 % de-
puis le premier achat.

Ensuite, lorsque la valeur
de I'actif du fonds augmente,
’augmentation touche un
plus grand nombre de parts,
ce qui donne un levier a la
hausse significatif au place-
ment. Tant que le prix cou-

rant de la part exceéde votre
colit moyen par part, vous
faites de 1'argent. L'expé-
rience nous dit que cela de-
vrait €tre le cas A long terme.

La moyenne d'achat n’'est
pas réservée aux petits inves-
tisseurs. Les caisses de re-
traite gérant des milliards de
dollars utilisent la méme mé-
thode en investissant sur une
base réguliere les versements
périodiques de leurs adhé-
rents.

S’imposer
une discipline

Le PAC, par le retrait auto-
matique d’un rnontant con-
venu pour 'achat de parts,
est aussi une fagon de s'im-
poser une discipline d’épar-
gne. Il sied particuliérement
aux individus qui n'arrivent
Jamais & économiser en dépit
de leurs bonnes intentions.

Les achats peuvent étre ef-
fectués mensuellement, tri-
mestriellement, semestrielle-
ment ou annuellement.

Chaque fois qu'un nouvel
achat est effectué, votre
courtier ou institution finan-
ciere vous fait parvenir une
confirmation de la transac-
tion et une mise A jour de vo-
tre état de compte.

Le PAC é¢limine aussi les
émotions qui pésent lourd
sur beaucoup de décisions de
placement. Vous achetez au-
tomatiquement tous les mois,
peu importe la psychologie
collective des professionnels
el sans avoir A penser au
« market timing ».

Une variation du mécanis-
me de la moyenne d’achat
§’aveére encore plus attrayan-
te, selon un professeur du
Harvard Business School,
Mark Edelson. Son appella-
tion anglaise est « value ave-
raging ».

La méthode donne son
meilleur rendement avec des
fonds sans frais d’acquisi-
tion. Vous établissez d'abord
une somme fixe d investir
périodiquement, 100 $ par
exemple.

Au premier versement,
vous investissez 100 $. Si,
au deuxieme versement, vo-
tre placement dans le fonds a
obtenu une plus-value de
60 $, n'investissez que 40 §
pour arriver au total de
100 $. Si le mois suivant, le
placement perd une valeur
de 30 §, investissez 130 §
pour obtenir le montant fixe
de 100 $.

Enfin, si le placement aug-
mente de 100 $ et plus dans
un mois, ne faites pas de ver-
sement. Le placement s’est
réinvesti lui-méme. Cette
méthode est encore plus effi-
cace si vous accroissez le
montant fixe périodique de
1 % a chaque versement :
100 $, 101 $, 102 $, etc.

Des simulations informati-

ques sur des périodes de cinq
ans démontrent que la mé-
thode du colit moyen ajoute-
ra 3 % a votre rendement,
celle du « value investing »
jusqu'a 16 %.

M. Edelson fait toutefois
une mise en garde.

Dans un marché boursier
haussier, un investissement
en bloc de 10 000 $ battra
aisément les deux méthodes
décrites plus haut.

Ces outils accordent tout
de méme A l'investisseur le
confort de savoir qu'il n"aura
pas commis toutes ses épar-
gnes 3 un moment qui pour-
rait s’avérer étre un sommet.

Un autre phénomene statis-
tique mérite mention, celui

du temps et de 1'accumula-
tion composés.

Accumulation
composée

Par exemple, un premier
investisseur commence A in-
vestir 200 $ par mois dans
un fonds d'investissement 2
45 ans. Durant les 20 années,
suivantes, il obtient un ren-
dement annuel composé
moyen théorique de 15 %.

Un autre investisseur ne
COmMmMEnce ses versements
mensuels qu'a 55 ans. Com-
me il lui reste la moitié
moins de temps jusqu'd la
reiraite, 1l a décidé d'investir
deux fois plus, c’est-d-dire

400 § par mois dans le
méme fonds rapportant 15 %
par an.

A 1'dge de 65 ans, le pre-
mier investisseur a accumulé
299 447 §, le deuxieme n'a
que 110 086 $ bien qu'ils
atent tous deux investi le
méme montant de 48 000 $.

Pourquoi ? Les versements
initiaux du premier investis-
seur ont profité d'un rende-
ment annuel de 15 % deux
fois plus longtemps que ceux
du deuxidme investisseur.

De plus, les dividendes
versés par le fonds, les gains
en capital et les revenus
d’intéréts sont réinvestis et
rapportent si bien que cet ef-
fet d’accumulation compo-

sée augmente le rendement a
long terme.

Si vous &tes de ceux que le
marché boursier intimide ou
si les opinions divergentes
des experts ¢t ¢conomistes
vous déroutent, les mécanis-
mes mathématiques décrits
plus haut vous enlgévent ces
soucis tout en maximisant le
rendement sans trop d'effort.

Quand vous entendrez des
experts vous vanter les ver-
tus du placement d long ter-
me, particuli¢rement en ce
qui a trail aux actions, ¢'est &
ces deux mécanismes entre
autres q]u'ils ensent,

R RARERE T
DOMINIQUE
BEAUCHAMP

Disnat,

votre courtier escompteur ne laisse
jamais tomber sa clientéle...

P
Et coupe de moitié ses commissions sur ’achat
de fonds de placement a frais d’acquisition’
' COMPAREZ
Valeur Commission | Commission Frais de Frais de* Chez
d’achat Disnat courtier * Reer ** Reer Disnat,
fonds - régulier autogéré autogéré vous
frais 2 Disnat courtier épargnez
I'entrée régulier
20008 45,00 % 100,00 $ -(- 118,75 § 173,75 §
30008 60,00 $ 150,00 $ -0- 118,75 § 208,75 %
5000 % 100,00 $ 250,00 $ -0- 118,75 $ 268,75 $
25000 % 250,00 562,50 -0- 118,75 § 431,25 %

25000 8

*Erabli en faisant la movenne des commissions et frais d'administration
de quatre grandes firmes de courtage pour des lransactions comparables.
**Sans frais d'administration la premitre année,

75 8 les années subséguentes.

03 @ 24999 %
et plus

Notre baréme de commission sur les fonds de placement a frais d’acquisition :

Commission minimum : 45 $

Et bien plus!

Vous avez accés A plus de 80 familles de fonds dont :

. fonds équilibrés
. fonds a revenu fixe
. fonds monétaires

. fonds d’actions
. fonds de dividendes
. fonds immobiliers

. fonds internationaux

Note : Certains fonds peuvent exiger des taux différents ou étre soumis
'es taux et frais sont valables jusqu’au 29 février 1992 inclusivement.

2% de la valeur nominale d’achat
1% de la valeur nominale d’achat

un_achat ou commission minimale.

%Disnat

ECONO-MISEZ SUR L’EXPERIENCE DISNAT

2020, rue University,

9e étage, Montréal (Québec)

H3A 2A5

Tél: (514) 842-8471
1-800-361-1845

1091, chemin Saint-Louis

bureau 204, Sillery (Québec)

G1S 1E2

Tél: (418) 682-3078
1-800-463-1887

- Z66T Jaiauel

SZ 'palles "s3YIv44Y S37 8
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Les fonds d'actions ameéricaines hattent les fonds
obligataires en 1991

INX ul doute qu'en 1991
la prospérité est venue du
sud de la [rontiere, du moins
en ce qui concerne la perfor-
mance des actions.

Les fonds d’actions améri-
caines ont facilement domi-
né toutes les autres catégo-
ries de fonds d'investisse-
ment au Canada en 1991 au
niveau du rendement. Quel-
que 14 des 25 meilleurs
fonds sont des fonds d’ac-
tions américaines.

Néanmoins, un tri informa-
tique révele que six des 25
meilleurs rendements en
1991 ont été enregistrés par
des fonds d'actions cana-
diennes. Nous présentons ci-

contre les 10 meilleurs fonds
mutuels de 1991 quant au
rendement.

Les fonds obligataires, qui
ont pourtant profité de la
baisse substantielle des taux
d'intérét tout au long de
1991, ont dii se contenter du
deuxiéme rang quant au ren-
dement moyen,

La meilleure performance,
et de loin, est celle du fonds
Bullock American, auquel
aucuns frais de gestion ou
d’administration ne sont rat-
tachés, avec un rendement
spectaculaire de 81,9 %,
trois fois et demi supérieur
au rendement de l'indice
américain Standard & Poor's

500. Un mois plus tdt, au 30
novembre 1991, le fonds
Bullock American affichait
un rendement sur 12 mois de
93,5 %. La bourse américai-
ne a manqué de souffle en
décembre avant de reprendre
de plus belle lors des der-
niers jours de 1'année.

Titres de
croissance

Bullock American est re-
connu pour sa grande volati-
lité, c'est-a-dire que son ren-
dement fluctue sensiblement
d'une année A I'autre. 11 a bi-
en récompensé les investis-
seurs préts A assumer ce ris-

-

' 'L.E s RE E R -
- 1 =

A la SNE vous profitez

= REER CPG
= REER FONDS SNF

- REER AUTOGERE

- REER HYPOTHECAIRE
- REER INSAISISSABLE
= REER COLLECTIF

MONTREAL
(314) 844- 2050
1-800-361-8025

SILLERY

QUEBEC
LAVAL

(314) ORT-T300

MONTEREGIE

(5140 6T0-Rh42
(5014) 8711204

d'une gamme variée de REER...

= REER OBLIGATIONS D'EPARGNE

(418) 6R1-1550

(4181 323-1550

Vous bénéficiez également

de certains privileges particuliers!

TAUX GARANTIS
POUR CPG REER’

Contribuez a un REER SNF n'importe quel jour en février
et sovez assurd d'obtenir le meilleur ta offert par fa SNF

entre la date de votre versement et e 29 [évrier 1992,

PRET REER AVANTAGEUX'

A 1/2 % de plus que le taox préférentiel.

PRELEVEMENTS
AUTOMATIQUES

Personnellement,

moi... c’est la SNF

SOCIETE
NATIONALE
DE FIDUCIE

GROUPE MFQ

Au service des Quebécois depuis plus de 70 ans

que. Le fonds est géré par
Barry Feirstein de Equita-
ble Investment Manage-
ment, de New York. Ce ges-
tionnaire se spécialise dans
les titres de croissance amé-
ricains. On comprend mieux
Je rendement de 81,9 %
quand on le compare a un in-
dice américain composé de
sociétés A faible et moyenne
capitalisation. Ainsi, 'indice
composé du NASDAQ a af-
fiché un rendement de
56,8 % en 1991.

Les fonds Calvin Bullock
ont incidenment été achetés
par Spectrum Mutual
Funds, elle-méme une filiale
de la compagnie d’assurance
Sun Life en 1990. Le mo-
ment ne pouvait pas étre
mieux choisi.

Grice au succes de Bullock
American, Spectrum vient de
franchir le cap du milliard de
dollars d’actif sous gestion.
Le fonds d’actions américai-
nesa 215 MS sous gestion.

Bullock American vient
d'ailleurs de majorer ses
frais de gestion annuels de
1,352 1,95 % de 'actif sous
gestion afin de faire face 2
I'administration des comptes
des nombreux nouveaux
clients.

Le Fonds Trust Général
actions américaines se hisse
au deuxi¢me rang de notre
tri informatique avec un ren-
dement en 1991 de 62 %. Le
fonds, qui a seulement
13 MS d’actif, est géré par
Georges Lopresti, porte-
feuilliste chez Les Con-
seillers en placement Gen-
trust 2 Montréal. M. Lopres-
ti est un chasseur de titres
méconnus, actifs dans certai-
nes niches, dont la technolo-
gie et les produits médicaux.
Il a un penchant pour les
nouvelles idées el il est pa-
tient.

EIF Canadian est géré par
Lawrence Solomon de En-
vironmental Investment
Funds de Toronto. Ce mi-
nuscule fonds de 1,2 M$
choisit des titres de croissan-
ce parmi des sociétés qui ne
polluent pas I'environne-
ment. Compte tenu de sa
taille, le fonds n'est vendu
qu’en Ontario.

AGF US Equity fait partie
de I'écurie d’AGF Manage-
ment (Tor,, priv., B, 8,50 $)
de Toronto qui a connu des
changements au sein de son
équipe de portefeuillistes de-
puis le départ de Richard
Whiting en 1990.

Investors Special Fund,
au cinquiéme rang avec un
rendement annuel de
39,9 %, est un fonds d'ac-
tions internationales, mais il
investit principalement au
Canada et aux Etats-Unis.

Encore 13, les titres & plus
faible capitalisation aux
Etats-Unis ont joué leur role.
AIC Advantage est géré par

LES 10 MEILLEURS FONDS DE 1991

Billock AmBHcalicommmmnvnsamsmsssh s a s
Trust Général US.....
EIF Canadian ..c.oovvvvvvveece i
AGE Specialsummnnanavani
Investors Special.....
AIC Advantage..........ccoeves
GBC N.A Growth .........
Barrtor American.........
1] 1) o7 A ————
McLean Budden American

Bons du trésor 3 MOIS......co.ovevrinmnrmeisiis e
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Lou Breithaupt de AIC
Management de Toronto.
Le fonds n'est pas en vente
au Québec. Clest un petit
fonds avec 13,3 MS sous
gestion,

GBC North American
Growth, au septi¢me rang
avec un rcendement de
38,7 %, a aussi comme man-
dat d'investir dans des titres
de croissance 3 moyenne ct
faible capitalisation avec des
actifs de 133 MS.

Le fonds canadien de titres
de croissance de GBC, GBC
Canadian Growth, beau-
coup plus modeste avec
11,3 MS sous gestion, s'est
bien classé aussi, au 13¢
rang, avec un rendement de
32,6 % en 1991,

Barrtor American est un
petit fonds de 9,2 MS. Le
gestionnaire Cassels Blaikie
& Co. a retenu les services
de J. & W Seilgman de
New York comme conseiller
financier.

Au 9¢ rang, NW Equity est
un fonds d’actions américai-
nes géré par Rudy North de
NW Fund Management de
Vancouver. M. North, com-
me son nom l'indique, est
I'un des fondateurs de la fir-
me de gestionnaires Phillips
Hager & North reconnue
pour le rendement stable de
ses fonds sans frais.

NW Equity existe depuis
1970, mais il n'est disponi-
ble qu'en Alberta et en Co-
lombie-Britannique.

McLean Budden Ameri-
can Growth termine notre
palmarés des 10 meilleurs
fonds en 1991 en terme de
rendement avec une plus-va-
lue de 35,8 % en 1991. Cette
firme de Toronto bénéficie
d'une excellente réputation
dans son milieu.

Deux fonds de Placements
Altamira se sont également
bien classés au 12¢ et [7¢
rang de notre tri informati-
que. Altamira Equity, le
fonds d’actions canadiennes
avec 1254 MS$ sous gestion,
a généré un rendement de
34,5 % en 1991.

Le fonds Altamira Special
Growth a affiché un rende-
ment de 31,9 % en 1991. I
est de taille plus modeste
avec 13,3 MS sous gestion.
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Tableau : LES AFFAIRES

Le meilleur fonds hors de
la catégorie des fonds d’ac-
tions se retrouve au 3(¢ rang.
Il s"agit du fonds équilibré

F.M.0.Q. Fonds de place- |

ment avec un rendement de
27,7 % en 1991. Ce fonds
est distribué par la Fiducie
Desjardins ct est géré par
Placements T.A.L., aussi
gestionnaire des Fonds Tal-
vest. Les fonds F.M.O.Q.
sont restreints aux membres

de 1I'Ordre des médecins du |

QQuebec.

Le meilleur fonds stricte-
ment obligataire se retrouve
au 44¢ rang avec un rende-
ment de 23,2 %. I1 s’agit de
Batirente-Section obliga-
tions. Il est aussi restreint
aux membres de la CSN.

Cundill
fonds-vedette géré par Peter
Cundill de Vancouver, a
chuté de son piédestal. 11 se
mérite 1'odieux du pire ren-
dement des fonds d'investis-
sement en 1991, avec une
plus-value de 0,2 %.

De fagon générale, les pires
rendements en 1991 ont été
affichés par les fonds d’ac-
tions canadiennes, particuli¢-
rement les fonds spécialisés
dans les ressources naturel-
les telles le pétrole et les pro-
duits forestiers.

Les fonds immobiliers
n'ont pas fait meilleure figu-
re. C'est peu surprenant
compte tenu de la sévérité de
la récession et de son impacl
sur les valeurs immobilitres.

Evidemment, les fonds mo-
nétaires dont les taux ont
chuté toute 1'année, n'ont
pas généré de rendements at-
trayants. Les bons du Trésor
de trois mois ont généré un
rendement moyen de 8,7 %
en 1991,

Celle catégorie de fonds a
enregistré des ventes de 6,5
milliards de dollars en 1991
comparativement a 2,1 mil-
liards de dollars en 1990.

Avec 11,24 milliards de
dollars sous gestion, elle re-
présente maintenant 22,5 %
des actifs de tous les fonds
membres de I'Institut des
fonds d’investissement du
Canada (IFIC).
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CATEGORIES. Les tableaux qui suivent répartissent les
fonds mutuels en quatre catégonies, mis a part les indices
du marche.

+ Les fonds d'actions comprennent les fonds qui visent des
objectifs d';!pﬁsr\iciatiun du capital a long terme, ou A la fois
des objectifs 'a&lpm’ciatilm u capital et de revenu. lls re-
groupent les fonds d'actions, les fonds €quilibrés, les fonds
auriferes et de ressources et les fonds immobiliers. En out-
re, ils se subdivisent cux-mémes en deux : les fonds admis-
sibles aux réers et aux feer, et les fonds qui ne sont pas ad-
missibles i ces deux abns fiscaux.

* Les fonds d'obligations et d’hypothéques sont pratique-
ment tous admissibles i un réér,

* Les fonds de dividendes privilégiés visent a procurer un
rendement arrés impdt élevé par des placements dans des
actions privilégiées.

+ Les fonds du marché monétaire s'apparentent souvent i
des comptes d'€pargne; ils sont habituelle ment admissibles
aux reéérs.

* Les indices du marché permettent de comparer les rende-
ments des divers fonds entre eux. L'indice des prix 4 la
consommation sert de barométre de l'inflation; les rende-
ments des bons du Trésor du Canada 3 échéance dans 91
Jours servent & établir un rendement type pour ce qui est
des placements non risqués A revenu fixe.

Les trois demiers indices tiennent compte des rendements
totaux, c'est-d-dire aprés réinvestissement des dividendes
ou des intérets, permettant ainsi une comparaison plus juste
avec les rendements des fonds mutuels,

Grice a I'indice obligataire de McLeod Young Welr
(long terme vise des échéances obligataires de 15 ans ou
plus, et moyen terme, des échéances de cing & 10 ans), on
peut comparer les rendements des divers fonds obligataires.
On peut utiliser I'indice Standard & Poor's 500 pour com-

parer le rendement des fonds principalement composés de
valeurs américaines; le TSE 380 sert & comparer le rende-
ment des fonds composés d'actions canadiennes (ceux qui
sont admissibles aux réérs) i I'ensemble du marché.

DEFINITIONS

+ La valeur liguidative (valeur d'actif net par action, VAN-
PA) indique 1'actif du fonds divisé par le nombre d'unités 4
la fin du mois. On a déduit de cette valeur les dividendes
versés au cours du mois précédent.

* Le tableau indique les dividendes qui ont été versés au
cours du mois precédent. La majorité des fonds mutuels
sont tenus de verser, occasionnellement, des gains en capi-
tal ; ceux-ci prennent la forme de dividendes.

* On exprime en pourcentage les rendements mensuel,
trimestriel et annuel ; ceux-ci tiennent compte des dividen-
des réinvestis, le cas échéant. On ne soustrait pas les com-
missions de vente, s'il y a licu, mais on déduit les frais et
dé s de gestion.

+ Les taux de rendement pour trois, cing et dix ans con-
stituent des taux de rendement annuel composé moyen. Is
tiennent compte des dividendes réinvestis répartis sur la
période visée. On ne soustrait pas les commissions de
vente, s'il y a lieu, mais on déduit les frais et dépenses de
gestion.

+ L'actif total, exprimé en millions de dollars, représente la
valeur du fonds gla fin du mois. Le point d'exclamation
caractérise les fonds dont I'actif équivaut & moins de 1 M$.
* Le placement étranger (étr.) précise le pourcentage de va-
leurs mobiliéres étrangéres composant 1"actif. Pour étre ad-
missible aux réérs, un fonds doit conserver 10 % ou moins
de telles valeurs.

* Les frais d'acquisition maximums désignent le pourcent-

(i

age le plus cleve de prélévement de frais d acquisition sur
les premiers versements ou la commission de vente
payables au moment de 1'achat. La plupart des frais de
vente sont négociables en fonction de r'aimporlm:cc du
placement total et de nombreux épargnants paient meins
que le maximum. Ces frais sont payables a I'agent vendeur
€t ne constituent pas des frais ou dépenses de gestion.

* Les symboles présentent les sens suivants : NL : sans frais
d'acquisition (aucuns frais de vente); R : des frais s'appli-
quent au rachat (des frais de vente ne s"appliquent qu’au
moment du rachat d'un fonds); généralement, plus
I'épargnant garde les fonds longtemps, moins ces frais sont
élevés; X : disponibilité restreinte (le fonds n'est accessible
li]u'fl des particuliers membres d'un centain groupe); P : le
onds est ¢ligible pour les régimes de retraite.

Le classement selon la variabilité foumit des renseigne-
ments sur la volatilité de tous les fonds qui existent depuis
au moins 36 mois. Le classement se divise en deux caté-
gories : la premigre colonne indique le rang percentile et la
seconde preésente |'écart type.

* On donne le rang percentile parce que la majorité des
gens comparent les miveaux de volatilité des fonds faisant
artic d'un méme groupe ; les fonds ont été classés en
Foncliun de leur variabilité a I'intérieur de classes plus
larges, en donnant leur rang percentile. Les fonds d’actions
se comparent & d'autres fonds d'actions; ceux d'obliga-
tions, a d'autres fonds d’obligations, ¢t ainsi de suite. Par

Rendement des fonds mutuels au 31 decembre 1991

exemple, un fonds de croissance admissible & un reér se
voit rattacher le rang 5 si 95 % des fonds faisant partir de
ce groupe s'avérent plus volatils; 5 % de ces fonds
s‘averent moins volatils. Ainsi, plus le rang percentile est
¢levé plus la volatilité du fonds est grande en comparaison
des autres fonds faisant partie du méme groupe.

« L'écart type, un indice statistique, sert & mesurer les van-
ations de rendement mensuel. 1 indique la mesure dans
laquelle le rendement d’un fonds varie par rpport au ren-
dement mensuel moyen. Un écart type J:ﬁ‘il signific que
le fonds visé s"avére deux fois plus volatil qu'un Funds car-
actérisé par un écart type de 3,00. Par exemple, un écan
type de 3,91 signifie que le fonds est 2,7 fois plus volatil
4u'un fonds dont I'écart type se situerait i 2,20.

5.G. Kelman & Associates, Financlal Services, Toron-
1o, et Financial Models Co., Toronto, ont cnrnpiié pour le
compte de Southam Business Information Services les
données qui ont servi & produire les tableaux. Les ren-
seignements proviennent des fonds cux-mémes ou de leurs
agents.

Bien que Southam Business Information Services ait dé-
ployé tous les efforts possibles pour assurer |'exactitude
des données, il ne peut €tre tenu responsable de toutes er-
reurs ou omissions.

Ces tableaux, préparés par Southam Business Information
Services, sont publiés cplaquc mois dans le joumal LES
AFFAIRES.

Ce tableau est protégé par des droits d'auteurs. Toute reproduction
en tout ou en partie est interdite sans le consentement écrit de
Southam Business Information Services et du journal LES AFFAIRES.

© copyright Southam Business Information Services, 1991
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B__e tableau qui suit est un complément précieux au ta-
bleau de rendement des fonds mutuels que publie LES AF-
FAIRES 2 chaque mois (pp. B-5 & B-7). Ce tableau indique le
rendement des fonds d'investissement pour chacune des 12
derni¢res années, soit depuis 1980, par période de 12 mois se
terminant le 31 décembre 1991.

I est recommandé d'utiliser ce tableau de concert avec nos
tableaux mensuels afin de mieux dresser le profil historique
des fonds qui vous intéresse. Combinés, ces deux tableaux
présentent une multitude de renseignements utiles 2 I'évalua-
tion des fonds.

En effet, nos données mensuelles renseignent |'investisseur
sur le type ou la catégorie de fonds, leur admissibilité au régi-
me d’'épargne-retraite, leurs frais et commissions, leur actif
sous gestion, la portion du portefeuille investie 2 1'étranger,
les dividendes versés, la variabilité du rendement et leur ren-
dement de périodes d'un mois & 10 ans.

LES AFFAIRES, samedi 25 janvier 1992 - Cahier spécial B-8
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Rendement des fonds mutuels depuis 12 ans

Les rendements présentés ne tiennent pas compte des com-
missions qui sont versées au courtier ou autre intermédiaire.
Les structures de commissions sont souvent dégressives selon
le montant investi et négociables.

Cependant, le rendement apparait net des frais de gestion et
d’administration prélevés & méme I'actif sous gestion du
fonds chaque année. Vous pouvez également comparer un
fonds qui vous intéresse ou que vous détenez a la moyenne
du rendement de sa catégorie, apparaissant sous chacune des
sections dans les deux tableaux.

Il est utile, mais exigeant, de comparer le rendement des
fonds aux indices du marché au bas du tableau pour des an-
nées équivalentes.

Les points de référence sont le TSE 300 pour la marché ca-
nadien, le Standard & Poor's 500 pour le marché américain,
I'indice obligataire de ScotiaMcLeod pour le marchés des
obligations et les Bons du Trésor de trois mois pour le mar-

ché monétaire. Enfin, Ia notion du rendement aprés inflation
est trés importante. Elle <'ilermine si, en tant qu'investisseur,
vous maintenez ou non votre pouvoir d'achat. Afin de calcu-
ler le rendement apres inflation, soustrayez simplement 1'in-
dice des prix 2 la consommation apparaissant en fin du ta-
bleau du rendement du fonds en question pour I'année étu-
diée.

Le lecteur est invité A analyser notamment le rendement des
fonds de 1980 a 1982. Les fonds qui ont réussi a éviter des
pertes de capital importantes pendant ces années de vaches
maigres ont plus de chance de protéger le capital de I'inves-
tisseur. De 1982 2 1987, le marché a connu la plus importante
et la plus longue hausse boursiere de son histoire. L'année
1987 mérite attention aussi. C’est I'année du krach.

11 faut toutefois s'assurer que les gestionnaires responsables
de cette performance sont toujours en place. Seul un appel
chez le gestionnaire pourra répondre 2 cette question.

Au 31 décembre

FONDS D'ACTIONS - ADMISSIBLES AUX REERS Glona Sty Canadio

Global Strategy Corp ..

Au 31 décembre 1991 1990 1989 1988 1987

20020 Cdn Asset Aliocation
20020 Cdn Growth Fund

20120 RSP Growth Fund

ABC Fully Managed Fund

ABC Fundamental Value Fund
AGF Canadian Equity Fund

AGF Cdn Resources Fund

AGF Convertible Income Fund
AGF Growth Equity Fund

AIC Advantage Fund

Admax Canadian Performance
Ali-Canadian Compound Fund
All-Canadian Dividend Funa
Allied Canadian Fund

Altamira Balanced Fund

Altamira Capital Growth Fund
Altamira Equity Fund

Altamira Growth & Income Fund
Altamira Resource

Altamira Special Growth Fund
BPI Cdn Equity Fund

BP! One Decision Fund

Barnor Canadian Fund
Batirente-Section Action
Batirente-Section Diversifiee
Bissett Canadian Equity

Boiton Tremblay Cda Cum Fund
Bolton Tremblay Cdn Balanced
Bolton Trembiay Discovery
Boiton Tremblay Optimal Cdn.,
Bolton Tremblay Planned Res
Bullock Balanced Fund

Bullock Growth Fund

CDA RSP Balanced

CDA RSP Common Stock

CIBC Bal Income & Growth Fund
CIBC Canadian Equity Fund
Caisse de Sec du Spectacle
Caldwell Securities Associate.
Cambridge Balanced Fund
Cambridge Growth Fund
Cambridge Resource Fund
Cambridge Special Equity
Canadian Investment Fund
Canadian Protected Fund
Capstone Investment Trust

Cda Life Bal Eqty Income E-2

Cda Life Cdn & Intl Equity 5-9
Cda Life Managed Fund 5-35
Cda Trust Inv Fund Equity

Cda Trust RASP Equity

Cdn Anaesthetists Mutual Accum
Central Guaranty Equity

Citadel Premier Fund

Colonia Growth Fund

Confed Growth Fund

Corporate Investors Fund
Corporate Investors Stock Fund
Counsel Real Estate Fund

Crown Lite Commitment Fund
Crown Life Pensions Balanced
Crown Life Pensions Equity
Cundill Security Fund

Dynamic Fund of Canada
Dynamic Managed Portfolio
Dynamic Partners Fund

Dynamic Precious Metals Fund 10
EIF Canadian Fund 13 F
Eliiott & Page Balanced Fund. ... 131
Elliott & Page Equity Fund 17 B
Empire Baianced Fund #8 155
Empire Equity Growth Fund # 1 10
Empire Equity Growth Fund #3
Empire Equity Growth Fund 25 153 B2
Endurance Cdn Balanced Fund 131 1 127
Endurance Cdn Equity 2 1

Ethical Growth Fund 109 31 221 139
Everest Balanced Fund 163 6 129 151
Everest Special Equity Fund 209 '8 134

Everest Stock Fund i71 S I |
F.M.0.Q. Omnibus 233 17 137

Fd Des Prof Du Que-Balanced 173 57 124
Fd Des Prof Du Que-Equity 111

Fidelity Capital Bullder Fund 133

Fidelity Growih & Income 81

First Canadian Balanced Fund . 150 ar
First Canadian Equity Index 97 -158
First City Growth Fund 205 150 161 53

First City Reaifund 13 25 111 135

Fonds Desjardins Actions " 86 -127 201 109 6.5
Fands Desjardins Environ AR

Fonds Desjardins Equilibre 140 10
Fonds SNF actions 9 -172
Fonds SNF equilibree
FuturLink Cdn Growth
FulurLink Select Fund
GBC Canadian Growth
Global Strategy Americas

136 406

Goldtrust .. L
Great-West Life Diversified RS.
Great-West Lite EqtBond
Great-West Life Equity
Great-West Lite Equity Index
Great-West Life Real Estate
Green Line Cdn Balanced
Green Line Cdn Equity

1986 1985 1984 1983 1982 19681 1980

4 398 e 55 460 Green Line Cdn Index
194 194 14 294 161 Guardian Balanced Fund
Guardian Cdn Equity Fund
56 BB Guardian Diversified Fund

Guardian Enterprise Fund
Guardian Growth Equity

4 239 103 14§ X Gyro Equity

18 a7 BS 15 Honghong Bank Balanced
Hongkong Bank Eqt index
Hyperion Managed Trust
2712 265 B3 322 Imperial Growth Cdn Equity
Imperial Growth Diversified
Industrial Dividend Fund
Industrial Equity Fund
industrial Future Fund
industrial Growth Fund
industrial Horizon Fund
Industrial Pension Fund
integra Balanced Fund
InvesNAT Equity

InvesNAT Retirement Balanced
48 443 Investors Cdn Equity Fund
Investors Income Plus Port
Investors Income Portfolio
Investors Pooled Equity
Investors Real Property Fund
investors Retire Plus Port

b X : 221 833 Investors Retirement Mutual
2 B1 68 37 Investors Summa Fund
4 79 38 222 Jarislowshy Finsco Balanced

larislowsky Finsco . .neqi
lones Heward Can D3'anced
62 153 272 ' 5 Jones Hewar. ind
Landmark Canagiar
T2 122 198 39 95 London Lite Diversifieg F.oa¢
88 -106 201 London Life Equit: Funo
0B 273 141 99 32 Lotus Fund
M.B. Canadian Equity
238 172 48 216 MD Equity Fund
WD Realty Fund £
12 215 B3 Machenzie Equity rund
52 312 102 32 254 | Mackenzie Sentinel Cda Eqt
42 305 40 42 278 Manulife 1 Capital Gains
Manulife 1 Diversified
48 79 B3 }1 274 Manulife 1 Equity

28 5 4 11 2i( Manulife 2 Capital Gains
57 3T 4a¢ Manulife 2 Diversified
14 2 Manulife 2 Equity
243 151 14 223 Marathon Equity Fund
Margin of Safety Canadian
102 246 Maritime Life Balanced Fund
189 Ta4 248 Maritime Life Growth Fund
28 -7 106 Mclean Budden Balanced
McLean Budden Equity Growth
MetLife MVP Balanced
MetLife MVP Equity
Metfin Real Estate Growth Fg
i9 121 i ] : Metropolitan Balanced Growth
281 61 258 . 3 3] Metropelitan Cdn Mutual Fund
Montreal Trust Balanced
Montreal Trust Equity Fund
118 Montreal Trust Total Return
Multiple Opportunities Fund
Mutual Canadian Index Fund
Mutual Diversifund 25
Mutua! Diversifund 40

4 1 03 321 160 37T 421 Mutual Diversifund 55
189 374 “8 39 161 18 Mutual Eguitund
138 24 19 2 134 556 NN Balanced Fund

NN Canadian 35 Index Fund
NN Canadian Growth Fund

NW Canadian Fund..

National Trust Balanced
National Trust Equity Fund
Natural Resources Grawth Fund
25 0.1.Q. Fonds d'Actions

0.1.Q Fonds dEquilibre

Ont Teachers Grp Balanced
0Ont Teachers Grp Diversified
Ont Teachers Grp Growth
PH&N Balanced Pension Trust
PH&N Canadian Equity

PH&N Ponled Pension Trust .
13 3 97 PHENRRS: =1

08 259 55. 25 158 67 274 Polymetric Performance

Protected American Fd....
Prudential Diversified Inv
Prudential Growth Fund

68 228 1 196 211 12 14 1 Prudential Natural Resource
Prudential Precious Metals
RoyFund Balanced Fund
RoyFund Equity Ltd

Royal Life Balanced Fund

1991 1990 1980 1988 1987 1986 1985 1984 1983 1982 1881 1860

9 18 ]

B G wh o
x

4 i 68 4 38 5
41 3 89 { 1
6 14 16 4 300

1007 51 59 2

188 17 125

il6 156 226 59 04 190 208 -10 300 3 106 2

25 80 300

43 .193 316

150 -25 158 7

:‘ 147 209 Ta 18 195 319 62 357 24 141 496




Au 31 d:::anb:e , 1991 1990 1989 1988 1987 1986 19B5 1984 1983 1982 1981 1880 Au 31 décembre 1988 1987 1986 1985 1884 1983 1982 1981 1980 g
Royal Life Equity Funi 148 19 &7 1 g 1 11 1 14 147 aE
Royal Trust Adv Balanced Fd 155 05 169 12 3 :g;;ﬁ:‘:ﬁ:d 89 8 b “ ;:‘ 2 !j '\; 2 114 39 E
Royal Trust Adv Growth Fund 136 25,174 58 3 AIC Value Fund : ’ = i w
Roya! Trust Cdn Stock Fund 133 -130 181 109 1 3 34 B 248 98 Admax Ametican Performance b
Royal Trust Energy Fund = 5 68 375 08 K el 4 161 Allled International Fund i 243 439 '-!q
Reyal Trust Precious Metals ¥ 4 = Altamira Diversified Fund 19 1 =
Roycom-Summit Realty Fund ] } 29 123 BPI American Equity Growth 5
Roycom-Summit TDF Fund 144 8P| Global Equity Fund m
Saxon Balanced Fund - 109 Barrtor American Fund 7 36 € 14 ( 1k
Saxon Small Cap f el Batrtor Intl Fund ! v
Saxon Stock Fund Bissett American Equity 3 43 B
Sceptre Balanced Fund Bolton Tremblay Intemational 8 4 1 & ] i1 8 3
Sceptre Equity Fund : 6 4 Balton Tremblay Taurus Fund ! 5 f 328 3 8
Scotia Canadian Eqt Growth Fd 5 15 Bullock American Fund 3 ! ! : O
Scotia Stock & Bond Fund 3 83 CB Global Fund 1%
Sovereign Growth Equity Fund 1 8 CIBC Global Equity Fund 4 49 s
Sovereign Revenue Growth Fund 3 4 Cambridge American Fund ' 3’-
Sovereign Save & Prosper LY 48 3 4 Cambridge Diversitied Fd 1 & ] 2
Special Opportunities Fund < gL & Cambridge Pacific Fund : ‘| o
Spectrum Canadian Equity Fd 5 8 Capstone International ( B
Spectrum Diversified Fund 5 Cda Life U.S. & Intl Eqty 5-34 61 [
St-Laurent Fonds d Actions 1 Century DJ Mutual Fund 8
St-Laurent Fonds de Retraite 6 2 Crown Lite Pensions U.S_ Eqt 1 i ! 8
Standard Life Bal 2000 i 5. 1 | CundillValue Fund 3 & 8 !
Standard Lite Equity 2000 3 1 1! Developing Grawth Stock Fd 1 Q
Strata Growth Fund B Dynamic American Fund 51 ; i B 3 %-
] Dynamic Europe 1992 Fund 3 6 @
StrataFund 60 1 d Dynamic Giobal Green Fd -
Taivest Diversified Fund 157 B EIF International Fund 20 5 3
Talvest Growth Fund L d 8 1 B & Empire Group Equity Growth =6 -t%\
Templeton Balanced Fund 1 | Empire International Fund =9 Q
Templeton Heritage Retirement ! 1 | Endurance Giobal Equity )
Top Fifty Equity Fund 108 | Everestinternational Fund -
Tradex investment Fund Ltd : OV ! Everest North American JBE
Trans-Canada Equity Fund : 6 g 4 18 Everest U.S. Equity l
Trans-Canada Income £ H 3 B =) 8 Extro International
Trans-Canada Pensian Fund A 24 A Extro Tiger Fund |
Trmark Canadian Fund 14 48 4 L F M .0.Q Fonds de Placement H 1
Trimark Income Growth Fund 12 ! Fidelity Growth America |
Trimark Select Balanced 17 Fidelity intl Portfalio Fund
Trimark Select Canada Fund ru--:s'[Jr:s,-archnsrr!lerr.ar.uor'al 4 &8
Trust General Balanced Fund 4 GBC International Growth
Trust General Canadian Equity B8 & 1 GBC North American Growth 9 3 B &
Trust General Growth Fund Global Strategy Europe é
Trust La Laurentienne Action 39 Global Strategy Far East 1 i73
Trust La Laurentienne Equilibe Global Strategy Fund 1 10 Z
Trust Pret Revenu Canadien ; ad < 3 Global Steategy Intl Real Est
Trust Pret Revenu Retraite 1C B B GoldFund 2 i : ; 118 38 B
United Accumulative Retirement 15 8 i ] 5 | Green Line U.S. Index 472 -
United Portfolio of RSP Fds Guardian American Equity 35 81 81 B 4 14 9
United Yenture Retirement Fund S B 1 ‘ 33 41 Guardian Global Equity Fd 3 247 26 389 3 1
Universal Canadian Equity 7 71 : a7 9 2 Guardian North American Fund 3 187 38 158 3
Universal Canadian Resource 3 9 39 193 13 Guardian Pacific Rim Corp 4 134
Viking Canadian Fund Ltd 288 8 Guardian Vantage International 15 -193
Vintage Fund Guardian Vantage U.5. Equity 36 83
Waltaine Balanced Funa 5 8 2 ‘ Hyperion dzian Trust 0
Waltaine Dividend Growth Fd i 8 Hyperion European Trust B
Working Ventures Cdn Fund Imperial Growth N A Equity 1 20 B 4 8
Rendement le plus élavé 10 g 13 B 39 Industrial American Fund ; 110 ] 4 ' T 4 : 26
Rendamaent le plus bas 5 4B 318 28 181 Industrial Global Fund 139 B 121
Moyenne 8 78 156 B¢ 5 E 09 54 2 | Investors European Growth
S B . - tnvestors Global Fund Ltd 42 3
FONDS D'ACTIONS - NON ADM!SSIBLES AUX REERS vestors Gt Pl ot
el ) St e b 7 - B Investors Growth Portfolic 102
20/20 Amer Tact Asset Allecati 5 Investors Japanese Growth 271 ¢ 61 37 4 1 ! £
20/20 U5 Growth Fund 28 Investors Mutuat of Canada 5 63 E 3 3 8 : a
20020 World Fund s 51 3 Investors N.A Growth Fund 14 6.2 5 8 E 2
AGF American Growth Fund 234 R 1 2 26 ¢ 2 Investors Pacific intl 19

Les fonds RoyFund égalent rendement et sécurité
pour votre REER.

Le Fonds Marché monétaire

RoyFund

! courant
|

Taux de rendement

18" 744

Fondé sur le taux de

S———

| Taux de rendement |
compose

Taux de rendement annuel
sur une peériode de sept jours

Unan

21.3"

Fonde sur le taux de
rendement pour la periode
se terminant le 31 décembre

Le Fonds d’obligations

RoyFund

Trois ans

129

Fondé sur le taux de
rendement pour la période

se terminant le 31 décembre

Cing ans

100

Fondé sur le taux de
rendement pour la periode
se terminant le 31 décembre

Dix ans

1207

Fonde sur le taux de
rendement pour 1a période
se terminant le 31 décembre

Le Fonds de bons du ’f‘;ést;f (‘anddle_n_
RoyFund

—_—

Taux de rendement
courant

WAb%

Fonde sur le taux de
rendement courant du Fonds
e bons du Trésor canadien

 E—

sur une periode de sept jours

Taux de rendement
compose

(41"

Taux de rendement annuel

se terminant be 10 janvier

se terminant le 10 janvier
1942, tenant compte du |
réinvestissement des revenus |r
] L

Marché monétaire RoyFund
en date du 10 janvier 1992,

RoyFund en date du
10 janvier 1992,

1992, tenant compte du |

1991, tenant compte du 19491, tenant compte du 1991, tenant compte du
reinvestissement des revenus,

reinvestissement des revenus. | réinvestissement des revenus, | réinvestissement des revenus
|

1541, tenant compte du
einvestissement des revenus,

[
[
il rendement courant du Fonds

Tirez le maximum de votre REER grace
aux taux de rendement élevés et a la
sécurité des bons du Trésor du
gouvernement du Canada.

Le Fonds d’obligations RoyFund convient parfaitement a ceux et celles qui
investissent dans un REER. Par le biais d'achat d'obligations et de débentures
de qualité supérieure dans leur catégorie, le Fonds d’obligations RoyFund
permet de dégager des revenus réguliers, d'accroitre la valeur de votre capital 2
moyen terme, en plus d’offrir 'avantage d'un intérét composé qui maximisera
votre placement REER.

Le Fonds Marché monétaire RoyFund
offre un rendement des plus compé-
titifs, avec des instruments du marché
| monétaire canadien a court terme et
a faible risque, incluant les bons du
Trésor du gouvernement du Canada.

Tous les fonds RoyFund procurent a I'investisseur une grande liquidité et ne comportent aucuns frais de rachat ou de souscription.
Pour en savoir plus sur ces fonds ou tout autre fonds RoyFund admissible au REER, passez a une succursale de la Banque Royale ou appelez-nous sans frais,

a Montréal au 987-8000;
en province au 1-800-363-3967.

LES SERVICES
FONDS MUTUELS
BANQUE ROYALE INC.

| §

€8

AN
L

Le rendement passé n'est pas nécessairement garant du rendement futur. Offerts par les Services Fonds Mutuels Banque Royale Inc. par 'entremise des succursales de la Banque Royale au Canada. Les titres RoyFund sont offerts par voie de prospectus seulement, dont on
peut obtenir des exemplaires d toute succursale de la Banque Royale au Canada.

Les taux de rendement composés annuels moyens du Fonds Marché monétaire RoyFund pour les placements d'un, de trois et de cing ans prenant fin le 31 décembre 1991 étaient de 9.0%, 111% et .8% respeetivement
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Au 31 décembve 1988 1985 1984 1983 1982 1981 1880

Investors Retire Growth Port
Investors Special Fund
Investors U.S. Growth Fund
Jarislowsky Finsco Amer Eqt
lanes Heward American Fund
Landmark American
Landmark international
Londen Lite U.S. Equity Fund
M.B. American Equity

D Growth Investment

MD Reaity Fund B

Mackenzie Sentinel Amer Eqt
Mackenzie Sentinel Global
Margin of Safety Fund
Mclean Budden Amer Growth

1989

1 TN LA T

POUR OBTFNIR LE MAXIMUM DE VOTRE EPARGNE-
RETRAITE, COMPAREZ VOTRE RER AU
RER AUTOGERE LIGNE VERTE.

Votre retraite est trop importante pour la laisser au hasard. Voila pourquoi

>

vous avez besoin d'un RER autogéré qui vous permet de prendre votre épargne-
retraite en main. Clest également la raison pour laquelle vous devez vérifier si
vous obtenez de votre RER actuel tous les avantages qu'otfre un RER autogéré
Ligne Verte'. Vous constaterez que nous fixons la norme en matiére de:

hoix. Actions, obligations, fonds muruels, placements érrangers et hypotheéques. ..

un RER autogéré Ligne Verte vous offre un vaste choix d'options de placements
admissibles au RER.

Souplesse. Un RER autogéré Ligne Verte vous donne la possibilite d'adaprer vos
stratégies de placement i vorre convenance compte tenu des conditions du marché.

Economie. Vous pouvez économiser jusqu'i 83%% sur les commissions lorsque vous
transigez avec les Services d'Investissement Ligne Verte inc. Et vos frais
d'administration modigues de 5100 par année (TPS non comprise) sont déductibles

d'impor si vous les payez avee des fonds ne provenant pas de votre régime.

Sélection de fonds mutvels. Notre RER-Fonds Mutuels Ligne Verte comporte

maintenant plus de 250 fonds admissibles 4 un RER, le tout pour des frais

Jdadministration annuels de $25 seulement (TPS non comprise).

Sécurité. Vous obtenez tous les avantages de traiter avec la Banque TD et avec les

Services d'Investissement Ligne Verte inc., le plus important courtier & escompte

Jdu Canada.

Renseignez-vous sur le RER autogéré Ligne Verte des aujourd’hui! Pour obtenir

! plus de détails, envoves ce coupon par la poste ou par télécopieur au (514) 289-0177.

O, si vous préférez, rendez-vous a L succursale TD ou au bureau Ligne Verte le

[‘|lih pre whe.

RER autogéré

LIGNE VERTE

Services d'Investissement Ligne Verte inc., 2001, rue University,

Burcau 305, Montréal (Québec) H3A 2A6
QUL JEVEUX TIRER LE MAXIMUM DE MON EPARGNE-

Veulle:
m'envoyer immmédiatement les renseipnements sur les régimes suvants
O RER autogcré Ligne Verte LA 25/01/92
O FRR autogdré Ligne Verte ;
O RER ou FRR-Fonds Mutuels Ligne Verte

e e de séeuritg

Nom

Adresse

Ville/municipalité

Provinee Cuode postal

Télephone (domicile) Téléphone (travail)

Ville de Québec
(418) 654-0700
1-800-363-1531

Québec
1-800-363-1171

Montréal

(514) 289-1479

“ Marque de commerce de la Bangue TD.

* Dapris un sondage effectud aupres de cing grands courtiers en novembre 1991

P Cette oftre ese valable pour les résidents du Québec seulement.

Les FRR e les RER autogérés et Fonds Mutuels Ligne Verte sont administrés par La Banque Toronto-Dominion.
Les opérations peuvent étre effectuces par 'intermédiaire des Services J'Investissement Ligne Verte inc., une filiale
Apart entiere de La Bangue Toronto-Dominion

LA LIGNE VERTE FIXE

e un RER autogéré Ligne Verte en

Au 31 décembre
Metropolitan Coilective Mutual
Metropelitan Speculators
Metropolitan Venture Fund
Montreal Trust Intl Fund
Mutual Amerifund
NN Global Fund
NW Equity Fund Ltd
PHEN U.5. Equity
PH&N U.5. Pooled Pension Fund
Royal Trust American Stock
Royal Trust European Growth
Roval Trust Japanese Stock
Saxon World Growth
Sceptre International Fund
Scotia Amer Eqt Growth Fd
Spectrum Intl Equity Fund
Talvest Global Diversitied
Templeton Growth Fund
Templeton Heritage Fd
Total Return Fund
Trimark Fund
Trimark Select Growth Fd
Trust General International
Trust General U.S. Equity
Trust Pret Revenu American
United Accumulative Fund
United American Fund Ltd
United Global Fund
United Portfelio of Funds
United Venture Fund Ltd
Universal American
Universal Global
Universal Pacific
Universal Sector American
Universal Sector Canadian
Universal Sector Global
Universal Sector Pacific
Universal Sector Resource
Viking Commonwealth Fund
Viking Growth Fund
Viking International Fund

Rendement le plus dlevé
Rendement le plus bas

Moyenne

L L e 1

FONDS D'OBLIGATIONS ET D'HYPOTHEQUES

20120 income Fund

AGF Canadian Bond Fund
AGF Global Govt Bong*
Admas Canadian Income
All-Canadian Revenue Growth
Allted Income Fund

Altamira Bond Fund

Altamira Income Fund

| BPICanadian Bond Funa

BPI Global Income Fund®
Batirente-Section Obligations
Bissett Bona

Bolton Tremblay Bond

CDA RSP Bond & Mortgage
CIBC Canadian Bond

CIBC Mongage Income

Cda Li'e Fixed Income 5-19
Cda Trust Income Invesiments
Cda Trust Inv Fund Income
Cda Trust RRSP Income

Cda Trust RRSP Morigage
Central Guaranty income

| Central Guaranty Mongage

| Green Line Canadian Bond
| Green Line Morigage

CYACEREREN NS AEQEENC e ER OB RFEDNEQARUSET R EdY

| Great-West Life Bond Invest

Church Street income
Caonfed Mortgage Fund
Crown Life Pensions Bond Fund
Crown Lite Pensions Mortgage
Dynamic Global Bond Fund
Dynamic Income Fund
Elliott & Page Bond Fund
Empire Bond Fund =2

Empire Fixed income Fund =4
Endurance Government Bond
Everest Bond Fund

Everest US Bond Fund®

Fd Des Prof Du Que-Bends
Fidelity Government Bond

First Canadian Bond Fund
First Canadian Martgage Fund
First City Income Fund

Fonds Desjardins Hypothegues
Fonds Desjardins Qbligations
Fonds SNF obligations
FuturLink Government Bond
FuturLink Mortgage Fund

GEC Canadian Bong

Global Strategy Income Fund
Global Strategy World Bond®

Great-West Life Mortgage

Guardian Canada Bond Fund
Guardian Intl Income Fund
Guardian Vantage Bond
Gyro Bond

Hyperion Fixed Income
Industrial Bond Fund
Industrial income Fund
InvesNAT Bond

Investors Bond Fund
Investors Mortgage Fund
Investors Pooled Bond .
Investors Pooled Mortgage ...
Jarislowshky Finsco Bond
Jones Heward Bond
Landmark Bond.

London Lite Bond Fund
London Life Mortgage Fund.
M.B. Fixed Income ..............
MD Bond Fund* ;
Mackenzie Income Fund...........
MackenzieSentinel Cda Bond ...
Manulife 1Bond..............
Manulife 2 Bond

Maritime Life Bond.

McLean Budden Fixed Incom.e. .
MetLife MVP Bond %

Metropolitan Bond Fund .

Montreal Trust Income Fund ...

Montreal Trust Mortgage Fund
Mutual Bond Fund.....

NN Bond Fund ... .
National Trust Income Fund.
0.1.Q. Fonds d'Obligations
PH&N Bond Fund ...
Prudential Income Fund ..
RoyFund Bond Fund...

Royal Life Income Fund ...

Royal Trust Adv Income Fd ...

Royal Trust Bond Fund
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Au 31 décembre 1991 1990 1989 1988 1987 1986 1985 1984 1983 1982 1981 1980 3 e L R TR o ko i i i  x
Royal Trust Mortgage Fund 137 112 115 82 B0 102 127 118 138 208 147 93 W i Sals g s Sl i b : & - t_: &
Scepire Bond Fund 198 59 1 114 76 159 | ; ! |~
Scotia Defensive Income Fd 111 92 81 3 im
Scotia Income Fund 116 83 111 80 w
Sovereign Capital Sec Bond ... 180 ) 110 81 15 -
Spectrum Government Bond 20 4 . ;}
Spectrum Interest Fund 1684 : 97 B3 7 L
St-Laurent Fonds d Obligation ; 212 2 D 83 44 I i I D
Standard Life Bond 2000 2217 75 130 112 5
Strata Income Fund 181 78 C R Al N S e
Talvest Bond Fund 187 64 117 98 44 127 211 155 108 377 51 4 TR w
Talvest Income Fund 156 B4 10SB 3 4 16 104 139 3114 123 719 108 39 TR ]
Templeton Global Income* 111 175 48 BRI | =
Templeton Heritage Bond 117 6 a2 ! 8
Top 50 T-BillBond Fund 19 131 R A b=
Tradex Security Fund 134 123 e | t:
Trans-Canada Bond Fund 17 CE A2 76 e i
Trust General Bond Fund 21°¢ 15 107 14 134 241 139 119 30¢ 52 5 2 w
Trust General Mortgage Fund 132 111 103 74 83 101 156 147 131 227 106 73 S | 2
Trust La Laurentienne Obligati 17 NG 117 67 513 e | D
Trust Pret Revenu Fonds H 147 113 109 82 &1 109 126 111 142 228 121 93 g B
Trust Pret Revenu Obligat 199 67 37 Rl iz
United Mortgage 12 1 iE 6 80 ; £ 106 11 11 1 54 i 3 Wi | &
United Security Fund 193 147 38 58 32 113 20 113 11 16¢ 3 B ol |
Universal Canadian Bond 18 2 24 15 4 g 8 107 245 1z 04 10 2 ‘ 23 :
Viking Income Fund 187 B3 : 87 3 1 21: 144 38 331 2.2 18 T
Waltaine Income Fund 173 28 121 4 RENT B ES g
Rendement le plus élavé 232 136 162 137 20 199 282 184 184 419 1f 1A o
Rendemant le plus bas 54 57 16 Ea z ac & 2 H o ' g @
FONDS DE DIVIDENDES PRIVILEGIES 5
AGF High Income Fund 12¢ 75
Allied Dividend Fund 12 87 107 9 2 38 ta
BPI High Yield Fund 139 10 89 .
Botion Tremblay Income Fund 127 3 104 11¢ 17 f 123 5 e L 95 £ g7 Rg
Dynamic Dividend Fund 1 17 113 120 34 r
FuturLink Income Fund 4 1 EB
Guardian Pref Dividend Fund 3 -4 3 & 2 o7 83 |
investars Dividend Fund 10 145 123 05 19183 64 224 274 84 119
R LES REER FONDS DESJARDINS
PH&N Dividend Income Fund 15 6 59 229 112 62 T3 178 36 274 257 re 17
Prudential Dividend Fund 5 9 3 3 26 125 18
Roval Trust Growth & Income 51 47 1 11 ; : H d
Un choix de six fonds de placement.
Viking Dividend Fund Ltd 152 3 & 2 53 38
Rendement le plus davé i g 3 A
Rendemant le plus bas g 2 &8 | 4 T 8 R G
Moyanne 14 33 129 116 1 6 3 1 i0 129 o = 2
e S = Bt * Fonds Hypotheques  Fonds Obligations
FONDS DU MARCHE MONETAIRE = e
e e e * Fonds Equilibré * Fonds Marché monétaire
020 Money Market 3 114
AGF Money Market Account d 1 11% B3 B R 2.7 106 92 152 183 132 3 =
Alied Money Fund 85 114 102 8¢ 8 * Fonds Actions ¢ Fonds Environnement
BRI Money Market Fund =0 ik & WS
Batirente Section MMK 1 ii8
Holton Tremblay Maney Fund 3 2 27 118 4 81 32 56 107 31
CDA RSF Money Market 3 129 17 87 f 3 3 3 b 93 143 162 127 3 ’ 1ciis 3 3
oA fmoomy e = Sans frais d’acquisition ni de virement.
CIBC Maney Ma und 89 127 1
Capstone Cash Management 38 131 11k g 2 =

Cda Life Money Marke1 529 3 118 114 B G A d 104 BH 1 189
Street Money Market 38 il p

nmmEaEETT FONDS OBLIGATIONS |

E

Empire Money Market Fund #7 3 4 114

Everest Money Market Fund 37 128 12 31 a1
FM0Q Monetaire

e A M e e 12° us & 29 s 0 Trois ans : 10,8 %
nsca Cdn T-8ill Fun 86 123 112 &5 ; 0/
FinscaLS Dollr i 3 73 81 83 Cing ans : 85 %
First Canadian Money Market 3 12 10 2 . a o/
st ity Gt Money T , O Dix ans : 12,6 %

Fonds Desjardins Marche Moneta B8
Fonds SNF Monetaire

Fuluink Money Make ¢ 126 Rendement annuel composé, au 29 novembre 1991.

GBC Money Market Fund
Glabal Strategy T-Bill Savings ' 9

Global Strategy US Money* 18 &8 T8 - =
G,Ubais‘lmﬁ:m,wgnh i Le rendement passé ne donne pas forcément
Great-West Life Money Market 87 123 113 83 T3 86 87 104 B4 145 191 une indication du rendement futur.

Green Line Cdn Money Mit 37 13 +

Green Line U.5. Money Mkt b 4 83

Guardian Short Term Maney Fund “8 133 124 4 g1 41 I, 106 ] 144 18 5 121

Guardian US Money Market® 58 ] 30 T

Hongkong Bank Money Mkt B4 11 29 ~ ~ L]

impeial Growth MMK Fung 83 53 103 Téléphonez a I'un de nos
Industrial Cash Management Fe 31 13 12C Bg 78 9 :

investors Money Market Fund B& 121 111 B8 T B4 B SpéCialiSteS pOlll' établil‘ lllle Stratégie

Landmark Short Term Interest T4 108
London Lite Money Marke THE de placement sur mesure. -
MD Money Fund * 4 B B 1 4 B .
Mackenzie Sentinel Cda MMK a2 8 |
Manulife 1 Short Term 94 5 18 B 59
Manulife 2 Short Term 56 r 82
Maritime Life Money Market 53 T T 8 8 | BE
McLean Budden MMK Fund 88
Metropolitan Protection 86 .
Montreal Trust Money Market g1
Mutual Money Market Fund g4 117 8 7 8
National Trust Money Mt a7
0.1.Q. Fonds Monetaire 107 121 113 B85 79 80 100 11¢ 103 61 i70 128
PHE&N $U.5. Money Market 58 . cane Q0 . P e T
P Mooy Mkt i 34 132 77 - Anjou 355-2050 ¢ Brossard 445-3224  Chicoutimi 549-5746
omdrbioss vt g 6.8 . Hull 777-9119  LaSalle 366-1175
SR L oy e 03 420 Laval : Complexe Daniel-Johnson 686-8840, Val des Arbres 668-5223
oyal Trust US Money Mkt* 53
Sceptre Maney Market Fund 90 127 115 Longueuil 679-2810 » Montréal : Complexe Desjardins 286-3225,
Scotia Money Market....... B8
Spectrum Cash Reserve Fund .89 126 116 86 Peel / Sainte-Catherine 499-8440
Spectrum Savings Fund*® 90 129 119 89 = 8 N Rz i 5 T
St-Laurent Fonds d Epargne .73 151 98 88 85 Pointe-Claire 630-3717 » Québec : Charlesbourg 626-2340, s
Strata Money Market Fd B4 117 V. . i =np EopS
Talvest Mone Fund. 37 128 17 89 56 Sainte-Foy 653-6811 » Sherbrooke 566-5667
T 91 1 117 G " ”
1?:;:'_;?:;::”3‘,9:;}', o ;r) 13 g E 3 38 56 81 93 94 Couﬂage en valeurs mobiliéres 286-3245 i1 800 361-5005
Trimark Interest Fund ... .89 129 113 28 BO
Trust General Money Market JA00 123 106 T1 102
L';i’:: :’;:;":n";f‘:'::::’l:;; e D taa ik Les Fonds Desjardins sont vendus au moyen d'un prospectus
United USS Money Market* ... 5. 59 82 14 oul I'autorité compétente a accordé son visa.
Universal Money Market ... 92
Universal Sector Currency® ... 61 65 65 42 : A A
Viking Money Market Fund................ ..86 124 1186 91 T4 a7 e A (e Lol e
Waltaine Instant MMF_................... 94 125 116 90 i}
Rendement le plus dleve .. 121 151 127 92 102 100 100. 110 103 161 193 132 u
Rendemeant le plus bas . 35 589 413 38 56 T4 Ta g4 84 143 162 121
Moyanne . .88 118 106 83 76 87 91 105 91 149 181 127

INDICES DU MARCHE

Bons du Trésor canadien4 91 jours...............
Indice des prix 4 la consommation ...
Indice obfigataire Scotia McLeod
Indice S &P 500

Indice composé du TSE 300

0 93 136 177 127
0 12 98 122 112
7 115 354 42 66
7. 241 259 .55 351
24 355 §5 102 301

129 121 95 8.2 90 95 11
49 52 41 42 45 39 4
75. 128 98 40 147 212 14
12
2

58 281 0. 4049 171 393
-148. 214 111 59 90 251

@ Desjardins_Lincroyable force de la coopération.
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AUTBLST ROYAL | ’ACEAUTOMATIQUEMENT
'VOTREARGENT LA 6/

b

W50 S, 5%
RS
Avec le S.R.T. votre argent i Rendement maximal k
est toujours au bon endroit ' Le SR.T. évalue chaque semaine
au bon moment. les principaux indices financiers *\’
Le vestionnaire informatisé S.R.T. atin de déterminer la meilleure
\'u[ljx permet k]‘(-\'j“-{' [L" erreurs (um]*m;liwnn \“I]\'U\TFW’IHL'HT P\N\il“lL‘ a

1. P ] P . » AL ——
I“-.I\I.LJULH‘ k]‘“‘l\L‘\I]\\Llnanl [ Il]ILI-lL L” JL ) L‘c][L”UIiL\ ] \.t“lti][t‘

LE SER\ ICE DE REPARTITION DES TITRES actions et n| | o, at1ons. Qu mJ un

Ce logiciel développé et utilis¢ avec
succes depuis des années aux Etats-Unis répartit _ changement se produit, I'argent est
automatiquement vos fonds communs de placement = automatiquement transtéré d'un fonds a un autre,

TRUST gratuitement. De plus, les fonds communs de

et place votre argent dans les fonds
| ROYAL placement du Trust Royal ne font I'objet d'aucuns

les plus pavants.

Voyez un conseiller dll fl s t\l du[lll.\lrlu_n ni dn commission
Trust Royal aujourd’hui ou et sont accessibles en tout temps.

composez le 1-800-668-FOND

o . et demancls & D pom ™ 2 TRUST
PLUS RICHE. PLUS RAPIDEMENT. PLUS SUREMENT. [l = ROYAL

( '\'H.\- sOMne ser imputée aux frais de gsestion, Offre en vigueur jusquinu 29 (évrier 1992 e T]_'ust Royal porte Conseil'm
et sujette o changement sans préavis, Tous les déails sont disponibley dans les

succursales du Trust Roval. Le Service de Répartition des Titres est otfert par les

Services d'hnvestissement du Trust Royal ine., une filiale de Tan Compagnic Trust: Royal,




