mandes d'envergure'’.

M.

“Nos hommes d'affaires n’exploitent pas a
fonds les possibilités com merciales du Québec.
Les petites et moyennes entreprises négligent
les marchés extérieurs 4 cause d'un manque
d’'informations sur les rouages d’exportation,
les conditions commerciales et douanieres,
les possibilités des marchés etc., autant de
renseignements que la direction du Commerce
est & méme de fournir aux hommes d'affaires.
Etil y a aussi une bonne dose d'individualis-
me qui fait que I'homme d’affaires préfere
faire cavalier seul plutdot que de s’associer
avec ses collegues pour répondre aux com-

Maurice Bellemare
Ministre de I'Industrie
et du Commerce
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Selon le président du Conseil de régie de la Bourse Canadienne

Petites et moyennes entreprises devraient s’inscrire a la Bourse

Dans la revue des activités de I'année et les perspectives pour I'année 1967, M.
H. A. Wheeler, président du Conseil de Régie de la Bourse Canadienne a invité les
petites et moyennes entreprises qui peuvent se conformer aux exigences normales de
la bourse, d'y inscrire leurs actions pour obtenir les capitaux dont elles ont besoin.
Pour certaines entreprises, dit-il, c’est la seule facon d’obtenir les fonds dont elles ont

besoin.

M. Wheeler explique d’ailleurs
que dans certains secteurs, comme
les pétroles, les petites entreprises
peuvent difficilement concurrencer
les grosses et que la disponibilité
de ressources financitres détermi-
nait hier et détermine encore au-
jourd’hui le succks ou la faillite des
petites entreprises dans ces indus-
tries.

Dans le passé, dit-il, I'inscription
et la transaction des actions de ces
petites entreprises sur la Bourse
Canadienne constituaient dans plu-
sieurs cas le seul moyen d’obtenir
les fonds nécessaires.

Les autorités de la Bourse, con-
tinue-t-il, encouragent les petites et
moyennes entreprises qui peuvent
se conformer aux exigences nor-
males de la Bourse & y inscrire
leurs actions et obtenir ainsi le ca-
pital dont elles ont besoin.

Ce commentaire devrait particu-
litrement retenir 1’attention des en-

treprises qui exercent leurs activités
dans le Québec mais dont les ac-
tions sont inscrites sur des marchés
boursiers étrangers.

Déplacement des activités

Au cours des deux derniéres an-
nées, la plupart des travaux de re-
cherche et de développement mi-
niers ont été effectués dans I'ouest
du pays ainsi qu’en Australie et en
Irlande et ils ont ainsi entrainé un
déplacement majeur de l'activité
minitre au Canada. Ce développe-
ment ainsi que 'application de po-
litiques monétaires restrictives par
le gouvernement fédéral et une re-
glementation plus rigide de l'acti-
vité miniere ont directement-touché

la Bourse Canadienne. Le volume -

des transactions boursieres effec-
tuées en 1966 est plus bas qu'au
cours de nombreuses années anté-
rieures et la valeur globale de toutes

les transactions a diminué sensi-
blement. Au cours de 'année, les
actions de 24 entreprises ont été
retirées de la Bourse pour diffe-
rentes raisons.

Les pétroles

L’industrie pétroliere a sensible-
ment intensifié ses activités au cours
des derniers mois & la suite d’une
concentration d’efforts dans la re-
cherche et la découverte de pétrole.
Les travaux d’exploration pétrolie-
re au large des cotes de l'océan
Atlantique et de 'océan Pacifique
ainsi que dans les régions cana-
dicnnes du nord de Arctidue ont
certainement donné un regain de
vie aux valeurs boursitres pétro-
lieres. Un prolongement de cette
tendance actuelle entrainerait pro-
bablement une activité pétrolitre
aussi intense que celle du début de
la décennie 1950-60.

s aln
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TOUR DE FORAGE GEANTE — Le premier navire de forage semi-submersible construit au Canada

TN

X..

commence & prendre forme dans les chantiers de la Victoria Machinery Depot Company Limited, &
Victoria, en Colombie-Britannique.La taille lilliputienne des hommes entourés d'un cercle blanc donne une
i;onne idée des dimensions colossales de cette structure. Une fois terminé, ce navire de $9 millions, dont
la Southeastern Commonwealth Drilling Limited a entrepris la construction, sera utilisé & contrat par
Shell Canada Limited dans la poursuite de son programme de/forages de recherches au large de la
cote OQuest du Canada. La compagnie projette actuellement de commencer & forer au début de I'été
prochain. L'immense navire, jaugeant 16,800 tonneaux, s'élevera a la hauteur d’'un immeuble de 30
étages. Il pourra forer en flottant & lasurface, tout en étant immergé de 80 pieds, par profondeurs allant
jusqu'a 800 pieds d'eau. Il sera maintenu sur place au moyen de neuf chalnes d’'un diamétre de trois
pouces dont le poids total est de 800 tonnes et de neuf ancres géantes pesant 30,000 livres chacune,

Demande de minéraux

L'accroissement récent de la de-
mande pour les minéraux se main-
tiendra dans 1'avenir immeédiat.
Aucun pays ne peut faire face,
seul, 4 la demande internationale
et comme le Canada jouil d'une
abondance de minéraux et possede
les connaissances techniques requi-
ses pour 'exploitation de ces miné-
raux, nos exportations devraient
s'accroitre. Les nouvelles nations
ont fait appel & la collaboration
du Canada pour le développement
de leurs ressources naturelles et il
est important que les entreprises
canadiennes acceptent cette invita-
tion et y cultivent ainsi leur es-
prit entrepreneur. Il est logique

qu'une certaine quantité de capi-
taux canadiens soient ainsi pla-
cés dans ces entreprises étrangeres
et que nos épargnants puissent pro-
fiter en retour des intéréts et des
dividendes qu'’elles engendreront.

La guerre du Vietnam ainsi que
d’autres conflits dans le monde
ouvrent au Canada un marché
pour son pétrole et ses métaux et
cette demande internationale accrue
pour nos richesses naturelles in-
tensifiera le role joué par la Bourse
Canadienne. L’année 1966 s'est
avérée assez difficile mais 1'année
1967 est par contre plus promet-
teuse et jlespére sincérement que
nous conjuguerons ensemble nos
talents respectifs en vue de la réa-
lisation de nos objectifs.

L’Hydro-Québec et Texaco
a 1a recherche de pétrole
dans le golfe Saint-Laurent

Le gouvernement du Québec a ratifié cette semaine un
accord intervenu entre I’'Hydro-Québec et Texaco Explora-
tion Company pour la recherche et I'exploitation du pétrole
et du gaz naturel dans le territoire québécois du golfe
St-Laurent, plus précisément dans le secteur des Iles-de-la-

Madeleine.

Les deux sociétés ont mis sur pied
la Société acadienne de recherche
pétroliere, (SAREP) qui entre-
prendra sous peu des travaux de
recherches géologiques et géophy-
siques dans le golfe St-Laurent et
elles ont une participation égale
dans 'entreprise.

Conséquences politiques

I'n ratifiant cetle entente, le gou-
vernement du  Québec prend
position nettement et affirme ses
responsabilités et ses droits sur les
richesses sous-marines dans le ter-
ritoire queébécois dans le golle St-
Laurent.

A cet égard, le gouvernement du
Québee fait état de 'entente inter-
venue entre les provinces de’Atlan-
tigue qui, en 1964, se sont entendues
pour délimiter les frontitres res-
pectives dans le golfe. Le Québec
entend se comporter chez lui comme
le propriétaire des richesses qui se
trouvent dans son territoire.

Conséquences économiques

Sur le plan économique, par suite
de I'entente avec une entreprise res-
ponsable, l'accord aidera & res-
taurer la prépondérance de Mont-
réal en tant que centre d. raffinage
et d’exportation, tout en fournis-
sant & I"Hydro 'occasion de jouer
son role dans le domaine de |'éner-
gie au Québec, dont le pétrole
compte pour plus de 709,.

Les deux soclétés vont participer
en commun & des travaux d'ex-

ploration et d’exploitation dans une
partie des territoires déja concédés
a4 I'Hydro-Québec par des permis
émis par le ministere des Richesses
naturelles au cours des dernieres
années,

De son coté, Texaco Exploration
s'engage a dépenser au moins une
somme de $100,000 par année
pendant deux ansdanslarecherche
pétroliere. Par la suite, les frais
seront partageés enire les deux
parties.

De son coté, I'Hydro, tout en
participant par moitié aufrais d’ex-
ploration et d'exploitation et se
réservant la moitié dela production
éventuelle, ne sera pas tenu de deé-
penser plus de $75,000 par année
durant les deux premieres années
de la convention et elle pourra
se retirer de l'entreprise par la
suite siellen’y trouve pas avantage,

S.O.M.A.

M. Jean Deschamps a affirmé
que SOMA n'est pas en danger
de faillite mais que, comme toute
jeune entreprise, elle fait face a
certains problemés financiers qui
découlent des difi. yltés normales
de rodage. On sait"que cette jeune
entreprise assemble des automo-
biles Rénault et Peugeot. SOMA est
entibrement financée par le gou-
vernement québécois qui en assume
toutes les responsabilités. Ces deux
soclétés francaises veulent profiter
de cette opportunité pour s'implan-
ter sur le marché nord-américain.




A votre service:

Atelier France-Quebec Inc.

*Les hommes d’affaires d’aujourd’hui sont trop sou-

vent absorbés, bousculés et

tendus, limitant ainsi une

grande partie de leurs moyens, notamment:la clairvoyance

et la sérénité indispensables a

la conduite, a 'exploitation

rationnelle et a T'utilisation maximum du potentiel a leur
disposition”, ont souligné messieurs Fernand Sirois et
Jean Duval qui viennent de s’associer pour former I’Atelier

France-Québec Inc.

M. Sirois a continué endisantque
les hommes d’affaires ne peuvent
que difficilement se tenir au courant
des techniques nouvelles, Ils su-
bissent I'influence de leur entourage
sans pouvoir toujoursdiscernerra-
pidement et avec avantage, Encon-
séquence, nos hommes d’affaires
sont conscients qu’il faut voir a
adopter des réformes auseindeleur
entreprise, tant sur le plan des struc-
tures que de |'orientation.

Cette introduction nous améne
a préciser les buts que s’est donné
Atelier France-Québec Inc. Mieux
qu'un bureau d'études, Atelier
France-Québec est une équipe co-
hérente de comptables, d’écono-
mistes, d'ingénieurs, d’architectes,
d'urbanistes et de techniciens de
différentes disciplines, qui tra-
vaillent avec dynamisme, dans un
esprit de collaboration.

M. Duval nous a souligné le role
qu’entend jouer Atelier France-
Québec: ‘"Notre role consiste & dé-
couvrir les problemes de I’homme
d’affaires en sa compagnie et a
analyser la structure de son entre-
prise, son administration, sa pro-
duction et ses possibilités sur le
marché.

Les problemes de Dentreprise
étant situés, ils pourront étre ana-
lysés par des spécialistes qui en
trouveront les éléments de solution.
Ensuite, les connaissances
techniques y seront ajoutées pour
mettre en branle le processus
d’exécution de la solution au pro-
bleme.

A notreavis, les multiples services
qui peuvent étre rendus par Atelier
France-Québec sont bienvenus au
Québec pour la petite et lamoyenne
entreprise. Pour réaliser ces diffé-
rents projets, 1'équipe québécoise
de I’Atelier est en relation avec la
France et les autres pays du Mar-
ché Commun par l'intermédiaire de
leur bureau de Rennes et de ses
ramifications & Paris: avec les
Etats-Unis avec ses rapports avec
différentes universités et le dépla-
cement fréquent de ses différents
techniciens.

Dans cette optique, I’activité pro-
fessionnelle de cette entreprise
couvre & peu pres tous les champs
d'activité partant du lotissement,
en passant par les brevets d’exploi-
tation, pour arriver au secteur du
commerce international.

Les affiliations d'entreprises de
services sont nombreuses nous a
confié M. Sirois. On nous a mention-
né plusieurs organismes tant québé-
cols que francais, tels La Société
Nationale de Recherches et d’Ex-
pertise, a4 Québec, 'Atelier d'Ur-
banisme et d’Architecture, de
Rennes, La Société d’Etudes et de
Mathématiques  Appliquées, de
Paris, [I'ingénieur agricole Mori-
neau, de Senlis, le scientiste A, Du-
tilly, de Washington, ete.

I1 semble bien que cet atelier
professionnel soit le seul du genre
en Amérique, qui opere comme une
plateforme de réception et de dis-
tribution d’idées et d’études, ayant
comme objectif de ""grouper pour
mieux servir”,

En conclusion, les promoteurs de
cette nouvelle entreprise de services
professionnels, MM. Duval et Si-
rois nous ont confié qu’enraisonde
sa constitution et de ses affiliations,
il leur sera loisibled’approfondir et
de trouver les éléments de solution
aux problemes les plus diversifiés,
avec une application rendue possi-
ble par la coordination des multi-
ples disciplines qui forment ses ser-
vices.

Atelier France-Québec Inc. a des
bureaux a Montréal et & Québec.
On s’attend a4 ce qu’elle prenne
de l'expansion dans les mois qui

suivront.
C.M.

La Société canadienne de télé-
communications transmarines et le
Réseau Téléphonique Transcana-
dien ont annoncé aujourd’huidans
un communiqué conjoint I'inaugu-
ration, le ler février 1967, d’un
service téléphonique & tarifs réduits
pour les appels de poste a poste
entre le Canada et les pays sui-

I1 en coiutera moins cher pour
les communications trans-marines

vants: la Belgique, la Corse, le
Danemark, les iles Féroé, la Fin-
lande, la France,la Gréce, le Graen-
land, Monaco, les Pays-Bas, la
Norvege et la Suede, ainsi que
I’Autriche.

Le tarif des appels de poste a
poste se trouve ainsi réduit de 25, .

de

services

® sondages industriels

e recherche en publicité

e recherche d'opinion

® recherche sur les
voyages

2045, rve BISHOP, svite 11

sondage de marché

montréal

Itée

Tél: (514) 845-1115

specialisation
dans les études
de

part de marché

intention d'achat

entrevues structurées
entrevues en profondeur
image de societe

problémes du
transport du public

Montréal 25, Qué.

Il en coutera $9 pour un appel
d'une durée de trois minutes de
poste & poste et $3 pour chaque mi-
nute supplémentaire. Les frais des
appels de personne a4 personne res-
teront de $12 pour les trois pre-
miegres minutes mais seront réduits
de 259, pour ce qui est des minutes
supplémentaires.

Les ta{ifs spéciaux du soir et du
dimanche s’appliquent aux appels
entre le Canada et certains pays
européens mentionnés plus haut.
Ces tarifs, y compris le nouveau
tarif des appels de poste a poste,
seront réduits de facon presque
semblable.

Le projet de I’établissement d'un
service de poste 4 poste vers la
Grande-Bretagne, les paysdu Com-
monwealth et I’Irlande est toujours
& 1"¢tude. On prévoit aussi que les
frais de communication avec d’au-
tres pays encore serontréduits sous
peu.

MM. D. F. Bowie, président de
la Société de télécommunications
transmarines et Z. H. Krupski,
directeur du Réseau Téléphonique
Transcanadien, ont souligmé lors
de leur déclaration conjointe que
ce pas en avant est un autre teé-
moignage de l'effort continu de
I'industrie téléphonique pour assu-
rer & 'usager canadien un service
outre-mer de la plus haute qualité
au coit la plus bas.

Gendron & Lefebvre
Arpenteurs-géométres
Ingénieurs-conseils

ARPENTAGE,
TRAVAUX PUBLICS ET MUNICIPAUX,
AECANIQUE, ELECTRICITE, STRUCTURE,

CALCUL ELECTRONIQUE

1650 boul. des Laurentides, Edifice ¥

k Yille de Laval, P.0. — 384-1260 )

Ces jours derniers, au cours d'une réunion du personnel de vente de
la firme de placementJ.-L. Lévesque & L.-G. Beaubien Ltée, le président,
M. J.-Louis Lévesque a tenu a souligner les succes remportés par les
dix-huit employés de cette maison qui ont terminé en juin dernier le

Cours sur le commerce des valeurs mobilieres au Canada.

MM.

Guy Jonkman, Yves Carier, Roland Bienvenu, Jean Pelletier, André
Laflamme, Maurice P. Robida, J.-Louis Lévesque, Serge Campeau,
Claude Martin, Guy Van de Weghe, Paul Cantin et Ernest G. Ayers.
N'apparaissent pas sur cette photo, Mlle Georgette Blanchard, Mme Mar-
garet Frappier, MM. Richard Besner, Pierre Boucher, J. Stanley Ha-
milton, André Morin, Pierre St-Jacques.

Le Droit civil a la portée de tous

Un livre tres utile a ’homme
d’affaires: “Le Droit civil a la
portée de tous”, par Philippe Fer-
land, B.A., L.L.D., C.R., en deux
tomes dont voici les principaux
chapitres :

Tome I — 187 pages, principaux
actes constitutionnels du pays; la
condition des personnes dans la
société, leur état, leur capacité et
le domicile des personnes; la cons-
titution de la famille par lemariage
et la filiation;

Droit et devoirs des membres
d'une famille; capacité juridique de
la femmme mariée; régimes matri-
moniaux, communauté et sépara-
tion de biens;

La propriété, I'usufruit, 'emphy-
téose, les servitudes.

Succession ab intestat; succession
testamentaire.

Les obligations, sortes de con-
trats, les offres et les options.

Tome II — p. 188 4 400. Prin-
cipaux contrats: la vente, la pro-
messe de vente, la vente d’un fonds
de commerce, la cession de créan-
ce, les principales clauses dedation
en paiement dans les contrats; le
bail, la location deservices, le loua-
ge d’ouvrage;lemandat, la conven-
tion des courtiers; les préts, dépot,
séquestre; les contrats de société;
jeu, pari.

Le cautionnement, le gage, les
hypotheques, les privileges et ’en-
registrement. La prescription des
droits et des actions. La responsa-
bilité civile; le code de la route et
la loi des accidents de travail. For-
mat 81/4 x 11.

Prix, reliure pleine toile, les 2
tomes, %15; dos relié, $12. Bon
de commande & Me Philippe Fer-
land, 200 ouest, rue St-Jacques,
suite 1100.

Cartes d’'affaires

322-1960

Etude Légale

FILION & ROBITAILLE

NOTAIRES ET C.C.5.
11903 rue Ste-Gertrude — Montréal-Nord
ROLAND FILION, np. — PIERRE ROBILLARD, np.
Il vaut toujours mieux de consulter avant de s’engager.

MONTREAL =

SAMSON, BELAIR, COTE, LACROIX et ASSOCIES
Complables agréés

QUEBEC «
360, rue SAINT-JACQUES, Montréal

RIMOUSK]
VI. 2-4691

LAURIN, LAURIN, BEAUDRY INC.
DOMINION INSURANCE AGENCIES LIMITED

COURTIERS D'ASSURANCE AGREES

TOUR DE LA BOURSE' PLACE VICTORIA' MONTREAL 3 -

B861-4761

J. LEVASSEUR Inc.

IMMEUBLE

635 est, boul. HENRI-BOURASSA, Montréal

Tél.: DU. 1.7788

* Personnel: cadres et fonctions
# Evaluation de thches, solaires
* Plans de stimulants au rend

BELANGER OUELLETTE & ASSOCIES

Conseillers en administration et ingénieurs industriels

* Orgonisalion: ventes, disiribution
* Etudes de rentabilité
* Planili & longue porlée

* Syslemes et procedures de bureau
W FiPp

# Contrdles: production — prix collont — ochals — invenlaires — budget

1224 ovest, rue STE-CATHERINE, Suite 701, Montréal -

* Structures financieres
* Conlinuité de lo Direction

Tél.: 866-9567
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Selon le ministre du Commerce, M. Maurice Bellemarre:

Le taux de croissance économiquedu Québec a été I’un
des plus élevés dans le monde au cours de I’année1966

La veille de Noé#l, le ministre de I'Industrie et du Cci.-
merce, M. Maurice Bellemarre a publiéun document préparé
par les fonctionnaires de son ministers démontrant qu’au
cours de I'année 1966, le taux de croissance de 1’économie
du Québec a été I'un des plus élevés au monde, méme si
les investissements par téte demeurent inférieurs a ceux de

I’Ontario.

Au lieu de faire porter leur étude
sur seulement certaines caracteris-
tiques de I’économie québécoise, les
fonctionnaires ont prépareé une ana-
lyse globale de la situation et noté
des améliorations notables, surtout
dans le secteur de la fabrication
des biens durables.

Par ailleurs, le ministre du Com-
merce a prédit que le taux de crois-
sance de I’économie du Québec di-
minuera de 6.2Y% cetteannéea 4.5%,
au cours de 1967.

Quant au ralentissement qui s’en
vient, les autorités du ministere en
disent ceci dans un des communi-
qués remis a la presse hier: "Le
maintien des mesures restrictives en
matiere de crédit par les autorités
responsables de la politique moné-
taire et la pénurie de la main-
d’oeuvre qualifiée pourraient en-
trainer un ralentissement du taux
d’expansion économique au Qué-
bec en 1967. Dans I’ensemble, ce
ralentissement se traduira par un
léger fléchissement des mouvements
ascendants.”

Mieux que I’Ontario

Les spécialistes ont établi que
dans les domaines suivants le Qué-
bec avait fait mieux que le Canada
et I'Ontario:
® accroissement del’emploi: 22,57,
(Canada, 18.3% Ontario, 17.1% );
® accroissement de !'emploi non-
agricole: 26.5% (Canada, 22.87,,
Ontario, 19%.);
® accroissement du revenu person-
nel: 36.5% (Canada, 36.4 %, On-
tario, 34.5% );
® accroissement du revenu des tra-
vailleurs: 38.9% (Canada, 37",
Ontario, 37.3% );
® accroissement dela rémunération

du capital: 37.8% (Canada,
36.3%, Ontario, 32.47% );
e accroissement des investisse-

ments dans le secteur manufactu-
rier: 24.4%, (Canada, 20.5%, On-
tario, 20.9% ).

En révélant ces chiffres le ministre
de I'Industrie et du Commerce et
ses hauts fonctionnaires ont
formellement refusé de s’inscrire
dans la querelle récente qu’ontpro-
voquée les propos de certains
hommes politiques d’Ottawa et du
président de la Chambre de Com-
merce.

Ils ont signalé toutefois que la
querelles est alimentée par des ex-
pressions de points de vue partiels
sur I'évolution de I’économie qué-
becoise et qu’ils avaient préféré
aborder la situation de I’économie
d'un point de vue global dont ils
disent qu’il illustre favorablement
les tendances actuelles du dévelop-
pement de la province.

Ils n'ont pas nié que par téte
de population les investissements
sont beaucoup plus considérables
en Ontario qu’au Québec mais ils
y voient I'illustration d’une faibles-
se de la structure économique qué-
becoise.

Fcart des investissements

En effet, parce que celle-ci fait
la place plus large a la fabrication
de produits non-durables, elle ré-
siste plus longtemps aux grandes
crise (la population alors ne cesse
pas de consommer les biens essen-
tiels) mais lorsque viennent les
périodes de croissance, les inves-
tissements se portent plus naturel-
lement vers les économies dont
I'infrastructure est plus solide.

Le sous-ministre, M. Michel Be-
langer, a noté qu'il reste un écart
considérable entre 1’Ontario et le
Québec du point de vue des inves-
tissements par téte.

Les Affaires, lundi 2 janvier

Mais selon les autorités du minis-
tere, le signe le plus encourageant
des documents rendus publics hier
est une ameélioration notable atous
points de vue du secteur de la fa-
brication des biens durables.

C’est dans ce secteur de 1'éco-
nomie québecoise que 'on note la
plus forte hausse du volume de
I’emploi. C'est également dans ce
secteur que le nombre des établis-
sements et la valeur ajoutée aux
produits se sont accrus le plus au
cours de ’année.

Pour les économistes ce sont des
signes d'un processus de correc-
tion de la structure méme de I’éco-
nomie, structure qui est trop faible
dans le secteur des biens durables
et gui est, par conséquent, a la
source méme des retards tradition-
nels de ’économie québecoise.

Les spécialistes ont noté que les
investissements des institutions et
des différents ministeres gouverne-
mentaux (tous niveaux de gouver-
nement) représentent des investis-
sements au Québec.

Indices de la situation

Voici d’autres indices de Détat
de la situation économique auQue-
bec.

Le produit national brut s’est
accru de 9.7% par rapport a I'an-
née précédente, ce qui, compte tenu
de la hausse des prix, représente un
accroissement réel de 6.2Y,. Les
chiffres correspondants pour l'an
prochain s'établissent a 7Y, et a
4.5Y%. 4

Grace a4 des augmentations du
volume de l'emploi et des gains
horaires le volume disponible des
Québécois s’est accru de 7.4", par
rapport a I'année précédente mais
cela représente par rapport a cette
année-la une diminution du taux
d’aceroissement.

Les revenus des cultivateurs se
sont accrus de 8.3",.

Comme on !’'a noté au début,
c’est dans le domaine de la fabrica-
tion que les investissements se sont
accrus le plus au Québec durant
I'année qui prend fin. Le secteur
du commerce, de la finance et des
services vient en seconde place.

Au total, les investissements nets
ont connu une augmentation de
10.4", par rapport 4 ’année préce-
dente.

Enfin, des investissements publics
considérables dans le domaine de
la construction ont fait que, mal-
gré les conditions difficiles de cré-
dit, ce secteur accuse une hausse
sur I’an dernier.

En présentant les documents aux
journalistes, le ministre du Com-
merce a déclaré que les critiques
récentes au sujet de I'’économie qué-
becoise procedent sans doute d’un
souci louable, mais qu’elles sont
fondées sur des "images incomplete
et tronquées” de la réalité.

“"Les différences marquées qui
existent entre la structure économi-
que du Québec et celle de I'Ontario
peuvent expliquer le comportement
différent des investissements indus-
triels dans ces deux provinces, le
Queébec étant spécialisé dans les in-
dustries de biens non-durables tan-
dis que !'Ontario compte plus
d’industries de biens durables. Il
est donc probable que I’améliora-
tion de notre structure industrielle,
oeuvre a long terme & peine amor-
cée, aura pour résultat un accrois-
sement de plus en plusconsidérable
des investissements dans l'indus-
trie, ce qui est le but que poursuit
le ministere de I'Industrie et du
Commerce."”’

1967

PRINCIPAUX INDICATEURS
ECONOMIQUES ET LEURS VARIATIONS
PAR RAPPORT A L’ANNEE DERNIERE

AU QUEBEC

Indicateurs 1963 1964 1965(1) 1966(2) 63/62 64/63 65/64 66/65
Produit québécois brut 11,172 12,282 13,400 14,700 454 + 9.9 4 91 + 9.7
Investissements ($000,000) 2,302 2,828 3,232 +6.8 +22.8 +414.3 +10.3
Expéditions des fabricants

($000,000) 8,612 9,203 9,552 10,500 +4.1 + 6.9 + 3.8 + 9.9
Revenu disponible ($000,000) 7,558 8,140 8,926 9,587 +56 + 7.7 + 97 + 74
Dépenses en biens et

services des particuliers

($000,000) 6,955 7,560 8,137 8,788 46.1 + 87 + 7.6 + 8.0
Main-d’oeuvre (000) 1,904 1,951 2,022 2,117 +2.8 + 25 4 36 <+ 4.7
Emploi non agricole (000) 1,638 1,713 1,796 1,912 +3 + 46 + 48 4+ 6.5
Taux de chomage par

rapport 4 la main-d’oeuvre

(en %) 7.5 6.4 5.4 4.7 47 <147 =156 -=13.0
Indice des prix a la consom-

mation (Montréal)

(1961 - 100) 104.0 105.6 107.9 111.0 +1.7 4 1.5 + 2.2 4+ 29

(1) Chiffres préliminaires (2) Chiffres estimés.
SOURCES: Service d’études conjonctuelles.

D’apres les statistiques fédérales

C’est au Québec que la valeur brute des
expéditions a le plus haussé en octobre

D’apres le Bureau fédéral, c’est au Québec que la valeur des expéditions des
fabricants a le plus augmenté au cours du mois d’octobre 1966.

Comparativement a4 septembre, la valeur des expéditions a augmenté de 6.7%
au Québec et de 6.2% en Ontario. Au total, pour le Canada, 'augmentation a été
de 6% en octobre comparativement a septembre.

Pour toute I’année, soit de janvier
a octobre inclusivement, I'augmen-
tation a été de l'ordre de 8.5Y,
au Québec, 9.0 pour I'Ontario et
de 8.6Y pour l'ensemble du
Canada. Pour les dix premiers
mois, I'augmentation la plusélevée
a eété enregistrée par la Colombie-
Britannique ou la hausse fut de
10.0%.

La hausse par province

Voici, par province, ce 4 quoi

sont attribuables les augmenta-
tions: Terre-Neuve, aliments et
boissons et papier et produits con-
nexes; Nouvelle-Ecosse, matériel
de transport; Québec, papier, in-
dustrie métallique primaire et ap-
pareils et matériel électriques; On-
tario, aliments et boissons, produits
métalliques, matériel de transport
el appareils et matériel électriques;
Manitoba, aliments et boissons, vé-
tement et machinerie; Saskat-
chewan, aliments et boissons; Al-

berta, aliments et boissons, bois,
industrie métallique primaire et
produits métalliques; Colombie-
Britannique, aliments et boissons,
appareils et matériel électriques,
pétrole et charbon et leurs dérivés
et industrie chimique et produits
connexes, L'augmentation de
moins de 1Y dans le cas des ex-
péditions du Nouveau-Brunswick
reflete de légers accroissements
dans plusieurs industries.

VALEUR BRUTE DES EXPEDITIONS,
PAR PROVINCE D’ORIGINE

(2) Chiffres préliminaires.

Octobre Ecart Septembre Janvier Octobre Ecart
1966(p) 1965 % 1966(r) 1966(p) 1965

) TR ——— 14.5 13.0 +1L5 14.7 141.2 135.7 + 4.1
) 48.7 46.5 «+ 4.7 50.5 473.7 447.9 + 5.8
N.-B - 40.0 39.8 + 0.5 41.3 393.1 387.3 =+ 1.5
Qué 914.2 856.4 + 6.7 939.4 8,527.7 7,856.5 <+ 8.5
Ont 1,641.0 11,5458 + 6.2 1,610.4 15,7962 14,492.2 + 9.0
Man. 87.5 84.0 + 4.2 85.1 859.1 806.5 '+ 6.5
Sask.... 39.6 384 4 3.1 42.8 385.0 355.3 + 8.4
Alta........ w1157 109.9 «+ 5.3 120.0 1,117.9 1,043.6 + 7.1
) - P e 260.4 247.5 - 5.2 265.3 2,643.7 2,403.4 +10.0
Canada (1)......covneee. 3,164.8  2,985.0 + 6.0 3,173.3 30,376.7 27,965.2 -+ 8.6

(1) Comprend I'Ile-du-Prince-Edouard, le Yukon et les Territoires du Nord-Quest.
(r) Chiffres revisés.
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L’économie américaine
gardera son emprise  _

Comme on peut le constater, depuis quelque temps déja, nous abor-
dons les problemes de I'économie américaine. Il ne faudrait pas trop
se surprendre d’un tel geste normal.

Il y a quinze jours, nous avons publié un tableau représentant
les investissements américains A I'étranger. Il semblebien que ce tableau
ail fait son chemin parce que plusieurs hommes d'affaires n’avaient
pas assez réalisé I'importance de l'activité de I'économie américaine
au Canada.

Quand il est dit que le Canada ou le Québec ne pourra metire en
branle un projet de planification sérieux pour le pays ou la nation, il
faut ére en mesure de constater ce fait. Nous sommes intfimement reliés
4 I'économie américaine. Nous réagissons & chacun de ses sursauts.

Sur tous les plans, nous pouvons en constater les effets. Le rallie-
ment traditionnel de fin d'année que connait habituellement la bourse
de New-York ne s’est pas fait sentir. Le méme phénomeéne s’est produit
A nos bourses locales,

Les profits des corporations américaines seront sensiblement les
mémes qu'en 1965. Plusieurs organismes américains, tels Bankers
Trust, Bolton-Tremblay, Greenshields Inc. et plusieurs autres, prévoient
une légere baisse dans les profits des compagnies pour 1967.

Dans nos pages financieres, nous notons que l'activité du marché
des valeurs mobilitres selon la maison de conseillers en placements
Bolton-Tremblay, suit de trés pres les profits des compagnies parce
qu'ils font partie intégrante du rendement des valeurs. Il semble bien
que les différents gouvernements devront agir aupres des institutions
bancaires pour alléger les conditions de crédit a tous les niveaux.
Plusieurs moyens peuvent &re pris et les gouvernements auront leur
mot A dire. Les entreprises agiront parallelement puisqu'il y va de
leur intérét de voir A augmenter leur productivité & I'aide des nouvelles
techniques qui apparaissent quotidiennement sur le marché mondial.

Le centre des décisions économiques est situé aux Etats-Unis. Le
gouvernement canadien e nos entreprises n'ont, semble-t-il qu'une in-
fluence marginale sur les grandes décisions qui reglent la vie économi-
que canadienne,

M. Sharp, en augmentant marginalement les impdts indirects et
directs, s'est trouvé tout simplement & enlever de I'argent au consom-
mateur. Dans la conjoncture actuelle, nous pouvons considérer ce geste
comme normal puisqu’il semble quele consommateur, sinous analysons
les chiffres et les indices du Bureau Fédéral de la Statistique, devrait
normalement gagner assez d'argent pour commencer & payer ses dettes.
Au niveau du consommateur, 1966 a été une année pour payer une
partie de nos dettes.

Ce nouvel impdi direct, le consommateur sait qu’il paiera plus
d'impots. Avec le nouvel impdét indirect sur les produits manufacturés
qui seront distribués sur le marché canadien, on n’a pas dit au con-
sommateur qu'il en sera normalement le seul et I'unique bénéficiaire.

La raison en est fort simple. On considere que les entreprises cana-
diennes sont surtaxées par rapport aux entreprises américaines. Nos
entreprises étant au courant de ce fait se refusent & accepter d’autres
taxes. Et cette situation est en partie néfaste, ou tout au moins désa-
vantageuse pour les entreprises canadiennes. Parce que celles-ci, si elles
veulent concurrencer les américains tant sur le marché canadien que
sur le marché international, elles doivent faire plus d’efforts et se con-
centrer, surtout, sur un bon systeme de vente et de production.

Ces différents facteurs font parti de plus en plus de la vie courante
et plus d’hommes d'affaires considéreront ces faits, plus il y aura lieu
de voir & aborder différemment certains problemes pour aider notre
fabricant, notre distributeur et notre commergant & éremaitres chez eux.

1967 sera sans doute une trés grande annéetant au Québec que par
tout le Canada. Ce sera une année de changements radicaux dans plu-
gieurs secteurs et de réajustement dans d'autres, Il est & prévoir que
la moyenne et la grande entreprise connaitront une excellente année.

Claude MOQUIN

4

Les facteurs susceptibles d'affec-
ter les décisions d’investir sont nom-
breux et assez mal connus. ('est
du moins I'impression que 'on a
lorsque 'on parcourt I'abondante
littérature économique écrite a ce
sujet depuis disons le 17esiecle. Plu-
sieurs des théories qui sont propo-
sées sont fantaisistes, tandis que
d’autres ont une valeur explica-
tive qui est toujours partielle et
intellectuellement ou pratiquement
peu satisfaisante. Certes, parmi les
tentatives d'explication on ne trou-
ve rien d'aussi distrayant que la
théorie de H. L. Moore pour qui
les cycles économiques étaient asso-
ciés a l'apparition périodique de
la planete Vénus. Mais on remar-
que gue ceux qui se sont intéressés
a Ilinvestissement ont souvent
essayeée de nous persuader que,
"enfin", ils avaient réussi a re-
meédier completement a l'ignorance
encore grande des facteurs qui af-
fectent les décisions d’investir. Cette
facon pressée d’expliquer les faits
est étrangere aux “‘esprits scienti-
fiques.”

On a suggéré récemment que le
climat politique actuel qui regne
dans la province de Québec nuisait
d'une facon importante aux inves-
tissements. Implicite dans cette hy-
pothese est l'idée que le climat
politique serait ""mauvais’, ¢ est-
a-dire incompatible avec le mini-
mum de stabilité dans les institu-
tions politiques nécessaires pour
inciter les entreprises nationales et
étrangéres a risquer leurs capitaux
dans des projets nouveaux. Si une
telle hypothese était veérifiée et si
I'on pouvait démontrer que le cli-
mat politigue est un facteur ‘*per-
nicieux’, alors il y aurait lieu de
s'inquiéter. Il y aurait lieu de s’in-
quiéter car le potentiel futur du
Québec d’accroitre sa production
et les emplois nouveaux dépend a
un degré élevé du volume et de la
composition des investissements
nouveaux.

En réalité, il n’est pas facile et
il est probablement impossible de
verifier une telle hypothese. Il en
est ainsi d’abord parce que le mot
investissement ne recouvre pas une
masse homogene: il y a les inves-
tissements dans les inventaires,
dans la construction domiciliaire,
commerciale et industrielle, dansla
machinerie et I'égquipement; il v a
les investissements de renouvelle-
ment et les investissements qui fa-
vorisent 'expansion d’entreprises
déja existantes ou qui amenent la
création de firmes entierement nou-
velles; il y a les investissements
courts et les investissements longs,
etc. Le nombre et la nature des
facteurs qui affectent les décisions
d’investir varient avec chaque ca-
tégorie d’investissement. Parmi les
facteurs possibles, on peut men-
tionner le rendement anticipé, les
couts de production, les anticipa-
tions relatives aux niveaux futurs
des prix, le taux d’intérét, la proxi-
mité des fournisseurs et dessources
d’énergie, la disponibilité du crédit,
la *"vie utile’ des investissements
projetés, la demande internatio-
nale, I'inertie, I'ignorance, leclimat
politique et social, la fiscalité, etc.
Affirmer que le climat politique dé-
courage les investissements revient
a4 dire que "ce climat’” a une im-
portance telle que tous les autres
facteurs ont “‘ensemble’” une im-
portance qui est moindre que le
climat politique. Voila le genre de
conclusion qui mérite d’étre absor-
bée avec un grain de sel.

Bien qu'il soit impossibled’isoler
le facteur '‘climat politique” afin
d’en mesurer 'importance relative,
il ne fait pas de doute qu'il fait
partie des autres considerations et
des conditions géncrales qui affec-
tent les décisions d’investir, En effet,
les institutions politiques et leur
efficacité font partie des éléments

par Francois GAUTHIER,

fondamentaux sur lesquels se gref-
fent les autres facteurs. Il va de soi
qu'une instabilité excessive sur le
plan politique peut créer un certain
malaise et contribuer & augmenter
la dose déja inévitable et assez
importante d’incertitude a laquelle
les investisseurs doivent toujours
faire face. Par exemple, déclarer
que le Québec est au bord de la
faillite, comme on 'a fait, constitue
non seulement une affirmationgra-
tuite et fausse mais aussi un excel-
lent moyen de détourner du Québec
les épargnes de ceux quinesont pas
informés et de décourager les épar-
gnants québécois d’acheter des obli-
gations du Québec. Se proposer
d’aller rendre visite a nos
créanciers des Etats-Unis et de la
rue St-Jacques afin de leur expliquer
dans le détail que le Québec est ou
a été mal administré constitue un
autre exemple de stratégie qui est
non seulement humiliant pour les
débiteurs québécois mais aussi de
nature a fournir 4 nos créanciers
une autre bonne excuse leur per-
mettant de continuer a justifier et
4 accroitre méme le colt exor-
bitant des emprunts contractés par
le Québec. Chatouiller le nationa-
lisme québécois et éveiller dans le
coeur des jeunes des aspirations
nouvelles et légitimes comme onl’a
fait depuis 1960 & des fins élec-
torales, *‘faire des déclarations”
sensationnelles (dont raffolent nos
quotidiens) afin de donner l'im-
pression que l'on est sérieux plutot
que de ‘“*faire seulement’, revenir
sur ses pas apres les élections pour
tromper ou encore matraquer les
électeurs parce qu'on réalise que
Ion a trop abusé du nationalisme,
se comporter comme des mar-
chands d’idées contradictoires dont
’attitude extérieure est juste & 1'op-
posé de la pensée, voila autant de
tristes tactiques avec lesquelles les
Québécois sont devenus trop fami-
liers depuis quelques années. Voila
aussi autant de facons de créer un
climat politique et social qui est
de nature a embrouiller une situa-
tion qui n’est pas tres réconfortante,

Investissement et climat politique

professeur auxiliaire i la faculté de commerce de I'Université Laval

4 nuire a certains types d'investis-
sements et a entretenir la confusion
au Québec et au Canada tout en-
tier. On a déja dit que le but de
démocratie était d'instruire le peu-
ple. Hélas! on a trop souvent
I’impression que la confusion et le
manque d'information véritable
sont les instruments favoris dont
se servent ceux qui cherchent &
protéger leurs privileges ou as’em-
parer du pouvoir,

Mais, au-dela de ces formes plu-
tot désagréables d’opportunisme,
au-dela des affirmations bruyan-
tes, il reste qu'il existe au Canada
actuellement des problemes sérieux
et tres réels dont la solution sera
peut étre laissée aux générations
futures si la génération actuelle
ou plus précisément si les Cana-
diens d’expression francaise et an-
glaise d’aujourd’hui persistent
encore 4 mal poser ces problemes
ou encore se refusent de les voir
malgré leur évidence. Nous vou-
lons parler de la prise de conscien-
ce d'une quantité de moins en
moins négligeable de Québécois qui
a provogué une remise en question
des fondements sur lesquels a
reposé le Canada depuis une cen-
taine d’années. 1l est évident que le
chiffre d’affaires d’une entreprise
n'est pas plus immuable que la
constitution canadienne. Une cons-
titution quelconque est une loi fon-
damentale qui doit s’adapter aux
conditions changeantes. Autre-
ment, si elle était parfaitement rigi-
de, elle risquerait de nuire & toute
forme de progres et non pas seule-
ment aux investissements. Dire aux
Québécois sérieux de ne pas remet-
tre en question les relations qui les
lient au reste du pays c’est du pur
chantage et une forme demarchan-
dage particulitrement odieuse sur-
tout lorsque ces propositions nous
sont servies par des Canadiens
frangais. C'est contraire aussi a la
démocratie véritable parce qu’il ne
sert 4 rien de semer la confusion
par la menace et de remettre a
plus tard ce que l'on peut faire
maintenant,

Les universités recoivent plus
des hommes d’affaires que
les hopitaux et autres oeuvres

Les universités et les maisons d’éducation recoivent plus que les
oeuvres de santé et de bien-étre de la part des industriels et des hommes
d’affaires, selon une étude faite par la National Conference Board’s
Canadian Office, publiée en fin de semaine derniére.

Cette enquéte qui a porté sur les dons de 177 entreprises qui ont
contribué¢ $26.5 millions révele que les colleges et les universités ont
recu 46.1% des contributions alors que 40.1% allaient aux hopitaux .

et autres oeuvres de bien-étre.

L’an dernier, les entreprises ont versé en moyenne 0.97% de leurs
profits avant taxes, comparativement a4 0.89 dans une étude semblable

faite en 1962.

Les industriels et les hommes d’affaires ne donnent pas moins

qu'auparavant aux hopitaux, aux églises, aux autres oeuvres sociales,
mais ils donnent davantage et I’augmentation des dons favorise les
écoles et les universités,

L'une des raisons de cette attitude, selon plusieurs dirigeants d’entre-
prises interrogés, c’est que les universités et les maisons d’enseignement
exercent plus de pressions sur les entreprises, qu’elles reviennent plus
souvent & la charge.

Les dons de capitaux en 1965 'ont emporté sur 1962, surtout a

E}aused de l'expansion des universités. Les colléges et universités du
anada ont demandé aux sources privées plus de deux fois

d’argent en 1965 qu’en 1962, . ol autant

Voici d’autres constatations de l'enquéte du Conference Board:

® Les dons les plus considérables viennent des compagnies les plus
importantes (celles qui ont un actif de plus de $200 millions), mais,
en proportion, la moyenne de leurs dons est moindre que celle des autres
entreprises.

e [l ¥y a une tendance des grandes entreprises & dépenser plus pour
I’éducation; les autres favorisent davantage la santé et le bien-étre.

e Parmi les groupes industriels, ce sont les métaux primaires (qui
englobent I'acier et les métaux non ferreux) qui contribuent le plus aux
organismes de santé et de bien-étre et & 1'éducation. La banque, la
finance et les assurances viennent ensuite.

Les Affaires, lundi 2 janvier 1967




Vers un ministére de I"'Equipement

Restructuration des ministeres de la Voirie et des Travaux publics

En annon¢ant plusieurs nominations dans son ministere, le ministre de la Voirie,
M. Fernand Lafontaine, a déclaré qu'il s’agissait la d’une premibre étape vers une réor-
ganisation complete du ministere de la Voirie; d’autres aussi importantes suivront
pour conduire a la mise en place de structures d’opérations qui permettront de batir
le futur ministere de I’Equipement.

D’apres les rumeurs qui circulent
a Québec, il s’agirait d’une réforme
qui engloberait les ministeres de la
Voirie et des Travaux publics les-
quels se trouveraient englobés sous
le nom de ministere de I"Equipe-
ment

Des nominations

Le ministre a4 annoncé a cette
occasion plusieurs nominations a
des postes supérieurs impliquant
exclusivement des ingénieurs qui
ont une longue expérience de la
technique routiere au sein méme
du ministere,

Monsieur Philippe Bureau, direc-

teur de la Planification, devient
sous-ministre associe;

Monsieur Maurice Ostiguy, ingé-
nieur régional de I'est du Québec,
devient sous-ministre adjoint;

Monsieur Henri Perron, directeur
du Service technique de la Circu-
lation, devient directeur général de
la Planification;

Monsieur Jacques Charland, ad-
joint au directeur du Servicetechni-
que de la circulation, prend la di-
rection de ce service;

Monsieur Anastase Pigeon, inge-
nieur du district no 1, devient in-
génieur régional du secteur est;

Monsieur Firmin Bernard, ingé-
nieur du district no 9, devient in-

Québec annonce la distribution de
formules de déclaration de revenu

Les formules de déclaration du
revenu pour 1966 qui seront bien-
tot mises & la disposition des con-
tribuables different sur plusieurs
points de celles utilisées pour les
années précédentes. C’est ce qu’an-
nonce le ministre du Revenu du
Québec, M. Raymond Johnston.

Pour la premiere fois, précise le
ministre, ces formules comprennent
une section relative au Régime de
rentes du Québec. De plus, les ins-
tructions sur la facon de les rem-
plir sont disposées de maniere &
en faciliter la consultation.

M. Johnston signale que la né-
cessité de modifier les formules de
déclaration du revenu découle de
I'entrée en vigueur du Régime de
rentes du Québec, le ler janvier
1966. On sait que le ministere du
Revenu est chargé par la loi de
percevoir les contributions au Ré-
gime de rentes. Afin de ne pas
alourdir inutilement la tache des
contribuables, une seule formule
sera utilisée pour les fins de I'im-
pot sur le revenu et pour celles du
Régime de rentes.

Le personnel du ministere a pro-
fité¢ de cette obligation de modifier
les formules pour y apporter des
améliorations dans le but de les
rendre plus claires et plus faciles
a remplir. C’est ainsi, par exem-
ple, qu'une plus grande utilisation
de la couleur permet d’établir une
distinction marguée entre les ques-
tions relatives 4 'impot sur le
revenu et celles se rapportant au
Régime de rentes.

En outre, dans le cas de la
formule TPI-Générale, les explica-
tions relatives aux questions posées
sur une page apparaissent en mar-
ge de cette page. Cette disposition
permet une consultation rapide et
évite au contribuable I'obligation
de tourner constamment des feuilles
pour obtenir les éclaircissements
dont il a besoin lorsqu’il remplit
sa déclaration.

La distribution de ces formules
commencera au cours des pro-
chains jours et tous ceux qui en
ont besoin pourront s’en procurer
aux endroits habituels ou en
s'adressant & leur bureau régional
des impots, & Québec ou & Mon-
tréal.

La recherche en génie minier

Subventions doublées en 1967

Le ministre de 1’Energie, des
Mines et des Ressources, M. Jean-
Luc Pépin, vient d’annoncer 'octroi
de subventions au montant de
$100,000 pour favoriser la recher-
che dans le domaine du génie mi-
nier. Ces subventions, attribuées
par la Direction des mines, ont
été doublées cette année et seront
versées 4 onze universités.

Les premitres subventions ont
été accordées en 1962, a la recom-
mandation de la Direction des mi-
nes, en vue de stimuler et d’encou-
rager la recherche minitre dans
les universités canadiennes. Un
Conseil, formé d'industriels et
d’'universitaires, étudie chaque an-
née les demandes de membres de
facultés et recommande leurappro-

bation aupr&s du directeur de la
Direction des mines.

Cette année, des subventions a
la recherche sur la mécanique des
roches sont octroyées a I'Ecole
Polytechnique, aux universités de
la Colombie-Britannique, de la
Saskatchewan, du Nouveau-
Brunswick, de Laval, de MeGill,
de McMaster, de Queen’s, et de
Toronto. D’autres subventions ala
recherche sur la préparation mé-
canique des minéraux sont versées
a4 I’Ecole Polytechnique, aux uni-
versités de 1’Alberta, de la Colom-
bie- Britannique, de Laval, de
McGill, de Queen’s et de Waterloo.

Depuis le début de ce program-
me de subventions, la somme glo-
bale octroyée aux universités
s'éleve & $335,000.

geénieur régional du secteur ouest.

Monsieur Lafontaine a fait re-
marquer que les cadres du minis-
tere etaient restés sensiblement les
mémes depuis plusieurs annees,
méme si le budget de la Voirie
est passé de $157 millions en 1960
a $345 millions en 1966. ""Pour-
tant, a-t-il dit, nous disposons a
Pintérieur du ministere d'un grand
nombre de compétence qu'il s'agit

tout simplement d’utiliser & bon
escient et selon les speécialites de
chacun. Nos ingeénieurs ont un bou-
lot formidable a abattre quotidien-
nement el je crois que la mise en
valeur des compétences de chacun
permettra de mieux repartir le tra-
vail et par consequent de deécon-
gestionner 'administration géne-
rale du Ministere”.

Le ministere de la Voirie est de-
venu unetres grosse entreprise com-
me il sen trouve peu dans le Que-
bec. "Il lui manquait, a dit M.
Lafontaine, les structures adminis-
tratives qui en feront une machine
moins lourde & opérer.™

“Je tiens a signaler, a ajouté le
ministre, que cette réorganisation
s’est faite en collaboration avec les
cadres deéja en place. Je dirais meé-
me que tous les hauts fonction-
naires du ministere attendaient de-
puis longtemps cette refonte de
lorganigramme du Ministere et
c¢'est aver eux que nous allons
achever les réorganisations et met-
tre sur pied le grand ministere de
I Equipement”.

M. Lafontaine a dit, enterminant,
que les deux ministres associeés,
MM. Paul-E. Allard, a la Voirie, et
Armand Russell, aux Travaux pu-
blics, travaillaient en étroite colla-
boration avec lui.

Selon le secrétaire au Commerce des E.-U.

Une autre année d’expansion de 1’économie
alors que ’inflation sera plus modérée

Le secrétaire au Commerce des Etats-Unis a prédit que I’année 1967 verra I’éco-
nomie américaine continuer son expansion depuis sept années consécutives alors que
Pinflation sera moins aigué et que le crédit deviendra plus accessible.

M. John T. Connor a fait ces
prédictions dans la revue annuelle
de la situation économique et dans
les perspectives pour I’année qui dé-
bute.

La production, les ventes et les
revenus ont atteint des sommets,
a-t-il dit alors que déja il y a des
signes que la rareté de ’argent
s’atténue, ce qui permettra a 1'in-
dustrie de la construction domi-
ciliaire de reprendre le terrain per-
du au cours de ['année.

‘Plus de facilités bancaires ainsi
qu'une aide fédérale pour le finan-
cement des hypothéques devraient
contribuer & l’amélioration dans
le secteur de la construction domi-
ciliaire, a-t-il dit.

Le coiit de la vie

M. Connor a ajouté qu'il ne croit
pas que le colUt des aliments et
des produits de la ferme connaissent
les hausses vécues au cours de
1966. Au cours de 1966, ’indice
du colt de la vie a augmenté de
3.5% Le secrétaire au Commerce
a cependant ajouté quel’expansion
économique sera assurée si lesprix
et les salaires demeurent stables.

Quelques économistes ont prévu

LeCNposséde un
parc de 91,000
wagons de fret

Le Canadien National vient de
publier un ouvrage de 32 pages
qui renferme une documentation
compléte sur son parc de 91,000
wagons & marchandises. Il sera
particulitrement utile aux clients
du CN, puisqu’ils pourront décou-
vrir les emplois variés auxquels
peuvent se préter ces mémes
wagons. I[Is trouveront également
illustrés dans ces mémes pages,
divers types de wagons que le CN
a récemment concus et mis au point
pour mieux servir ses expéditeurs.

une expansion de I’économie amé-
ricaine, mais ils ajoutaient que la
hausse des prix qui résultera de
la hausse des salaires par suite de
I’expiration de conventions collec-
tives importantes dans la plupart
des grands secteurs économiques
pourrait bien annuler les bienfaits
de ’expansion. 4

M. Connor a ajouté que la sortie
des dollars américains continuait
d’inquiéter le gouvernement. Ce-
pendant la haussedela productivité
qui va découler des nombreux in-
vestissements en usines et en équi-
pement de production va permettre

de satisfaire la demande do-
mestique plus aisément, ce qui va
diminuer la demande de produits
importés et permettre en méme
temps aux industriels de prendre
une plus large part du marché
mondial.

I a également prédit que les
dépenses de touristes américains
4 l’étranger vont augmenter au
cours de 'année comparativement
4 ce que les étrangers viennent
dépenser aux Etats-Unis, mais
&4 un degré moindre, a-t-il dit, ce
qui va diminuer les pressions sur
le dollar américain.

Bien faite, bonne réputation,
c’est une Canadienne...
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M. Winters invite plus de 7,000 industriels a exporter davantage
et jette les bases du conseil consultatif de I’exportation

Comme suite & son appel aux négociants les exhortant & porter leurs ventes a
I'étranger & un niveau record en 1967, M. R obert Winters, ministre du Commerce,

a écrit cette semaine aux chefs de plus de 6,600 sociétés canadiennes et a jeté les bases
du premier Conseil consultatif de I’exportation au Canada.

Dans une lettre & quelque 6,000
sociétés qui s’occupent déja d'ex-
portation, M. Winters leur a de-
mandé de réexaminer leurs objec-
tifs de 1967 pour déterminer s’il
est possible d'atteindre des niveaux
encore plus élevés, Il leur a affir-
mé qu’il aimerait étre renseigné
sur leurs programmes d’exporta-
tion et connaitre leurs avis sur les
possibilités d’accroitre leurs ventes
a D'étranger. Il les a priés de lui
communiquer leurs suggestions sur
de nouveaux moyens que le Minis-
tere pourrait prendre pour les aider
4 réaliser 'importante tache de
développer le commerce d’exporta-
tion au Canada.

Invitations a I'exportation
En méme temps, le ministre a

écrit 4 quelque 600 firmes quin’ont
pas encore fait leurs premieres ar-

selon lui le potentiel voulu. Il leur
a demandé de songer a la possi-
bilit¢ de s’agrandir moyennant
I'exportation de leurs produits: "'Je
vous engage a porter le dévelop-
pement des exportations a l'atten-
tion de la haute direction et du
conseil d’administration’, a-t-il
écrit. Il a proposé aux sociétés qui
ne connaissent pas les services du
ministere du Commerce deluiécrire
pour obtenir des renseignements
et des conseils sur l'exploitation
des débouchés a I'étranger.

Dans les deux lettres, le ministre
a répété que l'objectif du gouver-
nement pour 'année du Centenaire
est de 111/4 milliards de dollars,
et il a prié les sociétés de ne né-
gliger aucune possibilité d’expor-
tation.

Les sociétés qui n’ont pas regu
de lettre du ministre du Commerce
mais qui, selon elles, possedent la
capacité de production voulue pour
vendre leurs produits a I’étranger

mes en exportation, mais qui ont

sont priées de communiquer direc-
tement avec le Ministere.

Conseil consultatif

M. Winters a également révélé
qu'il avait écrit & 32 éminents in-
dustriels et hommes d’affaires ca-
nadiens pour leur demander de
faire partie du Conseil consultatif
de l'exportation qui sera formé au
début du nouvel an. Il a mani-
festé I'intention de créer un tel con-
seil tout récemment, a4 1'assemblée
annuelle de I’Association canadien-
ne des exportateurs. Selon le mi-
nistre, cet organisme aurait pour
but de mettre a profit I’expérience
et le savoirfaire des grands chefs
d’entreprise dans ’orientation des
programmes et des services gou-
vernementaux visant a accroitre
les exportations. M. Winters a lais-
sé entendre que le Conseil se réu-
nira probablement trois ou quatre
fois 'an.

Ottawa porte 2 $500 millions les

crédits

affectés au financement des exportations

Voici le texte d’'un communiqué délivré la veille de Noé&l par I’honorable Robert
H. Winters au président et aux directeurs des conseils exécutifs de ’Association des
exportateurs canadiens, de 1’Association des fabricants canadiens et de la Chambre

de commerce du Canada.

La science des exportations
s’apprend dans les écoles

""Ce qu'’il faut faire pour former des exportateurs, c’est pour-
suivre intensément l’oeuvre de pionnier entreprise depuis long-
temps par quelques milieux officiels et privés en faveur
des échanges internationaux et faire davantage comprendre aux
gens, par une promotion agressive et constante, que le commerce
ne s’arréte pas aux frontitres de leurs pays, mais peut et doit
s'étendre bien au-deld. Eduquer les jeunes garc¢ons et les jeunes
filles d’age scolaire vers une formation plus intensive de 1’éco-
nomie & I%échelle mondiale serait excellent. Les responsables
et les dirigeants des écoles spécialisées accueilleraient avec grand
plaisir un tel recrutement. Ils seraient encore plus satisfaits s'ils
avaient la certitude de pouvoir trouver des débouchés suffisants,
dans la profession, en faveur de leurs éleves ayant acquis les
connaissances indispensables apres deux ou trois années de cours
assidus. 1l est, & regretter que, bien souvent, il n’en est pas ainsi,
car bien des fonctions duv commerce extérieur sont encore con-
sidérées comme secondaires par rapport aux autres fonctions
traditionnelles des entreprises.”

Tels sont les mots qu’employait M. Marcel Suprin, président
de I"Association Nationale des Spécialistes brevetés du Commerce
extérieur de France pour promouvoir cette autre forme spécia-
lisée de 1’éducation économique a tous les niveaux.

Alors qu'au Québec, on parle d'installer un cours de com-
merce et d'initiation économique élémentaires a tous les niveaux,
les Européens ont déja dépassé les pas qui concrétisent de tels
avancés pour commencer & vouloir se spécialiser dans les dif-
férents secteurs du domaine des affaires.

De son coté, M. F. Lorber, chef de division & la Chambre
de Commerce et d'Industrie de Strasbourg, écrit qu'a Stras-
bourg, I'Institut d’Enseignement commercial supérieur qui, aprés
avoir été créé en 1919 par la Compagnie consulaire, est actuel-
lement un institut universitaire, comporte en troisieme année un
programme de spécialisation en commerce avec ’étranger. Les
cours de cette section connaissent un vif intérét aupres des étu-
diants de cet établissement et, chaque année, plus que la moitié
de I'effectif de la troisitme année suit ces cours spécialisés. ..

Des lors, M. Lorber pense que les grandes écoles de commerce
devraient faire un effort afin d’éduquer les jeunes a cette spécia-
lisation et de former les futurs cadres des entreprises exportatrices.

Quant & M. .J. de Pontavice, directeur des Cours professionnels
du Commerce Extérieur, il rappelle qu’il existe des Cours pro-
fessionnels du Commerce Extérieur qui s'adressent 4 des jeunes
gens au début de leur carriere et qui ont pour but de leur donner
une formation dans leur métier ou de compléter et d'élargir
I'expérience professionnelle acquise pendant les premiéres années.

Ces cours, qui sont en méme temps des cours de promotion
sociale, préparent aunbrevetauquelundiplome d’Etat est décerné
par la ministre de 1'’éducation nationale a la suite de plusieurs
séries d’épreuves écrites et orales portant sur les langues, le droit
commercial, les techniques commerciales spécialisées, la géogra-
phie économique, la comptabilite, la connaissance des principaux
organismes traitant du commerce international. ..

Suivant M. de Pontavice, ces cours ont lieu en fin de journée
et s'ils demandent aux candidats un effort important, ils leur
apportent une formation et une valorisation, confirmées par la
réussite de ceux qui ont le mérite et la volonté d'aller jusqu'au
terme de ces études.

*“Je vous serais gré de porter a
l'attention des sociétés d’'exporta-
tion faisant partie de votre asso-
ciation ’adoption par le Parlement,
le 20 décembre, du projet de loi
C-253 modifiant la Loi sur 'assu-
rance des crédits a l'exportation.
Cette modification porte de 100 a
500 millions de dollars le
maximum du financement a long
terme des exportations en vertu de
I'article 21A et elle prévoit la dé-
livrance de garanties incondition-
nelles aux bangues en vertu de
I'article 13, ce qui permet aux ex-
portateurs de bénéficier d’un finan-
cement sans recours pour la vente
des biens de production a moyen
terme de crédit.

J'ose espérer que le surcroit d’ai-
de aux exportateurs que comporte
la Loi modifiée sera exploité a
fond par les exportateurs admis-
sibles qui poursuivent I'objectif
global de 111/4 millions de dol-
lars fixé pour !'année du cen-
tenaire.”

Le P. Ares réédite

le ““Dossier sur
le pacte fédératif”

Les Editions Bellarmin viennent
de lancer une nouvelle édition com-
pletement refaite et mise & jour d’un
ouvrage du R.P. Richard Ares,
S.J., publié pour la premikre fois
en 1941 dont le titre est “"Dossier
sur le pacte fédératif”’.

C’est le chanoine Lionel Groulx
qui avait préfacé ce volumeen 1941
et il s’exprimait ainsi:

**C’est bien ’étude la plus fouillée
que l'onait encore faite sur quelques
aspects de la constitution cana-
dienne".

La nouvelle édition est de beau-
coup plus volumineuse et plus com-
plete que la premiere car elle con-
tient un apercu des arguments
historiques et juridiques invoqués
dans le débat sur la "Confédéra-
tion, pacte ou loi.

La réédition de ce volume du
P. Ares a été rendu possible par
une subvention de la Commission
du centenaire de la Confédération
canadienne.

Former des
exportateurs

NDLR: Les appels répétés du ministre fédéral
du Commerce, M. Robert Winters en vue d’augmenter
les exportations canadiennes et les sommes importantes
mises & la disposition des industriels canadiens en
vue d’assurer le paiement des exportations doivent
nous faire songer également a4 la nécessité de pré-
parer, de former des exportateurs, des hommes com-
pétents qui seront aptes a4 saisir les besoins du marché.

D’autre part, on parle deformation professionnelle
a tous les niveaux et en méme temps des lacunes
qui existent en ce domaine dans notre systeme d’édu-
cation et dans le rapport Parent.

Nos lecteurs seront trés intéressés a lire cet article
paru dans la “*Vie francaise’”, publiée & Paris, qui
cerne d’assez prés le probleme.

La formation professionnelle est 4 I’ordre du jour: on s'em-
ploie a éduquer des tourneurs, des prothésistes ou des marins-
pompiers, On a raison. Mais qui se soucie de former
des exportateurs ?

A I'encontre de ce gu'on pense, 'exportation n’est pas une
vertu innée, C'est une science qui s’apprend, ou qui devrait
s’apprendre. On ne nait pas exportateur. On le devient.

Les pouvoirs publics, qui ont le légitime souci d’enseigner des
métiers aux citoyens, oublient ce métier essentiel — peut-étre le
plus important de tous: celui qui consiste a savoir ol et comment
exporter., Car ce n’est pas tout que de produire; il faut vendre.
Et ce n’est pas tout, pour un Francais, que de vendre a d'autres
Francais. Il faut savoir vendre au-dela des frontieres, & nos
partenaires européens, & nos partenaires du monde entier.

Nous aurions pu concevoir une économie en vase clos, ou
nous aurions vécu a I’abri de solides barrieres douaniéres. Nous
ne I'avons pas voulu. Nous avons choisi la liberté des échanges,
Comment acheterions-nous a I"extérieur si nous n’y vendons pas?
Une fois pour toutes, nous avons décidé d’exporter. Il nous reste
A en acquérir les moyens.

L’enseignement commercial n'est certes pas inexistant en
France: nous possédons des écoles, et d’excellentes, de tous
niveaux, qui forment des ""'marchands". Disons, plus noblement,
des techniciens du commerce. Mais ces marchands-l4 ne connais-
sent gueére que le marché intérieur. Qui songe a les instruire
sérieusement des débouchés internationaux et des moyens qui
permettraient de s'en emparer ?

En Angleterre, aux Pays-Bas, les esprits sont orientés, des
I'age scolaire, vers le vaste monde; les enfants sont imprégnés
d'une culture commerciale A 1’échelle planétaire, Ces nations-la
ont des traditions exportatrices; elles formaient déja des "mar-
chands aventuriers” en un temps ou les Francais ne révaient
que de charges vénielles et d’offices sédentaires. Aujourd’hui,
elles fabriquent sans effort des exportateurs, alors que nous
formons des ingénieurs et des administrateurs.

Que pouvons-nous, que devons-nous faire? Il n'est pas ques-
tion de renoncer a faire des ingénieurs et des administrateurs:
nous en avons grand besoin. Mais il nous faut aussi former des
garcons qui puissent associer, en vue de I'exportation, les con-
naissances techniques, commerciales et juridiques. Nous y par-
viendrons en incluant un enseignement commercial, au sens le
plus large, dans les études du premier et du second degré: c’est
I'age ou I'on assimile le mieux. Nousy parviendrons en orientant
certains de ces jeunes, ainsi ouverts & de nouveaux horizons,
vers une Ecole du commerce international, qui reste a créer,
mais que la Chambre de commerce de Paris, par exemple, saurait
fort bien ajouter & la gamme des établissements supérieurs.

Nous possédons déja, avenue d'Iéna, un Institutde Commerce
International, qui aura bientdt dix ans d'Age. Maisil n’est destiné
qu'a des patrons ou cadres occupant déja des fonctions profes-
fionnelles. Le probleme est d’éduquer les jeunes avant de remo-
deler les adultes. Il est de leur apprendre les habitudes et
les exigences des différentes clienttles, la fagon de formuler des
offres, d'établir des catalogues, de conclure des contrats, d’orga-
niser des réseaux. Les grandes entreprises, nous n’endoutons pas,
sont prétes & financer cet enseignement et 4 en tirer profit.

Il s’agit d'une oeuvre de longue haleine, Méme si une telle
école est bientdt créée, on ne transformera pas du jour au len-
demain une nation de fonctionnaires en une nation de pionniers.
Mais les Francais ne sont pas les pantouflards de la légende:
ils sont, on le sait, capables eux aussi de violer des cimes ou de
découvrir des iles. Ils seront capables de conquérir des marchés.

R. S,
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Imbrex acquiert
Maguires Carpet

Lors d’une récente reunion deson
Conseil d’Administration, Imbrex
a signé une entente lui permettant
d’acquerir toutes les classes d'ac-
tions de Maguires Carpet Distri-
butors Ltd. Le contrat final sera
signeé apres le 31 décembre 1966,
fin de I'exercice financier d'Imbrex.

M. Godbout, le président d'Im-
brex, a révélé que la transaction
a4 été effectuée sur la base d’un
échange d’actions et de comptant.
Cette transaction aura pour effet
d’accroitre immédiatement les bé-
néfices nets par action.

Cette fusion, qui augmentera les
actifs d’Imbex d’environ 259, , con-
solide une distribution nationale
avec bureaux, entrepots et repre-
sentation de vente d'un océan a
I’autre,

Le but de cette fusion est de tirer
le maximum de profit de la com-
pétence et de I’expérience adminis-
trative de toutes les filiales.

Actuellement, selon plusieurs organismes américains:

L’économie et le marché des valeurs vont chacun leur chemin

Au fur et 3 mesure que les grandes banques et les organismes spécialisés dans
la recherche économique, tels la maison Bolton-Tremblay, publient leurs prévisions
pour 1967, I'impression que les Etats-Unis connaitront des difficultés accrues se con-

firme.

Aussi, bien que certains ralentissements soient déja constatés dans les industries-
clés telles que la sidérurgie, ’automobile, le batiment, les biens de consommation
durables, la Bankers Trust Company estine que les pressions inflationnistes persisteront
dans le proche avenir en raison de I'importance des besoins militaires et de la pro-
gression des dépenses civiles. Les experts de la banque déclarent que le ralentissement
n'est que la conséquence d’un déplacement du centre de gravité des affaires vers une
nouvelle série de demandes;le marché du travail demeure tendu, I'indice des prix a la
consommation a pris une tournure inquiétante ces derniers mois et 'augmentation
des coiits de revient s’accélere, ce qui amenuisera les marges de bénéfices des entre-
prises, particulierement dans le secteur des industries de tranformation.

La National Planning Associa-
tions qui publie des conclusions
analogues, ajoute que le Président
Johnson devra en fin de compte
se résigner & demander un rele-
vement des impots sur les sociétés
et les particuliers. On signale aussi
que les prix continueront a4 aug-
menter.

M. Gerhard Colm, principal éco-
nomiste de la N.P.A., qui prévoit
un ralentissement du taux d’expan-
sion économique, une légere aug-
mentation du chomage et la pro-
gression continue du coat de la
guerre du Vietnam, conclut: “"En
1967, la route sera peut-étre plus
difficile et plus cahoteuse. Des gou-
lots d’étranglement apparaitront, il
y aura davantage de conflits so-
ciaux et de hausses des prix.”

Le gouvernement n'a pas encore
pris de décision en ce qui concerne
un dégrevement des impots mais
le Département du Trésor a annon-
cé derniérement un recouvrement
accéléré de la plupart des droits
d’accise, c'est-a-dire des impots in-
directs frappant les produits de
consommation, & partir de février,
pour les entreprises dont I'imposi-
tion & ce titre dépasse $2,000 par
mois. Les sociétés devront acquit-
ter les droits prélevés par le gou-
vernement fédéral tous les quinze
jours et non plus tous les mois,
sauf pour les alcools et les tabacs.

Cette décision devrait réduire
pour la Trésorerie la nécessité de
recourir & I’emprunt et diminuer
d’autant les charges d’intéréts.

Deux tendances divergeantes

Selon le bulletin mensuel des con-
seillers en placements, Bolton-
Tremblay, deux tendances diver-
gentes font leur apparition sur le
marché des valeurs. D'un coté, la
conjoncture économique se détério-
re 4 un rythme accéléré. De I'autre
coté, le marché des valeurs reprend
des forces et il contunera a s’amé-
liorer dans les prochains mois
d'une position de survente techni-

que a4 la mi-octobre et 4 la fin
d’aoit Ce dernier moment en a
été pratiquement un de panique
sur le marché des obligations.

Actuellement, nous pouvons dire
que le marché est assis sur une
bonne base et qu'on pourra res-
pirer quelque peu tant que la si-
tuation économique ne se détério-
rera pas.

Pendant qu’une brisure existe en-
tre l'action sur le marché des
valeurs et celle de I’économie, on
espere que cette séparation se re-
joindra bientot, poursuit ce bulletin.
Ces brisures ne sont pas rares,
mais expriment tout simplement
le fait que les marchés sont en
avance sur eux-meémes a certaines
occasions.

Eventuellement, ces courants en-
treront mutuellement dans I’engre-
nage delaconjoncture économique.
La maison Bolton-Tremblay con-
seille aux placeurs d’analyser la
tendance de la conjoncture écono-
mique dans une optique a long
terme. Spécialement pour mainte-
nant, alors que les indices bancai-
res se clarifient et par le fait méme
deviennent énergiques, il est trés
important de s’attarder sur un
changement majeur.

Le probleme des inventaires

La majorité des indices bancaires
sont cycligues. On les a développés
suivant certaines lignes de conduite
A cause surtout de la périodicité du
cycle du crédit qui varie entre deux
et cing ans. Le cycle du crédit est
en fait un cycled’inventaire. Quand
les affaires se rétablissent d'une
récession, les inventaires tendent &
se reformer graduellement apres
un certain temps. Plus les affaires
progressent, plus on semble per-
dre le contréle du volume des in-
ventaires. Ceci est surtout cause
par le fait qu'on prévoit nos ven-
tes sur celles d’hier qui normale-
ment ne se feront pas dans les
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mémes conditions, & cause des
changements technologiques.

Par exemple, si les ventes d’au-
jourd’hui ne rencontrent pas les
prévisions qu’on avait faites, des
lors les inventaires s’accumuleront.
D’abord d’une facon volontaire,
mais ensuite on ne pourra pas
étre en mesure de les controler.
Un exemple d’actualité nous le
prouve, et c'est bien le cas de la
production des automobiles.

Dans un tel cas, il faut voir a
réduire la production de tels biens
et par le fait méme, nous sommes
entrainés dans une période de ré-
cession telle que nous la connais-
sons actuellement. Le processus de
la liquidation des inventaires se
répétera éventuellement. Le cycle
des inventaires subira plus ou
moins une telle tendance.

Quand nous avons a analyser
la tendance de plusieurs cycles,

ques ameéricaines n'ont aucun doute
a ce sujet.

Il semble bien qu’il ne vaille pas
la peine de s’engager, sans d'excel-
lentes raisons, dans de sérieux ris-
ques économiques et 4 de lourdes
pertes sur le marché des valeurs
mobilieres, en un temps ou les
banques exercent un contrale strict
sur le crédit méme dans ce qu'on
est en mesure de considérer com-
me cycle normal.

L'économie a deux sens

L’économie développe aussi une
double personnalité contrairement
au marché des valeurs. Le secteur
privé de l'économie se dirige fer-
mement vers une forte récession.
Bien que la guerre au Viet Nam
renforcisse 'économie américaine,
il semble bien que le mouvement
précédent I'emporte sur ce deuxie-
me. Vu que le marché des valeurs
est plus prés du secteur privé avec
ses rapports aux inventaires, aux
cycles des investissements privés
domestiques, a la construction, etc.,
et intimement relié aux profits des
grandes entreprises privées, ’hom-
me d'affaires et le placeur se doi-
vent de considérer sérieusement le
secteur privé comme étant le vrai
catalyseur du monde économique.

La conclusion générale qu’on
peut faire ressortir actuellement ré-
side dans le fait qu’on ne prévoit
pas dans l'immédiat des hausses
qui pourraient étre intéressantes
pour le placer si on se fie aux
indices bancaires.

Les divergences engendrées par
I'action du marché des valeurs,
celle de I'économie et celle des ban-
ques représentent tout au moins
un défi tres intéressant. Il existe
plusieurs solutions pour en tirer
un profit intéressant, mais seule-
ment les plus habiles réussiront a
vaincre les tendances de la période
actuelle,

Le placeur a long terme etl’hom-
me d’affaires devront probable-
ment prendre une voie d’évitement
et attendre que |'économie et la
situation mondiale soient claire-
ment définies comme favorables.
Il faudra faire appel 4 une grande
patience.

PORT DE MONTREAL

En vue de 'année du centenaire
de la Confédération et de la tenue
de I’Expo & Montréal, la direction
du port a décidé que le port en
verra de toutes les couleurs allant
du gris pale au gris sable. On
prévoit que ce projet sera terminé
pour le début de I'Expo.

SHAWINIGAN
ENGINEERING CO

La Commission de 'énergie ato-
mique du Pakistan a choisi comme
ingénieurs conseils une entreprise
de Montréal, la Shawinigan En-
gineering Co. Ltd, pour construire
la centrale nucléaire KANUPP de
Karachi, au Pakistan de 1'ouest.

nous sommes astreints a faire at-
tention A une série de courbes non-
cycliques qui prennent la vedette.

Le crédit s’accroit

Le crédit tend a4 prendre de 'ex-
pansion trop vite. Une somme de
mauvaise administration des affai-
res s’est accumulée au cours des
années et aujourd’hui, on doit la
régulariser sur une haute échelle.
Les problemes de la balance des
paiements internationaux ne con-
cordent pas avec le cycle des af-
faires de deux 4 cing ans & cause
de défectuosités dans le systeme.
Ces défauts sont qualitatifs et ne
peuvent étre inclus dans I'analyse
quantitative du cycle normal des
affaires.

Le Bulletin de Bolton-Tremblay
continue en écrivant gu'il semble
raisonnable de croire que les ten-
dances actuelles, dans le développe-
ment d’un cycle a long terme pour
corriger le cicle &4 court terme ac-
tuel, verront apparaitreunerestruc-
turation d’un nouveau cycle a long

Lafferty, Harwood & Co. L.td.

Conseillers Financiers

1010 Beaver Hall Hill

terme. Il semble bien que les ban-
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L’industrie des pates et papiers produit
a plein régime et maintient son allure

par R.-M. FOWLER, président
Association canadienne des producteurs de pates et papiers

Au Canada, en 1966, la pro-
duction de pates et papiers a aug-
menté de plus de 99, Cette montée
vertigineuse est la plus élevée ja-
mais réalisée, et elle a placé a
pres de $2.3 milliards la valeur
de la production canadienne de
pates et papiers.

Quand les chiffres définitifs seront
disponibles ils indiqueront proba-
blement une augmentation d’en-
viron 9% dans la production du
papier journal et plus que ce pour-
centage pour le carton. Celle du
papier kraft a dépassé 8,. Onnote
une augmentation d'environ 8%,
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dans 'exportation de pate de bois,
de 13", dans la fabrication de pa-
piers d’écriture et d'imprimerie, et
de 5", dans celle des papiers spe-
ciaux.

Les immobilisations

Les immobilisations au sein de
I'industrie des pates et papiers du
Canada ont aussi atteint un niveau
record ; on estime que, pour la pre-
miere fois, elles ontdépassé le demi-

milliard. Plusieurs nouvelles usines
ont commence i produire et des
élements importants de program-
mes d'agrandissement et de mo-
dernisation qui avaient été lancés
dans certaines usines ont été réali-
568,

Cette expansion est caracteé-
ristique de la croissance dynami-
que qui a marqué la principale
industrie manufacturiere et expor-
tatrice du Canada depuis 1960.
in fait, la valeur de la production
de pates et papiers du Canada,
cette année, a été de 40Y, plus éle-

vée qu’en 1960, La plupart des
secteurs de notre industrie ont par-
ticipé a cette augmentation, mais
c’est celui de la pate kraft qui en
a profité le plus.

En 1966, la production a aug-
mentée, mais le prix de revientaus-
si. Il en est résulté que 'augmenta-
tion de la production ne se reflete
pas dans les bénéfices qui, en cer-
tains cas, ont été inférieurs a ceux
de 1965.

A pleine capacité

Encore une fois, I'industrie dans
son ensemble a continué de pro-
duire presque a plein régime. Qu'’il
en alt été ainsi au moment ou I'on
ajoutait considérablement & la ca-
pacité de production reflete bien la
croissance marquée et soutenuedes

besoins mondiaux de pates et de
papiers, La demande vigoureuse
aux Etats-Unis, ou 'économiecon-
tinue de se renforcer grandement,
a été particulierement remarquable.

Le total des exportations denotre
industrie a d’autres parties du
monde a aussi augmenté au cours
de l'année. De plus, une montée
considérable dans les expéditions
domestiques dénote la croissance
continue de I’économie et la pros-
périté du Canada.

Pour 1967, les perspectives de
I'industrie canadienne des pites et
papiers semblent favorables. Dans
le monde des affaires, les marchés
principaux semblent devoir se
maintenir 4 un niveau éleve, de
sorte que les expéditions, encore une
fois, pourraient établir un nouveau
record.
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Selon le président du Conseil d’administration de la Bourse de Montréal

L’indice des valeurs boursiéeres s’élevera en 1967

Il est d'usage, a cette époque de
I'année, de faire des pronostics éco-
nomiques, Je me contenterai, toute-
fois, de faire le bilan des activités
de I’année qui se termine et d’expo-
SEr mes vues sur ce que pourrait
étre, j'en ai du moins ’espoir, I’an-
née 1967, adéclaré M. J. T. Thomp-
son, président du Conseil d’ad-
ministration de la Bourse de
Montréal dans le bilan et les
perspectives qu’il présente en cette
fin d’année.

Les indices de 1’activité boursiere
en Amérique du Nord et dans le
monde occidental ont fléchi 4 main-

tes reprises et leur comportement
est demeuré constamment irrégu-
lier. Contrairement aux années
précédentes, le marché a subi des
pertes et le volume des transactions
s'est affaibli; ce fléchissement géneé-
ral est indésirable. Le marché de
New-York et particulierement les
moyennes des valeurs Dow Jones
ont baissé d’environ 250 points
pour atteindre un minimum de 745
en octobre aprés un sommet de
995 en janvier. Au cours de cette
méme période, I'indice des valeurs
industrielles de Montréal atteignait
un sommet de 171.39 points en

février et un minimum de 136.20
en octobre, soit une perte de 35
points. Depuis son point le plus
bas, I'indice des valeurs industriel-
les de Montréal accuse une reprise
de 13% mais le déclin n’a pas en-
core été completement compensé.
Le volume des transactions a la
Bourse de Montréal a augmenteé
d’environ 7Y, par rapport a 'an-
née précédente mais la valeur de
ces lransactions représentent une
perte d'environ 12v, .
Facteurs de baisse

De nombreux facteurs économi-

ques et politiques ont influencé le

marche. La taxe de perequation
américaine et I’état de la balance
des paiements du gouvernement
americain ont sensiblement ralenti
le mouvement des capitaux en pro-
venance des Etats-Unis. Des con-
ditions comparables regnent au
Royaume-Uni et en Kurope. La
politique de restriction monétaire
au Canada et ailleurs paralyse
P’investisseur; il ne dispose pas des
mémes sommes d’argent en raison
de ces mesures qui ont nettement
décourageé 'investissement dans les
valeurs mobilitres. Les amende-
ments 4 la loi des banques n’ont
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pas été adoptés par le gouverne-
ment fédéral et ce délai a entrainé
une chute des valeurs bancaires.
Le déclin général de I'activité bour-
siere est également attribuable au
climat politique et aux conflits qui
sévissent dans le sur-est asiatique,
I’Afrique et le Moyen-Orient. Il faut
souligner, par contre, que ces fac-
teurs ont toujours influencé le cours
des avaleurs et continueront de le
faire. La faillite de I'Atlantic Accep-
tance et ses entreprises affiliées au
début de 1966 ainsi que 1'effon-
drement de la Prudential Finance,
au cours des derniers mois de
I’année, ont provoqué des remous
dans les milieux financiers. Ces
événements auront des répercus-
sions qui se feront sentir partout
et rendront encore plus difficile la
tache d’encourager !'investisseur
canadien a placer ses fonds sur
le marché domestique.

En raison de ces faillites, on
réclamera des mesures plus séveres,
plus efficaces, et on recommende-
ra, sans doute, une législation uni-
forme dans toutes les provinces du
Canada. Les gouvernements pro-
vinciaux devraient collaborer plus
étroitement avec le gouvernement
féedéral, mais, étant donné que le
commerce des valeurs mobilieres
releve de la juridiction provinciale,
il serait difficile d’uniformiser les
lois qui le régissent. D’autre part,
la situation n’étant pas la méme
d'une province a l'autre, on ne
peut pas les assujettir, dans l’en-
semble, & une méme loi. Les par-
ticularités régionales exigent une
législation appropriée, sans quoi
on empécherait I’expansion écono-
mique et les valeurs de nombreu-
ses entreprises ne pourraient étre
admises & la cote et demeureraient
hors-liste. Il appartient aux diffé-
rents corps législatifs de juger de
l’apport de ces mesures.

Nouveaux locaux

La Bourse de Montréal est logée
depuis un peu plus d’un an dans
ses nouveaux locaux, Place Vic-
toria, et ce changement de décor
a suscité beaucoup d’intérét dans
le public. Les tableaux de cotes
électroniques, le systeme de télé-
vision en circuit fermé et les ordi-
nateurs fonctionnent tous de fagcon
satisfaisante. Tout ce matériel, les
programmes nouveaux qui se réa-
liseront bientot et certaines amélio-
rations techniques que ’onapporte
en ce moment, assurent le service
boursier le plus perfectionné et le
plus efficace au monde.

Nouvelles inscriptions

Au cours de ’année 1966, on a
inscrit environ 15 nouvelles va-
leurs & la Bourse de Montréal
Les nouvelles inscriptions augmen-
teront en 1967. Le wvolume des
transactions 4 la Bourse de Mon-
tréal a été d’environ 42,000,000
actions représentant une valeur de
plus de $860,000,000. pour I'an-
née 1966, L’amélioration du volu-
me, tout en étant minime, laisse
prévoir des gains considérables en
1967 A la Bourse de Montréal.
Grace & nos nouvelles installa-
tions, nous pouvons mieux satis-
faire l'investisseur et répondre a
ses demandes de renseignements
qui se font de plus en plus nom-
breuses. Nous disposons aussi de
moyens rapides et efficaces pour
transmettre & nos membres les in-
formations boursieres. Ces deux
facteurs encouragent une collabo-
ration plus étroite avec nos mem-
bres.

La hausse récente de I'impo6t pré-
levé en raison de 1’augmentation
de la pension de vieillesse, pourra
temporairement restreindre le vo-
lume des investissements, maisI’in-
térét que suscitera Montréal dans
le Canada et le monde entier
m'assure que 1967 sera pour nous
une année mémorable,
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Selon M. Charles-B. Neapole

Le marché des valeurs mobiliéres jouira d’un important regain de vie

Les contraintes subies par les dif-
férents secteurs d’activité de ’éco-
nomie canadienne ont entrainé un
ralentissement du taux decroissan-
ce économique global mais endépit
de ces facteur, I’année 1966 passera
a4 D’histoire comme une année de
succes. Les secteurs agricole, in-
dustriel, commercial et financier ont
enregistré un taux de croissance
extraordinaire. Le contrat de vente
de blé, pour un montant de $800,-
000,000, accaparera la production
des deux prochaines années. L'ac-
tivité économique intense, de I'At-
lantique au Pacifique, a pratique-
ment fait disparaitre le chomage
qui touche actuellement moins de
quatre pour cent de la main-d’oeu-
vre disponible. Ce niveau élevé de
I’emploi, la vive concurrence pour
la main-d’oeuvre spécialisée ainsi
que les demandes des travailleurs
syndiqués ont contribué 4 une haus-

L’industrie
miniere en téte

L’industrie miniere se place bien
loin & la téte de tous les autres
secteurs industriels canadiens pour
obtenir des devisesétrangeres. C'est
ce qu’a déclaré récemment M. A.-
L. Fairly, le président de Hollinger
Consolidated Gold Mines Limited,
devant I'Institut canadien des mines
et de la métallurgie.

Il a ajouté: *“Notre secteur four-
nit déja plus de 30% des exporta-
tions du Canada, et il se développe
4 un rythme plus rapide que tous
les autres. Aucun autre secteur in-
dustriel important offre, pour les
dix prochaines années, des possi-
bilités de développement aussi con-
sidérables que I"industrie miniere”’,

Bien que trés optimiste sur les
possibilités de développement mas-
sif de 1'industrie minikre canadien-
ne, le président de la Hollinger a
prédit une vive intensification de la
concurrence étrangére sur le mar-
ché international.

Dans divers pays, dont la Russie
et la Chine, le secteur minier se
développe 4 un rythme trés rapide;
de plus, I’Afrique, ’Australie et
I’Amérique du Sud possedent des
réserves considérables de minerai
de fer & haute teneur et jouissent
de prix de revient inférieurs 4 ceux
du Canada.

Quant au cuivre, dont la produc-
tion joue également un role im-
portant dans I’économie canadien-
ne, le Chili et divers pays africains
peuvent en produire & meilleur
marché que le Canada,

“Les autorités fédérales et pro-
vinciales devront”, a ajouté M.
Fairley, *‘tenir compte de cette si-
tuation quand elles établiront la
répartition de la charge fiscale et
fixeront leur politique & I’égard de
I'ind 1strie miniere”’.

MARION,
ROBIC & ROBIC

ci-devant

MARION, MARION
fondée en 1892

¢ Brevets d'invention
* Marques de commerce

* Droits d'auteur
en fous pays

2100, rue Drummond
MONTREAL 25
Tél.: 288-2152-53-54
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se geénérale des salaires qui a en-
trainé par la suite une hausse des
prix des biens et cette montée en
spirale des salaires et des prix
continue malheureusement son as-
cension. Le malaise ressenti dans
le monde du travail a particuliere-
ment caractérisé |’économie cana-
dienne au cours de l'année et la
hausse des prix a augmenté letaux
de croissance nominal du PNB.

Les investissements
Dans le secteur de la consomma-

tion, les ventes du détail se sont
maintenues 4 un niveau favorable

tout au cours de l'année, mais il
était déja possible de percevoir vers
la fin de I'année un certain ralen-
tissement dans ce secteur principa-
lement causé par les hausses de
prix et la diminution du revenu
personnel disponible des consom-
mateurs. Le nivellement des ventes
d’automobiles au pays et de
d’autres biens de consommation
durables explique en partie ce ra-
lentissement. Il est intéressant de
remarquer que le crédit 4 la con-
sommation a atteint un palier dans
les secteurs de la vente d’auto-
mobiles, des ventes de magasins
4 rayons, de la vente de meubles

et d’appareils ménagers et des préts
a4 tempérament. La fabrication
d’automobiles a légerement dimi-
nué au cours des premiers mois
de 1966 et les plus importants pro-
ducteurs ont maintenant ralenti sen-
siblement leur rythme de fabrica-
tion et mis a pied uncertain nombre
de travailleurs.

Notre commerce international
s'est avéré meilleur au cours des
neuf premiers mois de 1966. Le
déficit du compte courant sur les
échanges de biens et de services
était de 14 pour cent inférieur a
celui de 1965 qui s’élevait a $719
millions. L’accroissement de notre

solde commercial favorable expli-
que cette diminution du déficit du
compte courant. Nos exportations
de marchandises destinées a dif-
férents pays ont augmenté de
$1,203 millions au cours des neuf
premiers mois de 1966 par rapport
4 la période correspondante de
I'an dernier.

Les ""directives” économiques et
d’autres politiques restrictives for-
mulées par le gouvernement amé-
ricain dans le but d’améliorer leur
balance des paiements ainsi queles
restrictions sur ’entrée des capitaux

(Suite & la page 12)

RENDEMENT SEMAINE EN COURS
Ropport Dividendes &moisey & maisou
goins  Prin/ 1966 poyes ind.  derniers  dernisres Vit vorit varhs
tous Bene haul  boi Tires 1945 1966 annesfisc  interim.  houl bov ture tions 1005
167 1% 1% Metro S sdlan - July 20 IME 1NG 1Ne + N
(2] 29 e M * pfd 1.3 L300 ésdan 494 July 1.78 cara
LF 14 10¥  Mex Light 5tk Dec 218 adieevits il
75 LF4 B [ R Fpns 1.00 Dec 847
8.5 B 275 MGF Mgmt ro A4 g
49 158 54 .00 MPG Inv 22 22 sbduly .28 was
a7 b 94 * pfd 130 uly  3.18
220 100 ** wils . .
7.1 103 190 295 Mt Brick 20 25 Dec 34 Septim 3
i 10% 5% Miron g!d 110t 60 édMar  1.15 .
L LR #3 MilchRA 100 1.00 Dec 128 Jun .48
500 LR B - De: a8 Ve
14 182 19 15% Molson A 55 A4 &sMar 117 Sept 85 17 .
T4 181 9% 15 i 55 A4 BsMar 107 Sept B5 19 18v 1M 4 W
34 N0 8 S'a M Foods .25 .25 un (66 Sepltllw .15 TH W Th o+ W
2% 18 75 n M Invest 250 2.00 Dec 594 : 4 0 0 PR
5.2 445 2,95 Montex 03 Dec 61 Jun 01 320 335 320 ...
4.2 165 L] ' pid ) Ad Dec 204 Jun B4 10N 10W 10V
200 155wt 180 1,80 180 + 5
38 03 1 4 Ml Loco A0 60 Dec J9 Septdm B3 18V: 4% 18 + W
28 o 25 25 M1 Ref 40 A0 Dec 180 7 w0 L
4.5 148 2% 133 MH Trust 45 62 Dec 53 3 13 13%
1.7 M0 s 7% MooreCo 125 1.50 Dec 318 Septdm 2.48 873 a5 Ve + '3
0.2 " A 7.00 T.00 3888
4.7 g4 N 16%%  Morse A TV R0 Dec 205 Septym 1.57 19% 19 19 4 1
45 %1 N 14w “ B8 42 80 Dec 195 Septfm 149 18 174 18 + 3
5.4 54T 49 " pld 75 5 507 51 + %
F'}u éx  MorsePaint .70 May 2.62
61 11 7 12 MIR Rlce .80 /B0 dsApr 108 10 14
8.7 wa N g 1.45 21 2%
4.7 P54 5. Murph Dec 51 Septdm .38 B Ty T
5.2 W op 1.43% Sept 7.28 28 23 WA —
O 45 M 2 Mussens AV 4D G4Mar 129 & L} & + W
MHATIONAL N-O
82 52 5% 4.00 NaborsDrill .25 .35 &sApr  B] 415 475
123 235 120 NatAutV Dec 1 1.40 115
55 7% T 54  Nat Cont 20 0 Dec 0 July?m 40 S 59 Sla
30 1.5 " owls 1.3 1. .50
679 1% @ Nat Drug Dec .14 JulyZBw .13
48 16 10 * pld &0 .60 Dec 1K Julyliw .71
72 W 5 Nat Groe .80 B0 sgMar 390
59 e 2% ' pid .50 1.50 Mar 10,29 + s
3 50 48 Mot Hees téJun  .S5%d
1L.e0 .00 * phd &4Jun g +15
56 1.8 Nat Lead 1325 113 Dec 501 Sept¥mi.7l
39 163 M3 15% NatTrust 58 A5 840ct 101 18 14 6% — ‘4
52 150 18 15 NB Tel 80 Dec 102 15 1% 15 -1
4.6 1.8 1 B Nild Light 36 A0 Dec T e B 9 + W
65 9.8 94 & NeonProd 40 sshpr 81 1 Bl 4% b %
7.2 7 15 Mlag Steel 1.95 s May?m 4,25 1734 27 Wa o+ M
a7 L] 193 Nlag WC .00 Kl 2%
55 98 % 18 "B 0o 1 18
41 157 55 46 Meoranda ] Septom 2,73 4§tz 47 492 4+ 1N
27 181 13%  10% Nor C Gas JuniZm 91 13 12 3% 4+ 4
1% MeE N * pld 51 8 W W — %
57 51 45 ** 15t pid 45 ah
27 193w 8%a  Mor Phone Seplfm 14 T 93 e 4+ 1%
52 1o 8 &' MNor Tar il T 8
7.4 wa N “* pld W v W
53 ] 7avz  NW Ut . T4
43 187 1 f'4 M5 Light Seplfm 45 Lo B L )
7.8 M T Qak Wood LY
54 8% M3 15% OceanC Jun 78 8% Tha
A N s a3 Ocean F Lo LT L)
5.8 94 18 2% Ogiivie e 13 E + W
55 EH) Ja Y opl 0 I
0.8 2B 48 Ont Loan 43
44 88 4 26 Ont Sleel Jun 159 1 %
5.8 125 02 "pld Jundss 19 128
4.1 .6 300 275 Ont Stores .45 2 245 + 5
0.8 225 30'% 217 Oshawn Oclatw 785 25 24t IS *a
BlG 534 Ow 74 1
&3 03 8 L] 0
446 2.5 455 215 PAC Inv 8 18 Now 18 May .10 131 4.10
4.2 ’: Gec .26 Septdm 21 11 11 1 -
400 363 370 —20
80 45 A 284 155 173
58 e 1.1 Jun 11 8 9
1.8 N P& M 1e% 10% [
54 lhow 49,89 467 57
74 184 oc 4 o
53 e Marimidel 1o 125
32 84 1z
33 8.4 12 ;i
6.0 \ "optd 97 ('3
31 N8 4 3 Phitlips © Sepldm 333 40 Ie 40 4 1
82 97 15¥%2 1% Photo Eng 12 132
4B 181 1w 8% Pow Corp Py e 9+ %
&0 T 387 ' 4dapl L ki) At
4d 12 # “Ind pf P P e —
4.7 214 285 1.4) Prem lron 1.50 1.40 150
313 127 2 ns Brem Tr 285
81 107 5% 12 Price Co Sep!fm B 1234 12 12
5.7 a5% Tiex ' pid Sept 11480 70Va
157 15% 9 Q as Septldm .52 10 93 9%
5.2 98BS * 540 phd B8 L] -] + W
62 10 85 5V pid By B 89 + Y
825 410 “EIwis 440 400 440
310 275 s wis 290 29 290 +15
3.7 158 MW 152 Que Tel . 18Y: 18z 18% b
57 e 1T “Sopfd .00 %
8.2 T0Ve 18 “51pfd 100
57 2 15 “550id 1.00 165 8
55 n 14va " Saptd 100 TeVa 0
59 8% 15% " 4dpld 95 16Ya
10va  2.50 Quinte A5 4 &%
0.5 p X oA 50 t 36 2,80 &.75
8.4 108 149 13 R&M Bear 1.20t 120 a 130 5
1.7 176 5% 355 RankOaA . 07 &m0 2 420 410 420 + 5
43 435 240 Rapid Grip 1 Jun .12 #2190 150
.5 ik ::n ;:n xt "eﬂﬂ " Jun 30 Bl . ;\"?
3 a L] {
2.4 70 0 N Reichhald Sepldm 1.56 254 WM 5% + Y
LY Sove 48 Reid pid 312V 3, 7 v .
58 79 13 Reitman ; y 1 July .39 0 a1+ 2
70 1% 0% 8 A AT Mg fSan 102 July 39 8 Lo T
67 131 8 4 Reno'dCh 13 110 Dec 130 16 8
1.9 546 M4y & Revelstoke 5P Deg 143 H M Th — %
8.5 oW 8% * ofd 10 120 Dac  8.50 i 18l
0.8 Bl &2 Rev Prop 50 P Oec 102 Jun 47 Vel Y5
2.1 wa A * plid 00 200 Dec 18,28 W W WM — N
553 150 " owis ik 100 ... 400
53 9 B)  RyAlumpf 475 475 Dec 3874 % 98
7 Stn  Riverside .15 Dec .3id Sept9ml.78d 5 5 5
5 13 w 160 Dec 1,72 Sept¥m227d 10 15 .
215 1.0 R Nodwell i Sept .82d .30 130 1.3 -1
12 16 % 73 Rob*Mlig .50 B0 Dec 178 il 5%
59 W 18 “ pid L 120 Dec 13.46 ] nvs
1.0 0t il “Irdpf 171 134 Dec 1.2 1 18 18+ Y
=4 AT 1M W Robinson L .8) B0 Dec  1.57 13
X M4 MW Y opld 1L 100 Dee  1.57 1645
33 180 a8 18vs  Rockwell 151 1.50 Dec 280 Sept?m 2.49 45
36 110 13 "0t Rolland A .50 A0 Dec 100 n n i
.7 Tt 12 "B .15 35 Dec 95 n 13 13
20 L L1  pld 425 425 Dec 105.14
36 205 25  Raomlield Dec .l . a5 35—
5T 2.7 13 7 Ronalds F .43z .50 é&Jan 101 e Fa N4
1.2 N e Rothman dbJun 244 ‘e 25 S+ W
44 164 Bl ANY Royal Bk 2460 300 460ct 402 & s &9+
5.0 ar 1w 915 Ryl Oak A .80 50 Dec 115 0 ,
8.8 Wk NV RyT of 100 .00 Dec e 15 W uh — 1%
nr n 0 Raoyalite Dec B n n 1 -
52 %% N “ pld 1.31% 1.3 Dec 1473 25
6.2 2 1 12% Russel HA .75 50 Dec 180 1% 1% 3% + %
a7 BE A4 2V StLawCm .75 1.00 Dec 370 W W WA —
157  8.00 °C wis R .. 1.3
a8 2% 1% StLawCp 1.00 1.00 Dec 227 21%
54 s B9 " pld 500 5.00 Dec 81.81 L] . Le]
A3 10 t Law Div Dac 0 Jo 0 T
.1 t M Gas LNov .01 a7 35 a7 =1
#7179 1y 9 Sal Foods 40 A0 saSept B 109 10 s + %
29 N0 15 0 Sangamo 30 WP  Dec 1.30 13 3
™0 480 150 Sayvetle Dec 05 400 190 400 + 5
14 T 12%  Scott LaSal 40t 45 &sdan 171 July 99 14 kel
&9 19% 16 SiottsMipf 100 10 dsMar 1R 16 18 18V

22 ateENzET:

)

~

I
n

D n e

RENDEMENT SEMAINE EN COURS
5 lﬂ»_ ,f" 1986 Dividendes bmoisov & moitou
s Prin, d dernisre rnisres
payes in dernier farme vorio ventes
tx Bine haul  bos Tires 1985 1966 on . interim  hou! bot ture tom 1008
23 wr on 84 Scott Yk 24 Dec 8 . 2
81 0.2 43 2.80 Secur Cag 24 4 GSApr 29 Oct .5 1
56 93 W n Scythes Co 1.00 1.00  Nov 191 .
68 495 150 Seaway Hot Dec . 5
&7 32 250 150 SelectFin .0 .12 Dec 86 ... 7 4
187 155 1.05 SalectL Dec Ja
41 192 By 4 Selkirk A Ang 30 Dec 38 Septtm .41 B 8 T
1.8 217 e 19 Shell A . 40 Dec 101 Septim 95 22 22 2% + 'Ya 112
4.2 B'%  24% Shell Inp! 101 190 Dec .77 28Ve MM 28ly 3
40 550 “ wis .| . +10 =]
54 120 G 28 Sher Will 180 1.40 &8Aug 2.09 .
6.6 1300 "pgld 7.00 7.00 Aug 2055 e
33 w7 5% 1% ShopASave .40 .40 &&Mar 72 Octliw 25 12 N 12 M
33 8.0 5% 1.5 ShopCty 5 0P Nev .38 Sepliow 33 100 .00 1 12
N4 56 295 175 Shully's 20 .20 ésdan 30 5 oo LIS OLTS 108 2
43 946 7w 405 Sicerd M 30 Dec . Ma Ma Mao+ WM
8.0 n 1 o FM 120 L0 Dec 1113 LW
58 93 w0 7 Sliknit 40 55t Dec 1. w w 10 2
5.1 0 8 “opfd 200 2.00 Dec .97 £ 2
51 123 z 14 Silver A JTVe B0 ésMar 122 150 1V 1Al Tx
57 1.5 L -} gV B0 ASAar 122 1% 15%
2.0 8 845 14%  Simp-Sears .30 30 s6Jan A5 15 1% 15 + W
21 na 1% 25% Simpson's 544 60 £5'an 123 WA WU MM o— W A&
43 50 0 5%  SKD Mig 25 25 dgSept LN Fi &
&0 2.9 & 9% Slater 5 40 40 sICct L0 1] % 10 E n
&7 B “lstpld 110 110 v 14 1634
87 LT *2nd ofd 110 1.10 é Ma :
s s " & pfd 1.20 17 7%
L T X A wis 250 335 3235 =15 2
43 8 hasl vz  Sobey's 25 32 btapr d na 7 L -1 2
85 45 oca i .30
4.2 7 4.30 SocGenQue .10 .20 . 450 439 4% 5
| &5 Ny 13 10 S0gem S0 B5P Mec 51 Seplm 52 11 1] n 7
| 50 BE~ 14 10 ogena e rd S0 84Teb 14 o ]
8.0 §1Vs 38y Som Indpl 280 2.80 rec 47.91 a8 4B
a7 o7y a2 an southam 1,20 1,20 Dec 184 Sept¥m 130 13 N 0% — B &
5.0 B0 -40  Spartan &50ct 4 B0 4 N 980
57 P8 450 320 StaftFd a0 Dec .36 Ta0 240 24D 1
15 195 37W 3% St Brands 1.20e°130¢ Dec 191 Septim L4438 | s
I 56 56 13 83 515t SN 15 .51t Dec 1.80 B Bl BN . 3
{ &7 67 18 7 tand Pav .65 séMar 112 Sept .10 e T 8 + L 0
1.7 184 2 184  SI Radio e 36 saMar 117 7 e
54 10,0 L] 8% St Brock A .80 50 Dec o1 8% L L
| 43 1.0 8% 18% Steelof Can .85 8BS Dec 180 Seprdm 1.40 20 19 70 161
|20 182 M4u 17V: Steinberg A i &luly 111 18T 18l 1R% W 3
l‘ 58 s 97 pfd 25 595 deduly 18294 L] L
| 37T T @ Sterling Tr M D P ] B9 8% M = W 1
50 308 600 350 StwartH 49 M0 &SNov 13 385 250 151 —s0 n
54 12 g * pid A8 A8 Nov  3.81 B e M — 1 3
45 A7 S 4G Sluatt O 185 2L.10P 46Mar 542 4T a1 47 1
350 &% 400 Superpack Mov .15 Aug¥m .31 5 Sy Mo+ w9
13 179 485 350 SuperfestC 05 05 Dec .2 18 460
2.5 6 WA e " O 50 i Dec 205 a1 1N — W &
53 H " oald 500 500 Dec 8834 wh
40 134 W 24 Tamblyn 105 105t Dec 1.93 25 15 15 1
53 0% 38 7 pl 200 2.00 54,74 ELEY a0t
34 9% 7 Tancord Octlom?.37 Maymlod 917 %4 9% 4 1% 4
| 7 1LH Le * pid M 2. MayIm1.17 3.00 335
| AL 2N Tate &L 1% 13% .
| 28 48 7 51% Texaco 145 180 Dec 401 Sep¥m 315 &F 67 3% + W 11
54 L] " * pid 400 400 Dec 350,47 Sep®m?5.20 7% 7% 73 =
| &5 280 1% #ux Thcninv .35 Al 32 un .19 7 ? ¥ 5
| 58 g 4 * pid 250 .80 Dec 12.25 Jun 733 40% a4
| 34 ne  @u s ThompsnP 20 2 Dec 50 Shy a4
23 57 9% 4z ThmsnNews 44 Dec M Jun 43 1P 17 Wa + e 15
s 4 TipTeptn Nov  .84d ¥
i 1% TipTop T s6July 1.59d
4.7 54 83 425 Tone Craft 0§ 0 Dec T4 .50
| .75 1.55 Tooke Dec 08 2.50
225 100 * pld Dec A7 .75
13 1201 38 ¥ Tor Iran A K Doec 289 ‘¥ + s 158
42 158 & 53% Tor-DomB 2,30 240t &60ct 3483 - W e
182 2345 280 Tor&Len .13 siMar 15 A
13 &0 55%  TorStar pf 400 400 &8Sept 24612 54
75 14 Towers 655ept .06 an oo —1 1
10.n 12 8 Tr Group A B0 B0 Dec 128 Septym .70 B% @4 8% + M 57
| 1wn 13 ] e A0 AN Dec 128 Sepifm /0 B'a B B 3
73 L] n " A pfd A% 1.50 Dec 15.47 20'e W 4% 4+ Y 10
0 78V &0 ALy 4,50 48 Dec 200,72 LI n
70 W 3 s 200 200 Dec 30.94 5015 35 — %W 1
&1 16 16 rts A 100 100 168
109 13 185 “Bris 100 1% 1642
.55 1Lo0 A5 wis : 125 105 105 + 5 2
171 4% 390 T--nsair Dec ] 5% S 5% 4+ W 93
T 144 Nty Sla T Cp 35 50 ééFeh A5 7 7 -, + ¥ 5
1.3 95 T-CFretle SEMar 04d 1.0 195
41 133 W 3% T-C Pioe 1 Dec 182 Teplimlll  24% % 4V + Yo BS
6 4% 48 pid SepMml.02 46 455 46 18
10.37 550 "owk A30 620 625 +10
& 135 19% 5% Trans Mat 100t Dec 124 SeptfmlCl 14 18 18% ' 133
£° 127 1% 7 TrPraP a0 Dec .59 Jun 3% T T T4 — Ya 18
43 7.1 4485 200 TruWall 2 &May 36 Augdm 19 250 235 2.50 L
M3 M3 10 TwnCity G Dec .50 0%
| LE 430 1° 12 Unasinv 20 .20 Dec .37 Marim 09 14 14 1 + % 3
n .5 2. Union Acc .60 72 Seplem .27 200 200 200 —25 1
| T4 ddth 7Ly *o1st 1IN 212V Dec 1186 Sepltmégy
455 275 ' Ind - Dec 130 ept T 315 A5 IS 2
| 7a vy 40 “Bpld 119% 317% Dec ' 9% Sept 487 a6
{ *? a 8% “Cpld 380 .0 Dec 9% Sept & E7 38T
| 21 150 9% 19 Uniencarb .45 AT Dec .30 SeplSm .93 193 1934 194 + W 53
| 27 228 1% %2 Unlon Gas 27 KEMar o dd Sept .07 1MA MR 1WA+ 36
| 57 5 47 s 275 275 &Mar 1714 'y 50
| 57 55 51 - 300 200 &EMar 19.04 g 4RV 4Ry b3
| UNITED
74 70 184 1M Ul AuloA & 160 Dec 1593 Sepmldd  13% 14%
58 3 24% UncCrpA 150 150 Dec 3:.02 Octiom1987 25 2
42 18 1Ma vu " A 38 a3 pe: .43 ch 36 10 10 10—t 17
59 i 430 * nofd 1.50 150 Dec .02 Oct 748 2514 0%
e " 25 “&lofld 1.50 1.50 Cec  9.20 g 25 8%
50 8.0 S'a 175 Un Seztions 20 64Mar A7 Jundm 21 400 385 185 -5 5
0.0 5% B 361 Val Ma 40 .40 éd4gDec 48 350 350 350 —sS0 5
1.00 4 Vascan s T J3 N z
41,9 435 225 Vander MY : Aug -08 425 1.4) 425 +9%0 153
A9 a1 Venez Pw 44Jun  .51d . i 1.00 .
2.5 L * pid Ju 02d .08 2.50
8.3 440 XI5 Versafood Dec A5 Jun 27 335 370 375 3
23 110 6% )87 Versatile 35 60t fkAug 244 L. 259 Sl 28w — 7
0 85 1 n Viau .80 .BD 4dJam 1.5 1 12
51 180 e T4 Viceroy 50 40P Dec AR Mar 0 7% 8
3% 4B 18\ 10 Vict Gr Tr J48%a 56 &4Oct L] e 15 v 18 + L}
57 51 48 3 gd 2.47 ] 48
500 100 Virg Dpld &5Jan  3.38d .50 1.60
30 M3 )45 285 WulcanC 0 Jo Dec R Jun 120 230 230 AW 410 5
4% 18 n Wabasso Dec  2.40 LT [ x
A5 a2 L Dec A { M .50
415 .55 Wainoco Drec 0 270 235 240 =20 e
42 4.1 914 Walax Ang 50 S8Apr  2.B4 ot 12 1% 1% N — % 3
a4 132 37 25 Walk Hir 1,20 1L30f 88Aug 221 ... . 29 28W 8% — a4
&0 0 3 Waterous .80 Die 4 . 5 5 5 1 1
6.3 1 0 7% Weldwood .50 50 dsAapr 112 Qo N T ™M ™ — W 13
T4 37 &M 400 Well FlnA 3 3 Dec 1279 e 00 475 500 +15 &
144 5 2.40 L} Dec .20g B0 280 2.80 —10 13
8.1 Gl 245 * TG A8 18 85 255 280 —1% ]
47 M0 MM N2 Whroadcast . 50 LaMar Bzl e 3 Ny 1w x
130 .85 ‘Wesib Ind é &5Dec a7 30 125 130 + 5 28
TiE WM NV Westcoast T .. G6Mar 4 Sent'm .07 5 254 25MG »
11 B0 125 184 Westesl-Ros .15 .50 Dec  2.50 dun 81 G 19N 9N — %y 3
58 41y 373 Westfalr A 700 2.00 Dec  30.49 e G a5
5.4 FLLII * pfd 140 140 Dec 3401 23 7
51 181 500 417 WestPac 15 25 Dec A7 Ma:Im 09 495 485 400 — 5 0
BO 56 N 9 WSuppA .75 J5 bsdan 148 July d& L1 I ? %] 4
143 185 145 W Indies . . Sept .2 Mar &0 2.00 185 200 +10 1]
73 470 100 "OA Sept .52 Mar .77 385 385 185 1
39 123 3% 15H WestonA S0 75 Dec 156 P BN 18N — W B
g 1.7 1w 17 ‘B 5 75 Dec 158 0t 19 W 4+ B 18
5.1 5 8% " pid 45 450 Dec B89.41 R L] ] -1 2
59 107G 100 ] 600 £00 Dec 8941 101w 100 1
29 19 1% 95 White Pass 125 30 Drec B8 Juném .50 L] w 10 - 1
5.8 T8 400 300 Wood Al 200 .10 sdJun A5 3 .25 190
s % Woodford A s -] e 180 o
1.08 35 ) 'k . L5 1.50 e
33 49 8% 1% Woodwd A TD 5 ésdan 154 Mo N 4
24 1Bs B Ll Tellers 50 .60 45Jan 1.3 July 13 Y NV NV L
54 Ty * pid 225 115 4sJam 3740 July 1335 38
285 160 Zenith e Dec ..42d 195 185 185 —§ ]

Les Affaires, lundi 2 janvier 1967




pli-

du
ons
dif-

de
euf
ort

2)

Pour empécher 1a mort de millions d’humains dans le
monde, il faut augmenter la production des aliments

"L'écart croissant entre la production des aliments et I’augmentation
pulation dans le monde pose un probleme de proportions gigantesques”

de la po-
a déclaré

M. Herbert H. Lank devant la Society of Chemical Industry (section canadienne),
qui lui a décerné la médaille du Canada. M. Lank est président du Conseil d’ad-
ministration de Du Pont du Canada Limitée,

"Au cours des dix prochaines
années’ a-t-il dit, "‘des centaines
de millions d’hommes, de femmes
et d’enfants mourront de faim si
nous et nos amis favorisés ne met-
tons pas tout en oeuvre pour leur
venir en aide.”

"“Nous assistons’ poursuit-il, ""a
un phénoméne tout a fait nouveau.
Dans le passé, les guerres, la ma-
ladie, la peste, la famine et un degré
plus ou moins ¢levé de mobilité
maintenaient un certain équilibre
entre la population et ses ressour-

ces. Aujourd’hui, lestaux de morta-
lité ont été reduits et les gens vivent
plus vieux et ont plus d’enfants.
Dans les pays en voie de develop-
pement, les pauvres, les illettres
et les travailleurs non speécial
sont plus nombreux que jamais

Approvisionnement insuffisant

"Liv revolution agricole la plus
prodigicuse n*arriverait pas i assu-
rer un approvisionnement suffisant
{oune population sans cesse crois-
sante & un rythme variant entre
deux et quatre pour cent. (Au Ca-
nada, le taux de croissance est de
1.9, soit la moyenne mondiale
approximative.) Pourtant, seuls
quelques pays disposent des res-
sources voulues pour permettre a
leur population d'augmenter, pen-
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dant plus de quelques annees, i un
taux supérieur & un pour cent
La limitation des naissances est la
seule solution & long terme o ce
probleme.”

"Les pays ou le taux de natalité
est eleve, qui sont aussi les plus
pauvres, ont besoin de I'aide d’au
moins 2,000 spécialistes en plan-
ning familial en vue d’assurer chez
eux la diffusion de connaissances
meédicales, techniques et adminis-
tratives, On compte aujourd’hui
moins de 100 spécialistes en ce do-
maine.”

M. Lank fit en outre observer
qu’avant la deuxieme guerre mon-
diale, les pays qui sont aujour-
d’hui pauvres endenrées alimentai-
res exportaient chaque année 11
millions de tonnes métriques de
mais, de blé, de riz et d’autres
céréales. Depuis 1948, année ou
la croissance de la population com-
menc¢a 4 s'accentuer, cette tendance
s'est inversée. Kn 1964, les pays
autrefois exportateurs ont importé
25 millions de tonnes d’aliments.

“D'ici 1975, il faudra augmenter
la production annuelle de grains
d’au moins 120 millions de tonnes
pour alimenter la population mon-
diale. D'ici 1985, ce chiffre passera
& 275 millions de tonnes. Avec la
disparition des excédents de grains
des pays fortunés, les pays en voie
de développement devront cultiver
eux-mémes une bonne part de cette
denrée. Les importations massives
d’aliments (lorsqu’ils sont dispo-
nibles) par les pays affamés ne
font que remettre a plus tard I'iné-
vitable et peut-étre méme aggrave-
ront-ils la crise éventuelle.”

“*Toutefois, indépendamment des
besoins et du désir de venir en aide
aux pays défavorisés, le transport
et la manutention des denrées ali-
mentaires posent un probléeme bien
concret: celui de livrer la quanti-
té voulue au bon endroit et au bon
moment.”’

Le rendement

“Pour accroitre de maniére subs-
tantielle la production mondiale
d’aliments, il fautd’abord augmen-
ter le rendement des terres déja
cultivees’ ajoute M. Lank. *"La
production mondiale pourraits’ac-
croitre immédiatement de 507 et,
dans certains cas, pourrait méme
doubler si I’on faisait, simplement,
meilleur usage des engrais et des
légumes en vue d’enrichir le sol.”

M. Lank affirma d’autre part,
que nous avions lieu de nous réjouir
de la remise a |'étude actuellement
en cours du programme d’aide du
Canada aux pays étrangers. ““On
s’attend & ce que les dépenses effec-
tées par le Canada & ce poste aug-
mentent de 300 millions de dollars
par an 4 500 millions, c’est-a-dire
environ un pour cent de notre pro-
duit national brut, chiffre considéré
convenable par les Nations Unies.”

"*Si d'une part nous endossons
cette responsabilité accrue parce
que c’est un geste hurfianitaire qui
s'impose, elle constitue d’autre part
un placement rentable. La majeure
partie de cet appoint financier est
en effet dépensée ici méme au Ca-
nada. De plus, les pays en voie
de développement sont, en puissan-
ce, le plus important marché du
monde, une nouvelle frontiere éco-
nomique. Nous devons cependant
tenir compte tant de nos limita-
tions que de nos moyens d’action.
Il nous sera possible d’aider les
autres dans la’ mesure ol notre
propre économie et nos structures
politiques séront saines et vigou-
reuses.”’
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Accord coréen

La signature d’un accord de com-
merce canado-coréen a marqué la
visite du Dr. Tong Won Lee, minis-
tre des affaires étrangéres de la
République de Corée. Ce traité,
d’une durée de trois ans, renouve-
lable A moins d'un préavis de 90
jours de la part d’une des parties,
accorde le statut de la nation la
plus favorisée entre les deux pays.
11 a été signé par MM. Paul Martin,
secrétaire d'Etat aux Affaires Ex-
térieures et Robert M. Winters, mi-
nistre du Commerce, et pour la Ré-
publique de Corée par le Dr. Tong
Won Lee, ministre des affaires étran-
geres et M. Sun Yup Paik, ambas-
sadeur a4 Ottawa.

(Suite de la page 10)
Le marché...

étrangers sur les marchés du
Rovaume-Uni et de d’autres pays
européens ont aussi aggraveé notre
position déficitaire.

Les prix des actions sur les bour-
ses canadiennes et américaines ont
baissé tout au cours de l'année.
Les marchés canadiens et améri-
cains ont tous deux commu un
sursaut d’énergie aucours des deux
derniers mois mais cette hausse de
derniéere heure n’a pas réussi a
contrecarrer les baisses enregistrées
au cours de Jannée. Les cours
extrémes de I'indice industriel de la
Bourse de Montréal, composé de
65 valeurs différentes, ont atteint
171.39 et 136.20 le 15 février 1966
et le 7 octobre 1966 respectivement.
L’indice fluctue actuellement autour
d'un niveau de 147.51, soit 11.3
point au-dessus du niveauinférieur
de l’'année et environ 24 points
en-dessous de son niveau supérieur
atteint en février dernier.

Les restrictions monétaires et fis-
cales imposées par les autorités
fédérales ontde toute évidence freine
1'¢lan de I'économie et par 14 méme
empéché la réalisation de son po-
tentiel total. Le ralentissement éco-
nomique qui devrait normalement
inciter les autorités fédérales a dé-
tendre leurs politiques restrictives
en 1967 semble avoir déja atteint
le seuil de notre porte.

Un climat économique et politique
favorables prévaudront, 4 mon
avis, au cours de 'année 1967.
Un relachement des politiques mo-
nétaires et fiscales restrictives per-
mettrait sans aucun doute une ac-
tivité économique plus intense, La
recherche et les découvertes récentes
de pétrole dans la région du lac
Rainbow, le harnachement des chu-
tes Churchill ainsi que I'exploitation
de d’autres richesses attireront du
capital et entraineront la mise sur
pied de nouvelles industries. Ces
développements m’'incitent donc &
I'optimisme.

Les secteurs de la construction
domiciliaire en particulier et de
I'industrie de la construction en
général jouiront d’un regain de vie
grace a linjection de nouveaux
capitaux danslesysteme monétaire.
Le loyer de 'argent est moins élevé
et il est & souhaiter que les travail-
leurs, apres avoir signé récemment
des conventions collectives favora-
bles, contribueront & un accroisse-
ment de la production et entraine-
ront par 14 méme une hausse réelle
du PNB au cours de 1967.

Grace & cette perspective de con-
solidation économique et &4 une
structure de base saine, pivotsd’une
activité économique plus intense
prévue pour 1967, le marché des
valeurs boursieres jouira d’un im-
portant regain de vie. Nous as-
sisterons a l'expansion de plusieurs
industries et & la consolidation de
d’autres. Cette consolidationentrai-
nera une concurrence plus vive pour
I'obtention des marchés disponibles
et accélerera la croissance d'entre-
prises individuelles. Je ne puis
m'empécher de croire que desréali-
sations majeures sont deja au seuil
de notre porte et les fétes du Cente-
naire, témoignage de notre premier
sitcle d'existence et point de départ
de notre deuxiéme, contribueront
certainement & leur aveénement.
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