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Un rattrapage de l'activité de l'industrie du capital de risque au Québec

Le Québec au treizième rang à l'échelle nord-américaine

La taille des investissements augmente au pays

Montréal occupe le deuxième rang des régions métropolitaines à l'échelle canadienne

Le secteur des sciences de la vie domine le marché québécois

Une majorité des investissements réalisés au Québec dans des entreprises à des stades avancés

Les fonds fiscalisés dominent les investissements au Québec

Au cours du deuxième trimestre (T2) de 2010, l'investissement en capital de risque au Canada s'est
élevé à 334 M$, en hausse substantielle de 57 % par rapport au même trimestre de l'an dernier, où
213 M$ avaient été investis. Au total, 107 entreprises ont bénéficié de ces fonds.

Aux États-Unis, 6,5 G$ US ont été investis au deuxième trimestre de 2010, une augmentation de
53 % par rapport aux 4,3 G$ US investis à la même période l'an passé.

Au Canada, la Colombie-Britannique, l'Ontario et le Québec se partagent également les
investissements, avec chacun 30 % des investissements totaux.

Le Québec se place au premier rang avec 99,9 M$ investis au cours du trimestre (dans

56 entreprises), ce qui représente la plus grande part des investissements au pays (29,9 %).

C’est une augmentation de 45 % de ses activités par rapport au deuxième trimestre de 2009,

alors que 68,9 M$ avaient été investis.

L'Ontario a aussi réalisé un redressement par rapport au deuxième trimestre de l'an dernier

avec des investissements de 99,6 M$ dans 24 entreprises, ce qui représente une

augmentation de 56 % par rapport au deuxième trimestre de 2009, alors que 63,9 M$

avaient été investis dans 30 entreprises. Cette performance a permis à l'Ontario de récolter

29,8 % des investissements canadiens lors de ce trimestre.

En Colombie-Britannique, les investissements réalisés au deuxième trimestre de 2010

totalisent aussi 99,5 M$ (dans 17 entreprises), une hausse marquée de 386 % par rapport

aux 20,5 M$ investis dans cette province au deuxième trimestre de 2009. Ce résultat la classe

au même rang que l'Ontario et le Québec, avec 29,8 % des investissements. Cette importante

augmentation s'explique par trois investissements de très grande taille, soit 36,4 M$ dans

CellFor, 25,4 M$ dans Aquinox Pharmaceuticals Inc. et 17 M$ dans Delta-Q Technologies Corp.

En Alberta, les activités ont diminué de 26 %, passant de 37,1 M$ en 2009 à 27,5 M$ en 2010

pour la même période, ce qui représente 8,2 % des investissements en capital de risque

réalisés au Canada.
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Évolution globale  des  investissements au  Canada au  T2  de 2010

Province
Montant
investi

Taux de croissance par
rapport au T2 de 2009

Part dans les
investissements
canadiens

Source : Thomson Reuters (2010)

Québec 99,9 M$ 45 % 30 %

Ontario 99,6 M$ 56 % 30 %

Colombie-
Britannique

 99,5 M$ 386 % 30 %

Alberta 27,5 M$ -26 % 8 %

Autres 7,8 M$ -65 % 2 %

Canada 334 M$ 57 % 100 %

À l'échelle nord-américaine, le Québec se classe au 13e rang, comparativement au 18e rang lors
du deuxième trimestre de 2009, tandis que l'Ontario passe du 17e au 14e rang. Pour sa part, la
Colombie-Britannique se classe au 15e rang pour ce trimestre.

Investissements en capital de risque par province et État nord-américain pour le deuxième
trimestre 2010 (M$ CAN)

Source : Thomson Reuters (2010)

Le Québec au treizième rang à l'échelle nord-américaine



Au Canada, l'investissement moyen s'est élevé à 3,1 M$ par entreprise au deuxième trimestre de
2010, ce qui représente une augmentation considérable par rapport aux résultats du deuxième
trimestre de 2009, alors qu’il était de 2,0 M$.

Cependant, au Québec, la taille des investissements a été plus faible. En effet, la taille moyenne
des investissements par entreprise a été de 1,8 M$ au deuxième trimestre de 2010. Ce résultat est
comparable à la moyenne de 1,5 M$ obtenue au premier trimestre de 2009.

Au deuxième trimestre de 2010, c'est au Québec que le plus grand nombre de transactions a été
enregistré, soit 56 entreprises financées (sur un total de 107 entreprises au Canada). La majorité
de ces investissements a été réalisée dans le secteur traditionnel avec 35 entreprises financées,
pour une moyenne de 0,7 M$ par entreprise.

Malgré une taille moyenne des investissements moins élevée que la moyenne canadienne, trois des
dix plus importantes transactions canadiennes réalisées au Canada au cours du trimestre ont eu
lieu au Québec, soit 16 M$ dans Gemin X Pharmaceuticals Inc., 14,3 M$ dans Vantrix
Corporation et 12,2 M$ dans Aeterna Zentaris Inc.

La grande région de Montréal se classe au deuxième rang à l'échelle canadienne, ayant obtenu
20 % des investissements réalisés au pays au cours de ce deuxième trimestre, comparativement
à 25 % pour le deuxième trimestre de 2009. Elle n’est devancée que par la région de Vancouver,
qui a récolté 29 % des investissements canadiens; la région de Toronto vient au troisième rang
avec 19 % des investissements réalisés au pays.

Pour le deuxième trimestre de 2010, le secteur des sciences de la vie domine au Québec. En
effet, 39 % des investissements réalisés au Québec ont été effectués dans ce secteur, avec 39 M$
investis (dans sept entreprises), en hausse de 36 % par rapport à la même période l’an dernier. La
presque totalité des investissements ont été réalisés dans le domaine biopharmaceutique. À
l'échelle canadienne, le secteur des sciences de la vie récolte 27 % des investissements, avec 91 M$
investis dans 20 entreprises.

Le secteur des TI arrive au deuxième rang avec 31 % des investissements réalisés au Québec, ce
qui représente des investissements de 31 M$ dans 11 entreprises. C’est une augmentation notable
de 63 % par rapport aux 19 M$ du deuxième trimestre de 2009. À l'échelle canadienne, le secteur
des TI récolte pour sa part 45 % des investissements, avec 149 M$ investis (dans 36 entreprises).

Le secteur traditionnel a récolté 25 % des investissements au Québec, avec 25 M$ investis dans
un grand nombre d'entreprises, soit 35, au cours du trimestre. À l'échelle du pays, ce secteur a
récolté 8 % des investissements totaux (28 M$ dans 38 entreprises). Ainsi, la presque totalité des
investissements du secteur ont été effectués au Québec.

Enfin, le secteur des autres technologies (technologies énergétiques, électriques, chimiques,
environnementales et matériaux avancés) obtient pour sa part 5 % des investissements réalisés au
Québec, ce qui représente 5 M$ dans trois entreprises au deuxième trimestre, en hausse par
rapport à l’an dernier. Au Canada, les investissements pour ce trimestre dans ce secteur sont de
65 M$ dans 13 entreprises, ce qui représente 20 % des investissements totaux.

Évolution sectorielle  des  investissements au  Québec au  T2  de 2010

Secteur
Montant
investi

Taux de croissance par
rapport au T2 de 2009

Part dans les
investissements au
Québec

Sciences de
la vie

39 M$ 36 % 39 %

TI 31 M$ 63 % 31 %

Traditionnel 25 M$ 133 % 25 %

Autres
technologies

5 M$ 29 % 5 %

La taille des investissements augmente au pays

Montréal occupe le deuxième rang des régions
métropolitaines à l'échelle canadienne

Le secteur des sciences de la vie domine le marché
québécois



Source : Thomson Reuters (2010)

Total 100 M$ - 100 %

Au cours du deuxième trimestre de 2010, 73 % des investissements réalisés au Québec l'on été pour
des entreprises à des stades avancés, essentiellement au stade de l'expansion.

Les stades préliminaires ont récolté 27 % du total, comparativement à 17 % au deuxième trimestre
de 2009. Ainsi, bien que 27 M$ ont été investis, aucune entreprise n'a été financée au stade de
l'amorçage, tout comme au même trimestre en 2009. À l'échelle canadienne, seulement deux
entreprises à l'étape de l'amorçage ont reçu du financement au cours du trimestre pour un
montant de 4 M$, soit environ 1 % du total des investissements réalisés au Canada.

Évolution des  investissements par  stade  de financement au  Québec au  T2  de 2010

Stade
Montant
investi

Taux de croissance par
rapport au T2 de 2009

Part dans les
investissements au
Québec

Source : Thomson Reuters (2010)

Stades
préliminaires

27 M$ 132 % 27 %

-Prédémarrage - - -

-Démarrage 2 M$ 105 % 2 %

-Début de
croissance

25 M$ 135 % 25 %

Stades avancés 73 M$ 27 % 73 %

-Expansion 60 M$ 59 % 60 %

-
Acquisition/Rachat

- - -

-Redressement - - -

-Autres 13 M$ 266 % 13 %

Total 100 M$ 45 % 100 %

Le deuxième trimestre de 2010 est marqué par des investissements importants des fonds fiscalisés
au Québec. En effet, avec 42 M$ investis au Québec au cours du trimestre, ils ont été les
investisseurs les plus actifs. C’est un montant à peu près équivalent à celui du deuxième trimestre
de 2009 (40 M$ investis), mais qui porte la part des fonds fiscalisés à 42 % du total des
investissements, tandis qu'elle était de 58 % l’an dernier. Ces fonds ont été particulièrement actifs
dans les secteurs traditionnels, avec 22 M$ investis, dont 16,5 M$ dans le secteur des TI. À l'échelle
canadienne, les fonds fiscalisés occupent  le troisième rang, avec 73 M$ investis au cours du
trimestre.

Les fonds privés indépendants occupent le deuxième rang, avec 20 % des investissements réalisés
au Québec. Les 20 M$ investis au cours du trimestre représentent une hausse de 47 % par rapport
aux 14 M$ investis à la même période l'an passé. Les fonds privés indépendants ont investi à peu
près autant dans le secteur des sciences de la vie (8,2 M$) que dans le secteur des TI (7,7 M$). À
l'échelle du Canada, les fonds privés indépendants se retrouvent en première position, avec 25 %
des investissements réalisés au pays.

Avec 12 M$ investis au Québec au cours du trimestre, les fonds institutionnels occupent le
troisième rang. Leur part des investissements est désormais de 12 %, tandis qu'elle était de 3 % à
la même période en 2009. Cette augmentation notable pour le trimestre s'explique par un

Une majorité des investissements réalisés au Québec dans
des entreprises à des stades avancés

Les fonds fiscalisés dominent les investissements au
Québec
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investissement de 12,2 M$ dans l'entreprise du secteur des sciences de la vie, Aeterna Zentaris Inc.
À l'échelle canadienne, les investissements des fonds institutionnels représentent environ 6 % des
investissements totaux.

De leur côté, les investisseurs étrangers ont aussi investi 12 M$, et ce, principalement dans le
secteur des sciences de la vie, ce qui représente une augmentation de 110 % par rapport à la
même période l'an dernier.

Au Québec, au cours du dernier trimestre, les investissements réalisés par les gouvernements ont
atteint 8 M$, soit une augmentation de 108 % par rapport au même trimestre de 2009.

Évolution des  investissements selon  le  type  de fonds  au  Québec au  T2  de 2010

Type de fonds
Montant
investi

Taux de croissance par
rapport au T2 de 2009

Part relative sur
l'ensemble des
investissements

Source : Thomson Reuters (2010)

Fiscalisés 42 M$ 4 % 42 %

Privés
indépendants

20 M$ 47 % 20 %

Institutionnels 12 M$ 610 % 12 %

Étrangers 12 M$ 110 % 12 %

Gouvernementaux 8 M$ 108 % 8 %

Autres 6 M$ 57 % 6 %

Corporatifs - - -

Total 100 M$ 45 % 100 %
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