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[Zhistoire,
barometre
de la Bourse

« Restez calme »,
repete inlassablement
André D’Amours

sseur el avultomne
Mmens I plutol | ¢ 'S emotions, Car pire que d avo
mise sui e nologies ava \ur krach de premiere, pire que

d’avoir fait le plein d'actions d’Air Canada a 158, le danger, ¢'est de

tout liquider sans tenir compte de la valeur des

potentic | de croissance

de reprendre
Heateurs precurseur
Hreet el stor | - L activite economique americal
ments Valorem. LE SOLEILL I'a re ¢, quil comprend 12 variables, dont
e pour connaltre son opinion su ¢ marchéeé boursier. [l a été a
marche boursier HusSse 1 cours des qualtre del

sSelon lul, la correction es 1tiq | : 5. It chaque fois qu'on a

ment terminee et il faut mainten ni ISLre quatre hausses consecu

in rebond drolem (7 VES | 1 indice cconomie a re

ar malgre la nervosite am s rapidement apres. On parle ge
Fros joueurs neralement d'un délai d'un a trois
cn ont as ( ttend | 1¢ d'un a deux trimestres

le cote et profiteront du pl

pour sauter dar L mele aut aussi regarder les intentions
oublier Vil dejan ] { als des entreprises manulactu
[YAmours | aux Etats-Unis. Historique

ment, quand cet indicateur remonts

tout pres du niveau de 50, il y a aceélé

Selon lui, la correction
est terminée et il faut |
maintenant s’attendre Lautre 6lément intéressant, c'est la

rection des inventaires des entre

a un rebond intéressant rises amérioaines. Lors d'us repil

economique, la demande diminue

L Clrolssance economique

Lout juste de ranehir e

e« Avant la tragédie du 11 sep lone les compagnies doivent s ajus-
o lembre el ses consequence ter en reduisant leurs stoeks. Et a
désastreuses a tous points de vue chaque fois que cela se fait bien, on a

est-ce que le marché boursier eta droit & une reprise. La correction des

mur pour une remontee” inventaires est en cours depuis deux

trimestres et elle devrait se poursui

o NOUS pensons que oul. La cor vre sur deux autres. (...) C'est [la me-
o rection dont nous sortons est me chosi une bonne chose! au

e des plus importantes jamais ve Canada

cues, tant en termes d'amplitude que [l ne faut pas oublier non plus que
de longévite. Du sommet historique les autorités ont applique une politi

de septembre 2000 jusqu a la vetlle que monetaire tres dynamique. DIX

des attaques, le TSE 300 a perdu 39 baisses de taux consecutives aux
de sa valeur. C'est autant quen 1951 Etats-Unis depuis le debut de 'annee
1982 et plus que la moyenne des c'est du jamais vu. Mais dans le

10 corrections les pius mportal LS contexte, ¢ est justifie et ea devrait

enregsirees depuis 1957, Sion regal Illll}\tll'h‘! )
Ill !-l ll?l!'!'o‘ de la correction. on cons

tate aussi qu'elle est plus longue que avi { contradictoi indré D'Amours, president-directeur général de Gestion de placements Valorem, a été agréablement surpris

la movenne, qui est de 10 mois pour I ¢ riains analystes esti par le calme dont ont fait preuve ses clients depuis les attentals terroristes du 11 septembre.

I'SE. Le maximum qu’on avait ¢ ment que les indices vont poursuivre
deux reprises, ¢'elai ! : leur descente aux enfers, d'autres plus haut. Le ratio risque/rendement peu profitables a long terme. Alors [l faut done étre présent & peu pres

on était rendus a | Mois, mems qu’ils se dirigent vers des sommets est aujourd hui tres favorable aux ae que nous, les professionnels, som dans tous les secteurs. Evidemment, s

13mois de dégringolads 1ste avant inégalés dans un horizon rapproché tions. Mais en pleine récessiol » mes blindeés. Nous travaillons aved In client est vraiment mal a l'aise ave«

1 \

¢s atlentats. Nous per s done que A qui se |

el gens sontl rarement posi

tifs l des modeles quantitatifs qui | In secteur, comme les auriferes ou les

correction a ete otire monde pens« l s actions, « Lt mettent de sser les émotions ressources par exemple, il est mieux de

arche etait tout w d'un ba e Nil'u ! (...) Lap \ a ne vaut plu el cote. Meme pour le choix des tit il I'éviter. (...) Mais attention. cela peut
« babilite que le marche ti Et pourtant, 12 mois apres le N faut s ellorcer etre | leutr vous [aire manquer de bonnes affaires!

Lidee d une reprise onomi nue de chuter est tres faible, peu d une recession, les rendement e possible. . ) J pans les 12 mois qui ont suivi les 10 ¢cor

dans la deuxieme moitic eltre o encore une [ois en raison de Bourses sont toujours bons. Depui tomber en amour ¢ ' U ire ou, au rections boursieres enregistrees de
002 est-elle justif ! lamplitude et de la longévite de 's annees 50, au pire, on parle de contraire, n re un In au- puis 1957, on voit que les produits in-
correction v a done probablemen 1 AU mieux, c'est 77 ‘our 1 Lt anger dustriels, ou les nouvelles technologies

une lorte ’ ient, tout une movenne historique de 3u,1 sont tres bien représentées, font mieux

au moins sur deux ai urrs \ e fond, a partir di itenant ans les circonstances, que que les autres. Les secteurs des mines
mener es 1 W en ‘ J est le meilleur rendement qu'on pe de son portefeuille et métaux et des communications font

moyel levrait-il Nen aussi. Alors ce n'est peut-étre pas

CORRECTIONS ET REPRISES DU TSE 300 . | _ conserver en actions? le temps de les bouder. ...

serartinn vigtor e du TSE 300 denuis 18957 et

t t 5 du 15t 300 gepu o/ el elements impor- o Les gens qui ont perdu des
ians les IS suivants | | i

- on de placement e SOIMMES Importantes dans ia

es besoins de liquidités et 'aversion tourmente des titres te hnologiques

au risque. Pas de formule magique devraient-ils envisager d'encaisser

DUREE CHUTE REPRISE

<0d 21.¢ done. U est du ea par cas. ( hose cer- ieurs pertes”?

A 18 A o Absolumern J o1 que taine, Il nv a pas de raison de chan

¢ moment plh p ger repartition d actifs a cause du R t le
fal na iU pat ralentissement de economie et de I1a e Crols, parce que
risqu proba querr \ ire, on peut deéroger ur souvent des gai ace
des hausses ¢l de nees precedent
fanees de certains 1 pour am
ibles, mais il faut ensui plus, ils auront droit & de bons
discipline de revenir remboursement dim Par
modéle contre, 1l ne faut pe liquider
sans refléchir. | ut éval les titres

e , - s tant qu ll ne I's pas vécu, Il o Larigle d'or, c'est d'avelr des  ©t o cecteurs A la pidee et demeurer
g ‘_ re 1908 : : .. tion. il faut done reposer Ia question.— portefeuilles diversifiés. C'est |
Moyenne de 1957 a 1998 trés p ‘il n'a pas dormi ¢a le seul et unique refuge On dit toujour e marché

eptembre 200 septembre & 2 ( 3 faut { L P e Qe Irsier «performe» mieux

actions | pri ] res vehicules de placements
EXxiste- |
'S COUDPS S
periode de cing ans,
viron 75% des cas, le
mieux «perfor-
categories d¢
placements lans. les chan-
S grimpent a IS long ter-
me encore. le risque & " pres
'
connaitl, en plus, les gens pe
Hcuement tromper, meme Is ont
vénement comme i de temps devant eux. Cela dit
ibre. Méme une ex- ide i nt, quand on achéte des ac-
comme Bombar- i il faut avoir un horizon d'au
1 re | 3 T1Mnm 1! i1 | J 1 ]
¢8 bonne visib 1 i J€ dIS aU Moins parce

prévisibles economiques ont ten-

de . n nee ¢ osur six et méme
septans maintenant (...)




LE SOLEIIL

FINANCES PERSONNELLES ET FAMILIALES

Une saine diversification du portefeui
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‘ st e STRATEGIE DE CROISSANCE
N 4 den ey
S l ™ SL AUSS ¥ ’ UuhMte wi .
8 pas 1es possit sde d { 1 ecarta wrde la movenne de 154 4 [
N ) ep ent s ¢ extremiie, plus de \ ] (Ll |
- A = A 1 ) t st Nt ~ t S DS | 1
leme S AUS adis) rales que les Clie S d ‘nda ce temps _y‘\';-!\f\||(‘h.f)f|\ ana S ntente ! {
€8s soins de sante liens maintenaient leurs pel es d'approcia
o e o Chacun peut planter son jardin |- Ur Un a8 847 cequi v compte "
peut planter son jar p|us ou moins elnhque’ avec tivement leur rendement sus Ce
{ pius o olns exotigue - - - OIS ¢l ¢ing ans
vee le risque d'oublier de se- 1@ risque d’oublier de semer  videmment, il s'agit 14 d
¢ 1Nt IS uid . . ennes pou 1N Lres sl ¢
3s et de placementsen titres  UME JUStE part de Rewelités . - 1o cui regroupe p
evenu tixe sieurs approches plus o
¢e n est pas quand tout ou presque tombe moins conservatrices ou plus ou moins auda St
ns ie rouge, qu il est le plus facile de savolr cieuses d'une combinaison de placements el L calegorie s
U donne 1€ a el certains sirateges ont il O6HS, ¢ obugaliorn ’~t:lI‘.4,ilill“.I'.'\ Laaus o ] ( { {
ere comme appros 1 sive de miser si, les performances individuelles des gestio
Hnuiianems N des sects S quli o1 1Nt laires peuvent s eloigner passablement des esl qu d menme e | (‘e n'est pas quand tout ou presque tombe
res faible corre on ¢ re eux. Pa xemple Nnove o8 1als ce que certains promoteurs ) e | SSO dans le rouge, qu'il est le plus facile
§ services financiers et la haute technologie appellent fonds diversifiés sont de nouveau Clie \ edge fu S i de savoir ou donner de la téte
L | Oou 1es marches linanciers entrepren un point « ' occasion Ore max ¢ { { IS0 14 el \ leprimd uite du repli de 2001 se
Fanoguay esolq ron iront e reprise sold male Le polr [l SOQUE Tnand O 1 ol P ¢l probablement bien avises de
Cependant, ia POSSIDLITE d une re maximai» esl 1"V \ 1eDUL e { { I Ty { | [ ¢ cap el sin plement d'éliminetr
€Sl pas [aciie pour un investisseur prise economique devient de plus en 1'an 2000 ! "o { IVestissen { { e recqguilibre wee Falde de lew
10 resister a ses emotions quand une plus envisageable et 1l ¢ite a ce sujet Ill_;\fvi‘.t“ OIS, [0S St 108 elies ) { { \ (e CONSE ( { ( des industries ou
situation de crise frappe la valeur de plusieurs etudes qul demontrent com des fonds daction o1 atteint | ecleurs ou eprise devealt selon eux
SeS placements bien les marcheés financiers sont capa milliards. A 'oppose | & " ) { 1IN ocher MISH [ ¢ roevoeler longue et difthicile
De la a dire que les émotions mena bles de résister aux choes et de rebon mois pour accumuler des entrées | el ercher a prédire le jour « ( (4 qui ont les movens d'investi
cent les investisseurs, 1l n yva qu ul dir en temps de crise les de Y 4amulardss ( MICH On planci ni na doivent pour leur part s«
pas les experts de Gestion fi Les crises identifiées a 28 événe- Une autre ¢tude, ameéricaine celle-la 0 eprise atteindra son so 0 or rationn en veillant a d
1N lalvest n'ont pas hésité a ments majeurs depuis 1940 ont eu en  lui sert a illustrer le fait que les inves Cependa 05 inves eurs dems versifier le portefeuille, conelut
franchir dans une série de conféren- moyenne un impact de 7,1 % sur l'indi tisseurs obsedes de rendement, quel it sur le marche avee un portefeuills M. Desroche
ces données a travers le Québec et I« ce Dow Jones de la Bourse de New
(Canada au cours des dernieres se- York. Son rendement moven a pour . ' 5
maines tant ete de 12,5% six mois plus tard ‘ CPG M lt]f d
Dans la région de Québec, ¢'est Guy Sur une plus longue période, I'explo i ow«Hr ,M")E)Alr'] >
Jesrochers, chef des place- sion d'une bombe au World | |
ents chez TAl gestion de ['rade Center en 1993 avait
placements qul est venu provoque un "'r'[mth'“,.'\
appeler a un groupe de du Dow Jones mais
conseillers et d'investis- trois ans plus tard, sa crois
seurs pourquoi, dans ces sance cumulative atteignait |
circonsliances, [a strategie 6.6
nanciere la plus ¢ (ficace M )esrochers rappelle
loit demeurer basée sur un auss! qu une retfiexion ra
comportement rationnel tionnellie aurailt peut-etre |
incertitude est un phe- permis de constater que les
omene nouveau pour la majorite des investisseurs attendaient trop de la
nvestisseurs. En effet, dit M. Desro- technologie a la fin du marché haus
hers, environ la moitieé des gens qui sier des annees 19390 et que les titres
ossedent aujourd’hui des fonds com-  technologiques n'étaient plus un ir
1 1ns de placement sont devenus des vestissement tres raisonnable a
nvestisseurs (h'_llii;\ moins de ¢ing conserver ou a acqueri |
ns. Done ils n avaient pas encere su- LLexpert admet toutefois qu'il est dif-
{e repli important sur les marcheés ficile de prendre des décisions ration
¢ risque de raisonnements irra- nelles quand elles vont a I'encontre du
ionnels est plus élevé chez eux que courant domi
7 108 2% l':\;l&l\I;ll!!l‘!-'i’~.l\~t' es {‘?I)Hh[!'l‘;\i!?.u euUrs que les entrees
wrches et les sorties d argent dans les fonds
Desrochers se défend bien de pou- communs de placement en actions
oir prédire la tournure que prendra nadiennes dénotent une réaction in
I guerre au terrorisme et sa pulsive des investisseurs a une bonne
me nemeta I"'II.V'LY!“(:E(':"?.:‘.VYVA' ou une mauvaise nouvelle, Il explique

e une hypothese quant au moment

o Kenagement 1 Une selechor
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Les marchés financiers sont capables de résister aux chocs
et de rebondir en temps de crise
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LES SOCIETES D’'INVESTISSEMENIT

Mise ajour \ CAPITAL VARIABLI

sur les FCP Pour c\ontourner.
t 1a fiscalité le probleme du gain
Ce nufl)v de détention de placements cil Capltal et de la

permet a l'investisseur diSpOSitiOn d,un f()ndS

d atteindre plusieurs objectifs

in compite
non enrey

FCP sont de

distinetes constitues
ducie de Fonds comm DES BATONS DANS LES ROUES
ments) ou en societ
vestissement a capital va [ Pierre
pelée SICAV). Je vais traiter Juneau
de la liducie, car ell
forme juridique la pl
Canada thorde ¢«
mon autre e
A ln4'

cémen * i ‘ it/ te en capital en 2001, il pourraitla reporter sa  réalisation, les autorités fis-  Limpét constitue un coit

perte lors de sa ven tis done en exami-  guise ce ek guing en capltal nets des trol it d'un fonds tres important dans la gestion

disposition 16j payés pour 2000, 1999 et/ou tdesan- - alautre constitue respective-— dog nlacements a I'extérieur
DETENTION de régimes fiscaux

Goeneralement. ces fiducies
leurs revenus annueliement alin 10 Pis | I iR d iserait une pert I ! ertains

Fimpot (au taux maximi pital déd ble caleu s problemse

elles-memes
ceux-¢i. Les lois fiscales placent 5 investis 10000% X : S L it nt récemment
seurs dans la meme situation gue

acquis directement leurs placements. Done, s

lon la nature du fonds, ils réaliseront des reve

nus d'intérets etvou de dividendes et/ou du gain

en capital. Ces revenus sont imposables, qu'ils

alent ete paves ou aent servi a acquer

velles parts. lls ont deel

moven des feuillets liscaux requis

caraclerist
les mains de 'individu ns notre exemple, si
l'n conse itention aux acquis buable a realise des gains net n feuille au moven d import
tionsde find m(w.-'1!1.|‘1'u»m]\:|' apit imposables de 100005 en ntient tte corporation lu { par | mais o«
lll"'\,”l les distributions de revenus ppliquer a pert | wvantage majeut ALl
sont generalement fattes au prorata 1 OT « 1L lacon suivante Y000 S argent « n fonds a un autre qui s'v
du nombre de parts detenues a la date d (7o% d aux d iIsion 1999 divise p idence fiscale immediate
ture des registres, sans egard a leur 1l du taux d IS10n 240 1) N s
d’achat. Done. si vous envisagez invest

PLANIFICATION

annuelle des revenus, sovez vigilants s temps-ci

un fonds ne procedant gqu a une dist

p|<nh.:"|;t!~ uellement en fin d’'année ciy 1 inalvser son portefeuill not ire 8 { rporat regroupe

effel, meme s vous n v investissie WS Ses londs., «

.I\.Il”.:‘\.n“u ne survienne, vous recevri ! VAt pi Visagel rLal | act itite en les attribuant a ses
S1un revenu imposable determine sur ia

base que ceux quil v oont mvesh depuis

longtemps que vous. Done, avant d’y invest

--Lll'x<l| nee fiscale » requiert que vous vous

formiez aupres du gestionnaire concer:

SON pstorique en a matie

minaire de son revenu pour L annee en cours

DISPOSITION

Le resultat de la disposition I
!!Hi'l'\:xhn aa ou perte en cap al deduc DIt
i meme taux) constitue | re composante
du rendement d'un fonds

mites ('rix de base |
vente. N oublic 1 werre Junea { . [ i1l permet
| s‘aloutent au ¢ d { ourt * 1rs PP e nlei en report
a lavente se soustraient d ! ercice chez M ua 1l & Ma a

genet ar les changement

sposition, et les unites acquises patl I jusqu'a lad sposition des actions d

VOUS POUVEZ TOUJOURS JONGLER,
MAIS GA RAPPORTE MOINS.

1 800 263-2144
www.ailcfunds.com/fr
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o b Koo e pibindn LE TROUPEAL
haaning 618 de 1 : . . X (
e LA . Tentez-vous a chaquefois = resnenn? Enco
que requis pour | atteindre def’ra er re aujourd hut, bo ombre d investis
LE GRAND COUP iz ? ey Es b stk e
le coup de circuit ? nutuels ou leurs actions aprds une pé
e 101S d¢ LPPe { ode de rendemet lecevante et en ra
S INVeslisst S CONSACTe SOUVE cheter des que e ches atticher n rendement a la
€mps a Chnoisir des LCeme Nnaussy A ainst revient a dire wehete orsque e mal
ne politique d investis { che se situe dans le haut et vendre lorsqu 1l est bas. L.inver
pries i_.:;z,.;w L des etudes demontrent que lar SC de o logique quol
entre les différentes classes détermine environ 90 % du ret : AR
«h'lm'!.!qi:z-'\nlnul"‘-':‘!'-'." La selection des Ltres qual CONSULTATION
a elle n expiique qu environ 4 a4 5% du rendement globa Gerez-vous seul votre portefeuttie ” De [a meme [agon que
NIVEAL DE RENDEMENT \n.\\n!‘\.x.h'."..1..A\«v'«'.:';nw: ‘.w\;vrnfs}lxt;n'\.4'5;111\(-=: un
medech ;"'H"\H\‘H"‘fh(']l:l\l'l sanle ;ln‘.l:'qiin!u!‘llui\ll.l
Quel niveau de rendement attendez-vous ? Les attentes  ble ne faites-vous pas de méme pour vos placements ou vo

des Investlisseurs sont souvent irrealistes
boursiers se sont montre geneéreux pendant de
SES annees, ¢ce qui n est actueliement
ne peut soutenir des rendements de 25% ou 30

passe 'entendement. Tenez-vous bien

cialistes s'attendent a ce que les aetions rapportent er

moyenne &

obligations procurent quant a elles en movenne 6

IMPATIENCE

ean Courchesne. ¢.4.41 1f,'r/'r,!v//?,“!/’, ur linancier
Frétillez-vous sur votre chaise? Lexpérience m'ap- responsable du service de la planification finan Les investisseurs qui passent a cote des poussées des marchés risquent
prend que les investisseurs sont souvent du genre impa- chez Trust Eterna de voir leur rendement moyen a long terme en souffrir énormement

nombreu placements requiert du

pas le cas. Le marche
a plupart des spe

au cours des prochaines années et que les
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STRATEGIE DE PORTEFEUILLE

Faites donc un examen de conscience

emps., de

1des el e goul de s en occuper

Cela de 1r'eZ-VvOous 1ous ¢es eriteres ?

a1 VOUS ave?

certains les .lj'}il‘Ht nt alors des objex

Bonne reflexion !

FONDS COTES EN BOURSE

Un remede aux maux
des fonds mutuels

Depuis quelques années, les détracteurs de
fonds mutuels
viennent surtout du coté des frais de gestion et

de leur efficacité fiscale. En effet, beaucoup d’in-

font feu de tout bois. Les eritiques

vestisseurs remettent en question le colt relié a
la gestion active prétextant
tuels battent le rendement des indices boursiers
de facon constante. De plus, les distributions de
fin d'année en exaspérent plus d'un. Certains in-

tervenants financiers prétendent que les fonds

que peu de fonds mu-

colés en bourse seraient le remede a tous ces
maux. Regardons cela de plus pres

L.es fonds cotés en Bourse (FCB) ressemblent
aux fonds mutuels dans le sens qu’ils émettent
ou rachétent constamment de nouvelles unités
Par contre, comme leur nom le laisse deviner, ils

Se negocient en Bourse comme des actions el

leur valeur fluctue continuellement durant

seances boursieres. Sivous le voulez, vous pour-

riez les acheter le matin et les revendre | apres-

Se (rar

midi. Les fonds mutuels, quant a eux

sigent apres la fermeture des marches

[Jobjectif des FCB est de reproduire le plus {i-
délement possible le rendement des différents
indices 111-.\ marchés boursiers ou obligataires
En ce sens, la composition de leur portefeullle
correspond aux placements compris dans | indi
ce auquel ils se comparent. Comme i 0 y a pas
proprement dit de sélection de titres, on pari
alors de gestior passive A Litre d exempie, si it

FCB calque le S&P 500

de cet indice, abstraction faite de ses [rais de
gestion

Les deux principaux fabricants de
en Bourse en Amérique du Nord so

Global Investors et State Street Global Advisors

[Is gérent respectivement des actils ae 700
610 milliards de dollars. Ces deux nes don

nent le marché mondial du placement institu
tionnel axé sur les indices. Parmi leurs utilisa

teurs se retrouvent. entre autres, de nombreu

ses caisses de retraite

FRAIS DES FCB

ne commission de courtage esl [ac ee a
achat ou a la vente d'un FCB. Celle-ci deépendra
du volume de la transaction et du type de cour
tier avee qui vous transigez. r'our une insad
tion de 100008 de FCB (Dow Jones 40 Ous
paieriez environ 1758 chez courtic 1€ pielr
exercice et environ 305 chez un courtier exed

micatinr "1 ag F('R sont
ant. Les commissions de courtage des 5 soni

généralement beaucoup moins couteuses que
commissions d'acquisition des fonds mutueis
ntre

comportant des frais a | entres

Autre di

notoire et non moins impor

tante : les frais de gestion. Ceux-ci sont nette-
ment inférieurs du eoté des FCB. En moyenn¢
dans l'industrie de 1'actif géré, les frais de ges

tion sont les suivants ; fonds mutueis a gestion

active, 2,5 fonds mutuels a gestion pasgive

ou indicielle, 1,6 fonds cotés en Bourse, de
0,1% a 0,40 Deux raisons expliquent ees im-
portanis ecarts

Dans les fonds cotés en Bourse, il n'est pas
necessaire d embaucher un gestionnaire vedet
te pour choisir les valeurs gagnantes. Largent
recueilli sert tout simplement a acheter les pla
cements qui composent l'indice de référence du
fonds. A titre d exemple, si le FCB doit représen-
ter le S&P

dront aux 60 plus importantes compagnies de

I'SE 60, ses placements correspon

grande capitalisation canadienne

— [l y a tres peu de transactions dans les FCB,
car leur composition ne change a peu pres pas a
moins que l'indice de référence soit modifié

Regardons les FCB suivants, leur symbole, in-
dice de reférence et leurs frais de gestion

lunits G5, - XGV (représentatif des obliga-

tions du gouvernement du Canada de 5 ans)

i)

)

iunits G10 -XGX (représentatif des obliga

tions du gouvernement du Canada de 10 ans)

)
ow Jones 40 - DJI

(40) plus importantes

compagnies canadiennes) : 0,08
iunits S&P/TSE 60 - XIU (60 plus importan
17

les compagnies canadiennes) : 0

spiders - SPY (entreprises américaines du
S&P 500) - 0.18
junits MSCI RER -XIN (marchi

d'Europe, d’Extréme-Orient et d Australie)

boursier

EFFICACITE FISCALE ACCRUE

Les gains en capital engendreés, soil par les

mouvements de gestion ou par les sorties de¢

fonds. sont redistribués aux détenteurs de fonds

tuels en fin d'année. Les détenteurs doivent

ilors paver de | iImpot sur ces gains en depit de

performance du fonds. Cette situation en irrite
) i es Fi( ovite en grande | e o
118 D ONS, CAr un petit nombre seuiement de

ansactions. rendues nécessaires pour réajus

ter le portefeullle a celul de

REMEDE A TOUS LES MAUX ?

Les fonds cotés en Bourse, comme n importe
juel produit financier, doivent s'insérer dans
1ne strategie de portefeuille. Si vous voulez ol
tenir du succes dans la gestion de vos place-

ments, vous devriez touiours commencer par

établir une répartition d’'actif correspondant a
vos objectifs financiers et fiscaux. a votre hori-
zon de placement et a volire tolérancs 1 IS/

!

Le cholx entre |a gestio

choix entre tel produit plutét qu'un autre n es

JU une consequencs de votre strategie n ¢

sens. les fonds cotés en Bourse font partie de

ou s de votre coffre f esie q Dien les
ser

Jean { orvurchesns g.a el 1 “v}h/",rv"- 1r

financier est re »";4,1,4,",‘/ du service de apla

nification financiere chez Trust Eterna

es marches tre planification financiere ? Une gestion
'expertise

"Objectivement

repondu oul a plusieurs de ¢es questions
vous devriez peut-etre consulter un planificateur linancier

leurs de conscience

efficace de vos
des nerls so

rencon

W

LES

QBLIGATIONS

Boni N UX

+1%

la premiére
année pour
les nouveaux
fonds REER

PROGRESSIF
PLACEMENTS

QUEBEC

Qui seme des Obligations a taux progressif
Placements Québec récolte

La flexibilité : remboursables chaque année a leur date anniversaire san

La progressivité : tux avantageux fixés pour 10 an
La tranquillité : garanties s tes par le gouvernement du Ouébe

Ceci eat le 6nuit
vos inuestissementa.

Taux
Année annuels

)

Placements
s E3 E2
Quebec ($ 15

NOTRE INTEREY

Denaiie

-

/




La préretraite
Ou une
indemnité
de départ
bouleversent
le REER

Les consequences
financieres peuvent
etre enormes

ORONTO |

perioat
ement economigus eN
demandent souvent a leur
clens employes de prendre
e anticipes
gent
Pour les

dainement

quand clles
pas toutl simplement
travaliieurs qui s
au bord de
implhications fnanciers
cnormes
Lanalyse

des diverss hypotheses

conséquentes a une indemnite de dé
part demande plusieurs heures de tra
vail, allirme Judy

trice financier

stark

ine planifica

WToeee o oronto qui

san'('l”n-q]u'nnrl,!yr'w.~,-.x»-d\lw'lu'l‘

«ll faut d
de ce que le client veut faire
M™ Stark
valeurs, maintenant
Fundex Investments Ine. (
tiel de tenir compte de tout

LES DETAILS DE LOFFRE

M

thord savoir avee certitu
ajoute
une ancienne courtiere en
presidente de

sl essen

En premier lieu, de dir¢ Stark
'employé qui se fait offrir une indem
nite de depart doit se renseigner le
plus possible sur les détails de offre
el ne pas hesiter a exiger des
additionnelles  de
ployeur. Le régime de retraite de ls
compagnie est-il indexé au cout de la
vie? Va-t-on continuer a profiter de
I'assurance-santé et des autres bené
fices prévus a la convention, apres la
retraite?

Les clients de M™ Stark doivent ensui
te faire la liste de leurs priorités. Vont
ils chercher un nouvel emploi? Et que
feront-ils de leurs investissements?

Pour plusieurs, ¢'est une bonne idée
de demander a 'employeur de trans
ferer les sommes allouées a l'indemni
t¢ de depart dans un Regime enregis
tré d'épargne-retraite. De cette fagon
'employeur n'a plus besoin de conser
ver la partie qui devrait étre remise a
Fimpot. Ce quine veut pas dire, helas!
que VOus n aurez pas a payer ces im
pots plus tard

«Mais au lieu d'étre imposés a un
taux superieur, vous pouvez I'étre aun
taux moindre, parce que ces taux sont
i la baisse, précise M™ Stark. En fin de
compte, il vaut mieux mettre tout de
suite la main sur votre argent, et si
vous en ensulte, vous
pourrez payer vos impots plus tard. »

En outre, si vous quittez votre em
ploi, vous étes peut-étre admissibles a
un transfert supplémentaire de 20005
par année dans votre REER pour cha
que annee de service continu avant
1996 (les regles ont ¢t¢ changeées pour
les personnes qui ont commence a tra-
vailler en 1996 ou apres)

Par ailleurs, les travailleurs qui
contribuent & un régime de pension
agree de leur employeur peuvent pro
fiter encore plus de leur argent

!AI'I'I':
slons son  em

1

avez besoin

Les travailleurs qui
contribuent a un régime de
pension agreé de leur
employeur peuvent profiter
encore plus de leur argent

« Ca peut étre possible, voire préfé-
rable, de transférer des fonds d'un ré-
gime de pension agrée de 'employeur
dans un compte de retraite immobili-
sé (CRI) ou dans un compte d'épargne
de retraite immobilise

Avec le CRI, vous gardez le controle
de vos explique
M= Stark. Et, a votre déces, ['argent
deviendra partie intégrante de votre
héritage. Mais sovez conscients que
des tels programmes sont soumis a
davantage de

imnvestissements

restrictions que les

REER. Vous conservez le controle sur

investissements, mais vous ne
pourrez pas recuperer voire argent a
votre guise et quand vous le voudrez
Devant des considérations aussi im-
portantes, vous aurez probablement
envie de consulter un professionnel
Mais les services d'une conseillére com-
me M™ Stark ne sont pas donnés. En
moyenne, pour I'analyse d'une indem-

VOS

nité de départ, cette derniére demande

entre 1500 et 25008, Mais s'il faut pren
dre en compte votre conjoint ou les re-
venus d'un autre membre de la famille
la facture peut monter a 35008
Toutefois, selon M™ Stark, certains
employeurs incluent ces couts dans le
calcul de l'indemnité de départ. Le dé-
partement des ressources humaines
de la compagnie ou le syndicat peu-
vent également aider & cet égard, bien
qu'ils n'aient pas nécessairement la
compétence néce \zm‘.- pour le faire

LE SOLEIL

Léquilibre psychologique
des vedettes de I'investissemen

Les équipes de gestion qui connaissent le succes
se caracterisent par des personnalités diversifiées

Lianguay

Wet { "

B En période de turbulence des marchés, beaucoup de gens redécou-

vrent les avantages de la diversification et de I'équilibre d'un porte-

feuille de placements

Mais bien des investisseurs ne sem-

blent pas savoir « qui» ils sont. Et l
marche boursier est un endroit ou il
esl couteux de apprendre, Lauteur
americain Jim Ware ne prétend pas
avolr inventé ce constat, mais il le re
prend a son compte quand vient le
temps de parler de

I"'équilibre psychologique dans les dé

importance de

cisions d'investissement

Aujourd’hui, M. Ware se spécialise
dans la recherche d'un agencement
optimal des attitudes naturelles des
membres d'une équipe de décision
particulierement pour des groupes de
gestionnaires d actif financier.

M. Ware, détenteur d’'un MBA de
I'Université de Chicago, a lui-méme
éte gestionnaire de portefeuille chez
Allstate, avant de devenir consultant
en organisation et en creativite au-
pres de sociétés d'investissement

Il est également CFA (analyste finan-
clier certifie¢) et c'est a ce titre qu'il
elait réecemment invité a présenter
une conférence aux membres du cha

|
8

pitre de Quebec de | Assoclation des
analystes financiers. [l a parlé moins
de son récent livre The Psychology of
Honey, An Investment U:Ilr/lf/' r's
(ruide to Beating the Market que des
quatre grands axes de personnalité
qui caracterisent le comportement
des investisseurs
attentifs
au bon sens ou aux intuitions ; objec-
tifs ou Ih\(‘l;l]lhl'x ou
flexibles ; tous les gens se situent quel
que part entre ces quatre paires de po-
les, précise le spécialiste de I'indica
teur de personnalité Myers-Briggs

Les équipes de gestion qui connais-
sent des sucees remarquables se ca
ractérisent selon lui par une tension
créative issue d'un équilibre entre des
personnalités diversifiées qui les
composent

[l cite & ce sujet le conseil d’adminis-
tration de la compagnie américaine
Southwestern Airlines qui a vu la valeur
de ses actions croitre de 20000% en
20 ans. M. Ware attribue ce résultat a la

Extravertis ou introvertis

passionnes

Jim Ware a analysé les attitudes de
plusieurs investisseurs celébres.

complémentarite des personnalites des
membres de I'équipe de direction

Pour ce qui est de gestionnaires 150-
lés, le consultant a analysé les attitudes
de plusieurs investisseurs célébres

Selon lui, le
combine la largeur de vue d'un extra-
verti & la profondeur d’analyse d'un
introverti. Le non moins célébre War-
ren Buffet, 4 son avis, est a la fois ca-
pable de faire grand cas des « [aits » et
d’étre inspiré par sa propre créativité

gourou George Soros

FHP2345678

nen. U nole une ca-

pacite de prendre des decisions moti-

VEEes par son analvse objective el par

S84 DASSion pour son metier
Autrement dit, pour M. Ware, pour

ISSIF en Investissement mieux vaut

AVOIr une bonne combinaison de discl
1 de [lexibilite

SUr la plupart des axes d analyvse, les

specialistes en investissement se rap-

pro hent de |

tion

i moyenne de la popula
selon les observations de M. Wa-
re. Par exemple, 64
res ont un style de vie plutot discipli-

ne, comparativement a 60 % de la po-

des gestionnail-

puiation en general

Par contre, sur la différenciation in-
troverti/extraverti. la proportion chez
e responsables de portefeuille
(57/43) est a l'inverse de ce qui se re-
trouve chez le commun des mortels
| l..n .'x.—li

Pire pour ia pni:ll'llt' uh‘n'l".lf ~th('l'-
tif ou I'ensemble de la population est
repartie a 50/50. On ne retrouve sur
cet axe que 11% de gens caractérisés
par leur passion et leur cceur tendre,
chez les spécialistes en investisse-
ment, contre plus de 85% de carté-
siens typiques

Serait-ce la la grande différence en-
tre les gens qui ont besoin de conseils
en matiere de placements et ceux qui
prétendent pouvoir leur en offrir ?

Saguenay-Lac-Saint-Jean

Capital régional et coopératif Desjardins: profitez d'un crédit d'imp6t de 50 %.

La plus grande institution financiére au Québec lance un nouveau type d’investissement qui
favorise la création d'emplois et le développement des régions et des coopératives du Québec.
En achetant des actions de Capital régional et coopératif Desjardins, vous diversifiez votre portefeuille et
obtenez un crédit d'impot qui peut atteindre 1250 $. Vous participez aussi a la croissance économique
du Québec, puisque la majorité des sommes accumulées sont réinvesties dans des coopératives admissibles
et dans des entreprises établies dans diverses régions, particulierement dans les régions ressources. Bref,
c’est un investissement profitable pour vous et pour les gens d’ici.

Faites vite! Investissez d’ici le 31 décembre et profitez du crédit d'impdt pour I'année 2001.
Pour en savoir davantage sur ce nouveau produit, communiquez avec une caisse Desjardins.

Service des relations avec les investisseurs: 1 888 522-3222
www.desjardins.com

Capital régional et
coopératif Desjardins

Annuellement, Fachat m

nimal est de 500 § et
évolue en fonction de la performance des placements effectués. P

achat maximal est de 2

jisponible dans les caisses Desjardins participantes

S00$. Le nombre d'act

wr des renseignements détaillés sur

ons disponibles est a valeur

1es actions de Jpital régronal et

jes actions de (

opératit Desjard



http://www.desjardins.com

