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I Principaux constats

Au cours du deuxieme trimestre de 2012, I’investissement en capital de risque au
Canada s’est élevé a 438 M$, un accroissement de 17 % par rapport aux 374 M$
enregistrés au méme trimestre I’an dernier. Au total, 135 entreprises canadiennes
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ont bénéficié de ces fonds.

Aux Etats-Unis, 7,1 G$ US ont été investis durant cette période, une diminution de
11 %, 8 G$ US ayant été enregistrés au cours de ces mois I’an dernier.

Au Québec, les investissements en capital de risque ont connu une augmentation de
78 % par rapport au premier trimestre de 2012, mais ils restent en diminution par
comparaison avec ceux de ce méme trimestre en 2011 (- 25 %).

Le Québec se classe au deuxieme rang canadien, avec 96 M$ investis au cours du
trimestre dans 49 entreprises, ce qui représente 22 % des investissements au
pays.

Les engagements en capital de risque du Québec de 748,3 M$ au premier
semestre de 2012 représentent 51 % du total de ceux du Canada. Au Québec, ils
surpassent déja le total annuel de 2011 pour la province (551,7 M$), ce qui permet
d’envisager que des investissements importants y seront faits au cours des
prochains trimestres.

Le Québec se maintient parmi les dix Etats et provinces ayant recu le plus de
capital de risque en Amérique du Nord.

Le secteur des technologies de I’information (TIC) domine au Québec, 46 % des
investissements y ayant été effectués, avec 44 M$ d’investis dans 15 entreprises.

Les entreprises a un stade avancé ont récolté 86,1 % du total des investissements
au Québec. Sur les 82,7 M$ investis, la presque totalité était destinée aux projets
d’expansion (82,5 M$).

Une importante transaction de 30,8 M$ a été conclue dans I’entreprise de
Montréal LightSpeed Retail inc.

I Une fluctuation dans les investissements en capital
de risque au Canada

A I’échelle canadienne, les investissements ont été volatiles par rapport au méme
trimestre I’an dernier. La valeur des investissements a fluctué en dents de scie dans
plusieurs provinces :

= |’Ontario s’est démarqué des autres provinces en accaparant 45 % du marché,

gréace a des investissements de 198 M$ dans 46 entreprises. Ce résultat
représente une augmentation de 38 % des investissements réalisés au méme
trimestre I’an dernier (143 M$). La province a bénéficié de quatre des six plus
grandes transactions canadiennes, qui totalisent a elles seules 95,4 M$.

Le Québec se classe au deuxieme rang canadien, avec 96 M$ investis au cours du
trimestre dans 49 entreprises, ce qui représente 22 % des investissements au
pays. Il s’agit d’une diminution de 25 % de ses activités par rapport au deuxiéme
trimestre de 2011, alors que 128 M$ avaient été investis dans la province.

De son coté, la Colombie-Britannique affiche une augmentation par rapport au
deuxiéme trimestre I’an dernier, avec des investissements de 87 M$ dans

16 entreprises, ce qui représente une hausse de 71 % en comparaison avec le
deuxiéme trimestre de 2011, alors que 50 M$ y avaient été investis. Cette
performance a permis a la Colombie-Britannique de récolter 20 % des
investissements canadiens a ce trimestre. Ce résultat est attribuable, entre
autres, a la plus grande transaction canadienne du trimestre, soit 35,9 M$ dans
I’entreprise D-Wave Systems inc.

Evolution globale des investissements en capital de risque au Canada au

deuxieme trimestre (T2) de 2012

Taux de

: Part des
Montants Nombre de croissance par



. . . : investissements
Provinces investis compagnies rapport au T2 .
: ; canadiens
(M$) financées de 2011
(en %)
(en %)
Ontario 198,4 46 38 45
Québec 96,1 49 -25 22
Colombie-
. . 86,7 16 71 20
Britannique
Autres* 46,4 21 30 11
Alberta 10,2 3 -41 2
Canada 437,7 135 17 100

* Saskatchewan, Manitoba, Nouveau-Brunswick, Nouvelle-Ecosse et Tle-du-Prince-

Edouard

Source : Thomson Reuters, 2012

Part respective des investissements canadiens en capital de risque
au deuxiéme trimestre de 2012

O auébec

B Ontario
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Source : Thomson Reuters, 2012

I Le Québec au 10e rang a I’échelle nord-américaine

A I’échelle nord-américaine, le Québec se classe au 10¢ rang, ce qui est une
amélioration par rapport au 12° rang obtenu lors du deuxiéme trimestre de 2011. Pour
leur part, I’Ontario passe du 11¢ au 5° rang et la Colombie-Britannique atteint
maintenant le 14° rang, alors qu’elle ne se classait pas dans les 20 premiers Etats
nord-américains et provinces canadiennes au méme trimestre en 2011.

Investissements en capital de risque par province canadienne et Etat nord-

américain pour le deuxieme trimestre de 2012

(en M$ CAN)
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I Montréal occupe le 4e rang des régions
meétropolitaines a I’échelle canadienne

La grande région de Montréal se classe au 4° rang a I’échelle canadienne, ayant
obtenu 12 % des investissements réalisés au pays au cours de ce trimestre, d’une
valeur de 52,9 M$. Les villes de Toronto, de Vancouver et d’Ottawa surpassent la
performance de Montréal avec des investissements respectifs de 132 M$, 86 M$ et
59,5 M$.

I Les engagements de capitaux au Québec a la hausse

Les nouveaux engagements de capitaux destinés aux fonds canadiens affichent une
croissance au deuxieme trimestre de 2012. Des capitaux totalisant 683 M$ ont été
mobilisés dans les fonds canadiens, ce qui exceéde les 154 M$ collectés au deuxieme
trimestre de 2011.

Depuis le début de I’année 2012, les fonds privés ont totalisé de nouveaux
engagements équivalant a 1,1 G$, et les fonds fiscalisés, 347 M$. Ces nouveaux
engagements aux fonds canadiens s’éléevent a 1,4 G$ au premier semestre de 2012, ce
qui représente le triple des 460 M$ de I’année derniere.

Evolution des engagements en capital de risque au Québec et au Canada entre
2011 et 2012 (M$)
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Les engagements en capital de risque du Québec de 748,3 M$ au premier semestre
de 2012 représentent 51 % du total de ceux du Canada. Dans la province, ils
surpassent déja le total annuel de 2011 (551,7 M$), ce qui permet d’envisager que des
investissements importants y seront faits au cours des prochains trimestres.

Au Québec, les engagements de capitaux au premier semestre proviennent
majoritairement de fonds privés indépendants (491,6 M$) et de fonds fiscalisés
(256,5 M$).

Liste des engagements en capital de risque annoncés au premier
semestre de 2012 qui sera investi en totalité ou en partie au Québec
(Cette liste n'est pas exhaustive)

Nom du fond Montants levés
(M$)

Blackberry Partners Fund Il 150,0
Lumira Capital Il 101,0
Merck Lumira Biosciences Fund 43,0
Cycle Capital Fund 11l 85,0
Fonds Anges Quebec Capital 30,0
Rho Canada Il 100
TVM Life Science Venture VII 150
Celtic House Venture Partners Fund Fund IV 105
Total 764,0

Source : Thomson Reuters, 2012

I Le secteur des technologies de I’information domine
le marché québeécois

Pour le deuxieme trimestre de 2012, le secteur des technologies de I’information
(TIC) domine au Québec. En effet, 46 % des investissements de la province ont été
effectués dans cette catégorie, avec 44 M$ dans 15 entreprises, un résultat supérieur
a celui obtenu au méme trimestre I’an dernier, soit 22 M$ dans 14 entreprises.

Part des investisseurs en capital de risque au Québec présentée par secteur au
deuxiéme trimestre de 2012
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Le secteur traditionnel arrive au deuxieme rang, avec 41 % des investissements
réalisés au Québec, ce qui représente 39,2 M$ dans 27 entreprises. Il s’agit d’une
augmentation de 66 % par rapport aux 23,5 M$ investis au deuxiéme trimestre de
2011.

Le secteur des sciences de la vie a récolté 13 % des investissements au Québec, avec
12,5 M$ investis dans 5 entreprises au cours du trimestre. A I’échelle du pays, ce
secteur a recueilli 19 % des investissements totaux (83,7 M$ dans 22 entreprises).

Enfin, les autres secteurs n’obtiennent, quant a eux, qu’une part marginale des
investissements réalisés au Québec, soit 0,3 M$ dans 2 entreprises du secteur des
technologies propres au deuxiéme trimestre. Le deuxiéme trimestre de 2011 avait été
plus actif, avec des investissements de 31,9 M$. Au Canada, pour ce trimestre, les
investissements dans ce méme secteur sont de 47,8 M$ dans 10 entreprises, ce qui
représente 11 % des investissements totaux.

Evolution sectorielle des investissements en capital de risque au Québec
au deuxieme trimestre de 2012

Taux de
croissance Part des
Montants Nombre de par . .
: ) ) investissements
Secteurs investis compagnies rapport au N
(M$) financées T2 de (en %)
2011 :
(en %)
Technologies de
l'inf ti t
information e 441 15 7 46
des
communications
Traditionnel 39,2 27 66 41
Sciences de la
. 12,5 5 -60 13
vie
Aut
ures 0,3 2 -9 0
technologies
Total 96,1 49 -25 100




Source : Thomson Reuters, 2012

I La valeur des investissements reste stable au Québec

Au Canada, I’investissement moyen s’est élevé a 3,2 M$ par entreprise au deuxieme
trimestre de 2012, ce qui est Iégerement en dessous des résultats du premier trimestre
de 2011 (2,95 M$).

Au Québec, la valeur des investissements est demeurée stable par rapport au méme
trimestre I’an dernier. En effet, la moyenne des investissements par entreprise est
de 1,96 M$ en 2012, soit un résultat similaire a la moyenne de 1,99 M$ pour la méme
période I’année derniére. Elle est toutefois supérieure a celle du premier trimestre de
2012 (1,38 M$). Il faut rappeler que la valeur moyenne des investissements dans le
secteur traditionnel au Canada est généralement plus faible (une moyenne de 1,88 M$
pour le deuxieme trimestre de 2012 au Canada) et qu’une majorité des
investissements du secteur a été effectuée au Québec au cours du dernier trimestre,
soit dans 27 des 39 entreprises.

Valeur moyenne des investissements en capital de risque -
Comparatif entre le Québec et le Canada (en M$)
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Malgré une moyenne des investissements moins élevée que dans le reste du Canada,
une importante transaction canadienne réalisée au pays au cours du trimestre a eu
lieu au Québec, soit un investissement de 30,8 M$ dans LightSpeed Retail inc., une
entreprise de Montréal qui offre un logiciel de vente au détail congu pour la vente
en magasin.

1 Une majorité des investissements dans les )
entreprises qui en sont a un stade avance au Québec

Au cours du deuxiéme trimestre de 2012, 13,9 % des investissements réalisés au
Québec I’ont été dans des entreprises a un stade préliminaire. Sur les quelque

13,4 M$ investis, plus de la moitié I’ont été dans le secteur traditionnel (7,3 M$),
alors que celui des Tl cumule 3,2 M$, et celui des sciences de la vie, 2,6 M$. Au stade
de I’amorcgage au Québec, 7 entreprises ont été financées, alors qu’a I’échelle
canadienne 12 entreprises ont recu un financement d’amorcgage, pour un montant de
12,4 M$, soit environ 3 % des investissements totaux réalisés au Canada.

Les entreprises a un stade avancé ont récolté 86,1 % du total des investissements,
comparativement a 96 % au deuxieme trimestre de 2011. Sur les 82,7 M$ investis, la
presque totalité était destinée aux projets d’expansion (82,5 M$). Les
investissements ont surtout été réalisés dans les secteurs des Tl (40,8 M$) et
traditionnel (31,6 M$).

Evolution des investissements en capital de risque par stades de



financement
au Québec au deuxiéme trimestre de 2012

Taux de
roissan
Nombre cromssance Part des
Montants par : .
: . de investissements
Stades investis compaanie rapport G
M3) finar?cges au T2 de (en %)
2011 )
(en %)
stades 13,4 18 40 13,9
préliminaires
- Prédémarrage 2,4 7 149 2,5
- Démarrage 5,0 6 344 5,2
- D’
?bUt de 6,0 5 -70 6,2
croissance
Stades avancés 82,7 31 -21 86,1
- Expansion 82,5 30 -21 85,8
i - 0 0 0,0
Acquisition/Rachat
- Redressement - 0 0 0,0
- Autres 0,2 1 -55 0,2
Total 96,1 49 -25 100

Source : Thomson Financial (2012)

i Les fonds autres et les fonds étrangers dominent les
investissements au Québec

Le deuxieme trimestre de 2012 est marqué par des investissements importants
provenant des fonds dits « autres! ». En effet, 38 M$ ont été investis au Québec. Ce
montant, supérieur a celui du deuxieme trimestre de 2011 (4,4 M$ investis), porte

exceptionnellement la part des fonds autres a 39,5 %.

Les fonds étrangers occupent le deuxieme rang, avec 34,1 % des investissements
réalisés au Québec. Les 32,8 M$ investis au cours du trimestre représentent une
baisse de 25 % par rapport aux 43,8 M$ a la méme période I’an passé. Les fonds
étrangers sont allés principalement dans le secteur des T, totalisant 31,3 M$. A
I’échelle du Canada, les fonds étrangers se retrouvent aussi en deuxieme position,
avec 24 % des investissements réalisés au pays, a égalité avec les fonds autres.

Avec 19,1 M$ investis au Québec au cours du trimestre, les fonds fiscalisés occupent
le troisieme rang. Leur part dans les investissements est désormais de 19,9 %, tandis
qu’elle était de 34 % a la méme période en 2011. La majorité des investissements

était destinée au secteur traditionnel (12,7 M$).

Au cours du deuxieme trimestre, les fonds gouvernementaux ont représenté 4,4 M$. I




s’agit d’une baisse de 55 %, les investissements provenant de cette source atteignant

9,7 M$ au méme trimestre en 2011.

Les investisseurs privés indépendants ont fourni 1,6 M$, ce qui représente une
baisse de 94 % par rapport aux montants investis au méme trimestre de 2011.

Finalement, la contribution des investisseurs institutionnels a représenté 0,3 M$ et
celle des fonds corporatifs a été nulle.

Evolution des investissements en capital de risque selon le type de fonds
au Québec au deuxiéme trimestre de 2012

Taux de
croissance Part des
Montants Nombre de par . .
. . . investissements
Type de fonds investis compagnies rapport ,
. ; au Québec
(M$) financées au T1 de
(en %)
2011
(en %)
Autres 38,0 23 756 39,5
Etrangers 32,8 3 -25 34,1
Fiscalisés 19,1 33 -56 19,9
Gouvernementaux 4,4 7 -55 4,6
Privé
Frves 1,6 7 -94 1,7
indépendants
Institutionnels 0,3 1 0 0,3
Corporatifs - 0 0 0,0
Total 96,1 49 -25 100

Source : Thomson Reuters, 2012

Part des investissements en capital de risque par type d’investisseur au Canada et
au Québec au deuxieme trimestre de 2012
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N. B. Les fonds corporatifs et les fonds gouvernementaux représentent respectivement
0 et 0,3 % des investissements au Québec. Leur faible proportion explique pourquoi ils
ne sont pas présents dans le graphique des investissements au Québec.
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Principaux constats

Une fluctuation dans les investissements en capital de risque au Canada
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Les engagements de capitaux au Québec a la hausse
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Les fonds autres et les fonds étrangers dominent les investissements au Québec

0 Principaux constats

Au cours du deuxieme trimestre de 2012, I’investissement en capital de risque au
Canada s’est élevé a 438 M$, un accroissement de 17 % par rapport aux 374 M$
enregistrés au méme trimestre I’an dernier. Au total, 135 entreprises canadiennes
ont bénéficié de ces fonds.
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Aux Etats-Unis, 7,1 G$ US ont été investis durant cette période, une diminution de
11 %, 8 G$ US ayant été enregistrés au cours de ces mois I’an dernier.

Au Québec, les investissements en capital de risque ont connu une augmentation de
78 % par rapport au premier trimestre de 2012, mais ils restent en diminution par
comparaison avec ceux de ce méme trimestre en 2011 (- 25 %).

= Le Québec se classe au deuxiéme rang canadien, avec 96 M$ investis au cours du
trimestre dans 49 entreprises, ce qui représente 22 % des investissements au
pays.

Les engagements en capital de risque du Québec de 748,3 M$ au premier
semestre de 2012 représentent 51 % du total de ceux du Canada. Au Québec, ils
surpassent déja le total annuel de 2011 pour la province (551,7 M$), ce qui permet
d’envisager que des investissements importants y seront faits au cours des
prochains trimestres.

Le Québec se maintient parmi les dix Etats et provinces ayant recu le plus de
capital de risque en Amérique du Nord.

Le secteur des technologies de I’information (TIC) domine au Québec, 46 % des
investissements y ayant été effectués, avec 44 M$ d’investis dans 15 entreprises.

Les entreprises a un stade avancé ont récolté 86,1 % du total des investissements
au Québec. Sur les 82,7 M$ investis, la presque totalité était destinée aux projets
d’expansion (82,5 M$).

Une importante transaction de 30,8 M$ a été conclue dans I’entreprise de
Montréal LightSpeed Retail inc.

I Une fluctuation dans les investissements en capital
de risque au Canada

A I’échelle canadienne, les investissements ont été volatiles par rapport au méme
trimestre I’an dernier. La valeur des investissements a fluctué en dents de scie dans
plusieurs provinces :

= |’Ontario s’est démarqué des autres provinces en accaparant 45 % du marché,
grace a des investissements de 198 M$ dans 46 entreprises. Ce résultat
représente une augmentation de 38 % des investissements réalisés au méme
trimestre I’an dernier (143 M$). La province a bénéficié de quatre des six plus
grandes transactions canadiennes, qui totalisent a elles seules 95,4 M$.

Le Québec se classe au deuxieme rang canadien, avec 96 M$ investis au cours du
trimestre dans 49 entreprises, ce qui représente 22 % des investissements au
pays. Il s’agit d’une diminution de 25 % de ses activités par rapport au deuxiéme
trimestre de 2011, alors que 128 M$ avaient été investis dans la province.

De son coté, la Colombie-Britannique affiche une augmentation par rapport au
deuxiéme trimestre I’an dernier, avec des investissements de 87 M$ dans

16 entreprises, ce qui représente une hausse de 71 % en comparaison avec le
deuxiéme trimestre de 2011, alors que 50 M$ y avaient été investis. Cette
performance a permis a la Colombie-Britannique de récolter 20 % des
investissements canadiens a ce trimestre. Ce résultat est attribuable, entre
autres, a la plus grande transaction canadienne du trimestre, soit 35,9 M$ dans
I’entreprise D-Wave Systems inc.

Evolution globale des investissements en capital de risque au Canada au
deuxieme trimestre (T2) de 2012

Taux de
. Part des
Montants Nombre de croissance par ) )
. . . . investissements
Provinces investis compagnies rapport au T2

canadiens



(M$) financées de 2011 (en %)
(en %)

Ontario 198,4 46 38 45
Québec 96,1 49 -25 22
colombie- 86,7 16 71 20
Britannique

Autres* 46,4 21 30 11
Alberta 10,2 3 -41 2
Canada 437,7 135 17 100

* Saskatchewan, Manitoba, Nouveau-Brunswick, Nouvelle-Ecosse et Tle-du-Prince-

Edouard

Source : Thomson Reuters, 2012

Part respective des investissements canadiens en capital de risque

au deuxiéme trimestre de 2012

Dauébec

B Ontario

B Autres

O Colombie-Britannigue

Source : Thomson Reuters, 2012

I Le Québec au 10e rang a I’échelle nord-américaine

A I’échelle nord-américaine, le Québec se classe au 10° rang, ce qui est une

amélioration par rapport au 12° rang obtenu lors du deuxiéme trimestre de 2011. Pour

leur part, I’Ontario passe du 11° au 5° rang et la Colombie-Britannique atteint

maintenant le 14¢ rang, alors qu’elle ne se classait pas dans les 20 premiers Etats
nord-américains et provinces canadiennes au méme trimestre en 2011.

Investissements en capital de risque par province canadienne et Etat nord-

américain pour le deuxieme trimestre de 2012

(en M$ CAN)
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I Montréal occupe le 4e rang des régions
meétropolitaines a I’échelle canadienne

La grande région de Montréal se classe au 4° rang a I’échelle canadienne, ayant
obtenu 12 % des investissements réalisés au pays au cours de ce trimestre, d’une
valeur de 52,9 M$. Les villes de Toronto, de Vancouver et d’Ottawa surpassent la
performance de Montréal avec des investissements respectifs de 132 M$, 86 M$ et
59,5 M$.

I Les engagements de capitaux au Quebec a la hausse

Les nouveaux engagements de capitaux destinés aux fonds canadiens affichent une
croissance au deuxieme trimestre de 2012. Des capitaux totalisant 683 M$ ont été
mobilisés dans les fonds canadiens, ce qui excede les 154 M$ collectés au deuxieme
trimestre de 2011.

Depuis le début de I’année 2012, les fonds privés ont totalisé de nouveaux
engagements équivalant a 1,1 G$, et les fonds fiscalisés, 347 M$. Ces nouveaux
engagements aux fonds canadiens s’élévent a 1,4 G$ au premier semestre de 2012, ce
qui représente le triple des 460 M$ de I’année derniere.

Evolution des engagements en capital de risque au Québec et au Canada entre
2011 et 2012 (M$)
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Les engagements en capital de risque du Québec de 748,3 M$ au premier semestre
de 2012 représentent 51 % du total de ceux du Canada. Dans la province, ils
surpassent déja le total annuel de 2011 (551,7 M$), ce qui permet d’envisager que des
investissements importants y seront faits au cours des prochains trimestres.

Au Québec, les engagements de capitaux au premier semestre proviennent
majoritairement de fonds privés indépendants (491,6 M$) et de fonds fiscalisés
(256,5 M$).

Liste des engagements en capital de risque annoncés au premier
semestre de 2012 qui sera investi en totalité ou en partie au Québec
(Cette liste n'est pas exhaustive)

Nom du fond Montants levés
(M$)

Blackberry Partners Fund Il 150,0
Lumira Capital Il 101,0
Merck Lumira Biosciences Fund 43,0
Cycle Capital Fund IlI 85,0
Fonds Anges Quebec Capital 30,0
Rho Canada I 100
TVM Life Science Venture VII 150
Celtic House Venture Partners Fund Fund IV 105
Total 764,0

Source : Thomson Reuters, 2012

I Le secteur des technologies de I’information domine
le marché québécois

Pour le deuxieme trimestre de 2012, le secteur des technologies de I’information
(TIC) domine au Québec. En effet, 46 % des investissements de la province ont été
effectués dans cette catégorie, avec 44 M$ dans 15 entreprises, un résultat supérieur
a celui obtenu au méme trimestre I’an dernier, soit 22 M$ dans 14 entreprises.

Part des investisseurs en capital de risque au Québec présentée par secteur au
deuxieéme trimestre de 2012



O Technolagies de linfarmation
B Sciences de lavie

B Traditiannal

B Autres technologies

Source : Thomson Reuters, 2012

Le secteur traditionnel arrive au deuxieme rang, avec 41 % des investissements
réalisés au Québec, ce qui représente 39,2 M$ dans 27 entreprises. Il s’agit d’une
augmentation de 66 % par rapport aux 23,5 M$ investis au deuxiéme trimestre de
2011.

Le secteur des sciences de la vie a récolté 13 % des investissements au Québec, avec
12,5 M$ investis dans 5 entreprises au cours du trimestre. A I’échelle du pays, ce
secteur a recueilli 19 % des investissements totaux (83,7 M$ dans 22 entreprises).

Enfin, les autres secteurs n’obtiennent, quant a eux, qu’une part marginale des
investissements réalisés au Québec, soit 0,3 M$ dans 2 entreprises du secteur des
technologies propres au deuxiéme trimestre. Le deuxiéme trimestre de 2011 avait été
plus actif, avec des investissements de 31,9 M$. Au Canada, pour ce trimestre, les
investissements dans ce méme secteur sont de 47,8 M$ dans 10 entreprises, ce qui
représente 11 % des investissements totaux.

Evolution sectorielle des investissements en capital de risque au Québec
au deuxieme trimestre de 2012

Taux de
croissance Part des
Montants Nombre de par . .
: ) i investissements
Secteurs investis compagnies rapport au
. . totaux
(M$) financées T2 de (en %)
2011 ‘
(en %)
Technologies de
l'information et
44,1 15 7 46
des
communications
Traditionnel 39,2 27 66 41
ien |
sciences de la 12,5 5 -60 13
vie
Autres
. 0,3 2 -99 0
technologies
Total 96,1 49 -25 100

Source : Thomson Reuters, 2012



I La valeur des investissements reste stable au Québec

Au Canada, I’investissement moyen s’est élevé a 3,2 M$ par entreprise au deuxieme
trimestre de 2012, ce qui est Iégérement en dessous des résultats du premier trimestre
de 2011 (2,95 M$).

Au Québec, la valeur des investissements est demeurée stable par rapport au méme
trimestre I’an dernier. En effet, la moyenne des investissements par entreprise est
de 1,96 M$ en 2012, soit un résultat similaire a la moyenne de 1,99 M$ pour la méme
période I’année derniére. Elle est toutefois supérieure a celle du premier trimestre de
2012 (1,38 M$). Il faut rappeler que la valeur moyenne des investissements dans le
secteur traditionnel au Canada est généralement plus faible (une moyenne de 1,88 M$
pour le deuxieme trimestre de 2012 au Canada) et qu’une majorité des
investissements du secteur a été effectuée au Québec au cours du dernier trimestre,
soit dans 27 des 39 entreprises.

Valeur moyenne des investissements en capital de risque -
Comparatif entre le Québec et le Canada (en M$)
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Malgré une moyenne des investissements moins élevée que dans le reste du Canada,
une importante transaction canadienne réalisée au pays au cours du trimestre a eu
lieu au Québec, soit un investissement de 30,8 M$ dans LightSpeed Retail inc., une
entreprise de Montréal qui offre un logiciel de vente au détail congu pour la vente
en magasin.

1 Une majorité des investissements dans les )
entreprises qui en sont a un stade avancé au Québec

Au cours du deuxieme trimestre de 2012, 13,9 % des investissements réalisés au
Québec I’ont été dans des entreprises a un stade préliminaire. Sur les quelque

13,4 M$ investis, plus de la moitié I’ont été dans le secteur traditionnel (7,3 M$),
alors que celui des Tl cumule 3,2 M$, et celui des sciences de la vie, 2,6 M$. Au stade
de I’amorgage au Québec, 7 entreprises ont été financées, alors qu’a I’échelle
canadienne 12 entreprises ont recu un financement d’amorgage, pour un montant de
12,4 M$, soit environ 3 % des investissements totaux réalisés au Canada.

Les entreprises a un stade avancé ont récolté 86,1 % du total des investissements,
comparativement a 96 % au deuxieme trimestre de 2011. Sur les 82,7 M$ investis, la
presque totalité était destinée aux projets d’expansion (82,5 M$). Les
investissements ont surtout été réalisés dans les secteurs des Tl (40,8 M$) et
traditionnel (31,6 M$).

Evolution des investissements en capital de risque par stades de
financement



au Québec au deuxiéme trimestre de 2012

Taux de
croissance
Nombre I Part des
Montants par . .
. . de investissements
Stades investis : rapport .
compagnie au Québec
(M$) financées au T2 de (en %)
2011 )
(en %)
stades 13,4 18 40 13,9
préliminaires
- Prédémarrage 2,4 7 149 2,5
- Démarrage 5,0 6 344 5,2
- D A
?bUt de 6,0 5 -70 6,2
croissance
Stades avancés 82,7 31 -21 86,1
- Expansion 82,5 30 -21 85,8
i - 0 0 0,0
Acquisition/Rachat
- Redressement - 0 0 0,0
- Autres 0,2 1 -55 0,2
Total 96,1 49 -25 100

Source : Thomson Financial (2012)

i Les fonds autres et les fonds étrangers dominent les
investissements au Québec

Le deuxieme trimestre de 2012 est marqué par des investissements importants
Ce montant, supérieur a celui du deuxieme trimestre de 2011 (4,4 M$ investis), porte
exceptionnellement la part des fonds autres a 39,5 %.

Les fonds étrangers occupent le deuxieme rang, avec 34,1 % des investissements
réalisés au Québec. Les 32,8 M$ investis au cours du trimestre représentent une
baisse de 25 % par rapport aux 43,8 M$ a la méme période I’an passé. Les fonds
étrangers sont allés principalement dans le secteur des T, totalisant 31,3 M$. A
I’échelle du Canada, les fonds étrangers se retrouvent aussi en deuxieme position,
avec 24 % des investissements réalisés au pays, a égalité avec les fonds autres.

Avec 19,1 M$ investis au Québec au cours du trimestre, les fonds fiscalisés occupent
le troisieme rang. Leur part dans les investissements est désormais de 19,9 %, tandis
gu’elle était de 34 % a la méme période en 2011. La majorité des investissements
était destinée au secteur traditionnel (12,7 M$).

Au cours du deuxieme trimestre, les fonds gouvernementaux ont représenté 4,4 M$. I
s’agit d’une baisse de 55 %, les investissements provenant de cette source atteignant
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9,7 M$ au méme trimestre en 2011.

Les investisseurs privés indépendants ont fourni 1,6 M$, ce qui représente une
baisse de 94 % par rapport aux montants investis au méme trimestre de 2011.

Finalement, la contribution des investisseurs institutionnels a représenté 0,3 M$ et
celle des fonds corporatifs a été nulle.

Evolution des investissements en capital de risque selon le type de fonds
au Québec au deuxieme trimestre de 2012

Taux de
croissance Part des
Montants Nombre de par . .
. . . investissements
Type de fonds investis compagnies rapport ,
. ; au Québec
(M$) financées au Tl de (en %)
2011 ’
(en %)
Autres 38,0 23 756 39,5
Etrangers 32,8 3 -25 34,1
Fiscalisés 19,1 33 -56 19,9
Gouvernementaux 4,4 7 -55 4,6
Privés
L 1,6 7 -94 1,7
indépendants
Institutionnels 0,3 1 0 0,3
Corporatifs - 0 0 0,0
Total 96,1 49 -25 100

Source : Thomson Reuters, 2012

Part des investissements en capital de risque par type d’investisseur au Canada et
au Québec au deuxieme trimestre de 2012

CANADA

N. B. Les fonds corporatifs et les fonds gouvernementaux représentent respectivement
0 et 0,3 % des investissements au Québec. Leur faible proportion explique pourquoi ils
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