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Monde : L’économie s’est effondrée en mars
Indice PMI mondial Markit (indice composé)

Indice

FBN Économie et Stratégie (données de Refinitiv)
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Monde : Les actions ont rebondi de leur récent creux 
Indice MSCI Monde (Tous pays)

FBN Économie et Stratégie (données de Refinitiv)

Indice  

-0.2

-0.1

0.0

0.1

0.2

0.3

0.4

0.5

0.6

1 

2 

3 

4 

5 

6 

7 

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

États-Unis : L’expansion du bilan de la Fed pulvérise tous les records
Total des actifs détenus par la Fed

US$ billions

FBN Économie et Stratégie (données de la Réserve fédérale américaine)

6,080 G

Actifs totaux 

(d)

Variation 

hebdomadaire (g)

US$ billions

https://nbf.bluematrix.com/sellside/EmailDocViewer?encrypt=4ed09543-963b-4dd9-882a-bd4d4f641e64&mime=pdf&co=nbf&id=matthieu.arseneau@fbn.ca&source=mail
https://www.nbc.ca/en/rates-and-analysis/economic-analysis.html
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États-Unis : Des millions de travailleurs sans emploi
Premières demandes d’indemnités de chômage (données hebdomadaires)

Milliers (échelle logarithmique)

FBN Économie et Stratégie (données de Refinitiv)
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Comparaison des décès dus à la COVID-19 entre divers pays
Décès par million d’habitants, jours depuis qu’il y a eu 1 décès par million de personnes

FBN Économie et Stratégie (données de https://coronavirus.jhu.edu/map.html, Worldometers)
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New York : Comparaison entre 1918-1919 et 2020
Décès hebdomadaires par 100,000 habitants : Grippe de 1918-1919 et COVID-19 (données du 5 au 8 avril)

Décès hebdomadaires par 100 000 habitants 

FBN Économie et Stratégie (données de Johns Hopkins CSSE, Markel and al. « Nonpharmaceutical interventions implemented during

the 1918-1919 influenza pandemic »)

COVID-19

Pandémie de grippe 1918

Nombre de semaines

Indice MSCI composé : Évolution des cours

FBN Économie et Stratégie (données de Refinitiv)

Depuis le début

du mois du trimestre de l’année

MSCI Monde (TP) 6.1 6.1 -15.5

MSCI Monde 6.4 6.4 -15.4

MSCI États-Unis 8.0 8.0 -13.6

MSCI Canada 5.0 5.0 -17.0

MSCI Europe 3.2 3.2 -19.8

MSCI Pacifique sans Japon 5.6 5.6 -17.5

MSCI Japon 2.2 2.2 -16.4

MSCI MÉ 4.3 4.3 -15.9

MSCI MÉ EMOA 8.6 8.6 -18.2

MSCI MÉ Amérique latine 5.3 5.3 -28.7

MSCI MÉ Asie 3.5 3.5 -13.5

10-4-2020



 

 

  

 

Indice S&P 500 composé : Évolution des cours

FBN Économie et Stratégie (données de Refinitiv)

Depuis le début

du mois du trimestre de l’année

S&P 500 7.9 7.9 -13.6

ÉNERGIE 16.2 16.2 -43.1

IMMOBILIER 14.5 14.5 -8.2

MATÉRIAUX 14.1 14.1 -16.2

FINANCES 12.2 12.2 -24.1

SERVICE PUBLICS 9.8 9.8 -5.8

CONSOMMATION DISC. 8.0 8.0 -13.1

SANTÉ 7.1 7.1 -6.9

INDUSTRIE 7.0 7.0 -22.3

CONSOM. DE BASE 6.6 6.6 -7.7

TI 6.0 6.0 -6.9

TÉLÉCOMS 5.2 5.2 -12.9

10-4-2020
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États-Unis : Explosion de la demande de prêts commerciaux et industriels
Prêts des banques commerciales américaines au commerce et à l’industrie

$ milliards par semaine, désaisonnalisés

FBN Économie et Stratégie (données de la Réserve fédérale américaine par Refinitiv)
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États-Unis : Les dépôts continuent d’augmenter énergiquement
Dépôts dans les banques commerciales américaines

$ milliards par semaine, désaisonnalisés

FBN Économie et Stratégie (données de la Réserve fédérale américaine par Refinitiv)

FBN Économie et Stratégie (Source : ICE BofAML Bond Indices) 2020-04-08

États-Unis : Écarts de taux des obligations à rendement élevé
Corrigés en fonction des options

Points de base

Rendement élevé, 

secteur de l’énergie

Rendement élevé, 

entreprises non en difficulté

Rendement 

élevé
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États-Unis : Les analystes tablent sur un rebond rapide des bénéfices
Bénéfice d’exploitation par action

$ par action

FBN Économie et Stratégie (données de https://us.spindices.com/indices/equity/sp-500)
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Les swaps de liquidité donnent un accès indispensable à l’USD
Swaps de liquidité au bilan de la Fed

US$ milliards

FBN Économie et Stratégie (source : Réserve fédérale par Refinitiv)
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États-Unis : Le billet vert a fléchi ces dernières semaines
Indice de l’USD pondéré en fonction des échanges comparé à un panier de 26 devises

FBN Économie et Stratégie (données de la Réserve fédérale américaine par Refinitiv)

Indice  

Indice S&P/TSX composé : Évolution des cours

FBN Économie et Stratégie (données de Refinitiv)

Depuis le début

du mois du trimestre de l’année

S&P TSX 5.9 5.9 -17.0

MATÉRIAUX 17.2 17.2 -5.2

CONSOMMATION DISC. 10.5 10.5 -26.2

IMMOBILIER 10.3 10.3 -22.0

SANTÉ 6.6 6.6 -33.2

INDUSTRE 5.3 5.3 -11.0

SERVICES PUBLICS 5.2 5.2 -1.3

ÉNERGIE 4.4 4.4 -35.5

CONSOMM. DE BASE 4.1 4.1 -6.0

FINANCES 4.0 4.0 -18.8

TI 2.1 2.1 -1.8

BANQUES 1.9 1.9 -19.0

TÉLÉCOMS 0.1 0.1 -9.1

10-4-2020
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Canada : De retour au niveau des années 1930
Taux d’emploi 1921-2020

%

FBN Économie et Stratégie (données de Statistique Canada)

Estimation pour avril basée sur les 

demandes de la PCU et de l’AE à ce jour 

(−3.7 millions d’emplois)
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Stimulation directe Stimulation indirecte Encore à déterminer

Canada : Une réponse budgétaire plus dynamique qu’aux États-Unis
Mesures budgétaires annoncées par les gouvernements fédéraux : États-Unis et Canada

% du PIB nominal de 2019

FBN Économie et Stratégie

Indice composé S&P/TSX : Évolution du BPA

FBN Économie et Stratégie (données de Refinitiv)

2019 2020 2021 2022

Prévision

12 mois

S&P TSX 4.2 -9.2 16.3 9.2 0.3

ÉNERGIE 13.9 -43.0 27.3 28.8 -27.4

MATÉRIAUX -5.7 10.0 25.6 6.1 17.3

INDUSTRIE -5.7 -9.1 40.7 10.0 6.3

CONS. DISC. -4.8 -13.7 24.0 19.5 -2.7

CONS. DE BASE 6.3 -0.2 14.5 7.0 -0.1

SANTÉ 21.1 -98.2 10036.7 31.6 -1030.3

FINANCES 6.7 -3.3 7.1 4.3 1.1

BANQUES 2.8 -4.0 4.6 1.8 0.2

TI 12.7 8.8 19.7 9.9 14.0

TÉLÉCOM 1.5 -2.3 8.4 4.7 2.0

SERVICES PUBLICS 6.3 11.1 16.7 6.2 13.1

IMMOBILIER -9.1 -6.3 5.9 NA -2.5
10-4-2020
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Monde: Les anticipations de profits sont ambitieuses
Ratio cours-bénéfices prospectifs sur 12 mois et bénéfices prospectifs sur 12 mois

Ratio C/B

FBN Économie et Stratégie (données via Refinitiv)

Bénéfices 

(droite)

Ratio C/B (gauche)

BPA (échelle log.)

Indice de 

référence 

(%)

Recommandation  

FBN (%)

Variation   

(%)

Marché boursier

Actions canadiennes 20 20

Actions américaines 20 20

Actions étrangères (EAEO) 5 5

Marchés émergents 5 5

Marché obligataire 45 39

Liquidités 5 11

Total 100 100

FBN Économie et Stratégie

 Répartition des actifs FBN

Actuel Cible Actuel Cible

Niveau de l'indice 4/9/2020 T4-2020 (est.) Niveau de l'indice 4/9/2020 T4-2020 (est.)

   S&P/TSX 14 167 14 800     S&P 500 2 790 2 900

Hypothèses T4-2020 (est.) Hypothèses T4-2020 (est.)

  Niveau: Bénéfices 1023 800   Niveau: Bénéfices 158 135

Dividendes 541 423 Dividendes 60 51

Ratio C/B passé 13.9 18.5 Ratio C/B passé 17.6 21.5

Obligations 10 ans 0.81 1.00 Obligations 10 ans 0.72 1.15

 * Avant éléments extraordinaires selon Thomson * Bénéfices opérationnels du S&P, approche ascendante.

FBN Économie et Stratégie (données de Datastream)

Prévisions FBN

Canada

Prévisions FBN

États-Unis

https://nbf.bluematrix.com/sellside/EmailDocViewer?encrypt=8c5d9a5f-d34e-46ca-8751-3eaa587cc8a5&mime=pdf&co=nbf&id=matthieu.arseneau@fbn.ca&source=mail


 

 

 

Rotation sectorielle fondamentale FBN - Avril 2020

Nom (secteur/industrie) Recommandation PondérationS&P/TSX 

Énergie Surpondérer 13.0%

Équipements et services pour l'énergie Surpondérer 0.1%

Pétrole, gaz et combustibles Surpondérer 13.0%

Matériaux Équipondérer 13.0%

Produits chimiques Équipondérer 1.6%

Emballage et conditionnement Surpondérer 0.5%

Métaux et minerais * Surpondérer 2.4%

Or Sous-pondérer 8.3%

Papier et industrie du bois Équipondérer 0.3%

Industrie Équipondérer 11.8%

Biens d'équipement Surpondérer 1.7%

Services aux entreprises Sous-pondérer 3.3%

Transports Équipondérer 6.8%

Consommation discrétionnaire Sous-pondérer 3.6%

Automobiles et composants automobiles Sous-pondérer 0.8%

Biens de consommation durables et habillement Équipondérer 0.5%

Services aux consommateurs Sous-pondérer 1.4%

Distribution Équipondérer 0.9%

Biens de consommation de base Équipondérer 4.4%

Distribution alimentaire et pharmacie Équipondérer 3.6%

Produits alimentaires, boisson et tabac Équipondérer 0.7%

Santé Équipondérer 1.0%

Équipements et services de santé Équipondérer 0.2%

Produits pharmaceutiques et biotechnologie Équipondérer 0.9%

Finance Surpondérer 31.4%

Banques Surpondérer 21.0%

Services financiers diversifiés Équipondérer 4.5%

Assurance Surpondérer 6.0%

Technologies de l'information Sous-pondérer 6.7%

Logiciels et services Sous-pondérer 6.7%

Matériel et équipement informatique Sous-pondérer 0.0%

Télécommunications Sous-pondérer 6.1%

Services aux collectivités Sous-pondérer 5.6%

Immobilier Sous-pondérer 3.3%

* Métaux et minerais excluant la sous-industrie de l'Or.
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