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Principaux constats

Une stabilité dans les investissements en capital de risque au Canada

Le Québec au 16e rang à l’échelle nord-américaine

Montréal occupe le 1er rang des régions métropolitaines à l’échelle canadienne

Le secteur des technologies de l'information (TI) domine le marché québécois

La taille des investissements reste stable au Canada

Une majorité des investissements dans les stades avancés au Québec

Les fonds fiscalisés et les fonds privés indépendants dominent les investissements au Québec

Au cours du premier trimestre de 2011, l’investissement en capital de risque au Canada s’est
élevé à 315 M$, une hausse de seulement 1 % par rapport au même trimestre de l’an dernier au
cours duquel 311 M$ avaient été investis. Au total, 111 entreprises canadiennes ont profité de ces
fonds.

Aux États-Unis, ce sont 6,1 G$ US qui ont été investis lors du premier trimestre de 2011, soit une
augmentation de 19 % par rapport aux 5,2 G$ US investis à la même période l’an passé.

Au Québec, on observe une diminution  des investissements de 19 % par rapport au même
trimestre en 2010. Il est important de rappeler qu’en 2009, le Québec a réussi à maintenir ses
investissements en capital de risque, alors que les autres provinces, notamment l’Ontario, étaient
confrontées à une chute marquée de leurs investissements.

Une comparaison des résultats de 2010 et du premier trimestre de 2011 par rapport à 2007,
soit juste avant la récession, montre que le Québec s’en est relativement bien tiré
comparativement au reste du Canada. Par rapport à 2007, les investissements pour l’année 2010
et le premier trimestre de 2011 ont chuté de 23 % au Québec, de 41 % en Ontario et de 28 % au
Canada. La part des investissements du Québec dans le Canada se situe à 32 % en 2010, en
comptant le premier trimestre de 2011, alors qu’elle était de 30 % en 2007.

Investissements  en capital de risque (en  M$)

 2006 2007 2008 2009
2010 +
T1 2011

Var. 2007
à 2011

Québec 599 612 428 429 475 -138

   Variation  2 % -30 % 0 % 11 % -23 %
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Ontario 688 950 571 296 558 -391

   Variation  38 % -40 % -48 % 88 % -41 %

Colombie-Britannique 301 316 261 161 275 -41

   Variation  5 % -17 % -38 % 71 % -13 %

Autres 111 157 147 152 155 -1

   Variation  41 % -6 % 4 % 2 % -1 %

Total Canada 1 699 2 035 1 406 1 039 1 463 -571

   Variation  20 % -31 % -26 % 41 % -28 %

Part du Québec Dans le
Canada

35 % 30 % 30 % 41 % 32 %  

Il est à noter que la faible taille des investissements influence de façon importante les variations
dans les proportions des montants investis par trimestre. L’analyse de plusieurs trimestres
consécutifs est nécessaire pour obtenir le portrait réel de l’évolution de l’industrie.

À l’échelle canadienne, les investissements ont été relativement stables par rapport au même
trimestre de l’an dernier. L’Ontario, la Colombie-Britannique et l’Alberta ont connu des
augmentations des investissements en capital de risque par rapport au même trimestre l’an
dernier :

L’Ontario s’est démarqué des autres provinces en accaparant 42 % du marché grâce à des

investissements de 133 M$ investis dans 33 entreprises. Ce résultat représente une

augmentation de 11 % des investissements réalisés au même trimestre l’an dernier (120 M$).

C’est dans cette province qu’ont eu lieu 3 des 8 plus grandes transactions canadiennes, qui

totalisent à elles seules 59,1 M$;

Le Québec se place au 2e rang canadien, avec 82,4 M$ investis au cours du trimestre dans 50

entreprises, ce qui représente 26 % des investissements au pays. C’est une diminution des

investissements de 19 % de ses activités par rapport au premier trimestre de 2010, alors que

102 M$ avaient été investis dans la province;

De son côté, la Colombie-Britannique a réalisé un redressement important par rapport au

premier trimestre de l’an dernier, avec des investissements de 55 M$ dans 19 entreprises, ce

qui représente une augmentation de 23 % par rapport au premier trimestre de 2010, alors que

44 M$ avaient été investis. Cette performance permet à la Colombie-Britannique de récolter

17 % des investissements canadiens lors de ce trimestre;

En Alberta, les activités ont augmenté de 9 %, passant de 26 M$ en 2010 à 28 M$ en 2011

pour la même période, ce qui représente 9 % des investissements réalisés au Canada en

capital de risque.

Évolution globale  des  investissements au  Canada au  T1  de 2011

Provinces
Montants
investis

Taux de croissance
par rapport au T1
de 2010

Part dans les investissements
canadiens

Ontario 133 M$ 11 % 42 %

Québec 82,4 M$ -19 %  26 %

Colombie-
Britannique

55 M$ 23 % 17 %

Alberta 28,3 M$ 9 % 9 %

Autres 16,3 M$ -11 % 5 %

Une stabilité dans les investissements en capital de risque
au Canada



Source : Thomson Reuters (2011).

Canada 315 M$ 1 % 100 %

À l’échelle nord-américaine, le Québec se classe au 16e rang, comparativement au 9e rang lors
du premier trimestre de 2010, tandis que l’Ontario passe du 10e au 9e rang. Pour sa part, la
Colombie-Britannique se classe au 19e rang pour ce trimestre.

Investissements en capital de risque par province et État nord-américain pour le premier
trimestre de 2011 (M$ CA)

Source : Thomson Reuters (2011).

La grande région de Montréal se classe au 1er rang à l’échelle canadienne. En effet, elle a
obtenu 20 % des investissements réalisés au pays au cours de ce premier trimestre, avec des
investissements d’une valeur de 63 M$. Les villes d’Ottawa et de Toronto s’approchent des
performances de Montréal avec des investissements respectifs de 61 M$ et de 55 M$.

Pour le premier trimestre de 2011, le secteur des TI domine au Québec. En effet, 49 % des
investissements réalisés au Québec ont été effectués dans cette catégorie, avec 40,5 M$ investis
dans 10 entreprises, un résultat nettement supérieur au même trimestre de l’an dernier, lors
duquel seulement 17 M$ avaient été investis dans 9 entreprises.

Le secteur traditionnel arrive au 2e rang, avec 29 % des investissements réalisés au Québec, ce
qui représente 23,8 M$ dans 32 entreprises. C’est une augmentation notable de 29 % par rapport
aux 18 M$ du premier trimestre de 2010. La grande majorité des investissements canadiens du
secteur a été effectuée au Québec puisque, à l’échelle canadienne, le secteur traditionnel récolte
17 % des investissements, avec 54 M$ investis dans 42 entreprises.

Le secteur des sciences de la vie a récolté 15 % des investissements au Québec, avec 12,6 M$
investis dans 6 entreprises au cours du trimestre. À l’échelle du pays, ce secteur a obtenu des
résultats similaires avec 17 % des investissements totaux (53 M$ dans 19 entreprises).

Enfin, le secteur des autres technologies (technologies énergétiques, électriques, chimiques,

Le Québec au 16e rang à l’échelle nord-américaine

Montréal occupe le 1er rang des régions métropolitaines à
l’échelle canadienne

Le secteur des technologies de l'information (TI) domine le
marché québécois



environnementales et matériaux avancés) n’obtient pour sa part que 7 % des investissements
réalisés au Québec, ce qui représente 5,5 M$ dans 2 entreprises lors du premier trimestre. Le
premier trimestre de 2010 avait été exceptionnellement élevé, avec des investissements de 54 M$.
Au Canada, les investissements pour ce trimestre, dans ce secteur, sont de 58 M$ dans
11 entreprises, ce qui représente 18 % des investissements totaux.

Évolution sectorielle  des  investissements au  Québec au  T1  de 2011

Secteurs
Montants
investis

Taux de croissance par
rapport au T1 de 2011

Part dans les
investissements au
Québec

Source : Thomson Reuters (2011).

TI 40,5 M$ 136 % 49 %

Traditionnel 23,8 M$ 29 % 29 %

Sciences de
la vie

12,6 M$  6 % 15 %

Autres
technologies

5,5 M$ -90 % 7 %

TOTAL 82,4 M$  -19 %  100 %

Au Canada, l’investissement moyen s’est élevé à 2,8 M$ par entreprise au premier trimestre de
2011, ce qui équivaut aux résultats du premier trimestre de 2010.

Cependant, au Québec, la taille des investissements a été plus faible. En effet, la taille moyenne
des investissements par entreprise n’a été que de 1,6 M$ lors du premier trimestre de 2011. Ce
résultat est inférieur à la moyenne de 2,4 M$ obtenue au premier trimestre de l’année précédente.
Il est important de noter qu’un grand nombre d’investissements du secteur traditionnel a été
effectué au Québec au cours du dernier trimestre (32 entreprises sur un total de 42 pour le
Canada) et que la taille moyenne des investissements dans ce secteur au Canada est généralement
plus faible (1,3 M$ pour le premier trimestre de 2011).

En grande partie en raison du secteur traditionnel, c’est au Québec que le plus grand nombre de
transactions a été enregistré, soit 50 entreprises financées (sur un total de 111 entreprises au
Canada).

Malgré une taille moyenne des investissements moins élevée que dans le reste du Canada, une
grande transaction canadienne réalisée au pays au cours du trimestre a eu lieu au Québec, soit
10 M$ dans Utilicase, entreprise de Montréal spécialisée dans la gestion d’actifs de production
d’électricité.

Au cours du premier trimestre de 2011, 32 % des investissements réalisés au Québec l’étaient pour
des entreprises à des stades préliminaires, essentiellement au stade du début de croissance. Sur
les quelque 26,1 M$ investis, 16 M$ étaient destinés au secteur des TI. Une seule entreprise a été
financée au stade de l’amorçage lors de ce trimestre au Québec (2,3 M$) alors qu’à l’échelle
canadienne, seulement 6 entreprises ont reçu du financement d’amorçage pour un montant de
5 M$, soit environ 2 % des investissements totaux réalisés au Canada.

Les stades avancés ont récolté 68 % du total des investissements comparativement à 84 % au
premier trimestre de 2010. Sur les 56 M$ investis, la grande majorité était destinée aux projets
d’expansion (54 M$). Les investissements ont surtout été réalisés dans le secteur des TI (25 M$) et
dans le secteur traditionnel (18 M$).

Évolution des  investissements par  stades  de financement au  Québec au  T1  de
2011

Stades
Montants
investis

Taux de croissance
par rapport au T1
de 2011

Part dans les investissements
au Québec

La taille des investissements reste stable au Canada

Une majorité des investissements dans les stades avancés
au Québec



Stades
préliminaires

26,1 M$ 58 % 32 %

Prédémarrage 2,3 M$ -52 % 3 %

Démarrage 1,3 M$ -60 % 2 %

Début de
croissance

22,5 M$ 162 % 27 %

Stades avancés 56,3 M$ -34 % 68 %

Expansion 54,1 M$ -31 % 66 %

Acquisition/rachat - - -

Redressement - - -

Autres 2,2 M$ -67 % 2 %

Total 82,4 M$ -19 % 100 %

Source : Thomson Reuters (2011).

Le premier trimestre de 2011 est marqué par des investissements importants des fonds fiscalisés
au Québec. En effet, avec 27,9 M$ investis au Québec au cours du trimestre, ils ont été les
investisseurs les plus actifs. Ce montant est supérieur à celui du trimestre de 2010 (24,7 M$
investis) et porte la part des fonds fiscalisés à 34 % du total des investissements, tandis qu’elle
était de 24 % l’an dernier. Ces fonds ont été particulièrement actifs dans les secteurs traditionnels,
avec 12,4 M$ investis, et dans le secteur des TI, avec 12 M$ investis. De plus, la presque totalité
des investissements a été faite au stade de l’expansion. À l’échelle canadienne, les fonds fiscalisés
occupent le 4e rang des types d’investisseurs, avec 49 M$ investis au cours du trimestre.

Les fonds privés indépendants occupent le 2e rang, avec 25 % des investissements réalisés au
Québec. Les 20,2 M$ investis au cours du trimestre représentent une baisse de 18 % par rapport
aux 25 M$ investis à la même période l’an passé. Les fonds privés indépendants ont investi à peu
près autant dans chacun des secteurs, soit 6,1 M$ dans le secteur des TI, 5,3 M$ dans le secteur
autres technologies, 4,6 M$ dans le secteur des sciences de la vie et 4,3 M$ dans le secteur
traditionnel. À l’échelle du Canada, les fonds privés indépendants se trouvent au 2e rang avec 22 %
des investissements réalisés au pays.

Avec 11,3 M$ investis au Québec au cours du trimestre, les fonds gouvernementaux occupent le
3e rang. Leur part des investissements est désormais de 14 %, tandis qu’elle était de 1 % à la
même période en 2010. La majorité des investissements a été faite dans le secteur des TI (8,3 M$).

Au Québec, au cours du dernier trimestre, les investissements réalisés par les investisseurs
institutionnels ont atteint 9,7 M$, soit une augmentation considérable par rapport au 0,1 M$
investi au même trimestre en 2010. La totalité des investissements a été consacrée au secteur des
TI au stade de l’expansion.

Finalement, les fonds corporatifs et les fonds étrangers ont investi respectivement 8,6 M$ et 3,6 M$.
Il s’agit d’une baisse considérable pour les fonds étrangers puisqu’ils avaient investi 46 M$ au même
trimestre en 2010.

  Évolution des  investissements selon  le  type  de fonds  au  Québec au  T1  de 2011

Types de fonds
Montants
investis

Taux de croissance par
rapport au T1 de 2011

Part relative sur
l’ensemble des
investissements

Fiscalisés 27,9 M$  13 % 34 %

Privés
indépendants

20,2 M$ -18 % 25 %

Les fonds fiscalisés et les fonds privés indépendants
dominent les investissements au Québec
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Gouvernementaux 11,3 M$ 679 %  14 %

Institutionnels 9,7 M$ 1664 % 12 %

Corporatifs 8,6 M$ 320 %  10 %

Étrangers 3,6 M$  -92 % 4 %

Autres 1,0 M$ -61 %  1 %

Total 84,2 M$ -19 % 100 %
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