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. Une croissance modérée de l'activité de l'industrie du capital de risque au Québec

. Une diminution de I'écart entre la taille des investissements dans les compagnies canadiennes
et celle des sociétés américaines

. Une premiére position pour le Québec dans les secteurs des sciences de la vie, des technologies
propres et traditionnel

. Une croissance des investissements dans les transactions d'acquisition et de rachat

. Le maintien des investisseurs étrangers au premier rang de tous les investisseurs

Une croissance modérée de |'activité de I'industrie du capital de risque au Québec

L'investissement canadien en capital de risque a connu une excellente année 2007 avec une hausse
de son activité de 21 %. Ce résultat est attribuable principalement & une augmentation importante de
I'activité d'investissement des societés américaines de capital de risque. Ainsi, 41 % de tous les
dollars investis au Canada en 2007 proviennent des investissements étrangers. Il s'agit d'un record
historique. Par ailleurs, 53 % de ces investissements étrangers ont été réalisés en Ontario,
comparativement a 33 % au Québec.

Cette hausse importante des investissements étrangers a permis a I'Ontario de bien performer et de
conserver la premiére place a I'échelle canadienne, devant le Québec et la Colombie-Britannique.

Le Québec a poursuivi sa croissance pour une troisieme année consécutive avec 648 M$ investis dans
189 compagnies, ce qui représente une hausse de 8 %6 sur les investissements de 2006. Le Québec a
bénéficié, mais dans une moindre mesure, de I'accroissement des investissements des sociétés
américaines.

Le Québec continue de se démarquer en ce qui a trait aux nouveaux fonds levés par les sociétés. En
2007, prés de 70 % des nouveaux capitaux ont été concentrés au Québec, comparativement a
20 % en Ontario.

Les provinces de I'Alberta et de la Saskatchewan ont accru leurs investissements en capital de
risque de fagon importante en 2007. Toutefois, il apparait prématuré de parler de tendance. L'Alberta
affiche des résultats en dents de scie depuis 2003, tandis que la Saskatchewan devra maintenir le
rythme sur plus d'une année pour confirmer sa lancée.

Entre les années 2006 et 2007, la part du marché canadien de capital de risque détenue par
I'Ontario s'est Iégérement accrue aux dépens de celles du Québec et de la Colombie-Britannique. Les
parts du Québec, de la Colombie-Britannique et de I'Ontario sont passées respectivement de 35 % a
31,5 %, de 18 % a 15 % et de 41 % a 41,5 % du marché canadien.

A I'échelle nord-américaine, I'Ontario s'est hissé au sixiéme rang comparativement au dixiéme en
2006, tandis que le Québec est passé de la onzieme a la dixiéme position. La Colombie-Britannique a
glissé de la dix-huitieme a la dix-neuvieme place.

Evolution globale des investissements au Canada en 2007


http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=3
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=115
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=116
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=117
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=108
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=449
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=5941
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=10
javascript:document.seek1.submit()
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=6043
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=2194
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=2222
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=2258
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=2272
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=2273
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=2276
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=2276
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=6168
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=5953
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=5214
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=5090
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=4755
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=4565
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=2281
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=2280
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=2278
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=2277
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=2279
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=2275
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=2282
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=162
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=5281
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=5199
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=164
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=247
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=165&no_cache=1
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=398
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=6
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=2272
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=2273
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=2276
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=2276
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=297
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=296
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=208&tipUrl=http%3A%2F%2Fwww.mdeie.gouv.qc.ca%2Findex.php%3Fid%3D4347
http://www.mdeie.gouv.qc.ca/index.php?id=5318

Source : Thomson Financial (2007)

[ontario | 937 M3|| 35 %l| 45,5 %|
|Québec [ 648 M3|| 8 %|| 31,5 %|
|Co|ombie—Britannique || 310 M$|| 3 %|| 15 %|
[Alberta [ 58 M$| 59 %|| 3 %
|[Saskatchewan || 55 M$|| 214 %|| 3 %
|Autres 51 M$|| -9 %|| 2 %)|
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Une diminution de I'écart entre la taille des investissements dans les compagnies
canadiennes et celle des sociétés américaines

Le capital moyen investi par compagnie au Canada atteint maintenant 5 M$, comparativement a
4,2 M$ en 2006 et a sa moyenne historique de 2,7 M$. L'investissement canadien moyen représente
en 2007 la moitié du montant moyen investi par les fonds américains (10 M$).

La situation au Québec s'est également améliorée avec un investissement moyen de 3,6 M$ au
quatriéme trimestre (T4) de 2007, comparativement a 2,3 M$ au trimestre précédent. Sur une base
annuelle, il s'est maintenu a 3,4 M$ en 2007, soit le niveau atteint en 2006. L'Ontario et la Colombie-
Britannique ont nettement fait mieux, avec un investissement moyen de 7,6 M$ et 6,3 M$
respectivement.

Parmi les 10 plus importantes transactions canadiennes enregistrées au T4 de 2007, cing ont été
réalisées au Québec. Deux ont été effectuées dans le secteur des sciences de la vie, soit Genizon
BioSciences (deuxiéeme avec 31 M$) et Tranzyme Pharma (septieme avec 19 M$), deux dans les
technologies propres, soit Vaperma (sixieme avec 21,5 M$) et SiXtron Advanced Materials (dixieme
avec 10 M$) et un dans les TI, soit MOBIVOX Corporation (neuvieme avec 11 M$).

Trois transactions effectuées au Québec dans le secteur des sciences de la vie figurent parmi les 10
plus importantes transactions de I'année 2007. Il s'agit de Targanta Therapeutics (troisieme avec
82,2 M$), Enobia Pharma (sixieme avec 40,1 M) et Topigen Pharmaceuticals (neuviéme avec 26 M).

De facon générale, I'investissement étranger se concentre principalement sur les plus grosses
transactions.
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Une premiere position pour le Québec dans les secteurs des sciences de la vie, des
technologies propres et traditionnel

En 2007, 40 % des investissements au Québec ont été réalisés dans le secteur des sciences de la
vie, principalement dans le biopharmaceutique. Ce secteur se caractérise par une forte présence des
investisseurs étrangers, qui, a eux seuls, ont réalisé 54 % des investissements. Suivent, les
investisseurs privés indépendants avec 14 % des investissements.

Le secteur des technologies de I'information a conservé son deuxiéme rang sur une base
annuelle. Les sous-secteurs ayant bénéficié des investissements les plus importants sont les
communications et la réseautique, les logiciels et Internet, avec respectivement 67 M$, 51 M$ et 51 M
$. Les fonds fiscalisés ont été les plus actifs dans ce secteur. lls ont réalisé 31 % des investissements,
tandis que les investisseurs étrangers en ont réalisé 27 %.

Le secteur traditionnel a connu une hausse de ses investissements, dont la majorité (46 %) a été
effectuée par les fonds fiscalisés.



Le secteur qui a connu la plus forte croissance au Québec et a I'échelle canadienne est celui des
technologies propres. Les fonds fiscalisés ont réalisés 29 % des investissements de ce secteur au
Québec. Les fonds privés indépendants suivent de prés avec 26 %.

A I'échelle canadienne, le Québec a dominé dans tous les secteurs sauf celui des TI. Plus précisément,
41 % des investissements dans le secteur des sciences de la vie, 62 % dans le secteur traditionnel et
36 % dans le secteur des technologies propres ont été réalisés au Québec. Le secteur des technologies
de l'information a été dominé par I'Ontario avec 65 % des investissements canadiens.

Evolution sectorielle des investissements au Québec en 2007

Source : Thomson Financial (2007)

|Sciences de la vie || 262 M$|| -3 %” 40 %|
[T1 || 210 M3|| -1 %|| 32 %
[Traditionnel || 114 M$|| 33 %| 18 %|
|Autres technologies || 62 M$|| 101 %|| 10 %|
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Une croissance des investissements dans les transactions d'acquisition et de rachat

L'année 2007 a été marquée par une croissance des investissements dans les transactions
d'acquisition et de rachat (buyout). Au Québec, ils ne représentent cependant que 2 % des
investissements totaux, comparativement a 17 % en Ontario et 9 % a I'échelle canadienne.

De facon générale, les investisseurs étrangers ont été les plus présents dans les transactions de début
de croissance, avec 57 % des investissements, de méme que dans les transactions de projets
d'expansion, avec 30 % des investissements. Les fonds fiscalisés ont été davantage actifs dans les
transactions aux stades avancés, avec 33 % des investissements. Le gouvernement a réalisé 41 %
des investissements au stade du prédémarrage et les fonds privés indépendants ont pris le relais au
stade du démarrage avec 32 % des investissements.

Evolution des investissements par stade definancement au Québec en 2007

Source : Thomson Financial (2007)

|- Prédémarrage 10 M$|| -56 %|| 1 %|
|-Démarrage || 64 M$|| -42 %|| 10 %
| Débutde croissance || 148 M$|| 14 %” 23 %|
| -Expansion 399 M$|| 28 %|| 61,5 %|
|—Ach|S|t|on et rachat || 14 M$|| 480 %” 2 %|
|—Redressement || 3 M$|| -45 %” 1 %|
[-Autre 10 M$|| -33 %|| 1,5 %
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Le maintien des investisseurs étrangers au premier rang de tous les investisseurs

La croissance de l'investissement en 2007 est attribuable en bonne partie aux investisseurs
étrangers, qui maintiennent leur premiére position. lls sont actifs principalement dans les sciences de
la vie et les Tl, aux stades avancés de développement.

Les fonds fiscalisés continuent de jouer un réle important au Québec, particulierement dans les
secteurs des TI, des technologies propres et traditionnel (manufacturier), tandis que les fonds privés
indépendants continuent de croitre a un rythme modéré. Ces derniers occupent une place importante
dans le biopharmaceutique, les technologies propres et les Tl, au démarrage et au début de la
croissance.

Les investissements gouvernementaux continuent de diminuer. lls s'élévent a 58 M$,
comparativement a 106 M$ en 2003 et a 216 M$ en 2002. lIs se concentrent surtout dans le secteur
des Tl aux stades du démarrage et de I'expansion.

Evolution des investissements selon le type de fonds au Québec en 2007

Source : Thomson Financial (2007)

[Etrangers | 210 M3|| 19 %| 33 %)
|Fiscalisés | 163 M$|| 7 %|| 25 %|
|Privés indépendants || 96 M$|| 15 %|| 15 %|
|Gouvernementaux || 58 M$|| -10 %|| 9 %|
[autres | 54 M$|| -10 %|| 8 %
|Corporatifs | 44 3| 63 %| 7 %l
[institutionnels || 23 M$| -36 %| 3 %]
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