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Indice MSCI composé : Évolution des cours 

FBN Économie et Stratégie (données de Refinitiv)

Depuis le début

du mois du trimestre de l’année

MSCI Monde (TP) 2.7 17.7 -6.2

MSCI Monde 2.2 17.9 -6.2

MSCI États-Unis 2.1 21.2 -3.1

MSCI Canada 1.9 14.2 -9.7

MSCI Europe 3.0 12.2 -12.8

MSCI Pacifique sans Japon 5.1 11.2 -13.1

MSCI Japon 0.0 11.4 -8.9

MSCI MÉ 6.2 15.9 -6.5

MSCI MÉ EMOA 2.9 14.0 -14.2

MSCI MÉ Amérique latine 7.1 21.4 -17.8

MSCI MÉ Asie 6.7 15.8 -3.2
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Monde : L’activité se stabilise dans les usines
Indice PMI de la fabrication mondial : Économies avancées et économies émergentes

FBN Économie et Stratégie (données de Refinitiv)
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Monde : Les coûts augmentent
Prix du cuivre et tarifs du transport maritime (Baltic Dry)

FBN Économie et Stratégie (données de Refinitiv)
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États-Unis : Le plus grand écart de valorisation à ce jour
Ratio C/B prévisionnel 12 M de l’indice MSCI Monde (tous pays sauf États-Unis) et indice S&P 500

ratio

FBN Économie et Stratégie (données de Refinitiv)

S&P 500

MSCI Monde

(TP sauf États-Unis)



 

 

  
 

 

Indice MSCI composé : Évolution du BPA 

FBN Économie et Stratégie (données de Refinitiv)

2019 2020 2021 2022
Prévision 

12 mois

MSCI Monde (TP) -2.4 -19.1 29.0 15.7 2.6

MSCI Monde -2.4 -21.1 28.9 15.9 1.3

MSCI États-Unis 1.7 -20.0 27.6 16.8 1.9

MSCI Canada 10.2 -34.5 38.4 13.5 -2.9

MSCI Europe -2.4 -28.9 33.0 16.7 -2.8

MSCI Pacifique sans Japon -1.9 -19.9 16.1 11.4 -0.3

MSCI Japon NA -29.2 3.8 29.7 11.4

MSCI MÉ -2.0 -7.5 29.2 14.5 9.7

MSCI MÉ EMOA -7.8 -24.4 32.3 14.8 1.6

MSCI MÉ Amérique latine 0.2 -41.7 83.0 12.1 4.2

MSCI MÉ Asie -0.7 1.1 24.6 14.7 12.0

30/6/2020
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États-Unis : Retour au point culminant des bénéfices dès le T3 2021?
Bénéfice d’exploitation par action (BPA) pour l’indice S&P 500

FBN Économie et Stratégie (données de https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-500/#overview)

USD (trimestriel)
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États-Unis : L’emploi a encore beaucoup de chemin à faire
Effectifs salariés non agricoles, pourcentage de variation par rapport au plus récent pic

FBN Économie et Stratégie (données de Refinitiv)

Variation par rapport au pic précédent (%)
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États-Unis : Pourquoi cet optimisme pour les dépenses de consommation?
Ratio C/B prévisionnel 12 M du secteur de la consommation discrétionnaire de l’indice S&P 500

FBN Économie et Stratégie (données de Refinitiv)

PEIndice C/B 

(d)

Indice

(g)

https://can01.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fnbf.bluematrix.com%2Fsellside%2FEmailDocViewer%3Fencrypt%3Df606889c-08a0-4ef1-850c-f6988136d7fe%26mime%3Dpdf%26co%3Dnbf%26id%3Dgiuseppe.saltarelli%40bnc.ca%26source%3Dmail&data=02%7C01%7Cgiuseppe.saltarelli%40bnc.ca%7Cc15b40e84e714c42caae08d823705da0%7Cc21157cabce341a88aa7a23c4639610a%7C0%7C0%7C637298312792145393&sdata=X2bd6aqKSYK84el1yYxO%2FjLzpyOA4wmFR6RiqnGludU%3D&reserved=0
https://can01.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fnbf.bluematrix.com%2Fsellside%2FEmailDocViewer%3Fencrypt%3Df606889c-08a0-4ef1-850c-f6988136d7fe%26mime%3Dpdf%26co%3Dnbf%26id%3Dgiuseppe.saltarelli%40bnc.ca%26source%3Dmail&data=02%7C01%7Cgiuseppe.saltarelli%40bnc.ca%7Cc15b40e84e714c42caae08d823705da0%7Cc21157cabce341a88aa7a23c4639610a%7C0%7C0%7C637298312792145393&sdata=X2bd6aqKSYK84el1yYxO%2FjLzpyOA4wmFR6RiqnGludU%3D&reserved=0
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États-Unis : Le revenu personnel augmente malgré la récession!
Revenu personnel réel : Total et total sans les prestations sociales publiques aux particuliers

% (a/a)

FBN Économie et Stratégie (données de Refinitiv)
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FBN Économie et Stratégie (données du Bureau du Surintendant des faillites Canada (dessaisonnalisées par FBN) et de Statistique Canada)

Canada : Faillites personnelles et propositions aux créanciers
Par 10 000 habitants civils de 20 ans et plus, trimestriel désaisonnalisé

Taux d’insolvabilité

25.3

Montréal : Nombre record de maisons vendues en juin
Ventes mensuelles (désaisonnalisées)

FBN Économie et Stratégie (données de Centris désaisonnalisées par FBN) 
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Indice composé S&P/TSX : Évolution du BPA

FBN Économie et Stratégie (données de Refinitiv)

2019 2020 2021 2022

Prévision 

12 mois

 S&P TSX 5.5 -43.1 63.0 15.4 -1.1

 ÉNERGIE 10.8 -126.1 NA 59.1 -68.8

 MATÉRIAUX -6.3 -2.4 69.2 0.5 34.6

 INDUSTRIE 5.7 -38.8 71.5 14.0 2.1

 CONSOM. DISC. -3.8 -57.0 102.6 24.2 -10.5

 CONSOM. BASE 8.8 -7.7 16.3 14.1 -2.5

 SANTÉ 143.1 -98.1 4528.0 41.1 160.4

 FINANCESS 6.7 -27.8 27.4 10.6 1.1

  BANQUES 2.8 -26.9 21.2 10.8 1.6

 TI 12.5 5.9 16.9 12.7 14.2

 TÉLÉCOM 1.5 -13.8 13.0 3.4 -0.6

 SER. PUBLICS 6.4 2.5 18.3 11.7 10.5

 IMMOBILIER -7.7 -80.9 259.1 67.1 -26.3

30/6/2020
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États-Unis : Évolution de la pandémie de COVID-19
Variation quotidienne des nouveaux cas et total des cas actifs* (moyenne mobile de 3 jours)

* Cas actifs = cas confirmés moins rétablissements moins décès

FBN Économie et Stratégie (données de Johns Hopkins CSSE)

Rétablis-

sements

(g)

Nouveaux cas

(g)

Cas actifs

(d)

Milliers milliers

Indice de 

référence 

(%)

Recommandation  

FBN (%)

Variation   

(%)

Marché boursier

Actions canadiennes 20 20

Actions américaines 20 20

Actions étrangères (EAEO) 5 5

Marchés émergents 5 5

Marché obligataire 45 42

Liquidités 5 8

Total 100 100

FBN Économie et Stratégie

 Répartition des actifs FBN

Actuel Cible Actuel Cible

Niveau de l'indice 6/30/2020 T4-2020 (est.) Niveau de l'indice 6/30/2020 T4-2020 (est.)

   S&P/TSX 15 515 15 300     S&P 500 3 100 3 050

Hypothèses T4-2020 (est.) Hypothèses T4-2020 (est.)

  Niveau: Bénéfices 813 692   Niveau: Bénéfices 141 120

Dividendes 534 454 Dividendes 59 50

Ratio C/B passé 19.1 22.1 Ratio C/B passé 22.0 25.4

Obligations 10 ans 0.51 0.90 Obligations 10 ans 0.65 1.15

 * Avant éléments extraordinaires selon Thomson * Bénéfices opérationnels du S&P, approche ascendante.

FBN Économie et Stratégie (données de Datastream)

Prévisions FBN
Canada

Prévisions FBN
États-Unis



 

 

 

Rotation sectorielle fondamentale FBN - Juillet 2020

Nom (secteur/industrie) Recommandation PondérationS&P/TSX 

Énergie Surpondérer 12.4%

Équipements et services pour l'énergie Surpondérer 0.0%

Pétrole, gaz et combustibles Surpondérer 12.4%

Matériaux Surpondérer 14.7%

Produits chimiques Équipondérer 1.2%

Emballage et conditionnement Surpondérer 0.4%

Métaux et minerais * Surpondérer 1.8%

Or Surpondérer 10.8%

Papier et industrie du bois Équipondérer 0.3%

Industrie Équipondérer 11.5%

Biens d'équipement Surpondérer 1.7%

Services aux entreprises Sous-pondérer 3.1%

Transports Équipondérer 6.7%

Consommation discrétionnaire Sous-pondérer 3.4%

Automobiles et composants automobiles Sous-pondérer 0.9%

Biens de consommation durables et habillement Équipondérer 0.5%

Services aux consommateurs Sous-pondérer 1.1%

Distribution Équipondérer 0.9%

Biens de consommation de base Équipondérer 4.3%

Distribution alimentaire et pharmacie Équipondérer 3.5%

Produits alimentaires, boisson et tabac Équipondérer 0.7%

Santé Équipondérer 1.1%

Équipements et services de santé Équipondérer 0.1%

Produits pharmaceutiques et biotechnologie Équipondérer 0.9%

Finance Équipondérer 28.9%

Banques Équipondérer 19.4%

Services financiers diversifiés Équipondérer 4.0%

Assurance Équipondérer 5.5%

Technologies de l'information Sous-pondérer 10.3%

Logiciels et services Sous-pondérer 10.2%

Matériel et équipement informatique Sous-pondérer 0.0%

Télécommunications Équipondérer 5.4%

Services aux collectivités Équipondérer 5.0%

Immobilier Sous-pondérer 3.1%

* Métaux et minerais excluant la sous-industrie de l'Or.
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