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Le ralentissement de I'activité de I'industrie du capital de risque se poursuit

Les résultats du deuxiéme trimestre de 2008 confirment un contexte nord-américain généralement
lent pour le marché du capital de risque.

Pour ce trimestre, I'investissement canadien en capital de risque a continué son ralentissement. Au
total, 302 M$ ont été investis au pays, soit 31 % de moins que les 436 M$ investis au méme trimestre
en 2007. Les investissements accusent aussi une baisse de 10 % par rapport au premier trimestre de
2008.

Le Québec n'a pas échappé a cette tendance; il a connu une baisse de 56 % par rapport au deuxiéme
trimestre de 2007 et de 21 % par rapport au premier trimestre de 2008. L'industrie québécoise
conserve tout de méme sa deuxiéme position avec 22 % de tous les investissements, pour un total de
68 M$ investis dans 32 entreprises.

La performance de I'Ontario est a contre-courant du marché; il s'est classé en téte de liste avec 155 M
$ investis dans 42 entreprises et il a recu plus de la moitié du total des investissements canadiens. Ces
résultats représentent une hausse de 18 % par rapport au deuxieme trimestre de 2007.

De la méme facon, I'Alberta a connu pour un deuxiéme trimestre consécutif une croissance élevée de
ses activités, soit 193 % pour ce trimestre et 161 % au trimestre précédent. Elle représente toutefois
une part peu importante des investissements canadiens (5 %).

Entre les deuxiemes trimestres des années 2007 et 2008, la part du marché canadien du capital de
risque détenue par I'Ontario s'est accrue aux dépens de celle des autres provinces, passant de 31% a
519%. Pour la méme période, la part du Québec est passée de 25% a 22% et celle de la Colombie-
Britannique de 26% a 19%. Le fait que plusieurs des plus importantes transactions du trimestre aient
été concentrées en Ontario a contribué & améliorer sa part des investissements.

A I'échelle nord-américaine, I'Ontario s’est hissé au 9e rang, comparativement au 14e rang au
deuxiéme trimestre de 2007, tandis que le Québec est passé de la 11e a la 18e position.

Evolution globale des investissements au Canada au T2 de 2008
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Source : Thomson Reuters (2008)

|Ontario I 155 M$|| 18 %| 51 %|
[Québec I 68 M| -56 %| 22 %)
(B:'railt(;r:r?iig;e 57 M$ -49 % 19 %
[Alberta || 13 M3| 193 %| 5 %
|Autres 9 M$|| -73 %|| %|

La taille des investissements demeure stable au Québec

Au Canada, le capital moyen investi par entreprise a légérement diminué a 2,9 M$ pour ce deuxieme
trimestre, comparativement a 3 M$ au deuxiéme trimestre de 2007. Il s'agit toutefois d'une
augmentation par rapport aux 2,5 M$ du premier trimestre de 2008. Ce résultat est aussi supérieur a
la moyenne observée depuis 2003, soit 2,7 M$.

La situation au Québec est demeurée stable avec un investissement moyen de 2,1 M$ au deuxiéme
trimestre de 2008, soit le méme résultat qu'au méme trimestre de 2007 et qu'au premier trimestre de
2008. L'Ontario et la Colombie-Britannique ont fait mieux avec un investissement moyen de 3,7 M$ et
3,4 M$ respectivement.

La baisse des activités de capital de risque au cours du trimestre, tant a I'échelle du Québec qu’a celle
du Canada, est donc essentiellement attribuable a une diminution du nombre de transactions
effectuées. En effet, ce nombre a fléchi de 28 % au Canada et de 56 % au Québec par rapport au
méme trimestre de 2007.

La situation de I'industrie québécoise est aussi tributaire du manque de transactions importantes au
Québec. Au cours du trimestre, la plus importante transaction réalisée est un investissement de 5 M$
dans Zeligsoft Inc. de Gatineau, entreprise du secteur des technologies de I'information.

Un deuxiéme rang pour Montréal a I'échelle canadienne

Au Québec, la grande région de Montréal est demeurée largement en téte avec 82 % des
investissements, tandis qu'aucune transaction n'a été effectuée dans la région de Québec.

Au niveau canadien, 18 % des investissements ont été réalisés dans la région de Montréal, qui s'est
classée au deuxiéme rang, derriére la région de Toronto qui a recu 30 % du total des investissements
canadiens.

Les technologies de l'information dominent toujours le marché québécois

Pour le deuxiéme trimestre de 2008, c'est une fois de plus le secteur des technologies de
I'information qui domine au Québec avec 46 % des investissements, en plus forte proportion dans
les communications et la réseautique.

Le secteur des sciences de la vie suit de prés avec 42 % du total investi dans la province,
principalement dans le domaine biopharmaceutique. Ce secteur est le seul a avoir connu une
croissance au Québec (4 %). Ce sont les investisseurs étrangers qui y ont le plus contribué, puisqu’ils
ont concentré 72 % de leurs investissements au Québec dans ce secteur.

A I'échelle canadienne, le Québec s'est classé au premier rang dans le secteur traditionnel avec
42 % des investissements réalisés dans ce secteur. Il a obtenu le deuxiéme rang dans les secteurs des
sciences de la vie et des technologies de I'information.

L'Ontario domine quant a lui dans les secteurs des technologies de I'information, des sciences de la vie
et des autres technologies, avec respectivement 63 %, 40 % et 46 % des investissements canadiens.

Evolution sectorielle des investissements au Québec au T2 de 2008



Source : Thomson Reuters (2008)

[T1 || 31 M3| -65 %|| 46 %|
|Sciences de la vie || 29 M| 49| 42 %
|Autres technologies || 5 M$|| -49 %|| 8 %|
|Traditionnel || 3 M$|| -89 %” 4 %|

La majorité des investissements destinés au stade de I'expansion

Le deuxieme trimestre de 2008 a été marqué par une forte concentration des investissements en
capital de risque au Québec dans des entreprises au stade de I'expansion, soit 89 % des projets
financés. En comparaison, les investissements a ce stade représentent 69 % en Ontario et 62 % a
I'échelle canadienne.

De facon plus détaillée, I'ensemble des investisseurs ont concentré leurs investissements dans des
projets au stade de I'expansion. Aucun d'entre eux n'y a consacré moins de 81 % de ses
investissements. Les plus actifs ont été les investisseurs étrangers qui ont concentré 97 % de leurs
investissements a cette étape du développement de I'entreprise.

Toujours au Québec, les investissements destinés a des entreprises aux stades préliminaires
représentent 11 % du total investi. Les fonds fiscalisés et les fonds privés indépendants ont le plus
investi a cette phase, ayant tous deux contribué a 32 % du total. Les fonds gouvernementaux suivent
avec 24 % du total investi aux stades préliminaires.

Evolution des investissements par stade de financement au Québec au T2 de 2008

Source : Thomson Reuters (2008)

|Stades préliminaires ” 8 M$|| -85 %” 11 %|
|— Prédémarrage || - M$|| -- %” 0 %|
|— Démarrage || 2 M$|| -95 %” 2 %|
|— Début de croissance || 6 M$|| -61 %|| 9 %|
[Stades avancés | 60 M$|| -41 %|| 89 %
[- Expansion I 60 M$| -37 %|| 89 %
| Acquisition/Rachat || - M$|| -- %” 0 %|
|- Redressement || -- M3|| -- %|| 0 %|
| Autre -- M$|| -- %” 0 %|

cavs| 0%

Les fonds fiscalisés au premier rang de tous les investisseurs

Pour le deuxieme trimestre de 2008, I'ensemble des investisseurs ont diminué leurs investissements
au Québec par rapport au méme trimestre de 2007. Les fonds privés indépendants et les investisseurs
étrangers sont ceux qui ont le moins diminué leurs activités.

Les fonds fiscalisés occupent le premier rang avec 26 % des investissements. lIs ont été
particulierement actifs dans le secteur des technologies de I'information.

Les investisseurs étrangers suivent de prés avec 25 % du total investi. Ces derniers ont concentré



leurs investissements dans deux secteurs, soit les sciences de la vie et les technologies de
I'information. Malgré un recul de 47 % par rapport au deuxiéme trimestre de 2007, les
investissements étrangers ont connu une augmentation de 20 % par rapport au premier trimestre de
2008, alors gu’ils occupaient la quatrieme position avec 14 M$ investis et une part de 16 % des
investissements.

Les fonds privés indépendants occupent la troisiéme position avec 22 % des investissements, pour
un total de 15 M$ investis.

Les investissements gouvernementaux continuent de diminuer. Pour ce trimestre, ils s'élévent a
9 M$ comparativement a 19 M$ pour le deuxiéme trimestre de 2007 et a 13 M$ pour le premier
trimestre de 2008.

Evolution des investissements selon le type de fonds au Québec au T2 de 2008

Source : Thomson Reuters (2008)

[Fiscalisés I 18 M3| -62 %|| 26 %
[Etrangers || 17 M3| -47 %|| 25 %|
[Privés indépendants || 15 M$|| -34 %| 22 %|
|Gouvernementaux || 9 M3| -54 %| 14 %|
[Autres || 8 M$| -57 %|| 12 %)
|Corporatifs || 1 M$|| —90%|| 1 %|
[Institutionnels -- M3 | -- %|| 0 %|
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