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La Banque d'Epargne prépare son
entrée sur le marché canadien

Elle négocie I'achat de deux fiducies d’'une valeur de $1,2 milliard

l a Banque d'Epargne compte ac-
quérir de La Laurentienne les fi-
ducies Eaton Trust de Toronto et
Yorkshire Trust de Vancouver ayant
un actil combiné de $1,2 milliard.
Fini le ghetto, 'institution financie-
re «de la cité et du district de Mont-
réal » vise le marché national.

C'est ce qu'a annoncé le nouveau
president et chefl de la direction de
la Banque d'Epargne et ancien vice-
président exécutil aux services fi-
nanciers de la Corporation du Grou-
pe La Laurentienne, M. Roland Bre-
ton, au cours d'une entrevue
exclusive o LA PRESSE.

Ce développement, selon des sour-
ces, ne serait pas érranger au déclas-
sement de M. Pierre Goyette. M.
Goyette ¢tait president et chef de la
direction jusqu'a 'arrivée de M. Bre-
ton, connu comme I'émissaire de La
Laurentienne. |l occupe depuis la
fonction de vice-président du
conseil,

La Banque d'Epargne et La Lau-
rentienne élant apparentées, c'est un
comit¢ d'experts indépendants qui
fixera le prix de la transaction, a pre-
cis¢ M. Breton., On sail par ailleurs

REER:
date limite
le 2 mars

¢ ministere féderal du Revenu
l annonce que la date limite pour
effectuer une contribution dans un
Régime enregistré d'epargne-retraite
(REER), pour I'annc¢e d'imposition
1986, a ¢1¢ reportee au lundi 2 mars.
La date limite habituelle est le 28 le¢-
vrier, mais comme ce jour-la tombe
un samedi, le ministre Elmer
MacKay accorde une prolongation
pour permeltre aux retardataires de
faire leur contribution dans les de-
lais prevus,

L'acquisition de
Télé-Métropole
s'est faite hier

¥ acquisition des intéréts
de controle de Telé-Me-
tropole, approuvée mardi par le
CRTC, s'est concrétisée hler. En
vertu de cette transaction, le
Groupe Vidéotron a acquis de la
Succession J.A. DeSéve, de la
Fondation J.A. DeSeve et de
Ciné-Monde, 1,4 miilion d'ac-
tions ordinaires classe A particl-
pantes et avec droit de vote de
Télée-Métropole, représentant
99,6 p. cent des actions émises
de cette catégorie et 1,7 million
d’actions classe B participantes
et non votantes représentant
27.4 p. cent des actions de cette
catégorie.

Tel qu'annoncé le 14 juillet
1986, l'acquisition est limitée
aux actions de Télé-Métropole,
détenues par la Succession J.A.
DeSeve, la Fondation J.A. DeSé-
ve et Ciné-Monde; en consé-
quence, elle n'a pas été et n'est
pas étendue aux autres action-
naires de Télé-Métropole.

. M. Gaston W. Bélan-
re
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M. Roland Breton, P.D.G. de la
Banque d’'Epargne: la carte locale
est perdante.

que la valeur aux livres du Yorkshire
Trust est de pres de $40 millions et
celle du Eaton Trust, d'environ 335
millions.

Selon M. Breton, la Banque
d'Epargne réglera vraisemblable-
ment cel achat par I'émission d'ac-
tions du trésor au Groupe La Lau-

rentienne. Cette derniére, qui posse-
de 32 p. cent des actions de la
banque, a déja manifesté son inten-
tion de porter sa participation a plus
de 50 p. cent, des que le livre vert sur
le décloisonnement des societes fi-
nancieres aura force de loi.

Avee cet ajout, la Banque d'Epar-
gne portera son aclif a plus de $5
milliards. Cest cependant insuffi-
sant pour joindre le peloton de tete
des institutions financieres au pays,
le National Victoria and Grey Trusi-
co la devangant toujours, en dixieme
place.

M. Breton a lui-méme négocie
I'acquisition par le Groupe La Lau-
rentienne des Services financiers Ea-
ton, qui comprend le Eaton Trust,
au prix de $85 millions, en juin der
nier. L'achat du Yorkshire Trust,
une société de fiducie exploitant
huit succursales dans l'ouest cana-
dien, remonte pour sa part au prin-
temps de 1985,

A la conquéte du Canada

Le nouveau president a explique
que Pacquisition des deux fiducies
permettra i la bangue de prendre un
caractere national. 1l estime en effet
qu'a I'ére du decloisonnement et de
I'internationalisation des marchés,
la carte locale est perdante.

La Banque d'Epargne, qui a déja
mis en sourdine 'appelation «de la
cité et du district de Montréal » alors
qu'elle implantait trois succursales a
Québec, compte d'ailleurs abandon-
ner maintenant le terme limitatif
«Epargne». Plus que l'occasion de
prendre le nom de la société mére, il
s'agit d'un changement fondamental
reflétant un statut juridique élargi.

M. Breton a expliqué qu'en renon-
¢ant au statut de banque d'épargne
—c"est d'ailleurs la derniere institu-
tion financiére de ce type au Cana-
da— pour prendre celui de banque a
charte, 'entreprise pourra contrac-
ter des préts commerciaux de plus de
S100000 ¢r des préts personnels de
plus de $25000. Les banques a char-
te sont toutefois toujours tenues (jus-
qu'en 1990) de constituer des réser-
ves ne portant pas intérét auprés de
la Bangue du Canada.

Forte de ce nouveau statut et
comptant sur 'acquisition du réseau
d'clablissements des deux fiducies
de la société-mere, la Banque d'Epar-
gne planifie deja 'ouverture de suc-
cursales en Ontario et daps 'ouest
du pays., Ceci n'exclut toutelois pas
la consolidation de sa présence au
Québec, el particulierement dans la
region de Québec, a precisé M. Bre-
ton.
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Le doliar US poursuit sa déegringolade ™orrs

La chute du dollar américain s'est poursuivie hier sur les marchés des changes, ou il a facilement
crevé les planchers des six francs francais pour s'incrire a 5,9250 francs comme le montre cette photo
prise hier a la Bourse de Paris. Le billet vert de I'oncle Sam en était, a la fermeture des marcheés, a son
plus bas niveau en six ans contre le mark, en cinq ans contre le franc francais, et en huit ans contre le
franc suisse. Pendant ce temps, le dollar canadien poursuivait sa remontée, gagnant 17 centiémes de
cents pour terminer la journée a 74,53 cents américains.

André Saumier revient au courtage

L' ex-président de la Bourse de

Montréal, M. André Saumier,
revient au courtage des valeurs mo-
bilieres. 1l lancera bientét une nou-
velle maison de courtage d'un «con-
cepl nouveau », promet-on.

Son associé¢ principal dans ce pro-
jet, M. Norman Morisson, un ancien
vice-président de la maison de cour-
tage Deacon Hodgson (maintenant
fusionné & Nesbitt Thomson), a con-
firmé la nouvelle 4 LA PRESSE. M.
Saumier n'a malheurcusement pu
étre joint.

M. Morisson n'a pas voulu préci-
ser davantage, soulignant cependant
que des discussions ¢taient en cours
avec la Commission des valeurs mo-
bilieres du Québec afin d'obtenir
toutes les autorisations requises, tia-
che particuliérement ardue compite
tenu du caractére innovateur du pro-

jet.

Selon la rumeur, rue Saint-Jac-
ques, des négociations ont présente-
ment cours en vue de l'acquisition
du bureau montréalais de la petite
maison de courtage torontoise Da-
vidson Partners Ltd. Le directeur gé-
néral & Montréal, M. Donald Climo,

citant le head office, a cependant
déclaré qu'il «n'est pas vendeur, au
Québec ». 11 devait ajouter avec arro-
gance que «lorsqu’on voudra annon-
cer quelque chose é la presse, on en-
verra un communiqué s,

M. Saumier a quitté précipitem-
ment la présidence de la Bourse de
Montréal en novembre dernier ex-
pliquant qu'il souhaitait se rendre
enticrement disponible, compte
tenu des «nombreuses offres d'em-
plois» qui lui étaient alors faites. Il
était précédemment vice-président
de la firme de courtage Richardson
Greenshields, I'une des plus impor-
tantes au pays.

MONTREAL TORONTO DOW JONES__| L'OR (NEW YORK) DOLLAR CANADIEN
$410,30
1708,93 ?:1;2355’ (-5.20) le?%oé
(+6,83) ] \

Desjardins:
I'apartheid
coopératif

F exercice de la democratie est un art difficile.

Méme le Mouvement Desjardins, une institu-

tion démocratique, doit s'en rendre compte, caril y
a du sable dans 'engrenage.

Depuis quelques mois, deux de ses filiales ont
émis des actions. Dans les deux cas, ce sont des ac-
tions subalternes, qui nient les droits les plus élé-
mentaires des actionnaires.

Pourtant, lors des assises du mouvement, te-
nues en décembre dernier, les membres ont forte-
ment insisté sur le role social et sur les principes de-
mocratiques, C'est d'ailleurs un élément majeur du
mandat du nouveau président, M. Claude Béland.

Comment concilier ces deux orientations ?
C'est comme si, dans le Mouvement Desjardins, il y
avait deux genres de démocratie. L'une pour la majo-
rité, les sociélaires et une autre, trés limitée, pour
ceux qui choisissent d'investir dans le mouvement,
Comme ¢n Afrique du Sud.

LES ACTIONS SUBALTERNES

En septembre, le Crédit Indusiriel Desjardins,
spécialise dans le financement des entreprises, a lan-
ce une emission d’actions de $13 millions, dans le
cadre du Régime d'épargne-actions. Et ce mois-ci, la
Fiducie du Quebec lance une émission de $20 mil-
lions, elle aussi admissible au REA.

Il s'agit d'actions subalternes, Avec une action
ordinaire, le détenteur est propri¢taire d'une frac-
tion de la compagnie qui lui donne un droit de vote,
Mais une action subalterne ne comporte pas de droit
de vote, ou ne permet qu'un droit de vote restreint.
Pour un investissement égal, un détenteur de vraies
aclions ordinaires pourra avoir dix ou quinze fois
plus de voix que celui qui détient une action subal-
lerne.

En plus d'empécher I'actionnaire d'exercer ses
droits de proprictaire lors des assemblées, 'action
subalterne peut eétre beaucoup moins attrayante
dans le cas de prises de controle parce que I'éventuel
proprictaire n'a aucun intérét a acheter des titres
non votants qui ne 'aident pas a obtenir la majorité
des voix. Dans le cadre du REA, il existe une protec-
tion, mais elle est partielle.

Ce genre de véhicule financier a fait 'objet
d"un vil débat, surtout parce qu'en 1986 un nombre
anormal d'émissions REA v ont recouru, C'est pour-
quoi le ministre Geérard D. Levesque a tente d'endi-
guer le flot en limitant leurs avantages fiscaux: dé-
duction de 50 p. cent et plafond d’achat de $ 2 000,

On peut, dans certains cas, comprendre pour-
quoi une entreprise emet de telles actions, Les diri-
geants d'une PME qui n'a pas encore atteint sa matu-
rité craignent parfois une prise de controle extérieu-
re et se protegent en distribuant les droits de votes le
plus parcimonieusement possible. Dans le cas de la
Fiducie, ou du CID, cet argument ne joue manifeste-
ment pas,

Par ailleurs, on peut toujours dire que le droit
de vole attache a une action est fort symbolique,
puisque le petit actionnaire n'a aucun rapport de for-
ces vis-a-vis de ceux qui detiennent des blocs d'ac-
tions majoritaires. Mais il ¥ a une question d"éthi-
que, a laquelle les dirigeants du Mouvement Desjar-
dins devraient étre sensibles.

Comme le dit un texte officicl: « Monsicur Al-
phonse Desjardins n'avait toutefois pas renoncé a
I'idée de faire naitre un jour des organismes complé-
mentaires, nourris du méme esprit que les caisses et
cux aussi destings a la protection et au service de la
population. »

En vertu de cet esprit, la Fiducie et le CID de-
vraient respecter les actionnaires et donner 'exem-
ple, y compris sur le parquet de la Bourse, Méme les
grosses banques capitalistes, comme la Royale, ¢met-,
tent des actions ordinaires.

UN CONFLIT D'INTERETS

On comprend pourquoi les deux institutions se
sont lancées dans les actions subalternes. C'est li¢ a
la philosophie du mouvement. De par ses statuts,
Desjardins appartient et est contréolé par ses mem-
bres, les sociétaires des caisses.

Si les filiales qui émettent des actions donnent
un plein droit de vole aux investisseurs, ce sont eux
qui controleront, du moins en partie, les destinées
de l'institution, en participant a I'élection du conseil
d'administration et en imposant la logique du profit.
On voit donc le probleme.

La filiale aurait deux maitres: les sociétaires co-
opératifs et les actionnaires capitalistes. On a donc
réglé ce conflit en niant les droits des actionnaires.
Ceux-ci, qui risquent leurs fonds en investissant dans
le Mouvement Desjardins, deviennent des citoyens
de seconde classe.

Le plus fou, c'est qu'il s’agit des mémes Québeé-
cois. Cela devient absurde: laissez dormir un p'tit $5
dans un compte de caisse pop et vous avez des droits
inaliénables. Risquez $2 wgdans le méme mouve-
ment et vous perdez vos droits !

LE CAPITALISME DIFFICILE

C'est dommage, parce qu'il a quelque chose de
courageux dans la décision de ces deux institutions
d'émettre des actions, Le financement par actions
permet de renforcer la capitalisation d"une entrepri-
se; dans le cas de la Fiducie du Québec, cet apport de
fonds permettra d’améliorer la cote financiére. En
outre, le fait de devenir une compagnie publique co-
tée en Bourse, force une entreprise a subir le test du
marché.

Mais pour un mouvement qui se définit comme
une alternative au capitalisme, le saut est plus diffici-
le & faire, car il n'y a rien de plus capitaliste que des
actions en Bourse. On est donc aux prises avec de
jolies contradictions.

C’est un des problémes que devra résoudre le
nouveau président lorsqu'il voudra concilier la logi-
que économique avec des objectifs sociaux. Mais ce
qui est clair, c'est que I'émission d’actions subalter-
nes est une solution inélégante.
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PROPRIETE INDUSTRIELLE

LA BOURSE .

B La bourse a poursuivi hier son
ascension. Tous les marchés
boursiers ont fermé a la hausse,

ces ont lement bien fait. Le
TSE 300 de la Bourse de Toronto
a progressé de 14,34 points, pour
cloturer & 3 354,25. L'indice ca-
nadien du marché, le XXMil fait

un «petit» saul de se A
1 708,93, " i

Canadien I'lciﬂcg:e 4 & 20'%, No-
randa '4 & 24'4, Banque de Mont-
réal % & 38%, Gulf Canada Y &
23'4, Entreprises Bell 5 & 39'%,
Power Corp Y 4 17%.

A la baisse, on retrouvait dans-

&

A LOUER

2 70,000 pieds carrés

Situee a Pointe-Claire

Peut etre agrandie jusqu'a

150,000 pieds carres

Batiment de 10 ans, en
excellente condition

Entieremen! climatise
Gicleurs automatiques

— Stationnement abondant

— Disponible immediatement

( % )CANDEREL LIMITEE

tout en atteignant de nouveaux
sommets.

L'indice Dow Jones des 30 in-
dustrielles a gagné prés de 13
points, pour fermer a 2 163,39,

Au Canada, les principaux indi-

CHESLEY PLACE
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COMPLEXE DE BUREAU

situé a Saint-Jean,
Nouveau-Brunswick.

@H“%muum 164,122 ﬁ piags carrés
| Robert Forest 842-8636 SUperice wute.

VENTE HYPOTHECAIRE:
9 FEVRIER 1987

Pour plus d'informations, contacter

E
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aux melleures chambres disponibles, au
prix specal de 72% par nuit. Ce prix
comprend également le petit dejeuner continental, vos souliers cirés
et le journal du matin livee & votre porte

Pour reserver, composez 1-80K0-267-8221.

De bonnes nouvelles

d’Ottawa

les gens d’affaires
qui voyagent!

Hotel Roxborough, lc
petit hotel de luse situe au coeur
du centresville d Ottawa, invite
les grens dutfaires 3 devenir ses
chients-associes. A titre de membres
du Club Exccurif, vous auree dront

r—-——-——-—n——-——n——-—-——-—»—-——-
vuilles souter le nom do ma compagmie 4 votre liste de l

Walter D. Vail
506-453-7771

pour

Club Exécutif

Les titres les plus actifs étaient:
Banque Canadienne Impériale de
Commerce qui a gagné ' a 22%,

36%.

les valeurs actives: Asamera en
recul de ¥ & 12%, National Victo-
ria 7 4 225, Lac Minerals 1'% a
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ECONO-FLASHES

IMASCO AUGMENTE SON DIVIDENDE

B Parce que ses dirigeants se disent « confiants
ﬂue le prochain exercice fiscal verra une reprise
e la croissance d'Imasco », la compagnie a an-

noncé une augmentation du dividende sur ses

. actions ordinaires malgré une baisse du bénéfi-

ce pour le troisiéme trimestre et les neuf mois
terminés le 31 décembre 1986, Pour les neuf mois, le bénéfice
net d'Imasco s’est chiffré a $175 millions comparativement a
$210,4 millions pour la période correspondante de l'exercice
précédent, soit une diminution de 17 p. cent. Le bénéfice par
action ordinaire a été de $1,5, soit une baisse de 25 p. cent. La
baisse du bénéfice par action est attribuable & I'émission de 10
millions d'actions ordinaires en juin 1986. Imasco a expliqué
ue, si les performances de Hardee's Food Systems, Shoppers
E"rug Mart et du groupe USC avaient été conformes aux attentes,
les résultats de Peoples Drug Stores demeuraient insatisfaisants.
Le holding montréalais, qui controle Imperial Tobacco, accuse
par ailleurs des baisses de bénéfices sur ses ventes de tabac, es-
sentiellcment attribuables aux guerres de prix entre fabricants
de cigareties. La direction se dit convaincue que le secteur du
tabac redeviendra rentable dés que cette guerre cessera. Le prési-
dent, Purdy Crawford, s'est par ailleurs dit dégu de I'annonce par
le gouvernement canadien de politiques qui forceront Imasco a
: ui{;g sr participation dans Canada Trustco de 98 & 65 p. cent
"ici ;

C-I-L VOIT FONDRE SES BENEFICES DE MOITIE

B Le groupe CIL, important fabricant de pro-

duits chimiques et d'explosifs, a vu ses béné-

fices d'opération fondre de moiti¢ en 1986.

La compagnie déclare en effet un bénéfice

d'opération de $20 millions, contre $39 mil-

lions I'an dernier. Ce chiffre exclut toutefois des pertes extraor-
dinaires de $32 millions, résultat de la radiation d’é¢léments d'ac-
tif pétroliers et gaziers, ainsi que de la perte encourue lors de la
disposition de la filiale Jarvis Clark. En tenant compte de ces
postes extraordinaires, I'année se termine, pour CIL, par une
perte nette de $12 millions. la direction de la compagnie expli-
que ces résultats décevants par la faiblesse de prix de 'ammonia-
que, la baisse de la demande d'engrais et la diminution des ven-
tes auprés de I'industrie pétroliére et gaziére. La compagnie a
annonceé que le dividende trimesiriel serait coupé de moitie, pas-
sant de 20 a 10 cents par action. Ce dividende sera payable de-
main, aux actionnaires inscrits le 31 décembre dernier.

DEFICIT POUR TRANSCANADA PIPELINES

B Au quatrieme trimestre, TransCanada Pipeli-
nes a enregistré une perte nette de $86,2 mil-
lions ou 82 cents par action contre $57,4 mil-
lions ou 60 cents par action au cours de la méme

eriode I'an dernier. Les revenus ont atteint

999 millions contre $1,25 milliard I'an der-
nier. Pour I'année, le profit net a éié de $17,8 millions ou 16
cents par action contre $117,7 millions ou $1,21 par action en
1985. Les revenus annuels ont totalisé $4,15 milliards contre
%47 milliards I'an dernier. Le profit net de 1986 tient compte de
radiations d'investissements et d'actifs pétroliers et gaziers de
$114.5 millions. Ces radiations ont ¢1¢ moins importantes que
prévu a cause de la hausse mondiale du prix du pétrole en fin
d’'annee. TransCanada s'attendait originalement a inscrire des
radiations d'investissements et d'actifs totalisant $175 millions.

CONTRAT DE LA NASA A SPAR AEROSPATIALE

B La NASA a accordé aSS%ar Aﬁmspatiule Yii- - Soodin
des contrats évalués a $19 millions pour

effectuer des travaux supplémentaires sur SPAR

le télémanipulateur de la navette spatiale, iy v g

connu également sous le nom de « bras ca-
nadien », ou Canadarm. Le siége social de Spar est a Toronto,
mais la compagnie posséde d'importantes installations a Pointe-
Claire, en banlieue de Montréal. Ce sont d'ailleurs ces installa-
tions qui seront responsables de la nouvelle conception et de la
fabrication de cing dispositifs de liaison pour le contréle du Ca-
nadarm. Ces dispositifs relient le « bras canadien » au tableau de
::omrﬁle des astronautes qui se trouve a bord de la navette spatia-
e.

IL S'EST PAYE PLUS DE CHOMAGE EN NOVEMBRE

M Les prestations d'assurance-chomage ont connu une hausse de
3,3 p. cent en novembre, totalisant $736 millions contre $712 a
la méme période en 1985. De janvier a novembre, les prestations
d'assurance-chomage au Canada ont atteint les $9,53 milliards,
une hausse de 1 p. cent par rapport au total de $9,44 milliards
aprés 11 mois I'année derniére.

SIMULATEUR DE VOL POUR SINGAPORE AIRLINES

W La société montréalaise CAE Electronique a été choisie par
Singapore Airlines pour élaborer et fabriquer un simulateur de
vol pour Boeing 747-400. Le contrat, évalué a environ $8,1 mil-
lions, ne comprend ni les piéces pour avion, ni les pieces de re-
change pas plus que le systeme de visualisation. Le simulateur
sera livré en décembre 1988 au centre d'entrainement au vol de
la compagnie aérienne situé a Paya Lebar.

ARTOPEX DONNE DES EXPLICATIONS A LA BOURSE
Montréal et a la suite de la hausse du

cours de ses actions mardi, la direc-

ment de son titre par les recommandations favorables de quel-
ques analystes financiers, tout particulierement la recommanda-

B A la demande de la Bourse de l
tion d'Artopex expligue le comporte-

tion d'achat de M. Pierre Myrand, de la maison McNeil Mantha,

reproduite cette semaine dans Investor's Digest, une publication
du Financial Post diffusée auprés de tous les courtiers canadiens.
Guy Bonneau, président du conseil d*Artopex, confirme par ail-
leurs que les résultats financiers pour I'exercice terminé le 31
décembre 1986, sont conformes aux prévisions avancées dans les

diverses recommandations publiées sur Artopex. Celle-ci confir-

me qu'il n'y a pas eu de changement important dans I'entreprise

qui aurait du étre divulgué auparavant par voie de communiqué

de presse.

SKI: MONT SAINT-SAUVEUR ACQUIERT MONT-AVILA

M La station touristique Mont Saint-Sauveur a fait I'acquisition,
au cout de $6 millions des actifs visant I'exploitation de la sta-
tion de ski Mont Avila située & Piedmont et adjacente & la station
Mont Saint-Sauveur. La réalisation de cette transaction est assu-
jettie & certaines conditions et la séance de cléture est prévue
vers le ler mai 1987, La station touristique Mont Saint-Sauveur
devient la plus importante station de ski des Laurentides tant par

le nombre de skieurs que par le nombre de ses remontées méca- .

niques.
LA BNE SE DEFAIT D'UNE PARTICIPATION
M La Banque de Nouvelle-Ecosse a vendu 457 329 actions ordi-
naires de la Bank of N. T. Butterfield & Son of Bermuda. Ces
actions représentent 13,7 p. cent du capital d’actions de 1a ban-
que. Les termes de la vente n'ont pas été divulgués,

CONTRAT DE CALIFORNIE POUR MEMOTEC DATA

M La division Transmissions de Me-

motec Data Inc. a obtenu un contrat nm
de plus de $600 000 de la com ie

californienne Computer Sciences

Corporation ( CSC ). Elle fournira a cette société des processeurs
de transmission X25 pour ses réseaux et services dans le monde
entier. Le contrat lporte sur cﬂlm de 100 multiplexeurs de Memo-
tec. CSC, qui emploie plus de 16 000 personnes, posséde une des
plus grandes installations Memotec et son équipement actuel est
évalué a plus de $2 millions.

RESULTATS DU GROUPE BEAUGARTE

B L'acquisition du restaurant Le Cousin et les transformations
apportées au restaurant Beaugarte ont permis au Groupe Beau-
garte de réaliser au cours du dernier semestre une augmentation
de ses ventes, qui sont passées de $2 4 $3,4 millions, une hausse
de 72,7 p. cent, Le bénéfice net est toutefois passé de $116 000 &

$81 000, Cette diminution du bénéfice est attribuable aux frais.

de démarrage encourus |i|ur la mise en opération du restaurant
Le Cousin et par les frais de financement. Par conséquent, le
bénéfice par action pour ce deuxiémne trimestre est de 2 cents,
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Dofor serait vendue d’'un seul

-

coup a un acheteur unique

;C'es_t ce que soutient le député de Boucherville, Jean-Guy Parent

EraMcINg OsBORNE

-y

B La privatisation de Dofor pour-
Fait se faire d'un seul coup, les
deux compagnies concernées,

omtar et Donohue, passant
flors aux mains d'un seul ache-
feur, ce qui impliquerait une
transaction d'environ $650 mil-
Jions en tout,

» Clestce que soutient le urll:qm.
tle 'opposition en matiere de pri-
wvatisation, le députe de Boucher-
Ville, lean-Guy Parent. La société
youvernementale SGF deétient en
cffct 28 p. cent de Domtar et 56 p.
tent de Donohue,

Selon les sources de 'opposi-
ion, I"acheteur serait un consor-

L

- .

tium formé autour des fréres Per-
ron, les propriétaires de Nor-
mick-Perron. Ce groupe
d'investisseurs est, semble-t-il,
fortement épaulé par une impor-
tante institution financiére.

Pour M. Parent, le retard a la
privatisation de Dofor n'a rien a
voir avec le dossier de la papete-
ric de Matane, comme I'a préten-
du le gouvernement. Quebec a
deja annoncé qu'il souhaite retar-
der la privatisation de Dofor par-
ce que la societé norvégienne
Suubrugs s'est retirée du projet de
Matane. Le gouvernement a ex-
pliqué qu'il envisage de se servir
de ses intéréets dans le secteur du
papier en vue d'une implication
éventuelle de Donohue dans le
projet, afin de le faire démarrer.

M. Parent ne croil pas a cette
version. Il dit avoir appris qu'un
nouveau groupe d'investisseurs
s'était formé et négocie active-
ment la vente en bloc de Dofor.
Selon le député, c'est la lenteur
des négociations qui retarde la
privatisation de Dofor et non pas
la remise en question du projet de
Matane.

Au début, on avait identifi¢ Po-
wer Corporation comme étant in-
téressee a Domtar, alors que Nor-
mick Perron, Cascades et Quebe-
cor lorgnaient du coté de
Donohue.

Pour sa part, M. Parent se dit
vivement opposé¢ @ la privatisa-
tion de Dofor parce que le Qué-
bee ne devrait pas laisser aller sa
participation dans un secleur ¢co-

nomique aussi névralgique,

Egalement, le député péquiste
craint qu'en achetant Dofor, la
ou les compagnies surtout si elle
est déja active dans le secteur des
pates et papiers, ne paralyse ses
capacités financiéres pour inves-
tir et moderniser ses installations.
Compte tenu de la grande concur-
rence que se font les papeticres au
niveau mondial, il est important
que les compagnies québécoises
puissent rester a la fine pointe de
la technologie.

Enfin, en se departissant de son
actif dans Dofor, la Sociéte géne-
rale de financement se prive de
profits importants qui lui permet-
traient d'investir dans d'autres
projets industriels av Québec, fail
valoir M. Parent.

Québec versera $100 millions aux

producteurs de céréales pour 1986

.
L]

JPIERRE CINGRAS
L]
L}
L

.
+ 8 Le régime d’assurance-stabilisa-
dtion du Quebec versera cette an-
snee environ $100 millions aux
producteurs de cereales de la pro-
vinee pour la recolte 1980, soit la
iplus grosse somme allouée jus-
squ'ici pour soutenir un seul grou-
ipe d'agriculteurs specialisé dans
rune production particuliére.
+ Mais malgre la conjoncture
ymondiale tres difficile pour la
]'-rudl.lq.tiun de ceréales, il n'est
'i)db question pour le gouverne-
.rm.m de réduire I'importance de
sce programme d'assurance. Au
:L‘unlruirc.
*  Plus ot cetle semaine, au cours
.d'um_ entrevue a LA PRESSE, le
s ministre de I'Agriculture, des Pé-
‘cheries et de I"Alimentation, Mi-
«chel Page, a dif qu'il fallait main-
Jtenir cette production ou
autosuffisance du Quebec esi
-mw. de 3b a 85 p. cent IJI..PUI‘-
; 1978, 11 affirme que celle mauvai-
'se conjonclure ¢conomique pren:
«dra fin dans trois ou quatre ans,
 D'ailleurs, M. Pagé annoncera, a
*la fin du mois de mars, de nouvel-
»les mesures afin d'encourager la
;pruduu.liml d'une légumineuse, le
*soya, ainsi que des ceréales pour
-mmumm.umn humaine. La ma-
1 jeure partie des céréales produites
fau Quebec est destinee a 'alimen-
: tation des animaux.,
. Mis en application en 19706, ce
sregime d'assurance a éle cree
* pour assurer au producieur agri-
«¢cole un revenu decent en cas de
: chutes de prix tout en lui permet-
* tant d’absorber ses codts de pro-
:duclion. Ce programme a frais
« partage, le gouvernement payant
! les deux tiers du fonds et les agri-
s culteurs contribuant pour le res-

te. est cependant largement defi-
cilaire.

Des reéserves considerables

La situation dramatique du
marche international des cercales
s‘explique par plusieurs lacteurs.
Alors que les ventes allaient bon
train au cours des annees 70, la
demande a fléchi au cours de I'ac-
tuelle décennie, entrainant du
meme coup une chute des prix.
Durant cette période certains
pays acheteurs sont devenus
autosuffisants. Ces baisses ont été
accentuées ces derniéres annees

par I'accumulation de surplus
causée notamment par d'abon-
dantes recoltes. C'est le cas no-
tamment du Canada, des Etats
Unis, de I'Australic et des pays du
Marche commun.

Cette degringolade des prix
s'est ensuite accelérée parce que
les ventes de cércales onl souvent
et¢ subventionnees par certains
pays et par la mise en place de la
nouvelle politique agricole
americaine en décembre 1985,
Chez nos voisins, le prix des cé-
réales est tombe de $164 a $125 1a
tonne au cours des deux derniéres

annees. Actuellement les réserves
mondiales stockees sont de l'or-
dre de 350 a 400 millions de ton-
nes. Aux Etats-Unis seulement,
les stocks accumulés sont de 225
millions de tonnes soit 'équiva-
lent d'une annee de production.

On sait qu'Ottawa a récem-
ment annonce 'octroi d'une
somme de $1 milliard pour sau-
ver les producteurs de ceréales de
I'Ouest. Selon le ministre Michel
Pagé, le gouvernement fédéral
devrait aussi verser d'ici peu quel-
que $50 millions aux producteurs
cerealiers du Quebec,

par la Presse Canadienne
TORONTO

B M. Michael Mackenzie,
membre chevronné des comp-
tables agréés Clarkson Gor-
don, de Toronto, a été nommé
hier inspecteur général des
banques. 1l dirigera un nou-
veau bureau qui devrait deve-
nir extrémement puissant el
sévere a la suite de 'enquéte
Estey sur la faillite de deux
banques de I'Alberta.

La nouvelle agence englobe-
ra I'ancien bureau de l'inspec-
teur géneral des banques ainsi
que le département qui sur-
veillait les -:.ompagmes d'assu-
rances, les societés de fiducic
et les cnm,priws de préts. C'est
ce qu'avait recommande la
commission Estey el ce qu'a
confirmé un document de tra-
vail dépos¢ au parlement en
decembre.

M. Mackenzie, qui est age de
60 ans, a declaré au cours
d'une interview qu'il n'avait
pas accepte facilement un pos-
le aussi controversé. Toul en
ne voulant pas tout chambar-
der, il se propose de s'entourer
d'un personnel assez avant-
gardiste et vigilant pour laire
face aux immenses change-
ments que vit l'industrie des
services flinanciers.

Si, comme suggeré, on ac-
corde a I'agence le pouvoir de
suspendre les opérations d'une
entreprise, M. Mackenzie
n hesitera pas a recourir 4 ce
pouvoir s'il juge que c'est ne-
cessaire.

Entre Toronto et Montreal
Les milieux d’affaires ont ac-
cueilli avec satisfaction la no-
mination de M. Mackenzice
qui, a partir du 16 fevrier, oc-

Ottawa nomme un nouvel
Inspecteur des banques

Michael Mackensie, nouvel
inspecteur général des ban-
ques.

cupera le poste durant les sept
prochaines années.

D'ailleurs le nouvel inspec-
teur général espére maintenir
des liens érroits et continus
avec le milieu des affaires; c'est
dans ce but qu'il prévoit orien-
ter les activités de son bureau
plutot vers Toronto qu'Otta-
wa, parce que Toronto est le
veritable centre linancier du
Canada.

En contrepartie, il transpor-
tera certains eéléments impor-
tants du service d'inspection a
Montréal.,

M. Mackenzie remplace M.
William Kennett, qui avait deé-
missionne I'an dernier avant le
rapport linal de la commission
d'enquete Estey qui devait cri-
tiquer le role de M. Kennett
lors des faillites des banques
albertaines, en 1985,

Le nouvel inspecteur général
avail lui-méme contribué a
I'enquete Estey; ce fut une ex-
périence trés enrichissante, a-
t-il indigqué mercredi,

Salon de I'épargne-placements: accent sur |'immobilier

ROLLANDE PARENT
de la Presse Canadienne

B Pour la be edition du Salon de
I'épargne-placements du 6 au 12
fevrier a la Place Bonaventure, les
organisateurs ont decidé de met-
tre l'accent sur l'investissement
immobilier, et plus particuliere-
ment sur le marche des proprietes
a revenus actuellement en pleine
effervescence.

Les quelque 85000 habitués du
salon retrouveront les élements
qui ont fait le succés des salons
precedents, soit le mini-parquet
de la Bourse de Montréal ou les
actions de 75 compagnies_pour-
ront étre negocices et la clinique
REA ol les acheteurs d'actions du
regime d'épargne-actions pour-
ront évaluer la performance de
leur portefeuille et obtenir de
I'information sur les futures
emissions.

Et tout comme I'an dernier, un

| M
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salon carrieres et prolessions se
deroulera en parallele avec plus
d'une soixantaine d’exposants,
Des représentants de quelques
secteurs en croissance d’ici les dix
prochaines annees seront de la
partie pour fournir de l'informa-
tion sur les besoins de main-
d'oeuvre, notamment dans 1'in-
dutrie de I'aérospatiale, le textile,
I'agro-alimentaire, les forets et les
mines.

En conférence de presse, hier,
le président de I'Université popu-
laire et promoteur du Salon de
I'¢épargne-placements, Serge Mar-
tin, s'est dit fier de ce que l'exper-
tise montréalaise ait inspire le
lancement de salons semblables a
Toronto, Vancouver, Paris el
Hong-Kong.

M. Martin estime qu'il importe
que les Quebécois développent
leurs talents de gestionnaires et
leur habileté a faire fructifier leur
argent.

Pour ceux qui envisagent d’in-

DERNIERE SEMAINE
Quand le luxe devient accessible...
VENTE LIQUIDATION
D’INVENTAIRE D’HIVER

N
jusqu’a O 0 et plus

de nos collections haute-couture des stylistes curopéens

PRIX SACRIFIES ® QUANTITES LIMITEES

vestir dans 'immobilier, une cli-
nique sur les propriéiés a revenus
sera organisee et on y expliquera
les multiples facettes de cette for-
me d'investissement : localisa-
tion, analyse des baux, examen
d’'une propriete, taux de vacance,
prix d'achat, évaluation, hypo-
theque, gestion et fiscalite.

Les principales firmes de cour-
tage en immobilier seront présen-
tes pour renseigner la clientele
sur les proprietés a revenus dispo-
nibles sur le marche,

Des conseillers specialises en
investissement immobilier seront
disponibles pour indiquer les cri-
teres importants a considérer
avant d'acheter une maison, soit
I'emplacement, I'état de la pro-
pri¢te convoitee, le financement,
la valeur de la propricte, les taxes,
le cout des services el les assuran-
Ces,

En outre, des conferenciers ap-
profondiront les sujets traites
dans les stands, soit achat ¢t la

vente d'une maison, le renouvel-
lement d'hypotheques, les pro-
prictés a revenus, les assurances
et les abris fiscaux.

Une autre série de conférences
visera a familiariser le grand pu-
blic et les gens d'affaires a plu-
sieurs stratégies de succes, de pen-
see positive et de motivation.

Le Salon de 1'épargne-place-
menis, qui ne regoit aucune sub-
vention gouvernementale, comp-
te cette année 200 exposants.

2w [MPERTEX e

Monsieur Frank Haddad, président du conseil et chef de la direction de Impertex Inc., est heureux d'annoncer les
nominations suivantes au Conseil d’administration de la compagnie Imperlex Inc.:

Gaston Meilleur*®

Mark Rosenstein®

Michel Chong, C.A. Jean Savard®
Administrateur Administrateur Associé de Administrateur
Vice-président, finances Directeur, financement I'étude légale Président,
Impertex Inc. corporatif Lapointe Rosenstein Jean Savard,

Tassé & Associés Limitée

*Membre du Comite de vérification.

Consultants financiers Inc.

Messieurs Richard Batah, Président, Michael Haddad, Vice-président, marketing, et Perry Batah, Vice-président,
fabrication, font également partie du Conseil d'administration de Impertex Inc.

Impertex Inc. et ses filiales congoivent, fabriquent et commercialisent un large éventail de maillots tricotés, de
T-shirts et de vétements de sport a prix populaires pour enfants et adultes, destinés aux grands magasins a rayons,
magasins specialisés et magasins d'articles de sport situés au Canada. Les vétements sont principalement commer-

cialisés sous les marques de commerce d'Impertex, des marques de commerce sous licence et des marques privées
dans le cas de certains clients importants,

On compte parmi les filiales de Impertex Inc., Créations Miss Style Inc., fabricant de manteaux et tailleurs pour

dames.

Impertex Inc. est inscrite a la cote de la Bourse de Montréal sous le symbole «[EX.UNw au téléscripteur.

Siege social: 333, rue Chabanel Ouest, bureau 700, Montréal (Québec) H2N 2E7

{(514) 384-0650.

I-q—-----—-—u—‘--u-'.‘--..--q-h-----dd-—-.-..h-.b.ib-.bil.hﬁ---'.--.l.-..b...dﬂ-l..-i..i-I.-ﬁ.-.-.-.-..‘-d

Québec: (418
Extérieur: 1 ~B&D—361 -T111
(sans frals)

Quvert le samedide 10ha16h

Cette annonce ne constitue pas
requises dans le document d'information du Fonds.

En adhérant au Fonds de solidarite, vous
payez moins d'impat.

Au total, I'economie d'impot que vous
pouvez ainsi réaliser peut atteindre et
méme dépasser 80% du montant
investi, selon votre revenu.

PARTICIPEZ DES
MAINTENANTI

Pour communiquer avec
le Fonds de solidarité des
travailleurs du Quebec:

Montréal: (su&gs-ﬂoo

3258

une offre publique de valeurs. Vous obtiendrez toutes les Informations
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Il existe de nom-
breux types de
vendeurs a la
Bourse: presque
tous entrent
dans ces trois ca-
tégories: les ner-
veux presses, les
rationnels et les attentistes ou
indécis,

La palme globale de la per-
formance ira bien sir aux ra-
tionnels. Pour un choix d'inves-
tissement particulier, cela ne
sera pourtanl pas toujours le
cas, pour la simple raison que le
rationnel ne connait générale-
ment pas, el méme souvent pas,
tous les parametres a intégrer
pour prendre la bonne déci-
sion.

Moins performants s'avérent
les nerveux, perpeétuellement
soumis aux ambiances de Bour-
se qui leur font perdre la liberte
de jugement, qui est la seule
conseillere valable. [ls pren-
nent donc des décisions irréfle-
chies et leur performance est
toujours mediocre sinon catas-
trophique

Les indecis ne sont guere
meilleurs, mais le fait gu’ils
prennent rarement des déci-
sions les aide parlois a profiter
des hausses dont d'autres au-
raient deja realises les profits
1I'Ui} Lot

En fin de compte, pour
Thierry Tuffier, courtier a la
Bourse de Paris —ou, selon le
jargon frangais, agent de chan-
ge— la deécision de vendre est a
la fois trés importante et trés
difficile a prendre

Le vendeur, roi du marche

Comme il I'affirme dans son
livre Comprendre la Bourse,
celul qui sait vendre est le roi
du marche, mais il s'agit d'une
espece rare: l'on est tente de
"approuver lorsque 'on consta-
e sur notre propre marche
montréalais combien aisement
les maisons de courtage «ra
tionnelles» lancent des recom-

L'économie qui s'écril . _ _ : __
Celui qui sait vendre es_t
le roi du marché boursier

I HIERRY TUFFIER

GOMPRENDRE
R BOURSE

mandations d'achat, mais sont
nettement plus réticentes
quand il s'agit de conseiller la
vente, c'est-a-dire selon Tuffier,
de «décider de la meilleure
adequation entre la nécessité
de vendre et I'optimisation du
resultat financier de l'investis-
sement réaliséw,

Cela necessite de la connais-
sance, de la lucidité, de la mai-
trise de soi et de la subtilité.
C'est donc au moins aussi diffi-
cile que savoir acheter.

De ces acheteurs, Tuffier
nous apprend que 75 a 80 p.
cent des transactions en actions
sur le march¢ de Paris ne sont
plus faites directement sur des
particuliers (tout en passant par
des courtiers) mais sur les con-
seils de gestionnaires de profes-
sion,

Pour les achats d'obligations,
la part des décisions d'achat des
particuliers est encore plus
etroite (10 p. cent), les autres se
fiant sur le choix décidé pour
eux par des specialistes,

Il faut souligner ici la parti-
cularite des Bourses européen-
nes qui regroupent les transac:
tions sur les actions mais aussi
sur les obligations,

En France «pays hélas d’éco-
nomi¢e mixte», le recours aux
apports en capital ne représen:
te encore qu'un faible pourcen-

tage du total des appels au mar-
ché financier.

Et ceci d'autant plus que le
systéme francais a favorisé de-
E:is des décennies le réseau des

nques, ces derniéres en profi-
tant pour encourager I'endette-
ment excessif des entreprises.

A part la Bourse de Paris, la
province francaise abrite six
autres établissements qui
comptent, entre elles, pour seu-
lement 3 a 4 p. cent du marche
de la capitale (et s'appuient a 90
p. cent sur les obligations).

Or le nombre de transactions
sur actions a Paris est de |'ordre
de deux millions par jour et la
plus grosse des 45 maisons
«d'agents de change» n'em-
ploie pas plus de 150 person-
nes, contre 20000 chez Merrill,
Lynch.

L'intérét de l'ouvrage est de
ne pas tomber dans le détail de
I'organisation technique des
Bourses: c'est avant tout un
plaidoyer sincére et convaincu
du principe du marché et de
I'internationalisation inélucta-
ble des Bourses et autres mar-
chés financiers.

Mais la place de Paris a bien
du retard a rattraper puisque le
gouvernement ne vienl que
d'admettre les transactions &
terme, comme autre chose que
le champ des spéculateurs,

L'une des raisons de 1'ouvra-
ge a l'internationalisation des
marchés boursiers est 'obliga-
tion pratique de suivre la ten-
dance mondiale a la déregle-
mentation, porte d'entrée vers
le libre mouvement des capi-
taux.

Tuffier est un partisan achar-
né mais lucide du «marchéx»
dont le verdict est celui du
principal détenteur des capi-
taux: le public, sans lequel I'en-
treprise n'est pas guidée, Ainsi,
les hauts fonctionnaires, aussi
compétents puissent-ils étre,
responsables de la firme natio-
nalisée Renault, (dont les ac-
tions ne sont pas cotees ¢n
Bourse), n'auraient pas laisse se
poursuivre I'énorme sdébicle »
financiére du groupe s'il y avain
eu le verdict avant-coureur du
marche

La Société d'entraide se dotera
bient6t de «guichets polyvalents»

FERRE BEELLEMARE
SAINT-JEAN-SUR-RICHELIEU

M En vertu d’'une d’entente immi-
nente avec une importante insti-
tution financiére, le réseau des 40
succursales de la Société d’entrai-
de économique du Québec sera
doté, en région, de «centres fi-
nanciers multiservices», c'est-a-
dire de guichets polyvalents per-
mettant plusieurs opérations fi-
nanciéres.

« En plus des services d'épargne
et de crédit que la Societ¢ d'en-
traide offre déja, il faut viser,
dans un premier temps, a donner
des services fiduciaires, des servi-
ces d’'assurances et des services de
pret-bail », déclarait hier Claude
Pichette, P.D.G. de la Sociéte
d'entraide, devant la Chambre de
commerce du Haut-Richelieu.

«Par la suite, a ajouté le confé-
rencier, I'éventail des services
pourrait étre encore élargi, ce qui
aura pour effet d'ouvrir de nou-
veaux marches, d'accelérer la re-
prise de la croissance, d'apporter

des revenus additionnels et d'ac-
croitre les profits des caisses d'en-
traide.»

M. Pichette a indiqué, aprés sa
causerie, qu'au cours des prochai-
nes semaines, il devrait étre en
mesure d'annoncer |'association
des caisses d'entraide a I'une des
deux importantes institutions fi-
nanciéres avec lesquelles elles
sont présentement en négocia-
tion.

Solide redressement

Il a aussi affirmé que la Société
d'entraide se doit d'élargir ses
services, «de fagon & faire face au
deécloissement des institutions fi-
nanciéeres».

M. Pichette a d'ailleurs réaffir-
mé l'intention de la Société d'en-
traide d'inscrire ses actions en
Bourse, « permettant ainsi aux ac-
tionnaires I'accés au marché pu-
blic, pour transiger leurs actions
qui, jusqu’a maintenant, sont né-
gocices au comploirs.,

Depuis la fusion des succursa-
les de la Société d'entraide, en

juillet 1985, «nous avons effec
tué, dit M. Pichette, un redresse-
ment de $14 millions. Au lieu de
déclarer un déficit net de $7 mil-
lions, nous avons réalisé des pro-
fits de $7 millions.

«Le redressement, poursuit-il,
s'est également manifesté au ni*
veau de I'actif, celui-i atteignant
$526 millions a la fin de 'exerci®
ce, par rapport & $516,6 millions
dans le bilan d'ouverture et &
Sg.’rgg.? millions au 31 décembre
1 B

Le capital-actions, dont le ren
dement était de 6,3 p. cent l'an
passé, devrait se situer 8 7,22 p.
cent au terme de l'exercice 1
87, «ce qui est supérieur a la
moyenne des grandes banques av
Canadax, note M. Pichette.

L'ex-recteur de 1'université du
Québec a Montréal, d'octobre
1977 a janvier 1986, estime enfin
que la iété d'entraide a livre,
ces derniers mois, la marchandise
qu'attendaient ses actionnaires.
«Les profits de $7 millions en &
moignent éloquemment », dit-il

Air Canada loue 24 de ses I;)(;-g
pour la somme de $200 millions

W Air Canada vient de signer des
accords de cession-bail portant
sur 24 de ses 33 appareils DC-9
La valeur globale de la vente se
situe aux environs de 3200 mil-
lions

Les accords representent
I'aboutissement de 18 mois
d’étroite collaboration entre Air
Canada el la Credit-Bail Citiban-
que (Canada), qui a orchestré la
transaction a laquelle partici-
paient aussi Xerox Canada Finan-
ce, Corporation Central Capital

EN BREF _

et Credit-Bail BNE, une filiale de
la Banque de Nouvelle-Ecosse.

« Cette transaction permetl a
Air Canada de tirer profit de la
grande valeur marchande des
avions a I'heure actuelle et aussi
de se procurer des capitaux a un
moment ou les taux d'intérét sont
des plus attrayants», a déclaré le
président-directeur général d’Air
Canada, M. Pierre |. Jeanniot. Les
24 avions seront loués pour une
période de huit a dix ans, En tant
que soci¢té d’Etat, Air Canada ne

peut acquérir de capitaux que par
I'emprunt ou l'autofinancement.
Toutefois, la cession-bail repre:
sente pour la compagnie aériennc
un mode de financement d¢
choix qui a le mérite de ne pas
augmenter considérablement sa
dette a long terme. Le produit de
la transaction sera étalé sur toute
la durée du bail et servira & con-
trebalancer les dépenses de loca-
tion, de sorte que les recelles
d'exploitation de la compagnic
ne seront nullement touchées.

ACCORD DE FUSION

B La corporation Logistec el
Cerescorp ont conclu un accord
pour la fusion de leurs opéra-
tions @ leurs installations de
manutention de conteneurs du
port de Montreéal. Les installa-
tions voisines seront integreées
pour ne former qu'une seule
opération, avec Logistec et Ce-

rescorp comme I'Ia'irll.'l'lﬂift.'h
Cpaux

PETITES AUGMENTATIONS

B Le Département du Travail
americain a révelé hier que les
conventions collectives négo-
ciees par l'industrie privée en
1986 contenaient les augmenta-
tions salariales les plus basses

depuis que le Département a
commencé a les compiler il y a
18 ans. Les augmentations se si-
tuaient en moyenne a 1,2 p.
cent au cours de la premiére an-
nee du contrat, et a 1,8 p. cent
pour les années subséquentes
dans le cas de conventions
s'échelonnant sur plusieurs an-
neées.

IMPORTANT

S'il vous importe de retracer ce qui s’est passe
dans le monde au cours des dernieres

semaines, et de revoir

ce que en a dit;

utilisez

INFODEX, c'est un bon moyen d'identifier les

tendances commerciales, de connaitre les principaux
courants de pensée dans les domaines de la politique,
de I'economie, des arts, de la mode, du sport, etc.

IN FODEX, le complément naturel et pratique de
votre quotidien préféré, La Presse.
Pour votre plaisir, lisez La Presse chaque jour
Pour vos recherches, consultez INFODEX, 'index de La Presse

Pour abonnement:

in Ndex

® |piodes, index du journal La Presss, reperioires impri-
més. Abonnement aux 12 numénos mensusls.......

® Infodex. index cumulatil annuel aur mcrofiches.

® Taxte intbgral de La Presse, sur microfiches.

Abonnemant pux 12 pansions Mensuslis............. .o 008"

* Prix sujet b sany

préavis.
Numéro spécimen d'un mois (index of microfiches - 508) O

B ]

PRIX
Mom: ..

.

a Acces direct § Is base de donndas Infodex: veuillel COMMUNIQUET Bvec
Mariele Boucher, poste JIT 4 Ia Comrale des bibliothéques. 403 'heure.

Signature:

Date:

Ratourner ce bultetin rempli d: Centrale des bibliothéques
1885, rue Fleury est
Montréel, Québec H2C 1T1

Téidphone: (514) 382-0895

HILTON INTERNATIONAL QUEBEC

1-800-268-9275.

3. Place Québec (Québec)

Certains hotels, vous avez di le remarquer, ont un petit-quelque-
chose-de-plus. Et qui ne tient pas uniquement a I'épaisseur des
serviettes (bien que les notres soient particulierement moelleuses).
Au Hilton International Québec, cet intangible vient de la qualité
du personnel. Courtois. Professionnel. Serviable. Toujours prét a
faire le nécessaire pour vous prodiguer une attention personnelle.
Celle dont on se souvient. Et qui donne le goit de revenir. Parce
quon se sent le bienvenu. Clest toute la différence.

Réservations: (418) 647-2411 ou le service de réservations Hilton,

Wi et
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Ca fait longtemps que vous
songez a acheter une propriété
a Yevenus? venez vous renseigner au Salon.

L EPARGNE
BLACENENTS

6 au 10 février

Place Bonaventure = Hall ouest

heures d'ouverture: vendredi au mardi 12h 2 22h &
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B Une enquéte, réalisée par des
infirmiéres préalablement entrai-
nées, au domicile de BOO travail-
leuses du vétement agées de 45 a
70 ans et ayant quitté I'industrie
depuis cing ans ou moins, a mon-
tré six fois plus de cas d'incapaci-
i¢ severe que pour des travailleu-
ses d'autres secteurs d'activite,
dans des conditions identiques.

De plus, parmi les anciennes
operatrices du vétement, celles
qui ont €1é rémunérées a la picce
pendant la majeure partie de leur
vie active, présentent deux fois
plus de cas d'incapacite sévére
que celles remunérées a I'heure,

Enfin, chez les opératrices qui
travaillent encore dans le véte-

ment, I'enquéte a décelé une fré-
| quence de symptomes aigus d'an-
| xiet¢ et de depression 1,7 fois su-
perieure a celle de consoeurs

5| oeuvrant dans d'autres secleurs:

cette proportion double, s'il s'agit
d’opératrices soumises & un tra-
| vail répetitif et morcele.
Cette ¢tude a été menee par trois
chercheurs de I'Université Laval
de Quebec: MM. Alain Vinet,
professeur au Département de re-
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| lations industrielles, Michel Vézi-
na, professeur au Département de
medecine sociale et preventive, et
| Mme Chantal Brisson, associée de

recherche au GIROSST (Groupe

o) Interdisciplinaire de recherche

sur 'organisation, la santé et la
securité au travail) de I'Universite
| Laval
[ z :
|  Son objectif general etait de de-
terminer si la rémunération a la

"| picce occasionne @ long terme des

effets dommageables sur la santé

267 | des travailleurs
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& complexe de villégiature

Venez
investir dans Ia nature...

® Condominiums

¢ Appartements-hotel

¢ Auberge

® GOIf 18 trous (. i s meme

e Complexe sportif

¢ Investissement immobilier
. @ Possibllité dabri fiscal

Autoroute des Cantons de I'Est (10)
sortie 118

Orford
- (819) 843-6666

1. RN iyt e ey -
R AR DR IS ik MRS i

Moniréal, PV M.

3, Mace Ville-Marie

Hureau 900

Montreal (Québec) H3B 2G2
Haymond Parent

Placements

boul. Darchester

Ethical
Growth Fund

" Le premier fonds mutuel
ent responsable au Canada

Disponible par I'entremise de: ceD

Pour obtenir de plus amples renseignements et un exemplaire du
prospectus, veuillez renvoyer ce coupon a:

Maontréal Peel
100 Ouest,
Niveau Plaza

Montreal (Quebuee) H3B 44
Rachel Malenfant

Geolfnion, Leclerc, inc

Sherbroake
150, Sarm O P 4449

Dreauville (Quebec)

106 1)
Ghilles Lisvesigu

(514) 6714488 (514) 392-6400 (19} Bd-bede
NOM
I ADRESSE
VILLE PROVINCE
CODE POSTAL TELEPHONE

Venez nous voir au Salon de LEpargne - Placements

Place Bonaventure du 6 au 10

fevrier.

De facon plus specifigue 1'on
cherchait a déterminer si le tra-

La remunération a la piece
a des effets dommageables
sur la santé, a long terme

vail a la piéce chez les opératrices
a la retraite avait des incidences
(restriction d'activité) plus fortes
que le travail a I'heure et si, pour
les personnes encore en activité
dans cette industrie, le recours
aux soins médicaux et aux médi-
caments étaient plus intense
qu'ailleurs.

Le choix du secteur du véte-
ment s'explique du fait que pres
de la moiti¢ des emplois y sonl ré-
munerés i la piéce.

De plus, I'existence d’un décret
gouvernemental y régissant les
conditions de travail depuis 1940
permettait aux chercheurs de
mettre sur pied un systéme détail-
lé de collecte et d'enregistrement
de renseignements couvrant em-
ployeurs et employés.

Les entrevues au domicile des
800 répondantes ont été réalisées
entre le 20 octobre 1985 et le 31
mars 1986.

Le Comite paritaire du vete-
ment a de son coteé permis, par ses
archives, 'acces aux antécédents
cloignes de I'histoire profession-
nelle des intervenants.

De l'avis des trois chercheurs
I'incapacité permanente consti-
tue la mesure la plus significative
et la plus importante de cette
¢lude, car cette incapacité inter-
dit a la personne d'aller travailler
ou de tenir maison, en raison de
son ¢lal de santé: de tels cas sont
six fois plus nombreux dans le vé-
tement que dans tout autre sec-
teur d'activite

Les chercheurs se proposent
d'etendre leur enquéte dans
d'autres domaines d’activité ou la
remuneration a la piéce s'appli-
gue (ou toute autre formule de ré-
munération au rendement).

Ce serail le cas des mines, de la
forét et de la fabrication.

Centre de
perfectionnement

=

L=

Animateur:

ressources humaines.

Comment résoudre les problémes de
rendement de vos employés?

Habiletés d’intervention
aupres d’employés-problemes

4, 5et6mars 1987
09:00a17:00

Apprenez a diagnostiquer les comportements inadequats
au travail, a interpreter la nature de ces problemes
(alcoolisme, absentéisme, toxicomanie, etc.) et a choisir
une intervention appropriee. Maitrisez des habiletés
d'intervention en communication interpersonnelle, en
modification de comportement et en relation d'aide

M. Frangois Boulard
M.Ps. psychologie industrielle
et organisationnelle

M. Boulard as! actuellement gestionnaire des
ressources humaines dans une imporanie ins-
titution universitaire. Ses champs d'intérét vom
principalement a la sélection du personnel, au
counselling industnel, au developpement orga-
nisationnel et a l'évaluation du rendement el du
polentiel,

Participants: les professionnels de la gestion des

(Aucun prealable academigue n'est requis.)

Date limite d'inscription:le 18 février 1987
(Le nombre d'inscriptions est limité; réservez des maintenant.)

Comment s’'inscrire: communiquez avec le Centre
de perfectionnement de I'Ecole des Hautes Etudes
Commerciales, au (514) 340-6001.

bitacle renforcé d'acier et des zones
d'absorption des chocs peuvent se
marier avec une suspension issue
de nombreuses années d'expé-
rience en rallye. La 9000S est
appuyée par la

La nouvelle Saab 9000S! Une voiture familiale
et un sedan sport qui ne font qu’une!

Faites I'essai de la Saab 9000S... elle saura
répondre a vos besoins et & vos godts en
matiére de conduite. Nous vous montre-
rons comment une voliture spacieuse peut
se marier & la perfection avec un puis-
sant moteur 2 litres a 16 soupapes, in-
jection d'essence et traction avant.
Nous vous montrerons comment des
dispositifs de sécurité tels qu'un ha-

Robert Barrell Automobiles
11355 Cote-de-Liesse, Dorval, 631-4387

vraiment
qu'une.
La Saab 9000S

garantie standard Saab de
3 ans/60000 km. Passez
nous voir pour découvrir que
la voiture dont vous avez
besoin et celle dont vous
révez ne font
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Le monde du portatif
a la portée de la main

SHARP PC/000

Oredu

atleur personng ci

Unité centrale: 8086 (7.37) MHz, prise pour s
microprocesseur numerique 8087 i
Mémoire: MEM: 32KO (IPL, BIOS, diagnostic, fonction de e,
positionnement)

MEV: 320K0 standard (extensibles & 740 KQ)

mémoire disponible pour I'utilisateur 2 6 95 .
$ 4

Disquette: 5% po x 2 unités (standard)
320/360K0 (formaté) par disquetie

Dimensions: 16.1 po (L) x 6.3 po (P) x 8.5 po (H)
Poids;: 18.81b

Améliorez votre qualité de vue.

Aux premiéres loges, dans chaque résidence.

& SPA complel. loul pres
* A proaimite de tous les services

* Tranguillne absolue
* Suparbe amenagemen! pavsager
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ivilloe 36 okt --‘n';lr:gp;.??-asukﬁz — 2 lacteurs ® micro @ mini ® meuble ® fournitures
LES ridig ok e s Z Glavier “ 320
TERRASSES  Brossard — 640K RAM
Tél.: 465-4600
DU LAC - 174A, rue Notra-Dame 1480, rue St-Thimothée
A vous la belle vue! super Sp@C’a ’ Repentigny J6A 2P6 Montréal H2L N8
= Quantité limitée (514) 585-2814 (514) 284-9687
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AVIS DE DIVIDENDES

AVIS est parles prasentesdonné
que les dividendes par aclion en
circulation de la Banque de Montréal
pour le trimesire courant sont dé-
clarés payables aux aclionnaires
inscrits a la cloture des livres, le
2 février 1987, selon les modalilés
ci-dessous
1. Dividendée n° 513, au tlaux de
$0.50 par action ordinaire entie-
rement libérée, payable acompter

du 26 février 1987
2. Dividende n“ 23, au taux de

$0.7125 par action privilégiée

entierement libérée de catégone

A_senel, convertible advidende

de $2 85, payable a compter du

25 fevrier 1987
3. Dividende n faux de

$0625 par action privilegiee

entierement ibaree de calegone

A, sene 2, a dvidende de $2.50

payable a compter du 25 février

1987, &t
4. Dividende n° 12, au taux de

$0.53125 par action privilégiée

entierement libérée de catégorie

A, série 3, pavable 4 compler du

25 fevrier 1947

Aulieuderacevoirlieur dividende
en argent, les actionnaires de la
Banque de Montreal peuvent le
recevoir en acthons orchinaires de la
Banque conformement au Régime
de réinvestissemean! de dividendes
etd'achat d'actions pour les action-
naires et au Programme de divi-
dende en actions. A cet égard, les
actionnaires qui voudraient partici-
per aces programmes doivent faire
parvenir leur formule d'adhésion a
la Compagnie Trust Royal, Service
aux sociétés, 630, boul. Dorchester
ouest, Monlreéal, (Québec) H3B 156
avant la cloture des livres le 2 février
1987.

Celte offre s'adresse également
aux détenteurs d'actions immalri-
culées au nom de préte-noms. Pour
de plus amples rensaignemeants,
téléephoner a frais virés a la Com-
pagnie Trust Royal au numéro
(514) 876-2737

Par ordre du Conseil
Me PIERRE G. BOURGEAU, LL B
Sacrétaire
Montréal, le 19 janvier 1987

21, au
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Le président du conseil d’adminis-
tration, Serge Boutissou, annonce la
nomination de M. Jacques du Vi
gnaud au poste de président du Cré-

dit Lvonnais Canada. M. du Vi
gnaud étan jusqu'alors détache par
le Crédit Lvonnais (France) eomme
directeur geéneral de la Banque Na-
tionale de Grece (France),

Monsieur Francois Gouyou-HBeau-
champs, président du Crédit Lyon-
nais Canada depuis 1983, repari
pour le Crédit Lyvonnais (France) ol
il nceupera le poste de sous-direc-
teur a la privatisation

Le Crédit Lyvonnais Canada, l'une
des principales banques étrangeres
au Canada, appartient au réseau du
Credit Lvonnais qui est une des
banques les plus importantes au
monde, avee un réseau trés dense i
Ia disposition des entreprises cana-
diennes,

Succursales a Toronto. Calgary et
Vancouver

Londres. . S408.80 (5411.40)
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1 oeuls au Quebec A-extra-gras
098 A-0%8 A-moyens S0.87
A-potits: 5055

Fommas

de terre: pnix de
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S2.60 4 5305 le sac de 20 Ib
5560 a 5625 le sac de 50 ib
Quabec brossées $1.20 a §1.22
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MAINTENANT - VOICI LES PRIX DE SOLDE
QUI YVOUS FERONT SOURIRE

Jusqu'au 31 janvier, Fuluric offre jusqu’s 50% de

réduction sur les prix de liste suggeérés par le

manufacturier pour chaque article présenté dans
la salle d'exposition. Le sourire sera de rigueur

lorsque vous verrez les prix

Payez et emportez

® BUREAUX — pour secrétaires et

administrateurs. finis bois et lamines
CHAISES — assortiment de 150 modeles
AMEUBLEMENT — classeurs, rayonnages et

étagéres murales (articles usagés, fins de

série), postes de travail, lampes, lissus

décoratifs imprimés

* MAISON/BUREAU — divans - tons naturels

(1 coin de rue au no

en cuir, velours et tissus (sélection limitée)

Le sourire ne vous quitlera pas lorsque vous
verrer ces prix jusqu'a 50% de réduction!
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Heures d'ouverlure:

cheque vise - livraison moyennant supplement
Le solde se termine le 31 janvier 1987

FUTURIC

systémes et installation de bureau
1401 rue Legendre ouest

381-8861
g
4

cime |

lundi-vendredi 8 a 18 h,
samedi 9a 17 h.

- Visa, Mastercard, comptant,

rd du Métropolilain, coin I'Acadie)

\

A
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- PROFIL D’ENTREPRISES -

employes.

nd, directeur artistique
et Line Laflamme, coiffeuse. La maison offre régulierement des cours de perfectionnement a ses

PHOTO JEAN-YVES LETOURNEAU

Vag réussit bien grace a sa
formule du «prét-a-coiffer»

CAROLE THIBAUDEAU

B Les salons Vag ont été les pre-
miers a Montreal a dépoussiérer
I'industrie de la coiffure. Le 5
juin 1982, ils proposent aux clien-
tes un nouveau concepl, le « prét-
i-coiffer », une formule pratique
¢l plus adaptée a la conjoncture
cconomique : pas de rendez-vous,
pas de pourboire, pas de café, ser-
vice de gualité, nombreuses suc-
cursales et $6,95 la coupe ($7,95
maintenant).

Comme la coiffure est encore
reglementee, la nouvelle formule
donne un grand coup de ciscau
dans les traditions, Vag allait
« revamper » la 1éte meme de I'in-
dustrie de la coiffure. Une 1elle
innovation n*aurait pas ¢té possi-
ble dans une petite ville. Mais a
Montreal et a Quebec, il n'y avait
plus de comite paritaire depuis
des annces. La deréglementation
avait done deja cours, bien avant
son arrivee legale il y a quelques
semaines,

« Vag est né durant la crise, re-
late Denis Nantel, propriétaire de
ce qui est devenu un réseau de 43
salons, a Montreéal, Quebec et Ot-
tawa. Les clientes n'allaient plus
chez le coiffeur quune fois par
deux mois au lieu de la tradition-
nelle visite hebdomadaire. »

M. Nantel dirigeait sept salons
conventionnels a 'epoque. Au
rythme ou s'espacaient les visites
des clientes, il estima que les éta-
blissements ne tiendraient pas
cing ans. La solution ? Offrir une
nouvelle formule, qui correspon-
de davantage a la nouvelle psy-
chologie de la consommatrice.
« Notre objectil erait de dévelop-
per chez nos clientes une Tidelité
au systéme Vag plutot qu'a un

coiffeur en particulier : le profes-
sionnel efficace remplace 'arti-
san confident », explique M. Nan-
tel.

En fait, de nombreuses clientes
aiment bien alterner avec les
deux types de coiffeurs. Vag ne
prétend balayer complétement le
marché des coiffeurs un peu plus
sophistiques, pour qui il y a tou-
jours une clientele. Mais il ajoute
le créneau « prét-a-coiffer » com-
me nouvelle possibilité pour la
cliente. 1l déclenche du méme
coup une guerre des prix on ne
peut plus salutaires pour les cons-
ommatrices.

Lorsque que les salons de M.
Nantel ont pris le nom et la for-
mule de Vag, le chiffre d'affaires
a doublé en un an. Depuis, il croit
au rythme annuel de 20 p. cent.

Chez Vag, 13 p, cent de la
clientele feminine demande un
coiffeur en particulier, ce qui est
beaucoup moins ¢levé que dans
un salon de coiffure convention-
nel.

Les prix demeurent inférieurs
de 40 p, cent i ceux de I'ensemble
de l'industrie. « Nous avons I'in-
tention les augmenter au meme
rythme que l'inflation, pas plus »,
aflirme M. Nantel.

Chaque salon emploie une di-
zaine de coiffeurs environ. Les
coiffeurs el coiffeuses sont payes
a la commission : 40 p. cent. 8'il y
# un mangue a gagner, on consi-
dére gu'il est compensé par une
assurance-groupe, des bonis men-
suels et des cours de perfectionne-
ment gratuits, Par ailleurs, Vag
forme ses propres coiffeurs au
rythme d'une quinzaine de nou-
veaux éleves aux deux semaines.
Le prix d'une franchise se situe
entre 350 000 et $60 000,

En 1985, apres |'ouverture de
32 salons corporalifs, Vag prend
un essor supplémentaire en met-
tant en vente des franchises. Au
31 mai 1987, M. Nantel anticipe
un chiffre d'affaires de $12 mil-
lions. Le réseau emploi environ
500 personnes.

Une recette qui s'exporte

M. Nantel affiche une grande
confiance en 'avenir de sa com-
pagnie. « Vag a la certitude d’aug-
menter sa clienteéle d’au moins 60
p. cent d'ici deux ans, affirme-t-il.
A la fin de 1988, pas moins d'un
million de consommatrices utili-
seront ses services. » L'entreprise
prévoit 'ouverture d'une cin-
quantaine de nouveaux salons
Vag au cours des deux prochaines
annees.

La prochaine cible : Boston et
ses environs. « Boston a une men-
talité européenne plus que toutes
les autres villes des Etats-Unis, ex-
plique M. Nantel. Il est plus facile
pour nous de partir en affaires la-
bas que de partir en affaires a To-
ronto, par exemple. » En outre, la
compétition n'est pas féroce, la-
bas. Par exemple. Fantastic Sam,
une chaine de salons « prét-a-
coiffer », est tres repandue aux
Etats-Unis mais n'a pas de succur-
sule a Boston. Le probléeme ma-
jeur dans cette ville, selon M.
Nantel : la cherte des loyers,

Apres la Nouvelle-Angleterre,
Vag s'attaquera a I'Europe et,
comme réve ultime, au Jlapon, La
chaine de salons trouve un guide
¢t un fidele allie chez L'Oréal, la
multinationale francaise des pro-
duits pour cheveux. L'Oréal esi
déja solidement implantée aux
Etats-Unis, en Europe et au Ja-
pon.

Cassette audio digitale: Philips

se dit techniguement prét a produire.

Agenice France-Presse

EINDHOVEN, Pays-Bas

B Le groupe industriel néerlan-
dais Philips produira la cassette
audio digitale (DAT), que lancera
Aiwa sur le marché japonais le
printemps prochain, des qu'un
accord sera intervenu entre les
industries et les éditeurs de musi-
que, a indiqué hier un porte-
parole de la firme,

Selon lui, Philips est technique-
ment prét pour le lancement du
DAT, qui offre 2 heures d'enre-
gistrement d'une qualité digne du
disque compact (70 minutes pour
ce dernier) et constitue, a-t-il dit,
un pas logique dans la digitalisa-
tion de la musique.

Si un accord intervient, ce nou-
veau systéme sera peut-étre deéja
sur le marché européen en 1988,
mais les négociations entre les
cditeurs de musique représentés
par I'IFPI (International Federa-
tion of Phonogram and Video-
gram Producers) et les industries
clectroniques du Japon n'ont pas
encore abouti, a-t-il indiqué.

Détenteur avec Sony du brevei
sur le disque compact lancé il y a
quatre ans, Philips est aussi édi-
teur (90 p. cent de participation
dans Polygram) et, a ces titres no-
tamment, il tente de retarder
avee les industriels de 1'électroni-
que non japonais et l'industrie
Bhunngra hique le lancement du

AT en Europe.

Le porte-parole a également es-
timé que la cassette audio digitale

mplacera certainement le dis-
que compact, comme ce dernier a
remplacé le 33 tours traditionnel.
Le tout, a-t-il conclu, est de savoir
ol et quand,

LES ANNONCES

BAROMETRE
Statistiques économiques
Yaruon en *s
Panse. orwves
PRODUCTION frecedent  precédents
Froduit inténeur brut (Smillons 1981) Oct. 3617388 0.1 20
Production industnelia (Smilions 1981) Oct. 959292 12 .20
Exportations (Smillions) Nov. 105257 1.7 a7
Importations (Smillons) Nov., 97146 33 54
Commandes des fabricants (Smillions) Mov. 207700 -0.6 -1.8
Mises en chantier (taux annuel, milbers) Dec. - 2020 5.2 92
Permis de const. (Smilkons -Quebec- ) Sept. 5169 -103 191
Ventes au détail (Smilions -Quebec- ) Nov. 29650 07 7.6
Ventes d'automobides (unites-Quebec) Nov. 11673 -297 241
REVENUS ET SALAIRES
Gains hebd. (3)* (Canada ) Oct. 433,77 014 205
Gains hebd. moyens (S)* ( Quebec ) Oct. 42554 062 243
EMPLOI
Emplois (miliers) -Quebec- Déc 2897 02 1,1
mumsm (milliers) -Quebec- Dec, 338 15 -106
IPC* (1981 = 100) Déc. 1349 01 42
Produits industrieis* (1981 = 100) Nov. 119.8 0.0 04
FINANCE :
Masse monétaire (M1, Smillons) Dac. 32981 07 5,1
Préts généraux (Smillions) Déc. 124048 -04 01
Données trimestrielles
Varishon en %
-
Comptes nationaux  en misars e dotars) pricecert  pricidenis
Consommation ($miliards 1981) 3 272 18 44"
Immobiisations 3 824 03 02
résidentelies 3 256 g Nns
non-résidentielies 3 275 53 -139
Gouvemement 3 746 0.1 15
Exportations 3 129.8 30 63
Importations 3 -115,0 48 6,0
PiB ( nom g 4‘%; 03 85
Revenus personnels ($ nominaux) X 06 64
Bénéfices avant impdts ($ nominaux) 3 453 14 47
Balance des paiements e msons os dolan) s
Balance commerciale 1837 -255 —446
Taux de chdmage au Canada (%) Déc. 9.4 g4 10,0
$ﬂ?dﬂmgu.wmw Déc. ;r,_:' 106 11.7
escompte s L S e
Balance des services ($milions) 3 -4137 -4 578 -4 631
Balance courante K ) 3 -2200 -1977 -1137
Capitaux & court terme ml 3 920 -874 905
Capitaux & long terme* ) 3 4668 3059 216
Source: Stabstique Canada CANSIM (information; 514-283-5725)



http://Gofl.it
http://S40B.80lS4H.40

