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 La croissance du PIB mondial, qui diminue depuis quelques années, devrait s’établir à environ 3% en 2016, soit le 

rythme le plus lent depuis 2009. Ce ralentissement est dû au rééquilibrage de la Chine, à l’austérité budgétaire, au 
sous-investissement, aux niveaux élevés de dettes, à la détérioration démographique et à la montée du 
protectionnisme. Par conséquent, à moins que les élus ne s’attaquent à ces forces structurelles par des réformes et 
des politiques de relance, il ne faut pas s’attendre à beaucoup d’amélioration de la croissance économique en 2017. 

 
 Malgré les enjeux persistants du manque d’investissements et de la vigueur du dollar, la croissance économique 

américaine devrait accélérer après un mauvais premier semestre. La reconstitution des stocks stimulera la production, 
mais cela ne garantit  pas une création vigoureuse d’emplois étant donné la persistance de la faible progression de la 
productivité et la baisse des bénéfices des entreprises. La Fed estime que les arguments en faveur d’une hausse des 
taux d’intérêt se sont renforcés et passera sans doute à l’action en décembre, c.-à-d., après les élections. Mais on peut 
ensuite s’attendre à une longue pause compte tenu des difficultés soulevées par un potentiel économique faible et 
l’appréciation de l’USD. Nous maintenons notre prévision de croissance du PIB pour les États-Unis à 1.6% et 2.0% 
pour cette année et 2017 respectivement. 

 
 L’économie du Canada rebondit bien après un deuxième trimestre difficile. Les exportateurs ont augmenté leurs ventes 

en juillet et les consommateurs profitent de la bonification de l’Allocation canadienne pour enfants. Cependant, les 
investissements restent décevants, nuisant à la croissance économique, pas seulement aujourd’hui, mais aussi demain, 
par une réduction du potentiel. Nous maintenons nos prévisions de croissance du PIB canadien à la fois cette année 
et l’an prochain à 1.2% et 1.8% respectivement. À moins que les mesures de stimulation budgétaires du gouvernement 
fédéral ciblent effectivement un accroissement du potentiel de l’économie, le Canada restera englué dans un régime 
de faible croissance. Devant composer avec un faible taux d’intérêt réel neutre, qui est également un résultat de la 
diminution de la croissance potentielle, la Banque du Canada n’aura pas d’autre choix que de conserver un taux de 
financement à un jour bas pendant les prochaines années. 

 
 

 
 

États-Unis: Prévisions économiques
2016T1 2016T2 2016T3 2016T4 2017T1 2017T2 2015 2016 2017
publié publié prévision prévision prévision prévision publié prévision prévision

PIB réel (var. t/t %, désaisonn.) 0.8 1.1 3.4 2.6 1.4 1.8 2.6 1.6 2.0
IPC (var. a/a %) 1.1 1.1 1.1 1.5 2.1 2.0 0.1 1.2 2.0
IPC de base (var. a/a %) 2.3 2.2 2.3 2.4 2.2 2.1 1.8 2.3 2.1
Taux de chômage (%) 4.9 4.9 4.9 5.0 5.0 5.0 5.3 4.9 5.0

Canada: Prévisions économiques
2016T1 2016T2 2016T3 2016T4 2017T1 2017T2 2015 2016 2017
publié publié prévision prévision prévision prévision publié prévision prévision

PIB réel (var. t/t %, désaisonn.) 2.5 -1.6 3.4 2.8 1.3 1.8 1.1 1.2 1.8
IPC (var. a/a %) 1.5 1.6 1.3 1.5 1.7 1.8 1.1 1.5 2.0
IPC de base BdC (var. a/a %) 2.0 2.1 1.9 1.9 1.6 1.4 2.2 2.0 1.7
Taux de chômage (%) 7.2 6.9 7.0 7.2 7.1 7.1 6.9 7.1 7.1
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Prévisions économiques provinciales

2013 2014 2015e 2016p 2017p 2013 2014 2015e 2016p 2017p

PIB réel (croissance en %) PIB nominal (croissance en %)
Terre-Neuve-et-Labrador 5.8 -2.0 -1.9 -0.6 -2.7 9.2 -4.2 -8.1 -0.9 0.7
Île-du-Prince-Édouard 2.0 1.5 1.6 1.3 1.2 3.8 3.8 3.2 2.8 3.8
Nouvelle-Écosse 0.0 0.6 1.0 1.1 1.2 2.0 1.3 2.7 2.3 2.6
Nouveau-Brunswick 0.4 -0.3 2.0 0.5 0.8 0.4 0.6 2.6 2.6 3.7
Québec 1.2 1.5 1.1 1.3 1.4 2.0 2.5 2.0 2.5 2.5
Ontario 1.3 2.7 2.6 2.3 2.1 1.9 4.1 3.6 3.5 4.0
Manitoba 2.4 2.3 2.4 1.9 2.1 3.5 3.5 3.8 1.6 4.3
Saskatchewan 5.8 1.9 -1.4 0.5 1.9 7.1 -0.9 -5.5 -3.4 4.8
Alberta 5.1 4.8 -3.2 -1.9 1.4 10.2 9.1 -9.0 -3.8 4.6
Colombie-Britannique 2.1 3.2 3.3 2.8 2.3 2.3 4.7 4.7 3.9 4.6
Canada 2.2 2.5 1.1 1.2 1.8 3.8 4.3 0.5 1.5 3.8

Emploi (croissance en %) Taux de chômage (%)
Terre-Neuve-et-Labrador 1.1 -1.9 -1.0 -0.5 -0.3 11.5 12.0 12.8 12.6 12.9
Île-du-Prince-Édouard 1.6 -0.4 -1.0 -2.3 0.4 11.5 10.5 10.4 11.3 10.3
Nouvelle-Écosse -1.0 -1.1 0.1 -0.5 0.4 9.0 8.9 8.6 8.5 8.3
Nouveau-Brunswick 0.2 -0.2 -0.4 -0.5 -0.4 10.3 9.9 9.7 9.7 9.7
Québec 1.2 -0.1 1.0 0.5 0.4 7.6 7.8 7.6 7.1 7.1
Ontario 1.8 0.8 0.7 1.0 0.9 7.6 7.3 6.8 6.8 6.4
Manitoba 0.7 0.1 1.5 -0.3 0.7 5.4 5.4 5.6 6.1 6.8
Saskatchewan 2.9 1.0 0.5 -0.8 0.6 4.1 3.8 5.0 6.2 6.7
Alberta 2.4 2.2 1.2 -1.8 0.6 4.6 4.7 6.0 8.0 8.4
Colombie-Britannique 0.1 0.6 1.3 2.8 0.7 6.6 6.1 6.1 6.0 6.3
Canada 1.4 0.6 0.9 0.5 0.7 7.1 6.9 6.9 7.1 7.1

Mises en chantier de logements (000) IPC (Croissance en %)
Terre-Neuve-et-Labrador 2.9 2.1 1.7 1.7 1.7 1.7 1.9 0.4 2.2 2.5
Île-du-Prince-Édouard 0.6 0.5 0.6 0.5 0.5 2.0 1.6 -0.6 1.0 2.3
Nouvelle-Écosse 3.9 3.1 3.8 2.7 3.0 1.2 1.7 0.4 1.1 1.7
Nouveau-Brunswick 2.8 2.3 2.0 1.6 1.7 0.8 1.5 0.5 2.4 2.5
Québec 37.8 38.8 37.9 36.7 35.0 0.8 1.4 1.1 0.9 1.8
Ontario 61.1 59.1 70.2 71.8 64.5 1.1 2.3 1.1 1.8 1.9
Manitoba 7.5 6.2 5.5 4.9 5.7 2.3 1.8 1.2 1.4 2.0
Saskatchewan 8.3 8.3 5.1 4.7 5.6 1.4 2.4 1.6 1.2 1.9
Alberta 36.0 40.6 37.3 23.9 24.2 1.4 2.6 1.2 1.4 2.2
Colombie-Britannique 27.1 28.4 31.4 42.1 35.0 -0.1 1.0 1.1 1.8 1.9
Canada 187.9 189.3 195.5 190.6 176.9 0.9 1.9 1.1 1.5 2.0

e: estimé p: prévision
Données historiques de Statistique Canada et de la SCHL, prévisions de la Banque Nationale du Canada.
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