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La différence
qui vaut le coup.

Duatille ot
emboulelle a
Londres Angleterre

M. Kissinger devant ' ABA:

Il est urgent de
policer les océans

par Chantal Boulay

Monsieur Henry Kissinger était,
en ce debut de semaine, 1'hote le
plus attendu de la convention de
I'’American Bar Association qui te-
nait, en ce mois de juillet, son as-
semblée annuelle dans la métro-
pole québécoise.

Signalons que le secrétaire d’E-
tat americain, en réservant son
seul séjour a Montréal (ou il visita,
en compagnie du maire Drapeau,
les chantiers olympiques) a quel-
que peu froissé la susceptibilité
dOttawa qui edt aimé, en qualite
de capitale fédérale, accueillir, ne
fusse que pour quelques instants,
I'illustre visiteur.

Mais l'heure n'était pas aux
controverses de chancelleries en ce
lundi 11 aout et Monsieur Kissin-
ger avait choisi d'entretenir ses
pairs des grandeurs et des servitu-
des des relations internationales,
en insistant plus particulierement
(courtoisie rendue  ces hotes?) sur
les litiges potentiels et passé
touchant au droit de la mer.

Jamais plus gqu'au XXieme
siecle, les nations n'ont pris con-
cience de la faiblesse de ce qui fut
le droit des gens et nul ne dénie,
aujourd’hui, la nécessité d’'établir
entre Etats souverains un droit in-
ternational, autre qu'embryon-
naire.

Les organisations internationales
se succedent, mais aucune n'a les
moyens, autre qu'un ostracisme
moral, d'imposer les décisions pri-
ses dans l'intérét supra-national.

La guerre n'a plus de nos jours
ce champs deélimité ou deux ar-
mees adverses s'entre-tuaient, loin
des civils, et pour la gloire de tous.
Chacun la redoute et nul n'ignore
qu'un conflit méme localisé, a au-
jourd’hui, des répercussions mon-
diales. Si tu veux la paix, prépare
la guerre, conseillait un vieil adage
latin, de nos jours, on préfere preé-
venir que guérir. Et comment
mieux prévenir qu'en établissant
des regles recueillant le consensus
international?

Méme si les faits nous permet-
tent d’'étre septigue, il n'est pas
vain d'esperer, et notamment dans
ce domaine du droit de la mer, ou
140 nations semblent bien déter-
minées a s'entendre. ‘La mer, rap-
pelle Monsieur Kissinger, couvre
70% de la surface terrestre, elle
unit et divise I'humanité. La li-
berté de navigation pour la sécu-
rité des nations est traditionnelle;
I'impact économique des ressour-
ces des oceans devient considé-
rable”. “Depuis le 17iéme siecle,
précise, le secrétaire d'Etat, la loi
de la mer reposait sur un principe
relativernent simple: liberté de na-
vigation, limitée seulement dans
une étroite bande d’eaux territoria-
les, généralement réduites a 3 mil-
1

es.
“Aujourd'hui, 1'expansion prodi-

gieuse de la technologie requiert
des solutions nouvelles et plus éla-
borees'".

Pourquoi”

Parce que la mer est un reser-
voir d'energie et de ressources mi-
nerales, parce que sa faune est une
source de plus en plus vitale de
protéines, parce que les océans
sont les derniers bastions de lutte
contre la pollution des continents
et enfin parce que pres de 95% du
commerce international transite
par vole maritime.

Pour toutes ces raisons, il est ur-
gent de parvenir a un accord inter-
national qui réglemente, du rivage
aux profondeurs des fonds marins,
la police des océans. .

Quelle est la position des Etats-
Unis? Que sont-ils préts a concéder
el que sont-ils préts a accepter?

L'allocution de M. Kissinger
nous fournit des élements de re-
ponse. En premier lieu, I'extension
des eaux territoriales jusqu'a 12
miles, eétant entendu que le libre
passage des détroits, tels que ceux
de Gibraltar, Malaga et Bab-el-
Mandeb esl preserve par des ga-

Voir page 19: M. Kissinger...

Vol. XLVII - No 33 / 18 aodt 1975

635 EST, HENRI-BOURASSA, MONTREA

Hydrocarbures
Diminution
de l'activité

de forage |

L'activite de forage dans l'in-
dustrie du pétrole et du gaz au Ca-
nada s'est réduite considérable-
ment cette année. On estime que le
nombre de puits qui auront été pa-
rachevés au cours de l'année en-
tiere sera de 3,231, ce qui constitue-
rait une diminution de 25% en
comparaison de 4,313 en 1974. De
ce nombre, 1,143 seront des puits
d’exploration et 2,088 des puits de
développement des champs.

L'Alberta demeure la province
ou l'activité de forage sera la plus
forte cette année. On table sur
2,869 puits a forer dont 978 puits
d'exploration et 1,891 puits de de-
veloppement. Ce reésultat sera
quand méme de 23.2% inférieur
aux 3,735 puits qui avaient été pa-
racheves en 1974. La Colombie-
Britannique ne sera pas trés loin
derriére sa performance de l'an
dernier. On estime que 158 puits
devraient y étre forés, desquels 85
exploratoires et 72 de développe-
ment. En 1974, le total était de 163.
La baisse serait donc de 3.7%.

Le Saskatchewan a connu une
forte baisse de l'activité de forage
pétrolier et gazier cette année. On

Vor page 19: Hydrocarbures...

A cause des importations en progrés

Le minerai de fer canadien
recule sur le marché national

Les mines de fer canadiennes se
sont taillé jusqu'a présent cette an-
née une plus petite portion du
marché national, non pas 4 cause
d'une forte diminution de la con-
sommation mais parce que nos
aciéries ont augmenté leur part
d’approvisionnement en minerai
provenant des Etats-Unis.

Les chiffres des cing premiers
mois de I'année en cours indiquent
que le minerai de fer canadien
n'est intervenu qu'a 75.1% seule-

“ment dans la consommation inte-

rieure totale, ce qui constitue une
baisse de 80.97 par rapport a la
méme période en 1974. Par contre,
le minerai americain a pris 22.77%
du marché contre 16.17 I'an der-
nier.

En mai, la part des mines cana-
diennes du marcheé intérieur s'est
etablie a 75.17 alors qu'elle était
de 84.3% un an auparavant. Dans
le méme temps. la part des mines
ameéricaines. qui n'etait que de
12.1% l'an dernier, a grimpé a
23.8%.

Jusqu'au milieu des années soi-
xante, les aciéries canadiennes
s'approvisionnaient en grande par-
tie en minerai des Etats-Unis.
Mais. grace a I'ouverture de nou-

velles mines dans notre pays, la
consommation canadienne a com-
mencé a tourner en faveur du mi-
nerai canadien a partir de 1966. Au
milieu de 1972, nos mines fournis-
saient pres de 957 des besoins des
acieries. A present. la tendance
semble s'inverser.

En mai. la consommation de mi-
nerai de fer de toutes provenances
a atteint 1.147.831 tonnes, ce qui
constitue une augmentation de
7.1% au regard du méme mois de
I'an dernier mais une légere baisse
par rapport au record tout temps
enregistré en mai 1973 et qui mar-
quait 1,185,073 tonnes. Nos aciéries
ont utilisé 862,407 tonnes de mine-
rai canadien, soit une baisse de
4 5% en un an, mais I'utilisation du
minerai américain a plus que dou-
blé puisque le tonnage est passe de
129,887 a 273.596 tonnes.

L.a consommation canadienne
totale au cours des cinqg premiers
mois de l'année n'a recule que de
1.2% par rapport a la période cor-
respondante de 1974 et elle est
tombeée a 5.337.561 tonnes. L utiii-
sation du minerai canadien a dimi-
nue de 6.67 a 4.006.881 tonnes et
la consommation de minerai amé-
ricain a augmentée de 4247 a
1.212.671 tonnes.
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Le taux de chdmage en juillet

Stable dans la Province et
en régression a Montréal

Le taux de chomage dans la plu-
part des provinces canadiennes a
continue sa progression (par rap-
port a l'année derniére) bien
qu’'une tendance a la stabilisation
se soit manifestee depuis le mois
de juillet

Montreal a connu une baisse sen-
stble de son taux de chomage en
Juillet 1975, selon le dernier releve
de l'enquete sur la population ac-
tive de Statistigue Canada. En ef-
fet, le taux s'etablit a 6% compara-
tivement a 6.4% le mois précédent.
Bien que ce soit le cinquieme mois
consecutif pour lequel Montreéal
connaisse une diminution du cho-
mage, la presente baisse corres-
pond au mouvement normalement
observe entre ces dpux mois de
I'année

Par ailleurs, le taux d’activité a
atteint 61.9% comparativement a
60.8% en juin 1975. La proportion
des gens en age de travailler qui
s'est présentée sur le marche du
travail est la plus forte jamais en-
registrée a Montréal. Ce niveau ex-
ceptionnel reésulte de la présence
des étudiants sur le marché du tra-
vail et d'une croissance soutenue
des effectifs féeminins.

Cependant, tel qu'on a pu l'ob-
server depuis le début de I'année
1975, le taux de chomage est de-
meuré supérieur a celui enregistré
le mois correspondant a l'année
precedente. [l avait ete de 4.77% en
juillet 1974

Par contre au Canada, le taux de
chomage est demeure stable soit a
7.2% en juillet, maintenant la ten-
dance amorcee en mars dernier. A
la méme période |'annee derniere,
le taux de chomage desaisonnalisé
se chiffrait par 5.2%

Cependant le taux de chomage
s'est maintenu a 8.8% au Quebec,
au regard de 6.8% en juillet 1974 A
Terre-Neuve, le taux de chomage a
augmente de 1% pour atteindre
13.9%. 1l a également progressé de
0.2% en Alberta, pour un taux de-
saisonnalise de 4.47%.

On note toutefois des diminu-
tions au Manitoba, au Nouveau-
Brunswick, en Colombie-
Britannique, en Nouvelle-Ecosse
et en Ontario.

A linstar du Quebec, la Sas-
katchewan a enregistré le méme
taux de chomage que le mois pre-
cedent, soit 2.9%.

En chiffres réels, le Canada
comptait 653,000 chomeurs en juil-
let sur une population active éva-
luée a 10,479,000 personnes.

Le taux saisonnier de chomage
atteignait ainsi 6.2% en juillet en
regard de 4.6% a la méme période
I'année derniere.

Le directeur de la recherche
pour le Congrés du Travail du Ca-
nada M. Russell Bell, prédit que le
taux de chomage atteindrait 8%

au cours de 1976 avant de redes-
cendre. M. Bell, a expliqueé que la
baisse du nombre de sans-travail
au pays ne surviendrait pas avant
que les Etats-Unis, notre premier
partenaire commercial, ne soit
completement sorti de la reces-
sion. Alors seulement, les Etats-
Unis acheteront des biens cana-
diens

Selon la Presse Canadienne, la
CSN, affirme que “'les dernieres
statistiques sur le chomage indi-
quent que malgre les excuses des
gouvernements et des économistes
bourgeois, le taux de chomage con-
tinue de se maintenir a un niveau
trés éleve. La depression actuelle
est encore plus grave pour les ré-
gions eloignées: 18.9% a Terre-
Neuve soit une augmentation de
1%

“Cependant, ces statistiques
cachent un phénomeéne particulier
a la crise economique que nous vi-
vons. La population active a dimi-
nue de 12,000 personnes et le taux
d’activité est passé de 57.4% en
juin a 57.1% en juillet. Cela se tra-
duit par un autre 12,000 chomeurs
qu'il faut ajouter aux statistiques
gouvernementales. Ces travail-
leurs. decourages de ne pouvoir se
trouver de I'emploi, ne font plus
partie de la main-d'oeuvre active
Les statistiques ont beau indiquer
une baisse du nombre de chomeurs
de I'ordre de 2,000, il n'en demeure
pas moins que le nombre
d'employés et le nombre de la po-
pulation active ont accuse une di-
minution de 14,000 personnes”
declare la centrale syndicale

Canada

Les réserves d'or et
de devises en baisse

Les réserves canadiennes d'or et
de devises étrangéres ont diminue
de $104.4 millions en juillet au re-
gard du mois précédent et sont
tombées a $5.23 milliards.

Le stock de dollars américains,
qui etait de $3.19 milliards, a
baissé a $3.08 milliards et le total
des autres devises détenues dans
nos coffres a diminué, passant de
$15.5 a $11.9 millions. Le stock d'or
s'élevait a $915.1 millions contre
$950 millions précédemment. Les
droits de tirage spéciaux, qui
etaient de $586.6 millions, ont
baissé a $565 millions. Les réserves
du Canada dans le Fonds moné-
taire international indiquaient $653
millions, contre $668 millions en
juin.

Le changement général survenu
dans les réserves de devises étran-
geres en juillet inclut une diminu-
tion de $81.2 millions qui refléte
une dépréciation de la valeur du
dollar ameéricain en droits de tirage

spéciaux.
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...AU QUEBEC

Suspension d’embauche.

Suite a la décision de la Commission cana-
dienne des transports de n’accorder que 50%
des hausses réclamées par Bell Canada dans
la premiére phase de sa requéte tarifaire, Ia
compagnie a déclaré qu'elle suspend I'em-
bauche et a annoncé aux étudiants engagés
pour 1'été que leur emploi prend fin le 22
aolit. Des employés permanents sont chan-
gés de département, le nombre d'heures
supplémentaires est réduit, des achats sont
reportés et la promotion est diminuée.

Le marché du disque.

55% des disques vendus au Quéhec sont de
langue anglaise, 45% de langue francaise et
27% sont produits au Québec. Les auteurs et
compositeurs de chansons au Québec ont
touché 1.5 million de dollars en 1973. 85%
des microsillons concus et frappes au Que-
bec ont abouti a 1'échec financier. Quelques
vedettes parviennent a vendre 10,500
exemplaires et franchissent ainsi le seuil de
la rentabilite commerciale.

Une aide du MIC

Le 31 juillet dernier, un incendie détruisait
complétement 1'usine de sciage de la James
Richardson a Cap-Chat. Le ministére québe-
cois de I'Industrie et du Commerce a indique
qu'il était prét, en prévision de la re-
construction de l'usine, a participer aux
coits d'une étude de rentabilite effectuée
par des consultants spécialisés dans les ques-
tions d'usines forestieres. Des consultants
rencontreront dés cette semaine les diri-
geants de la compagnie afin d'entreprendre
les premiéres démarches. Cette étude ser-
vira a determiner le genre de scierie qui
devrait étre construite et la rentabilité du fu-
tur projet.
Une entente

Une entente a été conclue pour I’achat par
la Caisse des dépéts et placement du Québec
de 65 millions de dollars d'obligations de
I'Hydro-Québec. Celles-ci, datees du ler sep-
tembre 1975, porteront intérét au taux an-
nuel de 10Y4 % et viendront a echeance le ler
septembre 1997.
Projet d’expansion

Les industries ABEX ont approuvé un
montant de 2.3 millions de dollars pour
une expansion a l'usine d’AMSCO a Joliette.
Cette décision accroitra de 36,000 pi. ca. la
surface actuelle des installations. La capa-
cité de production augmentera de 257 et 35
nouveaux emplois seront ainsi crees

Les multinationales
Dans une étude réalisée par la societe

SINTEC a la demande du ministére québe-
cois de I'Industrie et du Commerce, le gou-
vernement provincial apprend qu'il est im-
puissant a réglementer sur le territoire du
Québec les activités des sociétés nationales
et multinationales. Toute tentative d'in-
tégrer ces entreprises a son économie se sol-
derait par un échec a moins d‘avoir conclu
au préalable des ententes avec le gouverne-
ment féderal. La plupart des entreprises na-
tionales et multinationales sont incorporees
en vertu des lois canadiennes; bien plus, el-
les n'ont pas l'obligation de produire des
états financiers complets au Quebec. Le do-
cument préparé par SINTEC recommande
au gouvernement du Québec de passer,
malgreé tout, a l'action en définissant des que
possible ses regles du jeu.

Le prix de l'essence.

Le gouvernement du Québec se propose
de geler pour une péeriode de 15 jours, le prix
des produits pétroliers. Ce gel serait un pro-
longement au gel décréte le ler juillet par le
gouvernement fédeéral. Le ministre québé-
cois des Richesses Naturelles, M. Jean Cour-
noyer, doit rencontrer dans les prochains
jours les dirigeants des sociétés petroliéres.
M. Cournoyer admet toutefois que le Quebec
ne peut d’'aucune facog obliger I'industrie a
respecter ses demandes 4 moins, évidem-
ment, d'adopter en session extraordinaire
une loi spéciale. Déja, les dirigeants des
compagnies pétrolieres ont indiqué qu'ils
n’avaient pas l'intention de donner suite aux
recommandations du Gouvernement. De
nouvelles hausses de 5 cents le gallon d’es-
sence et 3.5 cents sur le gallon d’huile lourde
destinée a l'industrie, sont entrees en vi-
gueur le 15 aout dernier.

Une réglementation

La Commission des valeurs mobiliéres du
Québec s'appréte a reglementer l'intrusion
des banques a chartre canadiennes dans le
marche des valeurs mobilieres. Les maisons
de courtage se plaignent reégulierement de
l'intrusion des banques dans leur domaine.
La part du marché des fonds mutuels détenu
par les banques a charte a grimpe depuis
cinq ans de 5% environ a 40 et une
progression aussi importante a ete enre-
gistrée dans la distribution des obligations
municipales. Le president de la CVMQ. M.
Robert Demers. se propose donc d'étudier
en profondeur et sous tous les angles le role
des institutions bancaires dans le marché des
actions, des obligations municipales et cor-
poratives et dans celui des fonds mutuels.

... AU CANADA

Vente bloquée
Une quinzaine d’entreprises canadiennes

sont passées sous contréle étranger. Parmi
celles-ci, on remarque: General Distributors
de Calgary, Production Operators de Cal-
gary, Wrap-O-Matic Machinery de Toronto,
Canadian Machinery de Glat et Evans Pro-
duct de Vancouver. Toutefois, la Commis-
sion de surveillance de I'investissement
étranger a rejeté une offre d'achat de 44 mil-
lions de dollars de la division des appareils
menagers de la Westinghouse Canada Ltd
par la compagnie américaine WCI Ltd. La
raison du refus n'a pas eté dévoilée. La
White Consolidated Industries, apprenant la
nouvelle, a laissé entendre que les employeés
de la division des appareils menagers de la
Westinghouse Canada, a Hamilton et Oran-
geville, pouvaient craindre pour leur avenir.

Une baisse en juillet

Les réserves officielles du Canada accu-
sent une baisse de 104 millions de dollars
pour le mois de juillet, pour finalement tom-
ber a4 5 milliards de dollars et 230 millions.
Depuis février dernier, les réserves du Ca-
nada totalisent des pertes de plus de 700 mil-
lions de dollars.

Le rabais ontarien

Le gouvernement ontarien de M. Davis a
finalement cédé devant les pressions du gou-
vernement fédéral et a décide d'étendre aux
petites voitures d'importation le rabais de
5% accordé a l'achat d'une petite voiture
nord-americaine, L’'achat des grosses auto-
mobiles américaines ou importeées ne bénefi-
cie pas de ce rabais de la taxe de vente.

Dumping a la japonaise

Le ministére canadien du Revenu a révéle
qu’il avait découvert qu'une vingtaine de
compagnies productrices de televisions cou-
leur des Etats-Unis, du Japon, de Taiwan et
de Singapour pratiquaient un dumping au
Canada en vendant leurs produits moins
cher dans notre pays que dans le leur

La conjoncture au pays

L'indice des prix industriels a décliné en
juin pour reculer de 37 ; il demeure cepen-
dant, selon Statistique Canada, 11.9% plus
élevé qu'en juin 1974. D’autre part le taux de
chomage atteignait 7.2°% en juin dernier et
les prestations payées pour l'année se
chiffreront a 3.75 milliards de dollars. soit
1.4 milliard de dollars de plus que lors de la
precédente année financiére. En outre, le
nombre de mises en chantier, dans les
grands centres urbains, a grimpeé de 147 en
juillet par rapport a juin. Le taux annuel de

mises en chantier atteint 226,100 unités. En-
fin, les allocations de sécurité vieillesse se-
ront accrues de 3.77 dollars en octobre pour
etre portees a 123.53 dollars. Cette augmen-
tation touche 1.9 millions de Canadiens.

Dles importations massives

Les importations massives de gants mena-
cent I'avenir des fabricants de gants du Ca-
nada concentré au Québec et en Ontario. Se-
lon le dossier de 1'Association canadienne
des manufacturiers de gants, les gants im-
portés vendus souvent a des prix inférieurs
au prix des matieres premiéres au Canada. a
pour consequence d'obliger les manufactu-
riers canadiens a congedier du personnel et a
ralentir leur production. L’'Association re-
commande d'imposer des quotas aux impor-
tations. :
Le déficit canadien

Au train ou vont les choses, le deficit du
Canada 4 la fin du présent exercice financier
atteindra les 3 milliards et 800 millions de
dollars. Le déficit enregistre par le gouver-
nement canadien au cours des trois premiers
mois de l'annee fiscale atteint presque le
milliard de dollars. soit, avec precision, 954

y millions de dollars. Les preévisions de reve-

nus eénoncées par le ministre federal des Fi-
nances, M. John Turner, n'ont pas ete at-
teintes. Il faut toutefois souligner que les de-
penses n'ont pas éte aussi considerables que
ne l'avait egalement predit M. Turner. Le
deficit total prevu pour I'exercice financier
est de 3 milliards et 175 millions de dollars.

Le prix du sucre
Les consommateurs canadiens ne doivent

pas imputer le prix eleve du sucre de ces
dernieres années aux profits enregistres par
les raffineries canadiennes mais plutot aux
conditions du marché mondial. C'est du
moins une des conclusions du second rap-
port de la Commission de surveillance des
prix des produits alimentaires, la Commis-
sion Plumptre. Celle-ci offre deux choix aux
consommateurs: une stabilité du prix du
sucre mais a des couts plus élevés ou un pro-
duit moins colteux soumis a une serie de pe-
riodes d’instabilite. La Commission
Plumptre invite le gouvernement a favoriser
la concurrence au chapitre des ventes par
une diminution des droits et primes sur le
sucre brut. Elle le met toutefois en garde
contre toute législation directe sur le prix du
sucre. La Commission indique de plus
qu'une diminution de la consommation au-
rait des effets benefiques sur le prix de cette

denree

...A TRAVERS LE MONDE

Croissance 4 la japonaise

L'Organisation de Coopération et de Déve-
loppement Economique évalue a environ 6%
le taux de croissance que pourrait connaitre
le Japon au cours des douze prochains mois.
La progression de I'indice des prix a la con-
sommation a été, au cours des derniers mois,
inférieure 4 10% en taux annuel, contre plus
de 307 il y a un an. Pendant ce temps, la ba-
lance des paiements s'améliorerait. Au cha-
pitre du commerce extérieur, la balance
commerciale du Japon devrait atteindre a la
fin de 1975 un excédent de plus de six mil-
liards de dollars.

-

L'URSS achéte encore du blé -

L'Union Soviétique prendra livraison en
septembre prochain dans les ports du Saint-
Laurent, de 28 millions de boisseaux de blé et
3.3 millions de boisseaux d’'orge. Ce nouvel
achat de céréales au Canada porte désormais
a 111 millions de boisseaux les céréales ache-
tées a |'étranger par ['URSS depuis quelques
mois. \

Entente USA-Canada

Les autorités gouvernementales américai-
ues et canadiennes devraient signer d'ici
deux mois une entente sur la construction
d'un pipeline pour le pétrole et le gaz naturel
de I'Arctique. Certaines compagnies de
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pétrole et de gaz seraient consultées sur les
modalités de cette entente.

L'énergie solaire

Des spécialistes de I'Agence américaine de
I'énergie ont predit que les citoyens ameéri-
cains pourraient remplacer d'ici cinq ans,
I'huile a4 chauffage et le gaz naturel par I'e-
nergie solaire, et a des taux concurrentiels.
Les experts de I’Agence américaine de I'e-
nergie soutiennent, de plus, que |'énergie so-
laire deviendra, a long terme, plus rentable
que l'électricité.

Le sommet de 'OPEP

L'Organisation des pays exportateurs de
pétrole tiendra a compter de ce lundi matin,
a Vienne, sa réunion au sommet. Les
membres de I'OPEP doivent arréter a cette
occasion, un nouveau prix du pétrole puisque
le gel décrété en janvier dernier prendra fin
le 30 septembre. Les experts pétroliers inter-
nationaux estiment que I'OPEP indexera son
nouveau prix de pétrole a la montée infla-
tionniste mondiale. Le prix international a
été fixé pour une période de neuf mois a
10.46 dollars le baril. L'évolution du dollar
américain sur les marchés des changes inter-
nationaux pourrait également influencer la
décision de I'OPEP.

Pénurie de gaz

Les Etats-Unis feront face, I'hiver
prochain, 4 une pénurie de gaz naturel pire
que celle de I'hiver dernier. Cette penurie
représenterait 15% des besoins americains et
touchera d’abord I'industrie. Certaines
entreprises seraient méme forcées de fermer
leurs portes. Le président Ford et ses con-
seillers de la Maison-Blanche sont en train
d’étudier les mesures a prendre.

Le prime rate

La First National City Bank a haussé,
vendredi dernier, son taux d'intérét privile-
gié a 7.75%, soit une augmentation de 0.507%.
Cette augmentation suit la progression des
taux d'intérét a court terme sur le marché
ameéricain. Nul doute que les autres banques
américaines imiteront la First National City
Bank, au début de cette semaine. Du moins
c'est ce que I'on croit a New York. Les obli-
gations du Trésor atteignent leur taux le plus
élevé depuis plus de six mois.

Le prix de I'acier

Le plus grand producteur mondial d’acier,
I'U.S. Steel, augmentera au début du mois de
septembre les prix de son acier de 3.8%.
Cette hausse affectera les prix des automobi-
les et des articles ménagers fabriqués aux
Etats-Unis. Deux autres fabricants améri-
cains d'acier doivent majorer de 9% leurs

prix, des cette semaine. Au Canada, aucune
hausse n'a encore été annoncée mais des aug-
mentations ne sauraient tarder chez Steelco
et Algoma ou de nouvelles conventions col-
lectives de travail viennent d'étre signées.

L’Argentine en faillite

Les réserves monétaires de I'Argentine
sont tombées a moins de 400 millions de
dollars et la dette extérieure s'éléve a quel-
que 10 milliards de dollars dont 3.5 milliards
de dollars devraient étre remboursés pen-
dant la deuxieme semestre de 1975. Les prix
connaissent actuellement des hausses verti-
gineuses, dans certains cas 3007%.

Un rapport du NYSE

Un rapport de la Bourse de New York indi-
que que les Canadiens ont augmenté de 53
millions de dollars leurs avoirs de valeurs
mobiliéres américaines au cours du premier
trimestre de l'année 1975. Les ventes de
titres américains s'élevaient a 327 millions de
dollars, les achats atteignaient 300 millions
de dollars au cours de ce méme trimestre.

Les ventes reprennent

Selon le Trade Weekly, les stocks des auto-
mobiles invendues a diminué aux Etats-Unis;
le nombre des unités a baissé de 1.4 million
au premier aoit dernier, soit 150,000 unités
de moins qu'au premier juillet dernier.

Les Affaires, lundi 18 ao(t 1975
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LE QUEBEC

Le Québec peut attendre et voir venir

53% du potentiel hydro-électrique
du Canada est entre ses mains

Les ventes d’énergie souscrite de
I'Hydro-Québec pour les années de
1954 a 1973, ont augmenté au taux
annuel moyen de 7.4%. Actuelle-
ment, le mouvement marque une
légére accélération qui se situe-
rait a 7.7%.

D’ici 'an 2,000, les capacités de
production disponibles pour le
Québec passeront de 18,000 mega-
watts en 1975, a 34,000 MW en
1985, puis a quelques 90,000 MW au
tournant du siécle. .

L’Hydro-Québec devra supporter
seule presque tout cet accroisse-
ment de la demande, puisque sa
part du marche électrique au Que-
bec atteindra 89% en 1988, alors
qu’elle n'était que de 66% en 1958
et de 77% en 1972.

Par ailleurs, la part relative des
grands secteurs du marche de l'e-
lectricité est la suivante, en 1975:
28.6% pour le domestique et I'agri-
cole, 67.2% pour le général et I'in-
dustriel et 4.2% pour les autres
secteurs. Elles passeront respecti-
vement a 35%, 63.2% et 1.8% en
1989.

Parmi les raisons les plus impor-
tantes pour justifier cette augmen-
tation de la demande dans le sec-
teur domestique-agricole, on peut
citer l'augmentation de l'activité
du secteur tertiaire (transport, loi-
sirs, communications, education
commerce et santé), le plus grand
nombre de résidences secondaires,
I'établissement plus hatif des en-
fants majeurs, la tendance crois-
sante a habiter dans les apparte-
ments, la plus grande utilisation du
systeme de chauffage eélectrique,
augmentation des appareils
electro-meénagers, apparition de
nouveaux appareils électriques, ur-

banisation croissante, automati-
sation des fermes, la lutte contre la
pollution.

Pour satisfaire en tout temps

Air Liquide Canada
investit $7 millions
a Varennes

M. Pierre Salbaing, président de
Air Liquide Canada, vient d’annon-
cer un investissement de 7 millions
de dollars qui lui permettra de
doubler la capacité de sa centrale
de production d’oxygene et d’azote
de Varennes. La nouvelle usine s'é-
levera a coté d'une autre, en acti-
vite depuis 1967. Une fois la nou-
velle usine mise en marche, a &au-
tomne 1977, la capacité de produc-
tion totale de I'usine atteindra pres
de 350 tonnes d’oxygene et d azote
par jour. De cette production to-
tale. 260 tonnes par jour le seront
sous forme liquide ce qui fera de
cette usine le plus important
centre de production d'oxygene et
d’azote liquides au Québec.

Varennes est situé a environ 20
miles de Montréal sur la rive sud
du Saint-Laurent, au coeur d’une
région industrielle en plein essor.
Le quart de l'oxygéne et de I'azote
produits par I'usine d’Air Liquide
sera fourni sous forme gazeuse, par
canalisation directe aux industries
chimiques et pétrochimiques avoi-
sinantes. Les plans de la nouvelle
usine ont été faits en prévision
d agrandissements futurs.

La compagnie Air Liquide dont
le siege social se trouve a
Montréal, est au Canada le plus

Voir page 19: Air Liquide - . .
Les Affaires, lundi 18 aoit 1975

cette demande croissante d’électri-
cité, de nouveaux équipements de
production seront nécessaires d’ici
I'an 2,000.

Avant 1980, Churchill Falls, Ma-
nic 3, Outardes 2, Gentilly 2 et
quelques turbines a gaz devraient
suffire a la demande, au fur et a
mesure que ces centrales entreront
en operation et s'ajouteront aux
equipements déja existants. Enfin
de 1980 a 1985 la riviére LaGrande
comblera les besoins nouveaux.
Des études en vue d'établir un
programme d’équipement pour les
annees postérieures a 1985 sont en
cours et il est fort probable qu’il
faudra alors se lancer résolument
dans le nucléaire.

Or le nucleaire pose des proble-
mes particuliers soit, 1'expertise,
l'uranium enrichi dans le cas du
procedé américain, et I'eau lourde
dans le cas du procédé CANDU.
Ces problemes devront étre résolus
a l'avance, si tant est qu'en 1985,
les proportions de 1'ensemble du
réseau de production de I'Hydro-
Québec seront, 93% hydraulique
4% thermique traditionnel et 3%
nucléaire. Dés lors commencera
progressivement l'entrée dans
I'ére nucléaire et la sortie de
I'ére hydraulique

Le Québec compte pres de 53%
du potentiel hydro-electrique du
Canada et ceci lui permettra d’at-
tendre plus a l'aise, que les techni-
ques du nucleaire soient plus a
point avant de s'y engager a fond.

On se demande si on pourra sur-
monter la crise de l'énergie. Au-
jourd’hui, les prix des combus-
tibles fossiles soit le pétrole, le
charbon et le gaz, atteignent un ni-
veau inquiétant. D'ici 15 ou 20 ans,
ils pourraient devenir prohibitifs,
en raison de la rarete des matieres
premieres. L'Hydro-Québec ne
mise pas sur les centrales ther-
miques traditionnelles pour assu-
rer son avenir et celui des Quebe
s

Les centrales nucléaires, par

contre, bénéficieront bientot de
nouveaux développements qui
accroitront substantiellement leur
productivité. Ainsi, apres 1990, au
Queébec, il est probable que quan-
tité de nouveaux réacteurs nucleai-
res seront du type surrégénerateur.

De toutesrles nouvelles sources
d’énergie envisagées par les
chercheurs de I|'Institut de
recherche de I'Hydro-Quebec, la
fusion nucléaire offre les plus gran-
des possibilités mais qui ne sera
disponible que dans 20 ou 30 ans. Il
ne s'agit plus de la division d'un
noyau automatique par fusion,

Voir page 19: Le Québec...

Jeux Olympiques:

Un contrat fabuleux

Moins d'une année avant les
jeux Olympiques, les travaux
progressent a grands pas. La
construction des logements et ins-
tallations de restauration destineés
aux athlétes et entraineurs sont
bien avancés et le gros oeuvre du
village Olympique est presque ter-
mine.

La planification des services de
restauration s'achéve également et
celle-ci se fait avec une souplesse
suffisante pour tenir compte des
ameéliorations et des modifications
mineures qui pourront étre néces-
saires. Les services de restauration
des 10,000 athletes provenant de
131 pays seront assurés par la so-
ciete VS Limitee, filiale de VS Ser-

Chaussure

Les importations d’Asie et d’Europe
de I'Est menacent notre industrie

Le Salon international canadien
de la chaussure a ouvert ses portes
hier dans I'immeuble Bonaventure
a Montreéal. Plus de huit mille per-
sonnes de l'industrie de la chaus-
sure sont attendues a cette mani-
festation qui se terminera demain,
mardi.

Les manufacturiers canadiens,
qui constituent la majeure partie
des exposants, produiront cette an-
née 50 millions de paires de chaus-
sures, soit 12% de moins que l'an-
nee derniere. Les importations
devraient atteindre 54 millions de
paires, ce qui représenterait une
augmentation de 8%.

Au dire de M. George Hanna,
president de I'Association des ma-
nufacturiers de chaussures du Ca-
nada, les importations des pays a
faible échelle de salaires d’'Asie et
d’Europe de I'Est constituent une
grave menace a notre industrie. La
baisse de la consommation per ca-

pita de la chaussure prévue cette
année serait attribuée, selon lui,
aux conditions économiques qui
prevalent actuellement et qui af-
fectent les dépenses du consomma-
teur

Les tendances inflationnistes
touchant les salaires qui prevalent
dans cette industrie ont causeé
I'augmentation des prix de la
chaussure canadienne, mais il a été
possible de contenir les augmenta-
tion de prix en 1975. Ces augmenta-
tions ont été moindres que celles
rapportées par l'indice des prix a la
consommation.

Malgré la mécanisation de certai-
nes operations l'industrie cana-
dienne de la chaussure demeure un
secteur a forte main-d'oeuvre.

Chaque famille dépense en
moyenne $185 par an pour l'achat
de chaussures. La valeur totale au
détail du marche national est supé-
rieure 4 | milliard de dollars cette
annee

vices Limitée. La compagnie devra
s'approvisionner, préparer et ser-
vir prés d'un million de repas par-
ticulierement nutritifs. Ce qui n'est
pas une mince tache. Le centre de
la restauration, présentement en
construction, se compose de six
salles 4 manger avec 12 comptoirs
de libre service et 3,600 places. Le
tout adjacent a une cuisine
centrale. Les salles a manger, qui
s'étendent sur une superficie équi-
valente a celle de deux terrains de
football, occupent un niveau entier
dans deux des quatre batiments
semi-pyramidaux de 19 etages
destines au logement des athlétes.
Le centre de restauration sera ou-
vert jour et nuit. Le personnel et
des microbiologistes effectueront
des controles constants de la nour-
riture.

Le menu se répétera tous les
cing jours, ce qui semble parfait
pour une periode de deux semai-
nes. Les athletes pourront se pro-
curer des casse-croute a emporter
et des collations. On tiendra égale-
ment compte des variations des
conditions atmospheériques: par
temps chaud, il y anra davantage
de salades, des boissons rafraichis-
santes et des desserts froids. Par
temps frais, il y aura davantage de
soupes et de plats chauds. Les jeux
Olympiques dureront du 17 juillet
au ler aout, mais les athlétes arri-
veront a partir du 15 juin et une
partie des salles 2 manger sera ou-
verte a cette date. Les pays partici-
pants ont accepte un menu interna-
tional fournissant en moyenne
5,000 calories par jour. Toutefois,
nombre d’athlétes consommeront
entre B.000 et 9,000 calories par
jour. Les quantites de denrees ne-
cessaires pour deux semaines seu
lement, sont stupeéfiantes: 65,500
steaks, 285,000 pintes de lait, 52,000
douzaines d'oeufs, 37,500 gallons
de jus de fruits et de boissons ga-
zeuses, 703 gallons de ketchup,
ete... En resume, tout cela promet
aux participants une alimentation
favorable aux belles performances




OPINIONS

Education et
marché du travail

La premiére question est de savoir s'il existe un déséquilibre
général entre I'expansion des systémes éducatifs et la capacité
qu'ont les économies des pays de 'OCDE d'absorber les jeunes di-
plémés qui sortent des écoles et des universités. Si c'est le cas,
des décisions rationnelles des individus en matiére de formation et
d’emploi seraient rendues extrémement difficiles. Cette situation
provoquerait le désappointement et la frustration d'un nombre
croissant de jeunes et de leurs familles et conduirait 4 des mécon-
tentements sociaux et politiques.

Au cours des années 50 et jusqu’ad la fin des années 60, le mar-
ché du travail était trés favorable aux dip/l6més de I'enseignement
supérieur. Malgré des recrutements massifs, le niveau scolaire ne
baissait pas et méme augmentait et le ch6mage restait insignifiant.
Cependant, a la fin des années 60, /a situation a changé, en parti-
culier en Suéde, en Grande-Bretagne, aux Etats-Unis, et dans une
certaine mesure au Canada. Un certain ch6mage des dipl6més a
commencé 4 se manifester, et la recherche d'un premier emploi
est devenue plus longue. {...)

D'importants déséquilibres sont ainsi apparus dans certains
pays et on doit surveiller la situation d'autant plus qu'une période
prolongée de crolssance économique faible pourrait brusquement

aggraver les difficultés.

La nécessité d’'une plus grande souplesse dans les modes de vie

Si les individus disposent d'une grande liberté pour organiser
leur vie et leur carriére professionnells, les réglements administra-
tifs et industriels ne devraient pas introduire un conformisme indé-
sirable. Les rapports entre I'emploi, I'éducation récurrente et la re-
traite devraient étre révisés par l'administration et les entreprises,
tant du point de vue financier qu'institutionnel, pour supprimer les
entraves aux choix individuels. On ne peut ignorer les implications
économiques de ces nouvelles dispositions: le développement so-
cial doit étre compatible avec un équilibre économiquement viable
entre loisir, travail et formation.

Ces nouveaux modes de vie n'apparaitront pas d’eux-mémes.
Il est de la responsabilité de la puissance publique, en liaison avec
les partenaires sociaux, de définir les instruments qui les rendront
possibles et qui inciteront au changement individuel et institution-
nel. Les dispositions les plus efficaces sont, d'une part une redéfi-
nition des droits de l'individu et, d'autre part, la mobilisation des
moyens financiers nécessaires d l'exercice de ces droits.

Pour rendre effective cette liberté dans I'éducation on devrait
étudier un systéme de “droits de tirage” en matiére de formation,
grdce auquel tous les jeunes disposeraient 4 16 ans par exemple
d’'un “capital” d'éducation qu'ils pourraient uliliser & leur gré, selon
le déroulernent de leur carriére professionnelle. Un tel arrange-
ment pourrait conduire & des choix plus rationnels dans le groupe
des 16-19 ans, en permettant & ceux qui préférent commencer &
travailler de ne pas se priver définitivement du droit 4 des études
plus approfondies.

Il va de soi qu'aucune solution adéquate ne peut étre trouvée
si les mondes de I'éducation et du travail ne sont pas rapprochés.
Ceci signifie que les partenaires sociaux doivent intervenir dans
I'élaboration des politiques et doivent étre préts a assumer des res-
ponsabilités sociales nouvelles. Il est clair qu'il sera nécessaire de
créer au niveau national un organisme de conseil qui traitera fous
les problémes impliqués par ce rapport. Un rble important pourrait
également étre joué par des institutions locales ou régionales au
sein desquelles enseignants, syndicalistes et employeurs pour-
raient aider au développement de leur communauté en rappro-
chant les possibilités de formation et d'emploi.

Extrait du rapport du Groupe ad hoc du Secrétaire général sur I'é-
ducation et I'emploi de 'OCDE (I'Observateur de 'OCDE, No 75

mai/juin).
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Selon le professeur R.J. Wonnacotft

Le Canada devrait prendre I'initiative de négocier
une zone de libre-échange aussi vaste que possible

Le Conseil économique du Ca-
nada a publié I'étude* que le pro-
fesseur R.J. Wonnacott a con-
sacrée, a la demande du Conseil, a
I'évaluation économique des avan-
tages et des codts inhérents a cer-
taines des principales options pos-
sibles auxquelles le Canada pour-
rait prétendre dans I'élaboration
d’'une nouvelle stratégie commer-
ciale. L'étude de R.J. Wonnacott
constitue en d'autres termes I'une
des bases analytiques des réfle-
xions du Conseil**.

Bien que l'essentiel de I'étude
ait été rédigeé avant que les salaires
des travailleurs a la production
dans le secteur manufacturier du
Canada aient rejoint le niveau
ameéricain, ‘‘on peut soutenir”, es-
time le professeur Wonnacott,
‘“‘que la parite des salaires accen-
tue l'urgence de la libération des
echanges”.

Le but de I'étude entreprise par
R.J. Wonnacott était d'envisager
les diverses options de politique
commerciale, y compris la liberté
multilatérale des échanges, des si-
tuations plus complexes résultant
de la création de zones partielles
de libre échange afin de procéder a
une analyse systématique des avan-
tages et des coiits économiques de
chacune d’entre elles.

Il est établi que “‘I'efficacite et la
rentabilité sont au prix d'un gros
volume de production; pour le Ca-
nada cela signifie qu'il doit avoir
acces aux grands marchés d’expor-
tations”. Cependant, la dimension
n'est pas seule en cause, il faut te-
nir compte de l'accessibilité des
marchés. Or, celleci est limitée
par deux types d'obstacles: les obs-
tacles naturels et artificiels. Les

barriéres tarifaires et non tarifai-
res constituent les obstacles artifi-
ciels, elles peuvent étre suppri-
mées par la libéralisation des
échanges. Au nombre des obstacles
naturels, se trouvent I'éloignement
(les frais de transport ne sont pas
la seule difficulté) et la distance
non géographique (langue, culture,
coutumes, goiits.....). Or, si le libre
échange peut abolir les barriéres
élevées par I'homme pour
restreindre le commerce, il est im-
puissant contre les obstacles natu-
rels. Le professeur Wonnacott en
conclut que le critéere le plus
simple, et par surcroit indiscu-
table, pour évaluer les diverses so-
lutions est le suivant:

*“(1) moins il y a de barriéres ar-
tificielles, plus la solution est avan-
tageuse;

(2) moins il y a de barriéres natu-
relles, plus la solution est avanta-
geuse’’.

L'analyse consiste alors a s’inter-
roger de facon systématique sur les
avantages que procure dans cha-
que cas la suppression des barrié-
res artificielles, compte tenu du
colit des barriéres naturelles, ou ce
qui revient au méme, de la perte
d’avantages naturels associés a la
proximité geographique et non
géographique d'un marché non
inclus dans la zone de libre
echange envisagée.

C’est a partir de telles considera-
tions que R.J. Wonnacott conclut
que le libre-échange multilatéral
devrait étre le but premier du Ca-
nada et qu’il devrait demeurer
notre objectif ultime, quelle que
soit la formule de libération des
echanges qui sera adoptée. Dans le
cas ou le libre-échange multilatéral

ne pourrait étre négocié dans un
avenir rapproché, ‘“le Canada
devrait prendre l'initiative de né-
gocier une zone de libre-échange
aussi vaste que possible’’, mais
tout accord de ce genre devrait
comprendre les Etats-Unis. Dans
le contexte des accords possibles
avec les Etats-Unis, 1'auteur consi-
dere la question de la vulnérabilité
canadienne aux changements de la
politique américaine et le
probléme du controle des étran-
gers sur l'industrie canadienne. Il
affirme par ailleurs que *‘le main-
tien de la politique actuelle n'est °
pas une solution viable, puisqu'il
irait de pair avec une détérioration
sensible de notre situation écono-
mique par rapport a nos partenai-
res commerciaux’’.

Enfin, I'auteur aborde d’autres
questions de politique telles que
les relations qui se nouent entre un
grand et un petit pays, en utilisant
I'expérience de la Suede comme
exemple. Il examine également la
possibilité d'appliquer des mesures
unilatérales et autres politiques in-
térieures en vue de rationaliser l'in-
dustrie canadienne, ainsi que les
repercussions de nos propres bar-
rieres douanieres et de celles des
pays étrangers sur les régions et les
industries canadiennes.

* R. J. Wonnacott, Les options com-
merciales du Canada, étude publiée
par le Conseil économique du Ca-
nada, Information Canada, O1-
tawa, no de catalogue EC22-
24/1975F, prix $4.75, 246 pages
** Conseil éeonomique du Ca-
nada, Au-dela des frontiéres, une nou-
velle stratégie commerciale pour le Ca-
nada, Ottawa, Information (a-
nada, 1975

La production des filiales canadiennes
des multinationales américaines serait
moins diversifiée que celle des sociétés meres

Le Conseil économique egale-
ment a publié une étude du pro-
fesseur Richard E. Caves, intitu-
lée Diversification, investisse-
ment etranger et économies d’eé-
chelle dans l'industrie manufac-
turiere nord-ameéricaine *, qui
a été realisée en 1973-1974 a
I'aide d'une subvention du Conseil,
alors que l'auteur enseignait a
titre de professeur invité a 1'Uni-
versité de Toronto. Selon le pro-
fesseur Caves, la plupart des
études montrent que la produc-
tion des industries secondaires
canadiennes s'effectue a une
échelle réduite, étant donne la
taille du marché national et la
structure du commerce extérieur
canadien. En conséquence, la plu-
part de ces industries ne peuvent
bénéficier pleinement des avanta-
ges inhérents aux économies d'é-
chelle. La fabrication dans une
méme usine d'un nombre excessif
de produits différenciés et la pre-
sence de sociétés multinationales
contribuent vraisembiablement a
reduire a nouveau de tel. avanta-
ges.
Toutefois, I'auteur constate que
les études relatives a la diversifica-
tion de la production sont peu
nombreuses. Or. peut, par éxem-
ple. se demander si la diversifica-
tion de la production entrave I'effi-
cacité des industries canadiennes
de transformation si les désécono-
mies dues a la faible échelle de pro-

duction sont réellement imputa-
bles aux déséconomies qui resul-
tent d'une trop grande diversifica-
tion, et si la diversification de la
production correspond a un proces-
sus economique naturel ou si elle
découle des imperfections du mar-
ché ou de politiques gouvernemen-
tales erronees. Le professeur Caves
s'efforc: de répondre a quelques-
unes de ces questions en utilisant
les données rassemblees par Dun
et Bradstreet sur l'activité des en-
treprises industrielles américaines
etablies aux Etats-Unis. celle des
entreprises canadiennes, de pro-
priété ameéricaine et canadienne.
L'étude donne une mesure du de-
gré relatif de diversification de la
production dans le secteur cana-
dien de fabrication. Elle examine
également les rapports entre les fi-
liales étrangeres et les sociétés me-
res aux Etats-Unis. et compare la
production des usines de sociétés
canadiennes a celle des usines ame-
ricaines.

L’auteur conclut que la produc-
tion des filiales canadiennes des
grandes sociétés multinationales
ameéricaines est en général moins
diversifiee que celle des societés
méres. et que la production d'une
filiale canadienne est d'autant plus
diversifiée qu'elle est importante
en comparaison de celle de la so-
ciété mere. A taille égale. les usi-
nes canadiennes sont beaucoup
plus diversifiées que leurs homolo-

gues ameéricaines et la production
des usines canadiennes de sociétes
multinationales est beaucoup plus
diversifiée que celle des usines ap-
partenant a des Canadiens. Cette
situation est fonction directe de
I'ampleur du secteur industriel ca-
nadien et des contraintes que ren-
contrent les societés multinationa-
les, comme des possibilités qui
s'offrent a elles. Cette relation en-
tre la diversité et la taille du mar-
che demeure lorsqu’on examine la
diversité au sein d'une méme in-
dustrie. L 'auteur admet cependant
que certaines explications relatives
aux facteurs de diversité peuvent
difficilement étre confirmées dans
les faits en raison de lacunes des
données et des procédés statisti-
ques
Il faudrait évidemment obtenir
plus de renseignements relatifs a la
diversification, dans le but notam-
ment d’élaborer des politiques adé-
quates. La présente étude contri-
bue a4 améliorer nos connaissances
actuelles sur les probléemes de di-
versification.
* Richard E. Caves, Diversifi-
cation, investissement étranger et
économies d’échelle dans I'indus-
trie manufacturiere nord-
ameéricaine*, étude publiée par
le Conseil économique du Ca-
nada, Ottawa, Information
Canada, no de catalogue
EC22-23/1975F, prix $2.50, 87
pages.
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EMPLOI

Deux explications a I'accroissement des postes vacants:

— le manque de spécialisation des chémeurs
— le salaire médiocre des emplois proposés

Le chomage est devenu l'idée
fixe, 'ennemi no 1 des économies
occidentales industrialisées, depuis
les 10 derniers mois. Il y a certes
ce taux incompressible de cho-
mage que certains éconcmistes si-
tue autour de 3%. On peut, égale-
ment, invoquer |'extréme mobilité
de la main-d’oeuvre (trés caracte-

- ristique du continent nord-
ameéricain) qui fait qu'a une pé-
riode donnée, un individu, en cours
de changement d'emploi, se trouve
inoccupé. Mais, il est une autre va-
riable que I'on est tenté d’interpré-
ter, en ces periodes de crise: celle
des offres d’emploi non satisfaites,
plus communément connus sous le

vocable “postes vacants™.

Rapprocher le taux de chomage

du taux des postes vacants semble
une analyse séduisante pour
l'esprit. Cette tentative M. D. Go-
wer, analyste a la section de la
recherche et du développement en
main-d’oeuvre I'a développé dans
le dernier numéro de la revue Sta-
tistiques Canada.

NOMINATION
SIDBEC

M. Louis Tellier

Jean-Paul Gignac, président di-
recteur général de Sidbec, a le
plaisir d’annoncer la nomination
de M. Louis Tellier, ing. au poste
de gerant du projet Fire Lake et
Port-Cartier.
M. Tellier agira au nom d’une so-
ciété, en cours de formation et au
sein de laquelle Sidbec s'est déja
assuree d'une participation majo-
ritaire. Il aura en particulier la
responsabilité de la coordination
de tous les travaux d’engineering
et de construction conduits par
Dravo Corporation, US.S. Con-
sultants of Canada et autres a
Port-Cartier, ainsi que des tra-
vaux de la Compagnie Miniére
Queébec Cartier concernant le dé-
veloppement de la mine Fire
Lake, les modifications du con-
centrateur au Lac Jeannine et les
améliaraliong de la ville de
Gagnon.
Louis Tellier occupait précédem-
ment le poste de gérant des pro-
jets majeurs d'expansion a l'u-
sine de Contrecoeur du groupe
Sidbec. Il reléevera provisoire-
ment de M. Cyrille Dufresne,
vice-président — approvisionne-
ment de Sidbec-Dosco.
Les premiers travaux pour la
construction de I'usine de boule-
tage, dont la capacité annuelle
sera de 6 millions de tonnes, ont
débutés a la fin de juin.

Existe-t-il un rapport possible a
long terme entre le niveau de va-
cance et une autre variable du
marché du travail: le taux de cho-
mage?

Avec les réserves d'usage dues
aux problemes statistiques que
pose une telle comparaison (di-
vergence entre les champs d'ob-
servation de l'echantillon, les pé-
riodes de référence, les énonces
de questions... etc...), il est pos-
sible d'interpréter les deux cour-
bes, notamment au niveau des
changements qui les affectent au
cours d'une periode donnée.

Ainsi, il est communément ad-
mis I'hypothése d'un rapport inver-
sement proportionnel entre le ni-

veau du chomage et le niveau de
vacance qui pourrait se traduire
par une courbe grossiérement hy-
perbolique. “‘Ceci parce que dans
un marché du travail déprime ot le
nombre de chomeurs est tres
eleve, les postes vacants sont tres
peu nombreux. Alors que dans un
marche du travail actif ou les cho-
meurs sont trés peu nombreux et
ot la demande de main-d’oeuvre
est tres forte, il est difficile de
combler les postes et un grand
nombre d’entre eux reste vacants’’.
A un niveau de chomage donne
devrait donc correspondre un

nombre de postes vacants donné.

Or, parfois cette hypothese se

trouve dementie. Pourquoi?

M. Gower présente plusieurs
explications:

“Il peut s'étre produit une aug-
mentation de I'embauche en raison
d'un renouvellement accru de la
main-d'oeuvre. Par ailleurs, les
postes vacants ne se trouvent peut-
étre pas dans la méme région ou
dans la meéme categorie profession-
nelle que les chomeurs. Enfin, il se
peut gu'un employeur n'offre pas
un salaire suffisant ou des condi-
tions de travail assez interessantes
pour attirer les chomeurs".

Qu’en est-1l au Canada?

Il semble que la plupart des
regions du Pays, a |'exception du
Nouveau-Brunswick, aient enre-
gistré un accroissement conside-

rable de postes vacants. Cette ge-
neralisation du phénomeéne ne
permet done pas d'invoquer la dis-
cordance geographique.

- il est plus difficile de réfuter
la discordance professionnelle. En
effet, en raison de la complexiteé et
la multiplicité des fonctions sus-
ceptibles d'étre exercer, il faut gé-
neraliser et les six grandes catégo-
ries socio-professionnelles détermi-
nées dans le cadre des statistiques
ne permettent pas toujours de
nuancer. Neanmoins, a condition
de consideérer ces categories
comme des ‘‘paniers representa-
tifs”" il est permis de constater que
le nombre des postes vacants s'est
Voir page 19 : Deux explications . . .
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LA CONSOMMATION

Demande de publication des garanties
prolongées — la possibilité de
consultations fédérales-provinciales

M. John Rodriguez (Nickel Belt): Monsieur I'Orateur, ma
question s'adresse au ministre de la Consommation et des
Corporations, que je suis heureux de voir de retour d la
Chambre aujourd’hui. Vu ses réponses évasives aux ques-
tions que j'ai posées d la Chambre au sujet de 'existence de
garanties prolongées accordées par les fabricants d'automo-
biles sur certains modéles, et son refus obstiné de faire part
auxr consommateurs de leurs droits, je lui demanderais s'il
est ntaintenant disposé d annoncer, par l'entremise de la
B.P. 99, les garanties prolongées qui existent, qui ont exristé
et pourront exister d l'avenir?

L'hon. André Ouellet (ministre de la Consommation et des Corpo-
rations): Monsieur |'Orateur, je puis assurer que les informa-
tions rendues publiques par '’Association pour la protection
des automobilistes pourront étre distribuées sur demande
par les fonctionnaires de mon ministére, mais il est évident
que ces informations qui ont été révélées par ['Association
pour la protection des automobilistes sont exclusivement des
informations qui relévent de la responsabilité de cette Asso-
ctation et non de mon ministére.

M. Rodriguez: Monsieur |'Orateur, ma question supplé-
mentaire s'adresse au méme ministre. Comme cette ques-
tion reléve des compétences provinciales et fédérales d la
Jois, dirait-il d la Chambre s'il est disposé d rencontrer les
ministres provinciaur de la Consommation pour metire au
point une mesure législative tendant d assurer aux consom-
mateurs tous les renseignements disponibles en matiére de
garanties ordinaires et prolongées? Puisque le bill C-2 ne re-
viendra d 'étude qu’en octobre, revisera-t-il sa position an-
térieure et présentera-t-il un amendement qui permettrait
des actions collectives puisque c'est clairement ce qu’il faut
dans des cas semblables? Peut-il aussi dire d la Chambre
comment il a l'intention de procéder pour garantir que se-
ront indemnisés tous les consommateurs qui ont été dupés
parce qu’ils n'étaient pas au courant de la prlongation des
garanties et qui ont dd, inutilement, payer eur-mémes des
réparations?

M. Ouellet: Monsieur l'Orateur, premiérement, ['hono-
rable député semble tenir pour acquis qu'il y a eu des irrégu-
larités de la part des compagnies. Je ne suis pas de son avis
Deuriémement, ce qui m'importe c'est d’assurer une protec-
tion maximale aux consommateurs, et non pas seulement de
faire des déclarations dépourvues de sens et irraisonnées,
comme ["honorable député en fait. Je suis disposé d considé-
rer et discuter avec mes homologues disposé d considérer et
discuter avec mes homologues provinciaur une [égislation,
si cela est opportun, et susceptible d'apporter de plus grands
avantages auxr usagers des automobiles

LA MAIN-D’'OEUVRE

On propose que des crédits de
I'assurance-chOmage soient transférés
au PIL — recours a l'article 43 du
réglement

M. Adrien Lambert (Bllechasse): Monsieur le président, en
vertu des dispositions de l'article 43 du réglement, je de-
mande le consentement unanime de la Chambre pour pré-
senter une motion se rapportant d une question urgente et

importante.

Etant donné que 4 milliards de dollars seront dépensés
au cours de l'année 1975-1976 en prestations d’'assurance-
chomage. et que cette somme d'argent sera utilisée pour
garder des milliers de personnes d ne rien faire; étant donné
que seulement 150 millions de dollars seront consacrés d la
création d'emplois en vertu du programme PIL et la grande
publicité faite actuellement d la radio pour inviter la popula-
tion d présenter des projets, ainsi que la possibilité que de
nombreux projets soient refusés faute de crédits disponibles
cappuyé par ['honorable député de Kamou-
raska (M. Dibmne) :

Que cette Chambre recommande au Conseil du Trésor
qu'une partie des crédits des 84 milliards destinés d la Com-
mission de l'assurance-chdmage soit transférée au crédit du
ministére de la Main-d’oeurvre afin de permettre au ministre
d'accepter un plus grand nombre de projets PIL et de créer
ainsi un plus grand nombre d'emplois, ce qui serait de na-
ture d donner plus de satisfaction d la population sérieuse de

notre pays.

M. L'Orateur: En vertu des dispositions de |'article 43 du
Réglement, cette motion requiert le consentement unanime
de la Chambre. Y a-t-il consentement unanime?

Des voix: Oui.

Des voix: Non

M. I'Orateur: Il n'y a pas consentement unanime: la mo-
tion ne peut donc pas étre présentée

Extraits du Journal des débats de la Chambre des Commu-
nes du 30 juillet 1975.

+ECHOS DE LA COLLINE

LE CANADA

Les divers niveaux de gouvernement
devront désormais assumer un role
d’emprunteur de maniere plus marquee

Comme la plupart des autres pays, le Canada traverse
une phase de récession bien nette accompagnée, comme ail-
leurs, d'un certain adoucissement des conditions du crédit et
de la politique financiére. Telle est l'affirmation que fait la
Banque de Nouvelle-Ecosse dans son dernier Bulletin men-
suel de mai-juin. Mais, y fait-on remarquer, le tableau moné-
taire canadien est marqué par un bon nombre de caractéristi-
ques propres et subtiles que ['on ne trouve pas dans les autres

pays. .

La revue en question examine précisément les particula-
rités présentes sur la scéne monétaire nationale, elle étudie
comment elles sont apparues au cours de l'année passée et
met l'accent sur certains des problémes les plus importants
qui subsisteront lorsque la reprise dans le monde apparaftra.

Nous reproduisons ici in extenso le chapitre consacré d la

tournure du crédit.

Jusqu'a tout récemment, 1'élan
continu de la demande dans le sec-
teur privé de I'économie a été le
facteur déterminant de I'évolution
d’ensemble du mouvement des ca-
pitaux au Canada. Actuellement,
du fait du retournement de I'acti-
vité économique, les besoins finan-
ciers du secteur privé commencent
a décroitre et. en conséquence, les
divers niveaux de gouvernement
vont devoir assumer un role
d’emprunteur de maniére plus
marquée a partir de maintenant.

Les demandes de crédit a court
terme provenant des entreprises
canadiennes se sont réduites jus-
qu'a présent en 1975. Cette situa-
tion marque un contraste mani-
feste par rapport a I'importance
des emprunts destinés a financer
la formation de capital qui furent
contractés au cours des quelques
dernieres années. Les stocks des
entreprises, dont la croissance au
cours de I'année derniére résultent
tant de la hausse des prix que du
relevement des volumes, consti-
tuent I'élément crucial de I'évolu-
tion de la demande. L'accumula-
tion involontaire des stocks appa-
rue au second semestre de 1974
s'est, semble-t-il, considérablement
modérée au début de 1975 a2 me-
sure que les entreprises se mirent
a regagner le controle sur le niveau
optimal 4 donner actuellement a
ces stocks. En outre, une limita-
tion appréciable des programmes
d’investissement des entreprises
s'est opérée afin d'une part de ré-
pondre a la baisse des ventes et
des profits et g autre part de ré-
duire l'importance accrue des
sources extérieures de finance-
ment nécessaires a la réalisation
de ces programmes. De nombreu-
ses entreprises qui, jusque vers la
fin de 1974, avaient été forcées de
recourir a de lourds emprunts a
court terme cherchent depuis quel-
que temps a ameliorer leur situa-
tion financiére en faisant appel au
crédit a plus long terme.

Vu les évolutions decrites ci-
dessus, le recours aux divers
instruments de crédit a court
terme que le marché monétaire et
les banques offrent aux entreprises
non financiéres a connu une crois-
sance beaucoup moins vive au
cours des quelques derniers mois.
En particulier, le volume des préts
en dollars canadiens accordés par
les banques a charte aux entrepri-
ses s'est stabilisé (compte tenu des
variations saisonniéres) depuis la
fin de 1974. L’ évolution des écarts
entre les taux d'intérét pratiqués
par les divers pourvoyeurs de cré-
dit a incité certaines entreprises a
se tourner davantage vers le
marché monétaire ou a recourir
aux emprunts en monnaies étran-
géres par I'entremise des banques

canadiennes. (Du point de vue des
emprunteurs, ces derniers préts,
lorsqu’ils sont couverts sur le
marché a terme, sont équivalents
aux préts en dollars canadiens.) 1l
est evident que le rythme de crois-
sance a un taux«<nnuel supérieur a
25% des préts bancaires aux
entreprises qui caractérisa les trois
derniéres années a subi un coup de

frein brutal. C'est la un élément’

explicatif essentiel de I'évolution
récente des taux d'intérét a court
terme.

Avant la chute. au milieu de
1974. des prix sur le marché immo-
bilier, le crédit hypothécaire d
[’habitation avait monopolisé
une proportion inhabituellement
élevée des ressources financiéres
canalisées par les entreprises de
crédit. (Le pourcentage des res-
sources réelles du pays cbnsacrées
a la construction d’habitations
proprement dite n'avait rien de
comparable a la proportion men-
tionnée ci-dessus. En effet, la
croissance du crédit hypothécaire
reflétait pour I'essentiel la hausse
du prix des maisons lorsque celles-
ci changeaient de mains. L'impact
sur I'épargne réelle fut bien infé-
rieur 4 ce que les chiffres finan-
ciers pouvaient suggérer.) Cepen-
dant, a la fin de 1974, les principa-
les institutions préteuses du sec-
teur privé accordaient des préts
pour I'achat d’habitations nouvel-
les 4 un taux inférieur de plus de la
moitié 4 ceux des premiers mois
de I'année. Le déclin, I'année der-
niére, de l'activité du secteur hy-
pothécaire et du secteur de la
construction fut visiblement impu-
table, au début tout au moins, au
resserrement des conditions requi-
ses pour I'obtention des préts (et a
la hausse du pourcentage de ces
préts par rapport a la valeur totale
de la maison achetée) et a la
hausse des taux d'intérét: ensuite,
c'est le fléchissement de la de-
mande de logements qui devint fi-
nalement le facteur prépondérant
dans I'explication de ce déclin.

Si la reprise de la*construction
d’habitations nouvelles est restée
limitée jusqu'a présent, la hausse
marquée de l'activité enregistrée
au cours du printemps sur le
marché des maisons existantes a
entrainé une relance de la de-
mande de crédit hypothécaire. Du
fait de cette relance et de la re-
montée temporaire des rende-
ments sur les marchés des obliga-
tions observable en avril et au dé-
but de mai, les taux d'intérét hy-
pothécaire ont quitté le plancher
des 10.57% environ atteint en mars
et se sont élevés a 117 actuelle-
ment et méme a des niveaux supé-
rieurs dans le cas des préts hy-
pothécaires ordinaires. En outre
cette reprise de la demande d’hy-

pothéques a également conduit a
un certain resserrement des condi-
tions requises pour l'obtention des
préts. Quoique le marché des mai-
sons existantes ne soit pas aussi
fiévreux qu'a la fin de 1973 ou au
début de 1974, I'activité actuelle
sur le marché du logement s“ggére
que les craintes, si évidentes a Ia
fin du récent boom de l'immobi-
lier, de voir la hausse du prix des
maisons se poursuivre n'ont pas
disparu.

La baisse de la croissance du
crédit d la consommation a
été beaucoup moins spectaculaire,
jusqu'a présent, que celle des préts
hypothécaires. Le rythme
d’accroissement de l'encours des
préts aux consommateurs était de
19.6% (en extrapolation annuelle
corrigée des variations saisonnie-
res) au premier semestre de 1974
et de 13.2% au second semestre; il
s'est placé a un niveau moindre au
cours des premiers mois de 1975 et
il accuse une tendance voisine de
celle des dépenses de consomma-
tion en biens durables. Les statisti-
ques bancaires considérées isolé-
ment surestiment la force de la de-
mande de crédit 4 la consomma-
tion: elles ne tiennent pas compte
du fait que les emprunteurs font
appel de maniére de plus en plus
privilégiée aux crédits bancaires
comme sources de financement de
leurs dépenses de consommation.
Ainsi, si les préts personnels non
garantis consentis par les banques
a charte se sont accrus de 20% de
mars 1974 2 mars 1975, le crédit ac-
cordé aux consommateurs par les
autres institutions de préts du pays
a connu une croissance d’'a peine
6% au cours de la méme période si
I'on en croit les rapports mensuels
de ces organismes.

Dans le secteur public, les dé-
ficits des municipalités commence-
rent a se creuser au cours de 1974 a
mesure que les dépenses, gonflées
par [l'inflation, s’accroissaient
beaucoup plus rapidement que les
recettes. Le déficit agrégé de I'en-
semble des municipalités (calculé

" sur la base des comptes nationaux)

est passé de $720 millions en 1973 a
$1.351 millions en 1974. Le rythme
(corrigé des variations saisonnie-
res) suivi par ce déficit au cours du
second semestre de I'année passée
représentait en extrapolation an-
nuelle plus de $1.800 millions.

Les gouvernements provinciaux
considérés dans leur ensemble en-
registréerent un excédent (calculé
sur la base des comptes nationaux)
en 1974: le premier depuis 1969.
Cependant. cet excédent global est
attribuable essentiellement aux re-
venus pétroliers accrus encaissés
par I'Alberta. Les budgets provin-
ciaux présentés au cours du prin-
temps indiquent clairement que,
pour I'année fiscale 1975-76. la plu-
part des provinces vont connaitre
des besoins de trésoferie accrus.
du fait de I'impact de la récession
sur les recettes, des réductions
d'impot décidées par plusieurs
d’entre elles et du fait bien sir de
la croissance rapide et continue de
leurs dépenses.

La vague de croissance actuelle
de la formation de capital des di-
vers organismes dépendant des
gouvernements provinciaux, no-
tamment les services d’électricité,
constitue un autre éléement impor-

Voir page 19: Les divers niveaux...
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LE CANADA

Au cours du mois de juillet:
L’'indice des prix a la
consommation au Canada
a progressé de 1.4%

L’indice des prix a la consomma-
tion pour le Canada (1961 = 100)
est passé de 184.0 en juin a 186.5 en
juillet dernier, soit une progression
de 1.4%, affirme Statistique Ca-
nada qui précise: cette augmenta-
tion est principalement attribuable
aux influences saisonniéres. La
hausse de 2.3% du prix des ali-
ments a compté pour la moitié de
I'augmentation globale de I'IPC,
alors que la taxe d’accise de 10
cents par gallon d’essence a
compté pour un tiers de la hausse.
L’indice d’ensemble sans les ali-
ments a progressé de 1.0%. Pour la
peériode de 12 mois comprise entre
juillet 1974 et juillet 1975, I'IPC
global s’est accru de 11.0%.

La hausse saisonniére du prix

boissons gazeuses consommeées a la
maison a légérement diminué au
cours du mois observé.

La progression de 1.0% de l'in-
dice d’ensemble, sans les aliments,
est principalement imputable a la
taxe d’accise sur l'essence. Ont
également contribué a cette avance
la hausse du prix du logement, tant
pour les locataires que pour les
propriétaires, et 1’augmentation
saisonniére des loyers et logement
de villégiature. Ces tendances a la
hausse ont été compensées dans
une certaine mesure par une baisse
du prix d’achat des automobiles en
raison de I'élimination de la taxe
de vente de 1'Ontario sur certaines
automobiles neuves et par une lé-
gere diminution du prix des véte-
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des fruits, et surtout des légumes ments. ¢ b ) -
frais, a con?pté pour la moitié de Si I'on considére les mouve- = r e aC a aC IOnS
I'augmentation de 2.3% de l'indice  ments des prix de biens et de servi- > :
des aliments; un quart de celleci ces, le niveau des prix des biensa = ” : :
est attribuable 4 la majoration du  augmenté de 1.7% de juin  juillet, | eventue e points sai llants:
prix du porc, majoration qui se alors que celui des services s'est ! _
chiffrait au début de juillet a 8% accru de 0.9%. oy ® Dividends trimestriels. Des divi-
par rapport au mois précédent et a Aprés désaisonnalisation, Iin- | A t' dendes préférentiels cumulatifs fixes
44% par rapport a I'année précé- dice d’ensemble des prix a la con- C |OnS seront payés en espéce trimestrielle-
dente. Aprés avoir fortement aug- sommation a augme:!te de 1.0% 5 .l o ment au taux de 7% par an.
menté le mois précédent, le prix entre juin et juillet, ce qui p eg d bilitd ; 3
G bocut & ctregt s hasse comprend. e gneniaton de §  PIIVIIEQICES U@ o converiviisenactions orar,
s prondeodbi A o L ct':eldmg’;; zes!.?:;'e"}f gt Cat A Orie B categorie B pourra étre convertie en 10
mois observé. Le prix des oeufs une autre de 0.9% de l'indice den- eg actions ordinaires de la CDC.
s'est également accru. En Te- semh[e (sans les aliments). ‘ o D " el b ;
vanche, le prix de la margarine, En juillet, le taux annuel courant a 7 /3 3h eux actions O.I’ Jinaires en ooni.
des autres matiéres grasses et des de variation de I'IPC basé sur le ’ aque action privilegiee de categorie
huiles a diminué, tandis que le prix mouvement désaisonnalisé des . B donne le droit de recevoir en 1980 et
du sucre poursuivait sa tendance a trois derniers mois était de 13.0%, Convertlbles et 1985 deux actions ordinaires en boni.
la baisse. Aprés vingt mois consé- Sl]?l'l ledtaux d';ufme:tation leplus h t l ® Rachat sur demande du détenteur.
cutifs d’augmentation, le prix des élevé depuis la fin de 1974. : rac e ab es Les actions privilégiées de catégorie B
fl seront racheteées par la CDC au prix de
; i 3 $100 I'action plus les dividendes
Importance relative Indlces 1074 - W B (valeur au pair: accumulés, sur demande du détenteur, ¥
juiliet  juin  juillet =5 $100 I'action) entre le 2 octobre 1985 et le 1er
Aliments 28 2183 2133 1902 octobre 1986.
Il-ln:bl:;ﬂon ot ey ,7.3 :2: }3‘2 }32'; = ® Plan d'achat par versements
Habillement 10 1607 1609 1525 | échelonnés. Les souscripteurs
Transport 14 1605 1653 1524 0 peuvent acheter 2,5, 10ou 20 actions
Soins personnels et hygiéne 4 1896 1890 1699 ‘* par versements échelonnés sur une
Loisirs, formation et lecture 6 1769 1742 1604 période de huit mois. Le montant
Tahacs:t alcools 6 1625 1622 1439 initial exigé correspond a une somme
Indice d’ensemble 10 1865 1840 1680 N égale a 20% du prix de la souscription,
Sources: Statistique Canada & plus les frais d'administration.
® PFrivilége de vote. Chaque action
privilégiée de catégorie B donne droit
a 10 votes.
! ® Priorité. Les actions privilégiées
. PR'X: de catégorie B passent apreés les
actions privilégiées de catégorie A
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$100 Paction

en cours.

La CDC a été fondée en novembre 1971 en vertu d'une loi du parlement
canadien. L'article 2 de cette loi stipule:

“La présente loi a pour objet d'établir une corporation qui aidera a

développer et a maintenir des corporations fortes contrélées et dirigées

par des Canadiens dans le secteur privé de I'économie et élargira, pour les
Canadiens, les possibilités d’investir pour le développement économique

du Canada et de participer a ce développement.”

Les présentes valeurs sont spéculatives. Elles ne sont d’aucune fagon 3
garanties par le gouvernement du Canada ni par aucun autre gouvernement, }E
de méme qu'aucun gouvernement n’'a directement ou indirectement A
d'obligations relativement a ces valeurs. ok

L'offre sera faite seulement par I'entremise des courtiers en valeurs
enregistrés. Pour recevoir un exemplaire du prospectus préliminaire,
contactez votre courtier en valeurs, agent de change, ou postez le coupon i

ci-dessous.

A,

Boite postale 6054, succursale “A’", Montréal Québec

- ————— ---1

|LA1'

Ou pouvez-vous tenir un séminaire,
vous plonger dans une piscine
olympique et taquiner la truite

dans un lac priveé avant le cocktail?

Veuillez m'envoyer un exemplaire du prospectus préliminaire
concernant I'offre publique éventuelle d'actions de la CDC.

Pour information, composer NOM
w".m‘l 1 4 mt'e 370 en majuscules s v [ {
CPHotels [« | ADRESSE _ 8 '
Le GhéteauSMontebello :
Ville Province Code postal :

Montebello, Qué. (819) 423-6341. BO milles a 'ovest de Montréal.
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 Le Congres codte cher
- aux Américains —parH. Harvey

La plupart de ceux qui assistent aux séances du
Congrés d Washington sont d’avis que les perspectives
des besoins en capital d'investissement ne semblent
pas bonnes. L'une des raisons principales est que M.
George Meany, président de la puissante centrale
syndicale AFL-CIO, a adopté une ligne de conduite
dure dans l'opposition. Il prétend qu'il n'y a pas de pé-
nurie et qu’it n'y en aura pas, sauf dans les services
publics d’électricité. Il ne voit aucune nécessité d'ac-
corder de grandes concessions fiscales aux entrepri-
ses pour augmenter leur capital.

Un grand nombre de Démocrates marchent dans
la foulée des syndicats, suffisamment Four déranger
tout projet destiné d réduire fortement l'impdt sur les
sociétés sans alourdir le fardeau du contribuable. Le
prix de cette double manoeuvre resserrerait le bud-
get. On peut donc s’attendre d ce que le crédit d'inves-
tissement demeure d 10%. L’'allégement fiscal con-
senti d la petite entreprise restera ce qu'il est. Le
réinvestissement des dividendes exonéré d'impdt ne
sera peut-étre permis que dans le cas des services
publics. On accordera d’autres avantages fiscaux d la
recherche énergétique, afin de venir en aide d ce sec-

teur.
L'Union soviétique est devenue un client sérieux.

Elle nous achéte réguliérement des tonnages impres-
sionnants de grain, surtout de mais, destiné d nourrir
le bétail. Ce pays n'a pas les moyens d’augmenter suf-
fisamment sa production pour répondre d la crois-
sance de ses besoins en viande, ainsi qu'il l'avait pro-
mis d son peuple. Les cultivateurs américains savent
d présent que |'Union soviétique leur achétera encore
du mais et ils se préparent donc en conséquence. C'est
ce qu'ils ont fait cette année. Ils augmentent leur pro-
duction pour faire face d la demande. Les Etats-Unis,
qui se trouvent en position de force, vont-ils tenter de
demander quelque avamtage supplémentaire aux Rus-
ses? C'est possible, mais ceux-ci ne se laisseront pas
prendre au jeu. Ils sont au courant que les Américains
non seulement veulent vendre mais qu'ils ont besoin
de vendre, afin de maintenir leur balance commer-
ciale favorable et éviter un effondrement des prix
agricoles. Donc, d malin malin d demi.

Toutes les denrées connaissent un bouillonnement
d la suite de la grosse affaire qui vient d'étre conclue
avec les Russes. Les marchés d terme sont turbulents
Méme les cours du sucre et des métaux sont touchés.
Les cours des grains ne faisant que monter et baisser
les spéculateurs prennent leurs profits dans d’autres
secteurs. Lndfié!'rf’ monte, mais cela ne durera pas
L'offre et la demande finiront par remettre les choses
en ordre.

Le déficit du gouvernement sera bien plus élevé
que ne l'avait souhaité le Président des Etats-Unis,
M. Gerald Ford en avait fixré le plafond d 60 milliards
de dollars pour cette année fiscale qui se terminera le
30 juin 1976. Or le déficit s'élévera probablement d 75
milliards ou davantage quand on aura fait tous les
comptes. Et cela, malgré le veto qu'a mis M. Ford sur
les récentes mesures contre la récession, certaines
d’entre elles prévoyant de nouvelles dépenses, notam-
ment des augmentations de dépenses pour d’anciens
programmes. L'extension des présentes diminutions
de taxes d une autre année sera coiteuse, mais il est
probable que le Congrés votera quand méme ce point.
Les élections devant avoir lieu 'année prochaine... Le
refus de réformer ou d’'annuler certains programmes
ajoutera davantage au déficit.

Ce n'est pas tout. Une nouvelle énormité sera pro-
bablement commise au cours de |'année fiscale 1977
M. Ford prévoiera probablement un déficit de quelque
34 milliards de dollars, et le Congrés cherchera d l'a-
lourdir. De combien? Nul le sait. Mais on vient de
nous montrer des estimations qui s'élévent aussi haut
que 80 milliards de dollars. L'effet sur l'inflation est
évident. Cet argent doit étre emprunté et la concur-
rence se fera sur les mémes marchés que fréquentent
les entreprises. La pression va donc se maintenir sur
la disponibilité des fonds et sur les taur d’intérét d la

hausse.
Voulez-vous avoir une idée de ce que coiite le gou-

vernement? Eh bien, voici qui éclairera votre lan-
terne. Il faut 374 millions de dollars rien que pour faire
fonctionner le Congrés durant un an. Les dépenses de
bureau des membres tournent autour de 1 million de
dollars pour chacun de nos sénateurs et la moitié pour
chacun des membres de la Chambre. Certaines per-
sonnes dépassent méme ces chiffres, d'autres se sa-
tisfont d'un peu moins, mais la dépense type est de cet
ordre de grandeur. Pour faire quoi? Voici

Ces dépenses astronomiques servent d payer le
personnel de bureau, les déplacements, la papeterie et
d’autres choses. Le total est affecté aussi aux coiits
des comités et aux 53 millions de dollars de coiits con-
joints de la Chambre et du Sénat. Il va sans dire que
les chiffres relatifs aux rémunérations figurent aussi
cans ce total. Mais la paie des membres n’est pas le
poste le plus colteux. Celle du personnel se taille la
part du lion. Le Congrés vient tout juste d’augmenter
les appointements du personnel et d’autres hauts-
fonctionnaires. Une hausse de 5%, peut-étre davan-
tage, qui entrera en vigueur en octobre. De $42,500 d
$44,625 au moins. Et les prochaines augmentations se-
ront liées au coits de la vie. Le Congrés coiite cher

auxr Américains.

TOURISME

TELE-WASHINGTON

Cette année, moins de voyages
a I’étranger et priorité au
tourisme national

Les recettes de l'ensemble des
pays membres de I'OCDE, au titre
du tourisme international et au
titre des dépenses touristiques ont
atteint respectivement 26 et 29 mil-
liards de dollars en 1974. Une
somme suffisamment importante
pour que le tourisme soit considéré
comme un eélement non négli-
geable (quand il n'est pas le seul,
pour certains pays) de l'économie
des états occidentaux industriali-
ses.

Dans I'ensemble, révéle un ana-
lyse de I'OCDE, le ralentissement
du tourisme international, amorcé
en 1973, s'est fortement accentué
au cours de I'année 1974 et, pour la
premiére fois depuis I'apres-
guerre, les mouvements touristi-
ques internationaux dans la plu-
part des pays membres de 'OCDE
ont été en nette regression par rap-
port a I'annee précéedente.

A cet eétat de faits, les explica-
tions ne manquent pas: l'alourdis-
sement de la conjoncture interna-
tionale depuis le crise du pétrole
de 'automne 1973, la réduction du
pouvoir d’achat, la hausse du cotit
des transports (et notamment des
tarifs aériens) la dépréciation des

Les thermoplastiques
a la baisse aux E.-U.

La production de résines ther-
moplastiques aux Etats-Unis a di-
minué de 27% en juin par rapport
au méme mois de l'an dernier.
C'est la premiére fois cette année
que la variation en pourcentage est
inférieure a 30.

Dans le méme temps, les ventes
et l'utilisation de ces matiéres aux
Etats-Unis ont régressé de 247 La
tendance du taux de baisse compa-
rative continue de diminuer, reflé-
tant une legere amélioration dans
les commandes :

Des trémies Western
Bridge pour Syncrude

La division de Western Bridge de
Canron a obtenu de Syncrude Ca-
nada un contrat de 2.9 millions de
dollars pour la fabrication et 1'ins-
tallation de seize trémies d'acier
de 65 tonnes destinées au projet
des sables bitumineux d’Athabasca
en Alberta.

Ces trémies mesurent chacune
23 pieds de diameétre au sommet et
27 pieds de hauteur, Elles sont spé-
cialement construites de facon a
distribuer uniformément le sable
bitumineux d'un amoncellement
d'emmagasinage jusqu'a un appa-
reil servant a extraire le bitume.
L'installation des trémies sera ter-
minée au début de I'été I'année
prochaine,

par Chantal Boulay

taux de change pour certains can-
didats aux voyages et enfin les
réactions psychologiques des tou-
ristes potentiels a ces évenements,
sont les plus communément admi-
ses. Fait saillant de cette regres-
sion des mouvements touristiques
internationaux, la baisse des de-
parts des touristes des Etats Unis
vers I'Europe (il est vrai que le
cours du dollar ne se préte guére
aux folies) tandis que les Japonais,
qui avaient commencé a prendre
gout pour les voyages en dehors
des frontiéres de I'Empire du So-
leil Levant, mettaient un frein a
cette fringale d'exotisme.

Preuve tangible de cette “‘reces-
sion touristique’’, le nombre des
passagers transportes sur 1'Atlanti-
que Nord baissait de 9% en 1974
par rapport a 1973.

Les hoteliers grincent des dents,
malgré la hausse des tarifs d’hé-
bergement, la plupart des établis-
sements d'acceuil ont connu une
baisse de rentabilité en raison de
I'accroissement continu des couts
d’exploitation (et de la baisse des
taux d'occupation) et pourtant,
vernementale (les touristes se fai-
avait fait un effort de modernisa-
tion et d’amélioration dans le
cadre de programme d’aide gou-
vernementale (les touriste se fai-
sant rares, il convenait de les gar-
der, donc de les satisfaire). Ce bilan
morose de 1974 laisse-t-il envisager
une année 1975 plus prometteuse?

Il semble d’'aprés les premieres
evaluations que 1975 sera moins
influencée par la situation économi-
que generale. Néanmoins, le
nombre des touristes transportés
dans les deux sens sur les lignes de
I’Atlantique Nord a continué sa
tendance a la baisse. Priorité
semble donc donnée au tourisme
national. Mais que feront donc,
cette annee, ces touristes nord-

ameéricains que I'on attend plus en
Europe?

Les projets de vacances des Ca-
nadiens et des Américains ont fait
'objet, récemment, de deux en-
quétes nationales et les résultats
prouvent que les habitants des
deux pays feront encore beaucoup
de voyages en 1975.

Plus de la moitié de nos com-
patriotes envisagent de faire un
voyage dans les douze prochains
mois et 55% d’entre eux préetendent
que la situation économique n'a
modifié en rien leurs projets d’éva-
sion. Cependant il convient de no-
ter que, plus raisonnables, ils re-
nonceront a4 un deuxiéme ou un
troisieme voyage (tout comme en
1974, ou cette situation s'était tra-
duite par une baisse globale de
voyages 7.5 millions contre 7.7 mil-
lions en 1973).

Quant a nos voisin du Sud, 58%
d’'entre eux s'eloigneront de leur
foyer en ces periodes estivales (57
de plus qu'en 1974) Leur destina-
tion? 5% guideront leurs pas vers
le Canada avec un attrait tout par-
ticulier pour 1'Ontario qui leur
semble un lieu propice aux mois
d’'éte. Cette attirance semble par-
tagé par les Canadiens: 15%
avouent leur prédilection pour
I'Ontario, 12% préférent le Québec
et 10% rallieront la Colombie Bri-
annique, la Floride sera toujours la
Floride, et 13% de nos ressortis-
sants 1'élisent comme lieu de va-
cances. Les visites aux parents et
amis etant le principal motif de
52% des voyages au Canada et 70%
des Americains prétendant se
rendre sur leur lieu de vacances en’
automobile, il y a fort a gager que
I'on voyagera surtout sur le conti-
nent nord-americain, cette année,
meéme si les habituants de 1'Onta-
rio et des Prairies manifestent une
tendance a l'extansion des séjours
a l'étranger.

NOMINATIONS
[==Tg!

Bangue Canadenne Nationale

M. Gérard M. Beaulieu

M. Camille Racine

La Banque Canadienne Nationale est heureuse d'annoncer
les nominations suivantes: M. Gérard M. Beaulieu, directeur

du Service des crédits;

M. Camille Racine, directeur du

Service de I'expansion du crédit industriel et commercial.
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Agriculture

La demande soviétique
agit sur les prix
mondiaux des céréales

La baisse des estimations de la
production mondiale de blé et
I'augmentation des achats par 1'U-
nion Soviétique ont contribué a
maintenir fermes les prix mon-
diaux des céreales, selon J. S. Car-
michael, économiste a la Section
des perspectives de récoltes du mi-
nistere federal de 1'Agriculture.
Disponibilités:

En 1975-1976, tout porte a croire
que la production mondiale de blé
atteindra quelque 3 a 4% de plus
que les 348 millions de tonnes de
1974. Les conditions atmospheri-
ques ont diminue les perspectives
de la production au-dessous de cel-
les etablies plus tot cette anneée.
La possibilitée d'une forte baisse
des prix du blé en 1975-1976 a
considerablement diminue.

La principale hausse de la pro-
duction est enregistrée aux Etats-
Unis ou l'on prévoit une moisson
record de 58.2 millions de tonnes,
comparativement (48.8 millions de
tonnes) en 1974. Aux KEtats-Unis,
on prévoit que la production de ble
d’hiver s'élevera a 44.6 millions de
tonnes, environ 18% de plus que la
recolte record de l'an dernier. La
production de blé dur (durum) de-
vrait atteindre un record de 3.4
millions de tonnes, soit une hausse
de 57°¢ par rapport a 1974. La pro-
duction de ble de printemps de-
vrait atteindre 10.4 millions de ton-
nes, soit 22% de plus que I'an der-
nier

Parmi les autres principaux pro-
ducteurs, la Communaute econo-
mique europeenne s'attend a une
recolte de ble de 40 a 41 millions
de tonnes, par rapport a 45.3 mil-
lions |'an dernier. Certaines parties
de |'Europe de I'Est, y compris la
Roumanie, enregistreront egale-
ment des baisses de recolte en rai-
son de conditions atmospheriques
defavorables. Au Moyen-Orient et
en Afrique du Nord ou une cer-
taine secheresse a sevi, les recoltes
ont éetée moins abondantes que
prevu

On n’a pas encore fait d'estima-
tion officielle de la production ca-
nadienne mais, d’'apres la situation
a la premiére semaine d'aout, on
peut espérer une moisson qui se si-
tuerait environ 17 millions de ton-
nes. Une longue période séche en
juillet jointe a une chaleur exces-
sive a reduit les rendements de
trés bons 4 moyens dans plusieurs
regions, on note des baisses parti-
culiéer¢ment prononcees des cultu-
res sur chaume.

Les stocks mondiaux de ble au
début de la campagne 1975-1976
sont estimés a environ 48 millions
de tonnes, soit environ 9.5 millions
de moins que I'an dernier. Les dis-
ponibilités mondiales pour I'année
a venir sont estimées a un niveau
se situant entre 403 et 418 millions
de tonnes; elles etaient d’'environ
405 millions de tonnes en 1974
1975.

Au Canada, si la production at-
teint environ 625 millions de bois-
seaux (17 millions de tonnes), nos
disponibilités totales de blé seront
vraisemblablement supérieures au
niveau de I'an dernier, se situant a
environ 940 millions de boisseaux.

Utilisation:
Le Conseil international du blé a
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estimeé entre 66.5 et 72.5 millions
de tonnes les besoins mondiaux
d’importations en 1975-1976; ils
étaient de 62.4 millions de tonnes
en 1974-75. L'estimation pour 1975-
1976 comprend un chiffre de 7 4 10
millions de tonnes pour les impor-
tations de I'URSS. L'Union Soviéti-
que a acheteé 4.2 millions de tonnes
des Etats-Unis, deux millions de
tonnes de blé panifiable et un mil-
lion de tonnes de blé dur du Ca-
nada, et 750,000 tonnes de I'Austra-
lie, pour un total de pres de 8 mil-
lions de tonnes, comparativement
a un total de 2.5 millions de tonnes
I'an dernier. De faibles hausses des
importations sont a prevoir a la
fois en Europe de l'est et de
I'Ouest et en Afrique, tandis qu’el-
les devraient rester a peu pres au
meme niveau dans les autres pays
et peut-étre baisser en Chine et en
Inde.

Il est trop tot pour prévoir les
changements de |'utilisation inte-
rieure du ble dans la plupart des
pays. On suppose qu'elle restera la
meéme, bien que certains indices
laissent prevoir que l'alimentation
du betail en utilisera un peu plus
que I'an dernier aux Etats-Unis.

Les approvisionnements mon-
diaux plus élevés seront plus ou
moins annules en 1975-1976 par un
comMerce accru et on ne prevoit
aucune accumulation substantielle
des stocks mondiaux. Cependant,

Voir page 19: Agriculture . . .

J. G. Livingstone

M. J. G. Livingstone a
nommeé vice-président a la di-
rection d'Imperial Oil Limited.
M. Livingstone est n¢ a Toronto
et en 1942, aprés avoir obtenu
son diplome de Bachelier es
Sciences en génie chimique de
I'Université de Toronto, il est
entré au service du laboratoire
d'inspection de la compagnie a
Sarnia. Depuis, il a occupé plu-
sieurs postes dans différents
services de la compagnie et en
1965, il a ét¢ nommé coordina-
teur de I'expansion des affaires
En 1967, M. Livingstone devint
directeur général adjoint du
service de la fabrication, et il
fut nomme directeur général au
mois d’aodat de la méme année.
Il a ét¢ ¢lu administrateur et
vice-president en 1969 et nomme
vice-président senior ¢n 1971,
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- THE CANADIAN CHAIN

IMPERIAL OIL LIMITED

. D. Lougheed

et¢ M. Donald Lougheed 4 ete ¢lu
administrateur et nomme vice
président senior d'Ilmperial Ol
Limited

Un natuf de Calgary, M. Loug-
heed est entré au service de la
compagnie en 1948, en qualité
d’ingénicur pétrochimiste, aprés
avoir regu son diplome de Ba-
chelier ¢s Sciences de I'Univer-

D. K. Mclvor

M. Donald K. Mclvor a
nommé vice-président a la di-
rection d’Imperial Oil Limited.
M. Mclvor est né 4 Winnipeg et
en 1950, apres avoir obtenu son
diplome en geologie de I'Univer-
sit¢ du Manitoba, il s'est joint
a la compagnie en qualite de
géophysicien. M. Mclvor a oc-

cupé plusieurs postes dans dif-
férents services de la compagnie
¢t en 1966.11 a ét¢ nomme res-
ponsable de la planification de
I'exploration. L annc¢e suivante,
il devint directeur du service de
recherche pour l'exploration a
Calgary et fut mute a Toronto
en 1968 pour occuper le poste
de directeur-assistant du service
de coordination et économique.
En 1971, il devint directeur des
explorations et en avril 1973, il
fut ¢lu administrateur et nemme
vice-président senior.

sité de I'Alberta. 1l a ¢t¢ nomme
directeur du service de la pro-
duction a Regina ¢n 1962 et
en 1965, directeur régional du
service de la production a Ed-
monton. En 1969, il fut mute
a Toronto ¢t en 1971 1l devint
directeur gencral du service de
la production. 1l a ¢été élu vice-
president en 1972

W. J. Young

M. W. J. Young a ét¢ ¢lu ad-
ministratcur ¢t nomme  vice-
president senior d'Imperial Ol
Limited

Natif de Windsor, Ontario et
diplome en ¢économie de I'Uni-
versité de Toronto, M. Young
est entr¢ au service de la com-
pagnic cn 1961, aprés avoir
ocuvré pendant douze ans dans
les domaines des relatiops ex-
téricures, de la publicité et de la
planification du marché au sein
des industries de lacier et de
Fautomobile. 11 a travaillé chez
Imperial Oil dans plusicurs ser-
vices et en 1973, il a été nomme

assistant-trésorier de la com-
pagnie. En avril 1974, 1l devint
finan-

adjoint du vice-président
ces de I'Exxon Corporation.

En juin 1975, il revint au Canada
¢t devint adjoint-excécutif du pre-
sident du conseil d’administra-
tion, poste qu'il a occupé jusqu'a
ce qu'il ait été ¢lu administrateur
¢t nomm¢ vice-président senior.




LE POINT ECONOMIQUE

LE FINANCEMENT DES DEFICITS DU CANADA

par Francois Gauthier

ont contribué d'une facon trés importante (investissements
directs et transaction sur des titres canadiens) au finance-
ment de ses déficits. Les entrées de capitaux d court terme
ont connu des variations considérables parfois en raison des
variations dans le tauxr de change du dollar, parfois en raison
de motifs purement spéculatifs et parfois encore en raison
d'écart dans les tauxr d'intéréts prévalant au Canada et d
I'étranger. Enfin, dans 'ensemble, les variations dans les

Au cours des vingt-cing derniéres années, le solde des
transactions courantes du Canada a toujours été déficitaire
sauf en 1952, 1970 et 1971. Les surplus d'importations, ou si
I'on veut l'excédent des importations de marchandises et de
services sur les exportations, ont été le reflet de plusieurs

facteurs dont notamment:
1) les déficits du solee commercial (marchandises)

entre 1950 et 1960, J

2) les déficits croissants des éléments invisibles (tou-
risme, intéréts, dividendes, transport etc.) pendant presque
toute la période 1950-1974.

3) les entrées de capitauxr qui ont pris la forme d'inves-
tissements directs car ces derniers avaient tendance d augq-
menter les importations dans la mesure ou les investisse-
ments étrangers au Canada prenatent la forme d'itmporta-
tion de machinerie et d’'équipement

Nature d'un déséquilibre extérieur

['n solde courant déficitaire n'est pas en sot ou nécessai-
rement un signe de déséquilibre externe. En effet, le déficit
courant ne mesure en aucune facon le déséquilibre de la ba-
lance des paiements. D'une facon plus acceptable d'identi-
fier un “véritable’” déséquilibre externe consiste d distin-
guer deur types de transactions internationales

La premiére catégorie comprend toutes les transactions
tdites autonomes) qui sont faites lihrement par les importa-
teurs et les exportateurs de marchandises, de services et de
capitaur. Ainst, en l'absence de contrdles gourernementaux
I'observation montre que le compte du tourisme ou celut des
rerenus extérieurs est presque constamment déficitaire. La
deuriéme catégorie concerne les transactions (dites com-
pensatrices ou d’'intervention) qui sont effectuées par le
Gouvernement Central et la Banque du Canada (qui admi-
nistre les réserves internationales du Canada) lorsque les
décisions libres (transactions autonomes) le rendent néces-
smire. Par exemple, lorsque les importations de capitaux
(autonomes) sont inférieures au déficit courant internatio-
nal du Canada, la Banque du Canada doit réduire ses réser-
ves internationales (disons vendre des dollars américains de
facon d équilibrer les comptes). Ou encore, lorsqu’il se pro-
dutt une périnde de crise (comme en mai 1962 ou janvier-
février 1968), le Gouvernement du Canada 1) peut vendre
des obligations aux Etats-1'nis pour augmenter les réserres
internationales du Canada en rapatriant les obligations, ou
encore 2) emprunter auprés d'organismes internationaux
tels que le F - M.I. ou la Banque Export — Import des Etats-
['mis. La caractéristique distinctive de ces derniéres tran
sactions découle done du fait qu’il y a une différence entre le
rolume des recettes ef des pmiements autonomes, Ains:, une
bhaisse dans le nivean des réserves internationales d ‘un pays
constitue un exemple de déficit réel ou de déséquilibre exté
rieur, putsqu'dlors les recettes autonomes sont inférieures
aux patements autonomes. Mais ic1 encore le risque d'un dé
séquilibre réside davantage dans 'orientation des change-
ments dans les réserres officielles d'une année d 'autre que
dans le fait que les réserves ont diminué au cours d'une an

née particuliére

Nature des importations de capitaux

D'autre part, s'il est vrai qu’'une balance courante défi
citaire ne mesure que 'ampleur des entrées nettes de capi-
tanr au cours d'une période donnée, le caractére et la com
position des entrées de capitaux qui servent d financer le dé-
ficit ont une grande importance. Ainsi, 1l est souhaitable
qu’un déficit courant soit financé le plus possible par des im
portations de capitaur d long terme parce que ces derniers
s'incorporent d'une facon durable d ['équipement pro-
ductif du pays et ne sont done pas susceptibles de se dépla-
cer rapidement. Au contraire, les entrées de capitaur
court terme sont instables et peuvent fluctuer considéra
blement d'une année d 'autre d cause, par eremple, des
rartations dans tauxr d'intérét. Quant aur rariations
dans les réserves internationales monnaies de
réserve et les droits de tirage spéciaur), 1l est préféra-
ble qu'elles soient trés limitées afin que le financement
compensatoire n'entrafne pas 'épuisement des réserres
qui sont forcément limitées et, par conséquent
que une dépréciation de la monnaie sur le marché des chan

les

(I'ar. les

ne proro

ges mternationaux
Le tahleau qui suit indique comment le Canada a financé

ses déficits internationaux entre 1950 et 1974. [l apparafit elai-
rement que les importations nettes de capitaur d long terme

Canadien Pacifique Limitée an-
nonce des bénéfices non verifies de
$67.5 millions, ou 92 cents ['action
ordinaire, pour les six premiers
mois de 1975, a rapprocher de $86.7
millions, ou $1.19 l'action, a la
méme période I'an dernier.

Le revenu accru d'Investisse-
ments Canadien Pacifique Limitée
a cté plus que neutralisé par les be-
nefices réduits de ['exploitation
des transports.

Les bénéfices du premier se-

mestre de 1974 comprenaient un

10

gain extraordinaire de $4.3 mil-
lions. Il n'y a pas de postes excep-
tionnels en 1975.

La part de la compagnie au re-
venu d'ICP a été de $63.4 millions,
soit une augmentation de $7.2 mil-
lions au regard du premier se-
mestre de 1974. Cette hausse est
l'effet de meilleurs résultats aux
postes du pétrole, du charbon, du
papier journal et de la pate ainsi
que de I'exploitation immobiliere
et de L'acquisition du controle de
The Algoma Steel Corporation, Li-

réserves internationales ont été parfois considérables mais

n'ont pas amené une baisse continue dans le niveau de ces

derniéres.

Evolution récente

Depuis 1970, alors que le Canada enregistrait son troi-
siéme et son plus élevé surplus courant ($1106 millions) des
25 derniéres années le solde courant a eu tendance d devenir
de plus en plus déficitaire. En 1974, il atteignait 1977 millions
et au premier trimestre de 1975 il atteignait $6,.564 millions

sur une base annuelle

Le financement a amené la Banque

du Canada a maintenir les taux d'intéréts d un niveau plus
dleré au Canada qu'd 'étranger de facon d stimuler les im-
portations de capitaux d court terme et ainsi d limiter la

dépréciation du dollar canadier

!

L'ampleur sans précédent
I I

du déficit courant du Canada attendu en 1975 (que certains
observateurs situent entre $4.5 et $5. milliards pour 'annde
entiére) souligne lamportance du rdle des entrées de capi-
taux d long terme. Ces derniéres qui ont été inférieures a $1
milliard au cours des deuxr derniéres années n'assureront
donc qu'une faible partie du financement du déficit courant

prospectif cette année

Le climat de récession ne constitue

guére un chhmat favorable d la relance des investissements
étrangers, pas plus d'ailleurs que le comportement des gou-
vernements ris-d-vis de 'investissement direct en général

et du secteur des richesses naturelles en particulier

Mais la

nécessité d'entrées massipes de capitauxr pourraient chan
ger bien des attitudes et forcer le gouvernement central d
adopter une attitude plus libérale vis-d-ris des imrestisse-

ments étrangers au Canada

FINANCEMENT DES DEFICITS COURANT
DU CANADA,

(millions de dollars) "

1950-1974 2
o
b
[ s - 2

- s % o 5 'E“ H E
TR SRS o
&9 gE Es $= o o238
£3 35 33 I .2 24
<o @O ™0 wS 38 o©a2%
1950 10 - 334 + 668 + 448 + 782
1951 147 517 + 640 v (O 56
1952 + 489 + 426 + 426 - 553 + 7
1953 58 443 + 598 193 38
1954 4 13 - 432 + 579 23 + 124
1955 211 698 + 410 + 244 : 44
1956 728 1366 + 1424 - 10 . 48
1957 594 - 1451 + 1,320 - 26 105
1958 176 - 1137 + 1153 + 93 + 109
1959 421 1487 + 1179 + 297 - 11
1960 148 1283 + 92 + 260 - 39
1961 + 173 - 928 + 930 + 288 + 29
1962 + 184 B30 + 688 + 297 <+ 155
1963 + 503 521 + 637 + 30 + 146
1664 + 701 424 + B2 - 3 + 363
1965 + 118 1083 + 713 + 527 + 157
1966 + 204 - 1162 + 1167 364 359
1967 ‘566 499 + 1355 836 + 20
1968 1471 - 9 + 1000 - 1223 + M
1969 + 964 917 + 2337 -1355 - 65 _
1970 + 3052 + 1106 + 752 328 + 1663
1671 +2427 + 008 + 482 - 11 + 696 °
1972 + 1645 655 + 1762 888 + 336
1973 + 2.291 425 + 659 - 701 - 467
1974 + 1,020 1877 + 944 -~ 0957 + 24

Diminution des bénéfices du Canadien Pacifique

mited en juillet I'an dernier.

Le revenu net de CP Rail s'est
chiffré a $1.5 million, comparative-
ment a $14.1 millions pour le pre-
mier semestre de 1974. Les recet-
tes ont augmente de 11 pour cent,
mais la hausse des dépenses a été
de 14 pour cent, un accroissement
du taux des salaires et des avanta-
ges sociaux etant responsable de la
majeure partie de I'augmentation
des depenses. Les recettes du
transport ferroviaire des marchan-
dises ont éte a la hausse, principa-

lement a cause de tarifs marchan-
dises accrus et d 'une augmentation
des paiements gouvernementaux,
reflétant un paiement interimaire
de $6.7 millions pour l'année cou-
rante ainsi que des paiements pour
les années precedentes.

La perte du premier semestre au
poste de l'exploitation de CP Air
s'est chiffree a $6.7 millions, soit
$5.2 millions de plus qu'a la méme
peériode 1'an dernier, l'accroisse-
ment des recettes continuant de
trainer derriére la hausse des

Téléconomie

L'or

Sur le marché londonien ce ven-
dredi matin, le prix de l'once d’or
baissé de .20 cents a $161.60.

Potasse

REGINA — L'industrie de la po-
tasse de Saskatchewan est en crise.
Les mines de potasse de Saskatche-
wan sont recentes et expedient
seulement 6% de leur production
au Canada et 63% aux Etats-Unis
ce qui occasionne des coits de
transport éleve et un taux eleve de
capitalisation par mine.

Charbon

OTTAWA — La hausse de 507
et plus du prix de la tonne de char-
bon a grandement profité aux 2
principales houillieres canadien-
nes: McIntyre Mines et Kaiser Re-
sources. Du ler semestre ‘74 au ler
semestre ‘75, les profits consoli-
des de McIntyre sont passes de
$3.8 4 $8.5 millions. Ceux de Kaiser
Resources ont bondi de 8.8 mil-
lions a $33.4 millions.

Préts/Corée

OTTAWA — Des prets de $380
millions ont éte consentis par la
Societe canadienne pour l'expan-
sion des exportations et un groupe
de banques canadiennes et britan-
niques pour financer la vente par
Energie atomique du Canada d'un
reacteur nucléaire Candu a la Co-
ree du Sud.

Pétrole/Mer
Nord

LONDRES — Préoccupe par le
ralentissement de la ruée sur le pe-
trole de la mer du nord, le gouver-
nement britannique a ordonne
I'ouverture d'une enquete pour de
terminer les causes des couts exa
geres de l'operation

Produits pétroliers
raffinés

Les donnees preliminaires pour
juin indiquent que les raffineries
canadiennes ont produit 50,417,000
barils de produits pétroliers raffi-
nes, soit une baisse de 11,07 com-
parativement a juin 1974. Les ven-
tes nettes de tous les produits se
sont elevees a 45,369,000 barils, soit
une hausse de 47 par rapport a
juin 1974

du

Afrigue du sud Hand 1 4600
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Mevigue Feso {1
Ftats-Unis Dollar 1.0370
Narvege Couronne 1"
Nouvelle Zelande  Dollar 11080
Suede Couronne 2399
Suitse Franc W59
couts

Comparant le reste de l'année a
la meéme periode de 1974, on pre-
voit que le revenu d'ICP augmen-
tera au meéme rythme qu’au cours
du premier semestre, tandis que
les bénéfices du groupe des trans-
ports continueront de baisser quoi-
que de fagon moins marquée qu'au
cours des six premiers mois.

Les Affaires, lundi 18 ao(t 1975




Bourse de Montréal
Avis

Peoples Department Stores Ltd.:
Il s’agit de l'offre de Marks and
Spencer (Nederland) B.V. pour
I'achat de 1,406,000 actions ordinai-
res de la compagnie au prix de
$10.27 I'action. Cette offre a expiré
le 11 aoit 1975.

2,820,990 actions ordinaires de la
compagnie ont été souscrites suite
a I'offre mentionnée ci-dessus. Par
conséquent, chaque actionnaire
qui a souscrit aux actions de la
compagnie recevra le paiement de
ces actions auxquelles il a souscrit
de méme qu'un nombre propor-
tionnel d'actions auxquelles il n'a
pas souscrit apres quoi Marks and
Spencer (Nederland) B.V. de-
tiendra 55 p.c. des actions ordinai-
res emises et en circulation de la
compagnie.

Ordonnances d’arrét
des transactions
émises par la
Commission des valeurs
mobiliéres du Québec

Canuc Mines Limited: La Bourse
de Montreal a été informée que la
Commission des valeurs mobiliéres
du Québec a emis une ordonnance
interdisant a tous les courtiers de
négocier les titres de Canuc Mines
Limited, la Commission ayant: tou-
tes les raisons de croire que le
marche est fictif ou simule. Aussi,
une enquéte doit étre meneée sur les
transactions des actions de Canuc
Mines Limited.

Veuillez noter que les actions de
Canuc Mines Limited ne sont pas
inscrites a la cote de la Bourse de
Montreal.

Silver Shield Mines Inc.: La
Bourse de Montreéal a été informée
que la Commission des valeurs mo-
bilieres du Québec a emis une or-
donnance interdisant a tous les
courtiers de négocier les titres de
Silver Shield Mines Inc

Veuillez noter que les actions de
Silver Shield Mines Inc. ne sont pas
inscrites a la cote de la Bourse de
Montréal

Inscription
d’actions nouvelles

The Bowater Corporation Limi-
ted: 19.629.944 nouvelles actions
ordinaires de la compagnie ont éte
admises a la cote de la Bourse
Cette nouvelle inscription couvre
les actions sujettes a |'emission
conforméement aux récents droits
offerts par la compagnie aux déten-
teurs d’actions ordinaires et du

INFORMATIONS FINANCIERES

prét non-garanti convertible a
7% — réference faite dans notre
bulletin quotidien no. 126 daté au
25 juin 1975 pour les détails concer-
nant les droits offerts.

The Consumers’ Gas Company:
1,049,820 nouvelles actions ordinai-
res de la compagnie ont étée admi-
ses a la cote de la Bourse. Cette
nouvelle inscription couvre 67,198
actions sujettes a I'emission confor-
mement a un changement dans le
taux de conversion de debentures
de fonds de rachat convertible au
taux de 5'2% de la compagnie en
novembre 1974 et du lot addition-
nel de 982622 actions reservees
pour émission conformément a une
offre de la compagnie en date du 20
juin 1975 en vertu de laquelle les
débentures du fonds de rachat con-
vertibles a 5'27 etaient converties
par une base de 60 actions ordinai-
res pour chaque $1.000. de capital
debenture.

L'offre a expire en date du 18
juillet 1975. Les détenteurs de plus
de $52,000,000., representant ap-
proximativement 87 des deben-
tures du fonds de rachat converti-
bles a 5'="/ ont accepte l'offre. Un
surplus de 3.100.000 actions ordi-
naires de la compagnie furent emi-
ses conformément a I'offre

Ordonnance d’arrét
des transactions
émise par la commission des
valeurs
mobiliéres du Québec

Capri Mining
Corporation Ltd.

Stairs Explorations &
Mining Company Limited
Fox Lake Mines Limited

Superior Copper Mines Limited:
La Bourse de Montreal a ete infor-
mee que la Commission des va-
leurs mobilieres du Quebec a inter-
dit a tous les courtiers de faire le
commerce des valeurs mobilieres
des compagnies ci-haut mention-
nees, vu le défaut de ces compa-
gnies de se conformer aux exigen-
ces de la divulgation financiere

Veuillez noter que les actions des
compagnies ci-haut mentionnées
ne sont pas inscrites a la cote de la
Bourse de Montreal

Consolidated Tower Ltd.: La
Bourse de Montreéal a ete informee
que la Commission des valeurs mo-
bilieres du Québec a interdit a tous
les courtiers de faire le commerce
des valeurs mobilieres de Consoli
dated Tower Ltd. vu le défaut de
la compagnie de se conformer aux
exigences de la divulgation finan-
ciere

D’OEIL A LA BOURSE
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Veuillez noter que les actions de
Consolidated Tower Resources
Ltd.. sont inscrites a la cote de la
Bourse de Montréal. lesquelles fu-
rent suspendues le 14 juiliet 1975

Projet d'offre de
droits de souscription

Alliance Building Corporation
Limited: La compagnie a l'inten-
tion d’offrir aux detenteurs de ses
actions ordinaires le droit dache
ter de nouvelles actions ordinaires
sur une base de une (1) nouvelle ac
tion pour chaque deux (2) actions
detenues et pour un prix de sous-
cription de $4.00 par action. De
plus amples details seront divul-
gues des qu’ils seront disponibles

Slater, Walker Properties Limi-
ted, qui deétient approximative-
ment 457 des actions emises et en

circulation des actions ordinaires
de la compagnie. a accepte d'exer-
cer les droits qu'il recevra et, addi-
tionnellement, a souscrire et
payer. au prix de souscription, un
nombre d'actions ordinaires egal
au nombre d actions non-souscrites
par les autres actionnaires d apres
l'offre de droits de souscription

Avis: PR
Avis: projet d'offre

Eddy Match Company Limited

Warrington Products Limited:
Nous nous referons a |'avis publie
dans le bulletin quotidien no. 108
daté du 9 juin 1975, dans lequel il
avait ete annonce que Warrington
Products Limited projettait de
faire une offre d'achat portant sur
toutes les actions ordinaires emises
en circulation d'Eddy Match
Company Limited au prix de $25
I'action

UN OUVRAGE QUI NE RISQUE PAS
DE TOMBER EN DESUETUDE:

Couverture rigide et reliure a anneaux

* Presente les changements ies plus
importants de ia nouvelle jegisiaton
et provinciale en matiere
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ET SUCCESSORALE
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par Me Jean-Pierre Gagné

Planification fiscale et successorale

$25.
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e el L —— —

Warrington Products a avise
qu'il procede a faire une offre au
comptant de $30. I'action a tous les
actionnaires d'Eddv Match Com-
pany. Warrington Products a aussi
avise d’'une entente avec Wilkinson
Match Limited par laquelle Wilkin
son Match demandera a ses filiales
de deposer leurs actions d'Eddy
Match Company. repreésentant 667
du total des actions en circulation
d'Eddv Match Company. Il est en-
tendu que l'offre sera expediée du-
rant la semaine courante

Avis de transactions
au comptant et retrait
de la cote

Robert Morse Corporation Limi
ted: Nous nous referons ici a notre
bulletin quotidien no. 132 daté du 2
juin 1975. Les actions privilegies
52 cumulatif rachetables con-
vertibles serie A et serie B d'une
valeur au pair de $50. chacune dans
le capital social de la compagnie se
ront transigees au comptant a la

Bourse le 31 juillet, le ler aout et le

4 aout 1975 et seront retirees de la
cote de la Bourse a la fermeture le
4 aout 1975. En accord avec le ra-
chat d’actions les actions privile
giees des series A el B de la compa
gnie ont ete appelees pour rachat le
4 aout 1975 a un prix de rachat de
£50.50, ceci etant la valeur au pair
des actions privilegiées avee un di-
vidende accru du 2 juin 1975 a la
date fixee pour le rachat. Les ac-
tions privilegiees peuvent étre de
posees aux principaux bureaux du
Roval Trust Company a Halifax
Saint-John. Montreal Toronto
Winnipeg. Calgarv et Vancouver

Retrait de la cote

A compler du 31

les ac

Sogena Inc.:
juillet 1975 a la fermeture
tions de Sogena Inc. seront retirees
de la cote de la Bourse, a la de
mande de la compagnie

Retrait de la cote

New Calumet Mines Limited:
Les actions de la compagnie seront
retirees de la cote vendredi le ler
aout 1975 a la fermeture, ses ac-
tions étant devenues échangeables
pour celles de Consolidated Pro-
fessor Mines Limited (Professor)
sur la base d'une action ordinaire
de Professor pour chaque 3.108 ac-
tions detenues de la compagnie

Les actionnaires des deux com-
pagnies ont approuveé I'acquisition
de tous les titres (a I'exception des
actions deétenues par Professor) de
New Calumet Mines Limited (New
Calumet) evalues a $485.406. au 31
janvier 1975, en échange de
1.213.515 actions ordinaires du ca-
pital action de Professor et éva-
luées a 40c 1'action. Lesdites
1.213.515 actions de Professor, aux-
quelles s'ajoutent les 390.000 ac-
tions ordinaires de Professor deja

propriete de New Calumet seront
distribuees aux actionnaires de
New Calumet inscrits en date du
ler aout 1975

Il ne sera pas requis des action-
naires de New Calumet qu’ils pro-
duisent leurs- actions pour avoir
droit a la distribution mentionnee

Les actions de Professor seront
adresseées aux actionnaires de New
Calumet par la Crown Trust Com-
pany el les certificats d action de
New Calumet deviendront sans va-
leur. Une fois les actions de Pro-
fessor distribuees New Calumet re-
noncera a sa l'h:l”l'

Prolongation de I'offre

Toronto and London Investment
Company lLitd.: L'offre d’achat
faite par Slater, Walker of Canada
Limited portant sur toutes les ac-
tions ordinaires el en circulation
de la compagnie et qui devait expi-
rer le 11 aont 1975 a ete prolon
gee. L'offre expirera le 11 octobre
1975

I.a Bourse a ete avisee que Sla
ter, Walker a acquis plus de 99 p .«
des actions ordinaires emises el en
circulation de Toronto and London
Investments

Modification de
raison sociale
Shell Research Limited: La
raison sociale de la compagnmie a
ete changee en Shell Canada Limi
ted ' Shell Canada Limitee en con
formite avec le reglement no 51 de
la compagne, approuve par ses ac
tionnaires le 30 avril 1975 Cette
modification est accordee en vertu
de lettres patentes supplementai
res datées du 16 mai 1975

Avis

Dome Petroleum Limited: La
compagnie fait savoir que 200,000
actions additionnelles ont ete re
servees pour emission dans le
cadre de son programme d acquisi
tion d’actions par ses employes se
nior. Jusqu'au 3 janvier 1975, un
total de 133,900 actions etaient al-
loués a 94 employes 4 temps
plein, au prix de $18.00 I'action,
dans le cadre de ce programme

Ordonnance d’arrét des
transactions émises par la
Commission des valeurs
mobiliéres du Québec

Juma Mining & Exploration
Ltd.: La Bourse de Montréal a été
informée que la Commission des
valeurs mobilieres du Québec a
emis une ordonnance interdisant a
tous les courtiers de négocier les
titres de Juma Mining & Explora-
tion Ltd.. compagnie incorporée
en Ontario et dont les lettres pa-
tentes ont été révoquées.

Veuillez noter que les actions de
Juma Mining & Exploration Litd.
ne sont pas inscrites a ia cote de la
Bourse de Montréal.
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Résultats boursiers

Tableaux publiés en collaboration avec

Financial Times of Canada

de |a Semal ne Vendredi 15 aodt 1975 lndustne”es

Price/ varmnp.

Les rendements sont établis sur les tauy indiqués de 1974 Les rapports prix/ bénéfice
ratios) sont basés sur la derniére année fiscale et le prix de fermeture de ve ‘ndredi. Si aucune transac-
tion n’a eu licu sur une valeur au cours de la semaine. les cours offerts le vendredi prennent place dans
la colonne **fermeture’. Dans la colonne “profits par actions™. les profits d’actions préférentiels sont
distribués, Le symbole {—} en face d'un chiffre nu-ntmnm- d;u\- la colonne * prurls" signifie une
perte. La lettre (a) en face d'un dividende signifie un arréage et la lettre (e) qu'un super-dividende

Bou rSeS de Toronto et de Montrea' est inclus (e) pour extra).
Profits Derniére semaine Profits Derniére semaine
1974 ou 1974 ou
Rende- Rapport idend idre Dernier Vente Rende- Rapport Dividendes dernidre Dernier Ventes
ment  prixe- —1975— Payés Taux année résuitat Changt 100 ment prix  —1875— Payé  Taux année résultst Changt 100
% béndfice Haut Bas Titre 1974  indiqué fiscale intérim Haut Bas Ferm net actions %  bénéfice Haut Bas Titre 1974 indiqué fiscale intérim Haut Bas Ferm net actions
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45 480
5.7
90 9
156 55
74 %
68 5
90
Ve
6.4 19%
57
25 385
147%

Dividendes

Les A#aires, lundi 18-a00t 1975

50p
12

Payés
Bas Titre 1974
c' 1.20 pfd 1.20
Corpex Py
Corp Fds 10
4 pfd 2:75
Costain R 25
gt o owis i
Craig Bit 04
Crain R.L 55
Craw Allied . .
CreditFonc 3.75
Crestbrook :
Cross W B 09
CrCork&Seal 3.00
Crown Life 1.03
CrownTrust 61
CrownZell A 1.15
Crows Nest
Crush Int’l
Cygnus A 10
A B
Dale-Ross 30
“ A pfd &0
Dalex pfd 7.00
Daifen’s [1]]
DalmyCdaA 10
LB 0
Daon Dev 20
Dataline
DavisDistr
Bebh pfc 6.25
Delta-Benco
DeltanCorp 03
DeltPanSA
“ 6 pt
Digitech
Doman Ind 40
Domco
Dome Pete
D Anglo ptd 5.00
D Bridge 1.07
D CitrusA 20
B8
D Corset
D Dairies 98
Dofasco A 1.15
-]
ptd 475
D Glass
D Lime 45
575 ptd 115
D Scott pfa 2.50
D Stores 82
D Text A 55
B
pld 7.00
Domtar 175
pta 1.00
DonieeMig
Donahue S
pld 1.56
D Leasehold
Dover ind 72
pld 40
Dow Chem 110
DRG Lta 3¢
DrmcCaa 1.00
Drumwelda 60
DuPoniCaoa 1.00
ptd 375
Dupuis A
Dustbane 40
Dylex 14
A pfa 14
E:L F'cial 04
pfa 30
wis
E Bakerie 18
pld 5.50
ECdasSval &0
EastProvAir 20
c Apla 90
Economic &5
Aplda 150
Eddy Match 00
El'homeA 15
B 1
ptd 575
Elec! Knit
EiksStores
Emco 23
wis
Enheat A 25
B
Ethyl
2 40 pfd
Exg Form st
ptd &0
Ext'careCda 13
wis
FIC 50
Ea.r‘.._'*
Falconbridg 200
FarmersTr 0
Fed Div
Fed IndA 40
B
FedPionr 56
ptd 275
Eidelity Tr
FidelityMtg 22
Fields St 10
Fin Coll 12
Finn Tract i
13
15
&0
d 320
Ford Cda 7.30
Four Seas 12
ptd 60
wis
FraserA 1.40
2] 1.40
Fruehaut 40
Fulcrum
pfd &3
GA&H Steel 68
GaltMIiranA 10
i |
Gaz Melro 45
5§ 40ptd 5.40
' 5.50pta 550
b6 wis
GenBakerigs 13
Gen Dev stk
Gen Dista 15
)
Gen Dynam
Gen Motors 340
GSW A
o B
" C.ptd 5.00
Gerin 7 pfd 70
Genstar 1.05
‘“ B pfd 1.20
o owis
Gesco Dist ;
Getty Oil 1.30

Profits
1974 ou
derniére

annde

fiscale

Dec 625
Dec 0

Decé
Decé
Dec

Sep
Dec

75Feb

Dec

Dec

Mar
Dec
Dec
Dec
Dec
Dec
Oct

Dec
Dec

Dec

i

Lun
8% SR=JNINREEER

-

-

Dernier

résultat

intérim
Juném 94
Marim 10
Marém 57,
Juném .85
Mayim .04
Juném 373
Marim 73d
Decdm .24
Juném 2.82
Marim 17
Juném 1.12
Marim .00d
Aprém 21
Marim
Marim
Marim .26
MayFm 1.19
May9m 119
Aprém 1,67
Marim 12
Mar9m 26
Marim 03
Marlim 24
Marsm 03
Marfm
Aprém 30
Maysm
Juném 1.40
Juném 2.21
Aprim 11
Aprdm 4]
Marim
Mardm 34
Juném 1.92
Juném 192
Marim 25
Marim
Juném 1.4
Marim 1]
Marim &5
Marim 0
Juném 2.50
Juném 291
Marim 19
't"o""
Junam
Mardm 46
Aprim |
Jungm 2
Janlm 30
Juném 57
Junérr
Juném 42
Juném ¥
Marim 41
Marlm a1
Feb¥m 0o
Aprim 154
Junérr W
Juném 254
Mardm 7
May9m 7

Juném
Juném
Jundm
Juném

Juldm
Juném
Aprim
Aprim
Mar3im
Juném
Juném
Juném

Juném

Marém
Juném

90
99
9%

30

23

5.84

Dernidre semaine

Vente Rende- Rapport

Changt 100 mant

Bas Ferm net actions %
. 3 5 X
225 275 + .25 25 .
490 5 + 7 4.1
28 x 5.9
9 9 10 9.1
3 3 - .20 8 .
3 3 + .25 2 2.0
109 10% — a4 12 1.1
250 3+ 50 233 1.8
98 98 - 2
3.15 3.20 15
420 420 1
¥ 10.0
SR AT 5 56
19 x
..+ .63 x
82 28 — ) 2
8% 8% — 2 6] 6.0
é x s
52 X 4
7
6.2
33
8.1
8 8 3
bla bl — 2 2
X
x
9a e - - i 0
B2 9% + W 54 45
450 450 + .20 4
1 X 2.3
85 x -
260 260 ! 4.0
8 N
: | 30
10 ® ! 1)
s bW — ' 10
350 x | 50
w3+ 3m 32 |
5 x |
25% 25 andil e
) | 35
x 15
3715 37 25 | 3
25V 25% 304 | o
51 53 T T Ll
13%  13% 3
B3 I(;I.' - I ‘ 13
273 x
i a2+ w 14 |
8l B - W B | 19
x | 33
23 233 ° 7% |
1 1 ] 7 3
425 425 7 | 3%
9 I 39
62 183 2 | &¥
280 280 + 05 65
24 4 + 7 4 |
: X | 26
' x | 49
L] _h ] ] | &9
13a 13'a 3 | 26
x 8
g 19 17 | ¢
47 X
2 ? 4 18
& p
s Th . 3 87
Tw T w 70
45 470 05 9 55
B3 x 3.0
1,10 x 14
Tha - 1.5
X 94
M 1% + W 54 5.6
2865 2.5 15 34
. . B85
15 ® 7
v x 3.2
k) x
Ad Y - 8 .ﬂ:lj
. 55
X 93
_'.' x 94
1 x "
Tie B'a + W & y
] [ n
] 5 + ] 18
L £3
] 5.3
215 1.2 05 ; 64
% & + w 0|
i n | 78
1
!
i a
| 24
“w |
. «a B8 | 39
i 5 ° 78
L 8 913
+ » 20
05 112
.
7 54
- 20 21 :.5
. : 1 [}
48 H
& 12
: : | 74
05 1 | &2
6
| 7.5
| 26
6% AW — " n |1
8 x | 104
x
& & 15
51 x
51 51 4+ 2 k] i
a2 ¥ ¢
450 480 + 45 &0 o
i ¥ 2.5
T T 7 45
x
X 36
50w 51— ' 31 8.2
§t 5% + W 5
5 5 + W 4 45
85 85 -5 |
T T = In 1
9% 1992 - %W 193 1.7
x 78
w 5 - % N 9.4
350 325 350 + 25 5 93
X 8.7

> on
L™

-~
~

=y Ty
[ LRy

) ) 80
0 1y 60
nt Pa 1.00
pe 4.20
S4% 3 IntPaper 75
pfd 4 00
19% 19% ITAT 4
F 8 Juint .
32 Fy | A
| R ]
245 2 v
15 ? 20
16
s 1 75
40 19 7
[
T ofd
113 . 4]
g 18
Y ] L]
) ¥la v
)
& - !
b5 ¢ &
3 I
1 4 4 [
490 ¥
] 278
4.1 215 K
7 435 K 30
&a 4T Kelly-Doug 7
9 55 KelseyHayes 95
9 3195 Kenfing
Kewanee 58
410 275 KofflerA 10
B
B bim pfd 'A 70
L 15 wis
Kraftco .88
21 16'a LabattaA 94
B 80
21 Wa ¢ pfd 1.00
7 450 Lacroix 12
62 320 LaidlawA L]
B
15% 122 ¢ " A pf 70
6 470 ¢ “ B pf 50

Lakeland wt
385 280 Lk Ont Cem 12
1.25 45 Lmda Merc
1 o A

1.10 &0

9 &' Lavurentide 50
133 13% ‘625 pfd 1.25
14 13 718 pld 155
17% 14va ‘140 ptd 140
23 19 c " 200 pfd 2.00

D bt

1974 ou
dernidre

Dividendes
—1975— Payé Taux
bénélice Haut Bas Titre 1974 indiqué
290 B0 Glendale 05 o 751an
103 103 Glob Marine ; Dec
152 113 Goodyear 60 60 Dec
34a 334 " pfd 200 200 Dec
52 475 GMcKay A 50 50 Jul
5.2 7 4,50 Gozlan Bros - : Dec
109 31 20% Grafton Gp 51 60 75Jan
16.2 5 3.60 GBCCapital 06 Dec
27 15%a & pfd 263 263 Dec
5.7 25 1435 GtLPaper X Dec
bla 2 o owis
18 15 GtLPower 1.42n  Dec
172 13% GNGasApfd 150 1.50 Dec
67 66 49% GtWLife 250 300 Dec
56 7% 315 Gt W Steel Dec
3 90 £ wis
1.40 1 Green A L 75Jan
85 425 290 Grey GooseA 12 24 Aug
; B 20t Aug
k) 56 31 Gryhnd.Com Dec
11.8 19% 124 *°  Lines 74 76 Dec
80 75 GuarNA Dec
0.0 TVa 450 GuarTrust 42 04 Dec
88 385 225 GuardCap 05 20n Dec
Bé 3w M GulfCda 75 1.00 Dec
38 22% 8% GultOil 1.57 170 Dec
H-
225 175 HalifaxDev 02 Dec
Halliburton 1.20 12 Dec
2% 150 HambroCda 10 Dec
15% 15Va ‘Corp ptd  1.38
5% 325 H Group 28 12 7%Apr
78 76 pid 500 5 Apr
113 10 HamTr&Sav 44 44 Oct
18 18 C pld 70 0 Oct
6% S' HandChem 20 20 Sep
7 4 %0 pid 40 d40e Sep
450 410 HandyAndy Dec
1.25 91 Hardee Fm T5May
éa 80 Hnr-';f_'gﬁ ri) 28 Oct
23 241 Oct
[ 390 C 26 ] Oct
D 3 241 Oct
By 4 Harlequin 12 e Dec
] 415 Harris) 9 161 Dec
110 55 HrvyWood Dec
7Ya 395 Hawk Sidd 10 3 Dec
60 53 C pla 575 575 Dec
6 3180 HayDanA 24 4 Aug
B 20 20t Aug
J40 240 Headway Aug
9 éda HeitmanCdr 85 76 Dec
bé 4]
2.80 78 16 Dec
0% Dec
183 HomeOila 50 50 Dec
17 B 50 50 De
2.75 Horne Pint 12 12 75)ar
25 230 H Braemore Oe
7 450 HowdenD H 2 5 De
B 1% Hud Bay ( 60 60 T75)a
35w 17 HuoBayOLG 85 20 De
40 30 C A pla 450 2.5 De
20 20 Hu.Ow pla 1 60 60 De
7 &' HuntDNV 40 47 De
7 7 HuntD ptd 4] dir De
ri 2% MHuronkErie 1.20 20 De
% 0N 7.25 pta 45 De
1 N Husky Oil 40 50 De
37 33 A pld 100 300 De
36 r{ A" B ptad 100 100 De
T 160 E wis
37 1 Imasco A 130 120 75Mar
41 1021 75Mar
Ja&s 305 A pla 2l M TSMar
92 310 2.2 IimpGenProp
145 7% 80 mp Life Ja0 I8
12.0 J0OAM 213 Imn Ol A L 1] L 11]
119 8w 4% -] 51 a8 1
34 122 9% inds %0
T4 Bla 5% Indusmir 75 T5¢
no . 98 04
.44 1)

i B
80
s
Ot
40 Dee
41 Dec
15 D
60 Dec
Dec
48 Dec
10  75Jan
091 75)an
70 T75Jan
92 Dec
00 75Apr
851 75Apr
00 Apr
15¢f Dec
8 Aug
241 Aug
70 Aug
50 Aug
15 Dec
Dec
Dec
50 Dec
75 Dec
25 Dec
40 Dec
00 Dec

Dernier
résultat
intérim

Marim
Juném
Juném

Aprim
Mardm
Julém
Marim

Juném
Marim

Juném
Junbém

Aprim
Mayfm
May¥m
Marim
Juném

Juném
Juném
Juném
Juném

Marim
Juném
Marim

Aprém

Marem

Aprém
Aprém
Aprém
Aprém
Juném
Marim
Marim
Marim

Mayym
May¥m
May?m
Juném

Mardm
AMardm
Marim
Marlm
Aprim
AMarim
Junérr
Marlm

Junédm

Juneérr

Junsr

Mardr

&

Decém
Aprém
Juném
Juném
Marim
Juném
Juném
Marim
Apr3m
Aprirmr

Juném

Marim
May9m
MayIm

Juném

Mar3dm
Marim
Mar3im

Derniére semaine

Changt
Haut Bas Ferm net
2 1.95 1.95 — .05
15 4% 143 — '
33a 3

5va 5%,
] 5
9% 292 B+
(10 5l
2% 20 2% — A
232 23 232 + A
6 b 6
15
15 15 15
55va 54 54 -3
T 72 T + A
3 265 285 + 20
] 1 I
4 4 4

33 43
182 18 182 + W
60
bl (] ] -
3.25 325
J0va 30 02 + A
21 21 21 - 1
205 205 205 + 05
220 215 220 + .05
5Ve 5% S'a a
76
113 11 1
19 7
b &

6l Ta
k] 450
1.1 110 110 05
% 5 5%

-] 49 5 + a
8w B Bla + )
465 460 460 10

68 b L] 04
7 8'2 bla -
565 &0
o & [ 1
240 240 240 05
6l bl b s

4] 41 41 D4
260 250 2460
27 % 17 + a
25 25 25
3.25 J.85
2.60 270
7V 6% Va + la
Tw 17 17 .
1 9% 31 v 1%
b 52 3
20 'y
6
bla 11
4 M 24Vz + -
a3 a1 21 .
19 188 194% 4+ 1'%
32 37
I 13
by LR & 4 .
32 Iy 3w + a
13%

33% 1IN 33 + 05
1} 3 50
80 a 65
6% MW'a Wla + .
o 265w LE ]
128 12 12 +
Bl ] ] + "

s 18 18
-4_ 17

4

% 9 9
4% 4 30 I.'

) 4

a  B% 6% -

17 15
P0% 181's 185
M 262 26% .
76% 26% 26% ‘

w 10
a7 id
$'e 15% 15" ]
7215 215 215 . 0
17% 12% 1%

12 04 1. [
18 15V 16 4+
9
6'a &'

&' 6'a bW 4
135 13 13V 4

0 215 230 4

1% 1.2% 1.3
B 8
'J'. a i'l ‘; ‘JI
% 10

87 78 87

a1
58 x
e 113 11w v
2.10 2.75
11V 0% 10% X
B T3 7'

2.7% 258 275
3165 380 360
éYva &' ]

5% 5V 5%

] L] 8
8 8 8z
380 3180 318 10
(.1 &Y 6l 4

16 16 L[] 0
9% 19 1914 4 a
12%

1% 18% 19 + W
L] L] (] - U
&Vva &' 6% L
16V 19V,

&Va 1] e — W
340 330 335 + 05

75 75 75 = 25

75 1.25
7 6 &2 -~ 4
13 . 16
13% 13% 13%
15V 15V 15V8 4+ '
23 23 % + "
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Profits
1974 0u
Rende- Rapport Dividendes derniére Dernier
ment prix- —1975— Payés Taux année résultat
% béndfice Haut Bas Titre 1974  indiqué fiscal intéri
31 2.75 La Ver'drye J4 14 Dec B2  Juném
9.6 . 4.10 “ & pid 48 48 Dec 6.15t
7.7 15 LawsonJ'A’ 1.20 1.20 75Apr 1.20
i 110 e B 7.40 10.00 75Apr 23.43
e L] = 51 1.02f 75Apr 1.20
6y ' D 4.25 B8.50f 75Apr 23.43
1.30 Leigh Inst Sl L e Jun .64d Marfm
.28 Lemftex T R Dec .30 Marim
5% Leon's .20 .20n Dec 1.81 Juném
1 Levy Ind e Dec 00d Marim
4.90 ‘“ A pid T2 728 Dec .
10% LincolnTr .50 .50 Oct &8  Aprém
18%e “ Apfd 198 2.00 Oct 2.70
: ' owis e fra AT
8 Livingston 30 .34 75Apr 1.98
35 “ pfd 3.00 3.00 Apr 3851t
4 o wis T ER M AL Sy
490 LoblawCosA 38 38 Dec Juném
5 Hi B 38 .38 Dec . .. Juném
20% * pld 240 240 Dec 382t
....... 62 2.50 Loblawlac 40 .40 Dec .07  Juném
10.3 17% 13% ‘“ Ltapfd 1.50 150 73Dec ...
10.9 8 142 “LiBptd 160 1.60 73Dec
Tl NI il - * 2ndpf 600 600 73Dec . ..
S 4] 3460 245 LoebM . A2 .. .0 75Jan 27 Aprim
6.7 8.6 180 1.45 LogistecA 4o F ] Dec .21 Mardm
6.9 6.9 180 1.25 “B 10 01 Dec .21 Marim
i 57 240 140 MDSHealth : Oct .37 Aprém
6.3 34 30 26 M’Laren ‘A’ 240 170e Dec B8.04 Marim
57 37 30V 28'% “ B 240 1.70e Dec 8.04 Marim
o C 1.02 1.45¢ Dec B.04 Marim
3 ; s D 1.02 1.45¢ Dec 8.04 Mardm
35 129 9% 5 MacLean-H 30 30 Dec 66  Juném
30 13.3 8% 72 il < ] 25 261 Dec 66 Juném
25 1.1 9% b MacH Cable 4 Dec 87  Juném
6.1 25% 202 M-Bloedel 1.75 o Dec 341 Juném
a7 5.7 11 7Va  Magna Int’l 15 40 Jul 1.88 Aprim
235 1.20 Magnasonic Dec Mar3m
41 26 Magnetics Dec 23d Marim
6 269 135 17% Magnum 20 20 Dec 1.18
1.4 &2 5% Maher pid 60 60 73Dec 9.49t
150 4 3 Maislin Dec 20
250 3190 1465 MajwilCont Decs 13 Juném
9 69 4 3 Major Hold 05 10 75Jan 51 Aprim
S0 B70 23% 19% MLGarden 1.25 1.00 Aug 23 May9m
16 5.1  27% 22% MpLIMills 1.45 2.00 Dec '5.19 Juném
8.0 32 1.85 135 Maplex " 12 Dec 47 Marim
MarcheUn Mar  1:23d Jundm
B4 8.2 B8 & M'timeElecA &0 60 Dec 87 Marim
gdr ] 51t Dec 87 Marim
8 93 17'% 5% MarTAT 130 1.30 Dec 172 Marim
( R J 9 Tha * 7.10pf 71 7 Dec 6511
9.6 10 Bl 8 60pt i3 Bs Dec 6511t
9. 102 9 9.40pt 94 Dec 6511
148 12va 9 MarkProp Oct B8 Aprém
&5 e 375 225 Markel Fin 20 20 Dec 26 Marim
70 35 Marv-Hems! Jan 12
63 43 18'a 133 Massey-F B0 1.00 Oct 375 Aprém
98 26w 25 " ptd 250 250
McDonalds Dec 1.70  Juném
12 6.7 5 150 McGraw-Hill 30 3 Dec 75 Juném
12.8 12%a 6'3 McLaughSB Dec 78 Marim
435 225 Meichers o De 1.00d Marim
69 72 360 210 Melton 14 25e¢ Dec 50 Juném
185 wis
264 229 v 13 Mercantile 75 50 Oct B4 Aprém
Mesa Pete 05 05 Dec 1.94 Juném
2.5 8.1 % 5% MEPC Cdn 8 18 Sep 40 Jun¥m
Be 16% 16 & pfd 1.50 1.50 Sep 36391
290 135 i wis
23 93 18 N MetroStores 30 M 75)an 1.5 Aprim
LX) 4% 13 . pfd 130 130 75Jan 17.761
93 15 13V, * ‘87 pid 1.30 130 75Jan 17.76%
6.1 12.4 ] 12 MetroTrust 1.00 88p Dec 117 Juném
5% 4 MexLAP Dec 1398d
15.7 e H pfd 1.00 Dec
0% 12% MLW Worth 70 80 Dec 1.9 Marim
47 wo J& 3 MPG Inv 15 2le 75Jun 5
104 1Mva 10 i pfd 1.30 1.3 Jun 72841
23 8s 12va 82 MICC 20 M Dec 1.24 Juném
67 43 2 1 Mid Ind 02 02 Dec 07  Juném
15 1 MiltonGroup o 73Dec 04d Sep¥m
10.0 32 6% 450 Mindustrial 50 501 Dec 1.54 Marim
Bé 1ns 13% 10 MitchR A 113 112 Dec 1.13
1.3 ] 8 S e 13 12 Dec 1098
9 &7 Tve 475 Molfat A 17 20 Aug 104 Maydm
24 69 “ B 08 17t  Aug 104 May¥m
37 15.0 1% 4% Molson A 80 B0 75Mar 143
L 133 0% 4% 3 -] 80 B0 75Mar 1.43
C 48 681 T5Mar 143
173 17% D 68 681 T5Mar 143
13 69 7 5Y2 Moninves! 10 10 Dec 109 Mardm
159 ) " wis
is 1nHa 28 FE) MonarchiL M8 10 Dec 232 Mardm
1.0% 40 * Wear Nov 1.11d Mayém
8 61 164 9% MonencoA 45 40 Dec 239 Marlm
S 4 Dec 239 Mardm
MfiRefrig 20n 75Jan I 86
a8 3.0 15%a 1% MH Trust 80 60 Dec 9 Juném
18 177 53% 3% Moore Corp 8 1.20 Dec 260 Juném
48 1.3 90 Moreland-L o7 Jul 21
33 50 9 MTSIntl Jul 09 Janém
a8 jo 17 143 MIRRice 1.80 80 75Feb 555 Mayim
6.1 16 16 * pid 145 145 75Feb 43491
460 275 MultiAccess 75Mar 09d
25 25 MuntzCda Dec 194
00 1.25- 1 “8 pld 10 40 Dec
why
58 5% 410 MurphyOil Dec 91 Juném
N-O
15 4.1 vz 19% NaborsDrill 5 40 Seps 1.12 Jun¥m
43 43 % &% Na-Churs 15 30 Sep 162 Jun¥m
46 4. $Y2 430 Nat Drug L 4 75)an 1.28 Aprim
80 Ta & c’ " pld &0 &0 75Jan 18221
8.5 23'% 21% Nt Grocpfd 150 150 Dec
33 39 2 1.10 NatHeesEnt 05n Dec 38 Marim
650 10 5% Nat'iSeaa 56 o Avg 15 May9m
b T 48 o Aug 15 May9m
Cpt 8 Aug 313t
! Dpf 31 Avg 313t
40 10.4 18V 18 Nat’l Trust 70 &8 Oct 164 Aprém
io ia 2 1.21  Neonex 05 05 Dec 48. Marim
121 1.2 L7 75 NB Cook 1n May 77 Feb¥m
1.30 130 o owis
8.5 85 4 12 NBTe! 100 104 Dec .44 Marim
87 15% 13% *“ pid .37 1% Dec 1389t
94 0 19% * 1.85 pt 1.85 Dec 1389t
1.2 45 9 66 NewcoFin 681 Dec 213 Juném
68 1.7 12 10% Nfid.Lt A 77 80 Dec 1.52 Marim
“ B8 Dec 1.52 Marim
8.1 L -] “ 7.25ptd 73 73 Dec 552t
9.2 10 8% " 9 00pid 24 90 Dec 5.521
9.1 16% 14% NfidTelpld 145 145 Dec 12.78¢
20 19y “ B ptd Dec 12781t
30 18 New Provid Jun 00d Decém
1.5 20 17 cNiag Stipf 341 195 Aug
83 12va 122 Niag WwW 80 0 Dec 1.69 Mar3im
501 74 12va 12 v d 80 0 Dec 169 Marim
5.1 30 475 370 Noma Ind 20 20 Dec 130 Juném
56 55 39% 28 Noranda A 1.80 200 Dec 659 Juném
4.1 9.1 290 195 Nordair 10 Dec 27 Juném
7.3 340 170 NormPerron 15 o 75May 1
21 139 31 164 NorthElect 52 60 Dec 205 Juném
10% 2.50 owts
6.7 71 11% B8'2 N Cent Gas &0 68 Dec 142 Juném
96 9 252 ‘260 pld 260 260 Dec 5.14¢
21 21 c ' A pfd 1.06 106 Dec 514t
7a e 16 c"” B pld 1.50 150 Dec 5141
79 21vs 153 c ' Jr pfd 1.50 150 Dec 5.14¢
98 30 262 “270pftd 270 270 Dec 5.141
255 1.30 o owis
1.78 70 N.5.1.Mkt Dec 00d Juném
63 500 475 170 NWwWSports 50  Aug 08 MayIm
10.0 44 39w N'westUfipfd 400 400 Dec 1239t
6.3 10.8 16 124 NSSvgs&Ln 100 100 Dec 1.46 Juném
2.2 89 262 6 Nowsco 40 Dec 2.05 Juném
30 3.7 10% 5% Nu-West A 25 30 Dec 271 Juném
24 4.1 82 7w i B 21 61 Dec 271 Juném
56 48 I 123 OccidentPet % 1.00 Dec 474 Juném
’ 30 .24 Oceanus : Sep 00d Jun¥m
9.0 19 19 Ogilvie pfd 1.75 1.75 Apr 63.28¢

14 °

17
11
1.73
265
14
03
27
27
44

51

75

]
150

1.25

38

5.15
1.44
7

1
7id
Tid

a1
05d
17d

6
59

03d
00d

1.52

08
1.48
1.00

00d
9

1.18
92

8ugy

Derniére samaine

Yante

Changt 100
Hasut Bas Ferm net actions
360 ... 450 + .40 X
A oo, 3 ] i 2
15 A x
115 A e x
115 e e i x
2460 249 249 — 03 49
.51 50 .50 + .00 30
8% B84 8% + 'a 5
13 Saa s A i X
5% 5% 5+ 'Y 11
13 12V 12%2 — 1V 2
19% ... 21% e x
B ] x

Bl . ] e X
35\ S Fyy A x
5% )] T x
5% 5% 5% s 2
5% 5% 5% i e
2% 22 2% - 12 N
Siraimretiarta il s tata aiis X
14% 142 14'a — Vo 4
15% 14% 4% — ¥ 5
60 C AT & e X
325 3.0 315 ; 20
180 145 1.80 + .30 5
180 . 1.45 — .05 4
210 205 210 — 05 17
27 27 o — gl T
27% 30 x
X

: - x
BM BW BYv + 4 3
8'e ; Bl X
9% 9% 9% + 1
21V 20V 203 — % 1782
11 10ve 108 — 'a 27
1.9 170 170 — .05 8
35 M 3B -0 4
28Ya2 313 X
5% 5% 5W - M 2
3 3 3 - .05 5
335 3.25 325 20
350 35 350 — .10 1
21'%a 20 20 1w 24
26'a 25% Wa 4+ V2 1
1.40 1.50 X
X

7 7Y '+ W 2

X

Iévs 16 16 14
B B 8 - 7
9 9 9 a 2
10% 10 10% + w 35
12%a 13 X
310 310 310 8
x

16 15% 1é + U 551
5% 25 25'a+ W 13
x

5 475 5 + 2
10 10 10 2
35 350 23150 4
360 335 360 + 20 79
185 1.50 175 + .25 259
9% 17 19% — w 147
X

7 7ha X
6 17 X
1.5 152 152 + .12 9
14V 14 14V + 59
13%a 132 13%a J
13V 4 x
14V 14V 14V i k]
410 450 ®
W W bW 2
L 3

d 4.50 X
1y 124 x
10 10va 10Va — 4 L]
2 X
x

470 5 x
13 13 13 2
Ya 9 X

7 7 7 5
bl FAL] x
21 214 21V + « 108
19 % 19 4 ? 2
L 3

x

] A ] ®
1.25 125 1325 1
28V Va2 W + 2 100
80 80 03 10

lave 14 s + 5 M
x

X

12% 12% 12% » 12
48'; a5'a & - Vs 466
1 1 1 15 8
i3 30 03 W
16'a 18'a 16Va ]
16 3% x
285 280 280 — .30 L]
15 5 x
5 I x
02 05 x
Va 5% 5 F¥ )
27 5% 17 + B 9
7 &Y 7 n
St 5% 5% Va 2
& Ve X
3 13 2 - ' 1
1.5 1.5 1.5 02 3
LLe] LA™Y x
|

14'a 17 ®
172 162 145 — .10 45
95 91 9 - 04 77
08 20 x
12 12 12'a + m 29
1504 15% 3
9% 192 19% 21
82 9 X
s 1Nva 113 + 2 20
x

7 9 x
9 9% 9 + “ 15
15V 16 x
197 197 197% — 'a 4
30 ¥ 2% — 02 &0
16%a 17 X
bl 14 x
63 122 x
39 370 39 + .15 N
' 352 36 312
245 240 245 4+ 05 17
3 3 3 - .20 1
30va 28'2 282 14 B4
9% 7 B 1 526
10 93 10V + m 250
7 r 7 1
21 x
20 9% 19% — W 10
19% 19 19 - &
26Va 7V ®
1.5 130 1.5 — .10 3
169 160 165 — 02 236
3 4 x
40 40 40 + 1
15% 15% 15% + ‘4 ]
19v2 18 18% — 1% 143
10va 10 0 - v M
10 11 X
8% 173 18 + 'a 3
25 35 x
9% 19%% 19% + 1
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%  béndfice Haut Bas

315

S 425
4

17V

3.25

93a
1

9l
1%

Titre

OPI
Okanagan
OldCaninv
‘“ A pid

o wits
OntarioTrust
QOrangeroof
OrlandoCorp
0.5.F. Ind
Oshawa
o owis

P.AtCdInv

PacificPete

Paco Corp

PanCanalind

Paulin HA
“ B

PE Ben
PeerlessRug
PembinaA

" B

PembrokeE!
Pennington
PeoplesDSt
Peop‘l"esJ:is

“ B
“  pfd
Petrofina
Phillips C
Phillips P
PhoEngrav
PimEngca

Polcon
Polysar pfd
Popularind
Power Corp

‘4,75 pt
c "5 pid

* 6 pid
Prefac
PremCable
PremierTr
P'miumiron
PrenorGrp
Price Co

“ pfd
Protlex
Provigo
Prov Bank
QBroadcast
QuakerOats
Quebscurlnc

c * 6.20pf

Queenswear
QCiind
A

Rank Org
Readers D
Realty Cap
wis
“F wis
RedpathindA

ReedP2.00pf
4 ris
ReedShawO
Reichhold

wis
Reid pld
Reitmans
A

Rembrant)
Renold C
RR.D
" owis
RepublicRes
ResourceSer
Revelstoke
“ pfd
Rev Prop
ReynAlumpt
Riley'sData
Ripleyint‘l
RiverYarn
4 A

Robinson L
e
Rollang A
vr 8

pfd
RonaldsFed
RonyxCorp
Rothmans
*“ Istptd
€ " 2ndpld
5 wis
Royal Bank
Royal TrA
e LI

" MigApl
Russel H A
c " Apid

SCU Ind
SMA Inc
S&L Div
SiILCem’A’
StLawCorp

‘ pid
Sandwell A

"B

Sangamo
Sayvette
Schn'rJM
c “ B pt
- =
Schott Ind
Scinfrex
ScotfLaSall
ScotMis pfd
Scott Paper
Scoft York
Scofts Rest
Scythes
Seagram
SeawayMulti
g pfd
o wis
Seco-Cempfd
SecurityCap
Selkirk ‘A’
e
Sensormatic
ShauéLE ‘A

Shaw Pipe
ShellCda
ShephProd
SherwinWm
4 pfd
Shore

Sifton

Silknit'A’
v

pfd
SilverwdA
e )

SimcoeErie
Simpsons
Simpson-5

Profits
1874 ou
et ey
Payé Taux annde
1974 indiqué  fiscale
Rt ity Sep .44
25 .30 75Jan 1.20
.01 .01 75Mar .01
Jdz2 02 Mar 268t
.05 .05 Dec 34
TN LY Dec 1d
e .50 Dec 1.29
.05 . .0 73Dec 5
34 34 75Jan  1.03
P-Q
1212 Nov . ..
5 80 Dec 2.13
e .25n  Jul A2
S Dec 12d
A3 .13 Dec .89
10 NP Dec .89
e Dec .26
6 .. .0 75Feb .29d
15 ARy S Dec 19
e Ty e ec 19
... 100b73Dec 1.38
32  .40f Dec .93
.20 .20 Jul J0
.20 .20 75Jan 95
.20 20 75Jan 95
. «s NI 75Jan 95
6.00 6.00 Jan 118.32t
90 110 Dec 3.11
T2 T2 Dec 2.09
1.45 1.60 Dec 5.66
1.0 2.00 Dec 4.49
25 261 Dec 1.25
.30 30 Dec 1.25
: Oct .04
.. 210 S h
S e Oct 43
.38 60 Dec 288
238 238 Dec 11.13¢
60 &0 Dec 11.13t
38 &0 Dec 3.49t
06 16 Dec 52
i i Aug 92
B0 80 Dec 6.08
Dec
Dec 41
85 1.15¢ Dec 320
400 4.00 Dec 212.45¢
73Nov] .01
30 40 75Jan 1.15
92 1.00 Oct 1.30
20 24 Aug 47
78 B0 Jun 1.91
sep 1.37
g Dec  2.60
1.26 1.40 Dec 1.80
100 1.00 Dec 5541
1.00 1.00 Dec 556t
95 95 Dec 5561
93 93 Dec 5.561
1.55 1.55 Dec 5.56t
Oct 01
Dec 15
Dec 15
11 17n  Oct 48
99 100 Jun 1.52
30 30 Dec 51
1.80 180 Sep 365
3 1.53¢ Sep 3.65
2.00 Dec 68.771
25 M Sep 59
72 1.00 Dec 7.94
313 313 72Dec 7.19%
30 35e 75Jan 112
30 35e 75Jan 1.12
Juné 98
1.0 1o Dec &5
Jun 0l
03n Dec 48
20 20 Dec 1.21
120 120 Dec 19.10¢
Dec
475 475 Dec 9371t
“Aay 14
75Jan 9
Dec 75
25 50a Dec 75
12 12 Dec 70
10 10 Dec 70
' ] Dec 285
56 55 Dec 280
319 425 Dec 89.631
80 80 75Jan 1.61
Sep 17
50 50 Jun 82
685 685 Jun 1.281
132 132 Jun  1.28¢
1.0 1.28 Oct 1.87
90 90 Dec 1.3%
38 i Dec 1.35
1.00 1.00 Dec 556t
40 52 Dec 6.25
130 1.30 Dec
Jua 1.38d
Dec 76d
73Jan 1.64d
80 1.00 Dec 3125
1.35 160 Dec 539
500 500 73Dec
30 80 Avg 141
681 Aug 141
5.00e 4.00 Dec 786
Dec 00d
30 4 Oct 1.21
30 24 Oct 4721
25 201 Oct 4721
7T20ec 14
Jan 05d
o 75Jan 25
440 1.10 Mar 7.17¢
1.00 1.20 Dec 3.67
8 o Dec 14
24 24 Dec 73
20 20 Nov 95
80 80 Jul 233
17 Dec
51 68a Dec
73 73 Jul  37.481%
g Mar 02
40 40 Dec 97
Muf Dec 97
&0 &0 Dec 2.77
51f Dec 2.77
. Dec 1.02
5 50 Dec 142
: Jun &9
80 B0 Aug 319
700 7.00 Aug B8.12t
10 1.35e Nov 46
10 09n Dec 107
20 20 Dec 44
17 ATt Dec 44
200 200 Dec 162.99t
80 80 Dec 101
80 .80 Dec 1.0V
10 10 Dec 43
.20 .22 75Jan 56
21 24 75)an 51

Dernier Ventes
résultat Changt 100
intérim Haut Bas Ferm net actions
Junfm .24 197 190 1.90 — .05 9
LN 6% b 6% — B 5

70 Tt a2 x

ol 130 .. K ¥ i x

AL SR ey S x

Juném .28 :l!?g 375 375 — .25 12
Marim .21 1Mve 1Y 11Ve — 1
Sep¥m .00d 315 310 3.0 — .05 26
Apram .02 5 5% 5% — W 79
2 ... .30 i x

Mayém . . . 405 ... 495 i X
Juném 1,33 242 21% 242 + 2% 365
AT 150 ... 1.9 e X

Mar3m .09 95 8s" 95 4100 22
Juném .31 .00 S ois x
Juném .31 280 ... 295 s X
Mardm .07 3.55 350 350 — .10 9
Maydm .05d 355 355 3.55 — .20 3
Marim .10 3.50 350 350 — .15 3
Mar3m .10 360 360 380 — 35 22
ol s 15 s ]} cae %
Mar3m .09 10% 10% 10% — 'a 4
Aprdm .31 & 5% 5% — a4 246
Apram .01d 5% 5% 5% — M 1
Aprim .01d 5% ... 5h T x
Aprdm .01d .. .. A i X
S 93 a bl e x

Juném 1,55 20 208 208 — A ]
Juném 82 102 10% 10V — ‘a2 37
Juném 2.18 57va 54 512 — 3%a 2
Juném 1.64 25 WA UV — [}
Juném .43 L e e e x
Juném 43 6 62 a2 - W 6
Aprém .05d a7 a7 37 = .03 11
B 4% 24 4% + Ya 10

Aprém 15 1.0 --- 140 o X
Mardm 42 9 9 9l + Va 126
- L300 P S AT

9% . ™ x

10vs : 17 x

Juném .29 150 1.40 1.50 + .25 8
May9dm .61 6% 6 &% + a 19
Mar3m 1.56 27 k]l 4
. a s X

Marim .01 5 5Y X
Juném 129 16 153 14 125
442 442 44Va + 2% 1

Sep¥m .00d 25 25 .25 . 50
Aprim k] % 9% 9 — A 14
Aprém 1.05 4% 14V 14V iy 15
May9m &1 410 39 4.0 + 30 9
Mar9m 1.04 g x
Marém 35 & &Yz x
Juném 00d 13% 12% 127 — W 37
Juném .83 15 15 15 (]
x

13 13 13 ol | 2

9 9 9 4

9 x

X

Aprém 17 1.52 150 1.50 ]
Marim 1 1.42 140 142 + 02 4
Marim .11 220 2 219 — .01 26
270 2.70 2.70 3

Mar9m 95 Tva T TV — ‘a 1
Marim 370 370 370 + 30 1
66 B0 x

55 &8 x

Jun¥m 3.44 24 21% 24 + 1 19
Marém 2.11 22Va 44 x
21% 20 — W 17

85 55 41 — .24 M2

Marém 32 Vs &% 66U — Vi 28
Juném 2.28 203 20 202 — 'a 10
12 12 12 - s L]

41 x

Aprim 22 4% 14% 4% + W 7
Aprim red 14 13% 4 + Y &
Mar®m 1.05 bl - [ 1] x
15% 8 x

1] 20 X

Mar9m 00d 45 40 45 — 05 52
Juném 26 190 190 1.9 + .05 3
Maram 14d M B M+ W 13
1% 12 x

Juném 01 % » 89 07
'] 527 x

Feb¥m 03d 125 125 125 2
Aprim 00d 2.50 285 x
Marim 00d 2.10 235 x
Mardm 00d 335 375 x
Juném 15 245 235 245 &
Juném 15 2.30 3 x
Juném 20 bl & o — Y 1]
Juném 8 e 7 7 = Y 9
40 45V x

Apram 12 12 12 1
Marém 0ld 71 71 7" + .01 13
Mardm 1.25 12% 12 127% + s 30
. &7 &7 &7 - U 2

% 13% W% + %W 29

185 1.5 185 + .35 17

Aprém 2.5 M 13w MG + W 1
Juném a1 3w 1w 11Va va 175
Juném 8 X
10% 10% 10% k]

Juném 87 107 10%% 10% U T ]
‘2!_-1 ‘s!_.’, '

Decém 229 ) a X
43 k1 a7 03 55

02 x

Juném &9 I6Ve 162 16Va + W X
i1 x

50V 55 x

May9m 150 7 7 7 .
May9m 1.50 x
Marim 281 46 X
Juném 00d 2.10 2 X
Mayém 46 10% 10% 10V 4+ & 4
8% BM AW — 5

x

Sep¥m 05 X
Oct9m 1.10 1 1.10 — 1§ "
Aprim 03 208 1.9 205 — 5 N
10% 12 X

Juném 161 2% 2% N% — YW 5
Mardm 06 243 1.3 2.3 4 &0
Maram .16 Tia 7a Tva 2
Mayém .21 &V 7 x
Aprdm 1.47 e 3 N+ » 12
Mardm 00d 450 450 450 + .10 4
: S S S+ 2

e Lt .55 x

T% ™ ™M — % &

Dectm 02 y : x
Juném A3 13%: 13 13% Ya 4
Juném 43 41 x
Sep¥m 04 x
Mardm 00d L] &% X
Marim 0o d o X
Maram .20 b 6 6 + Yo 19
Juném .70 16% 16% 16 + '» 278
Marm 06 260 250 25 — .10 3
Febém 1.16d 17 17 W= = ¥ 1
. “ " X

Mayém 18 4 4 4 i
Mardm .15 5% 6 x
Mardm 12 3.25 .75 X
Marim 12 325 3180 X
. 37 : x

Juném 51 8 84w 8% 158
Juném 51 9V 934 x
Marim .33 250 245 245 — 05 4
Aprim 00d 9 8% 8% — '» 738
Aprim 02 n 10% 10% + ‘' 103
Les Affaires, 10ndi 18 ao0t 1975
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% bénéfice Haut Bas Titre P;rh Taux m' ;".' ::fm.r
74 indiqué o ulta ot
o 1;5' ?Gb 5  Sintra = ! as Hast B Changt V'm Rende- Rapport Profits
- s as ment i 19 Derni :
------- 38 216 Sklar 25 25 pec n2 ettt el | et el ey, ) ML ernidre somaine
36 166 7 245 wis . ... Dec 16 Mar3 A A ice Haut Bas  Titr Payé  Taux i
4] 32 1) 9% 2}“"“"'?'5 a5 s ale e i 2.85 2’35 LN T 4 3 1874  indiqué ;nm. Vantes
X P T £ ater Steel 64 | Dec .25 Ma el S e el : 2 475 1.65 Uit scale intérim Changt 100 -
g.i ; 4% 1211 Ist pfd  1.10 1?3 ;ﬁMar 303 Ju"'33l_:1“ 00d 420 410 :f; 18 25 64 215 120 Un_ramar oo M L T Haut Bas Ferm net acti
9 .- I e gndiptd I : SMar 19. 46 9% 9 15 + .05 PR EIE T ican ec 92 ons
- 13 e p .10 11 9.94¢ % 94 9 1 y . 95 Un [ : i Mar3m .2
36 90 9 6 ptd -0 75Mar 19 SEEEIE % .. M A 155 1 icorpFin Jun 32 M 26 415 390
89 5.1 s% 430 SlatwalkCda 1.20 1.20 75Mar :9‘3:' Bt N oy 14 gt S 110 .;5 Unigesco A . . S aseriDec ST 0d Mm"‘ 70d  2.15 1.65 390 + 10 26
88 o A ;m Sobeys ‘A’ 3?, 30  Dec -92' i i 12% 12% 4+ % | 7.5 38 355 Pl S e Dec e ar3m  .05d 1 ot f-ﬂﬁ + .25 39
8 ... W 7% Somerv pid 280 a0 Loy At .- LA <1, T S I ¢ S nAccApfd 313 313 Dec . B s £ R s o
L n ey Ehd Sy et et R e A A8 A v chrd 300 300 Dec 8631 R e "
i 6. ; oriny e t ol ; — 2 : : A 5
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par A D 72 i B
18 3-32 04 spar,aneggp 08+ 12 D 1-;; i) Lo SRR s 101 §§" 27 AT 54f T5Mar g; jUF\Jrn 29 ?8';; ?;;va Al ok
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Ll e Db LS s e Jul e %0 273 274 — .1 67 123 va 19%  “ 8.75pfd 300 75Mar 142 o 27V ' x
b 6 ) st S 50 52  Apr9 05 . 22 | Lo if Uni y 1779 241 27 27V
s Ind.A PR v e T e sl sl 1 M nionOilCda SMar 1424t Cea 9% 29% 4
T s o N 2 - &0 : : X = 4 SV Ut 60 s 203 — 1Y
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o e eicoih i 75Mar  1.42 33 8% o~ a9 176 4% 9 CorpA  1.50 ec  .00d M 0 EETIOTISENY L
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50 B89 8% 4.80 Steintrint’l -F‘ 5.25 Jul 116t Aprfm 1.03 18% 1 113 ) : S e v opfd 2 04f  Dec 51 g r3m .10 270 250 ; - 05 B
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Mines et Pétroles

Toronto & Montréal

Vendredi 15 aodt 1975
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Le marChé des Ob”gations Vendredi 15 aoat 1975
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[+] L) 1 - i L b7 q 9
GOUV. DU CANADA $ AR om | scre eaw ey | GER PR B Do | & TANmE L, B, 08
54 oct 75 245 9995 878 do 53 Jul 79 89%2 90va 9.02 do 54 Jul B6 66 68 11.23 C.P.Secs. 9v2 Apr 90 B7 89 11.34 Noranda 7% Oct 88 B1va 82\ 10.07
e Dec 75 9965 9975 834 do 6 Feb 78-80 89 90 9.03 do 558 Apr B8 66 68 1055 do 93 Oct 90 B8 90 11.02 o 914 Oct 90 902 91V 10.52
2% Feb 76 100.25 10050 889 do 52 Feb B] 832 B85 9.4] do 9/ Apr 90 86 B8 11.08 " C.P.Hotel B Apr 92 B0V 822 11.24 NorthEle 93 Apr 90 91 93  11.00
S Apr 76 98725 9835 B.4) do 834 May B1 97 9.44 do 8% Oct 93 82 84 1092 do 113 May 95 100 102 1137 Nu-West  11'% Jun 95 101%2 102% 11.3]
3% 160 76 96.25 96.35 B.21 gdo 9% Jun 81 100%2 1012 951 do 8 Mar B8-94 B0 B2 1076 Cdn Tir 10% Aug 95 97'2 98'2 11.06 Olymp&Y 10% Oct 79 101 103  10.20
34 June 76 9790 9800 854 do 93 Aug 81 101 102  9.53 do 0% Apr 95 93va 94\2 11.07 CdnUtilit 11%2 Oct 94 100 102 11.50 do 8% Mar 82 83 83  10.6]
i Avg 76 9810 9820 835 do 9% Nov B1 993 100% 9.43 do 77a Nov 95 742 76l 11.05 CdnW'hse 8% Oct 91 81 83 10.90 do 11 Oct 98 101 103 11.13
5¥ Oct 76 9895 97.05 8.39 do (e :53 Lo 2 do 11 Jan 36, 981 S 9pis 31,19 Chemcell 7 Mar 80 94 96 862 Qshawa sV Nov 86 63 6 1142
. o c V2 72 11. hinook 6%2 Nov B4 7 72 119 ac.Cen /2 Mar 2 ;
e Pes T 1023 10290 Yo £ SYa Feb 885 74 75% 9.40 do 9% Apr 98 85% B&Ys 11.03 boilieaiad b gpruﬂé-gl 8 g o7 do 93 Jan 95 91 93  10.87
6va Apr 77 97.35 97.45 827 oo 6'a Jul 8587 772 7812 9.44 CalgaryP 8 Mar 92 78 80 1090 do 10% Feb 95 98 100 11.13 cPac.Pete. 5 May 92 71 73 8.2
7 July 77 97.85 9795 826 ga 6Jul B8 722 74v2 9.80 do “2 Jun 93 80va B2Y2 11.02 ComUnio 8% Apr 92 79 Bl 11.63 PanCanP B's Mar 92 76 78 1138
7 Sept 77 9755 97.65 B.33 do Bl Sep 89 2778170 949 do 9Vs Apr 94 852 86V 10.97 do 11% Jan 95 99 101  11.38 do 8% Nov 92 B0 82 11.43
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Investissements CP

Investissements Canadien Pacifi-
que Limitée annonce un revenu
net consolidé de $74.4 millions
pour le premier semestre de 1975,
soit une augmentation de $11.2
millions, ou 18 pour cent, compara-
tivement 4 la méme période en
1974.

Compte tenu des dividendes pri-
vilégiés, les bénéfices par action
ordinaire ont été de $1.27, au re-
gard de $1.13 pour le premier se-
mestre de 1974.

La hausse des bénéfices de CPI
se traduit par un gain sensible
attribuable a l'acquisition du
controle de The Algoma Steel Cor-
poration en juillet 1974 ainsi qu'un
accroissement du revenu du
pétrole et du gaz, des mines de
charbon, du papier journal et des
pates ainsi que de I'exploitation
immobiliére.

Consumers Glass

En raison des conditions ouvrie-
res et économiques geénéralement
defavorables, les ventes nettes con-
solides et les beneéfices de Consu-
mers Glass Company Limited ont
diminué au cours du premier se-
mestre de 1975 au regard de la
méme période en 1074. Les ventes
de la période se sont élevees a
$43,324,000 en comparaison de ven-
tes de $44,676,000 lors du premier
semestre de 1974. Le revenu net
consolide s'etablit a $2,531,000 par
rapport a $3,006,000 pour le pre-
mier semestre de 1974. Les benefi-
ces par action s'élevent a $1.01
pour la période de 1975 au regard
de $1.20 en 1974.

Les revenus d'exploitation sur
une base par action se chiffrent par
$2.50 pour les six premiers mois de
la présente annee en comparaison
de $2.66 pour la meme periode en
1974. L'amortissement du premier
semestre de 1975 a ete de
$3,382,000 au regard de $3.314.000
en 1974.

CAE Industries

CAE Industries Ltd. a annonce
que ses benéfices nets consolides
pour le premier trimestre termine
le 30 juin 1975 se sont éleves a
$840,000, soit l'equivalent de 40
cents par action ordinaire, sur des
revenus de $25.745,000. Les résul-
tats financiers ont éte communi-
qués par M. C.D. Reekie, président

et chef de la direction de la so-
ciete.

Lors du premier trimestre de I'e-
xercice précédent, on avait réalisé
des bénéfices de $687,000, ou 33
cents par action ordinaire, sur des
revenus consolidés de $18,601,000.

Les bénefices de l'exercice ter-
miné le 31 mars 1975 s'étaient ele-
ves a $3,852,000, ou $1,84 par action
ordinaire, y compris un profit
extraordinaire au montant de
$424,000, ou 21 cents par action or-
dinaire, sur des revenus consolidés
de $82,729,000.

L'arriere de commandes fermes
a remplir s'établissait a plus de
$100,000,000 a la fin du premier tri-
mestre.

‘Sucre Cartier

M. Mel Dobrin, président de
Steinberg Limitée, a révélé que les
pertes subies par Sucre Cartier
Ltée, filiale de la compagnie, per-
tes attribuables aux situations
anormales du marché international
du sucre, sont superieures a celles
dévoilées anterieurement.
L'echéance des contrats en cours
pour couvrir les stocks face aux
fluctuations des prix (Hedging) et
la vérification des inventaires a la
fin de l'exercice ont nécessite une
nouvelle reduction de la valeur des
stocks de l'ordre d'environ $4 mil-
lions. Il en résulte donc que les
pertes totales de Cartier suite a la
baisse des inventaires durant l'e-
xercice 1975, s'éleveront a environ
$9 millions avant deduction des ta-
Xes

Les tapis Peerless

Les résultats financiers de la so-
ciete Les Tapis Peerless Limitee
pour la periode de trois mois ter-
minee le 31 mai 1975, ont ete an-
nonces dans un rapport aux action-
naires. Les ventes se sont élevees a
$8.752,000 au regard de $9,269.000
pendant la période correspondante
I'an dernier, soit une perte nette
de $248,000 par rapport a un profit
de $573.000 pendant la méme pe-
riode, il y a un an. Toutefois, ies
ventes pour le trimestre représen-
tent une augmentation de 24.5%
sur les ventes de $7.027,000 du
quatrieme trimestre de l'an der-
nier, réduisant ainsi a $248,000 la
perte nette de $936,000 pour le der-
nier trimestre terminé le 28 février
1975. Le trimestre en cours sup-
porte une dépense extraordinaire
de $147,000 applicable au reamena-

é Imasco Limitee

Avis est donné que les Administrateurs d'lmasco
Limitée ont déclaré les dividendes suivants:

DIVIDENDE NO 314

Actions Ordinaires
Convertibles Classe A

Dividende trimestriel

Actions ordinaires

Convertibles Classe B

dividende trimestriel
libéré d'impot

30 cents par action

25'2 cents par action

DIVIDENDE NO 127

Actions priviléegiées de

6% dividende semi annuel

3% par action

Les dividendes seront payés le 30 septembre 1975
aux actionnaires inscrits a la fermeture des bureaux
le 29 aodt 1975. Daté a Montréal, Québec, le 7 aodt

1975.

Par ordre du Conseil, le secrétaire, Norman J. Flynn.
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gement d'usines.

Bram Garber, président de Peer-
less, a souligné que les marges bé-
néficiaires subissent toujours le
contrecoup de cette situation et
qu’il ne s’attend pas a ce qu’elles
augmentent de facon sensible
avant 'automne. “Nous sommes
satisfaits des progrés de notre fi-
liale irlandaise qui a réalisé un pro-
fit marginal pour le trimestre qui
vient de se terminer. Nous avons
maintenant absorbé les principaux
couts extraordinaires relatifs a
notre programme d'expansion et
de réameénagement d’'usines. La
gamme des produits fabriqués par
notre nouvel outillage d'impres-
sion recoit un accueil favorable sur
le marché.”

M. Garber ajoute que quoique
Vindustrie connaisse en principe,
pendant 1'été, une activité ralentie
et malgré les frais généraux consi-
dérablement accrus que Peerless
continue a supporter du fait de
I'expansion, la direction est forte-
ment encouragée par les progres
des trois derniers mois.

Aucun dividende ne fut déclare a
I'égard du premier trimestre de
I'exercice en cours.

Canadian Hydro
carbons

Canadian Hydrocarbons Limi-
ted, dont les actions sont inscrites
aux bourses de Toronto et de
Montreal ainsi qu'a 1’American
Stock Exchange, a annoncé des re-
venus et des benéfices sans prece-
dent pour le semestre terminé le
30 juin 1975

Les bénéfices nets du premier
semestre termine le 30 juin 1975 se
sont eleves a $3.133,000 au regard
de $2,154,000 (chiffres redresses)
lors du premier semestre de 1974.
Les benéfices nets par action ordi-
naire s'etablissent a 55 cents sur
5,129,680 actions en circulation au
30 juin 1975 en comparaison de 36
cents pour la méme péeriode en
1974, soit un gain de 53 pour cent.
Les revenus de la periode se sont
chiffres par $138,263,000 par rap-
port a $118.383,000 lors des six pre-
miers mois de 1974,

Canadian Hydrocarbons signale
que sa division des produits fores-
tiers continue a étre affectée defa-
vorablement par le volume excep-
tionnellement faible des mises en
chantier de maisons aux Etats-
Unis, mais on rapporte un rende-
ment eleve dans toutes les autres
divisions de la société. On s’attend
a une amelioration soutenue des
revenus et des benefices au cours
du second semestre du présent
exercice.

Dataline Systems

Dataline Systems Limited a an-
nonce ses resultats financiers du
premier semestre de I'exercice de
1975, lequel s’est terminé le 30
juin. Les ventes ont atteint le nou-
veau sommet de $2,072,334. un
gain de 34 pour cent par rapport a
la méme période en 1974. Les ven-
tes du deuxiéme trimestre se sont
elevees a $1,082,031, depassant
ainsi pour la premiere fois le cap
du million de dollars pour un tri-
mestre depuis I'établissement de la
societé. Les profits du semestre
s'etablissent a $206,177, une crois-
sance de 107 pour cent au regard
de la méme période de I'exercice
de 1974. Le Dr J.C. Paradi, pre-
sident de Dataline, a déclaré:
“Les possibilités de notre indus-
trie deviennent de plus en plus
apparentes a la lumiére de ces
resultats.”

Les actions ordinaires de Data-
line furent inscrites simultanément
aux bourses de Toronto et de
Montréal le 9 juin 1975 sous le sym-

bole *“DLS’ au télescripteur.
“'Cette étape vient confirmer notre
conviction que tous les canadiens,
peu importe leurs positions socia-
les, peuvent participer a I'essor de
la Dataline,” avait déclaré M. A.C.
Hay, vice-président de la commer-
cialisation dans le cadre des céré-
monies marquant le début des
transactions a la bourse de
Montréal.

Dataline possede des bureaux
de commercialisation et d’appui a
Toronto, Ottawa, Montréal et Cal-
gary et elle fournit l’acces a
temps partagée a des services
d’ordinateurs sur une base d’'ap-
pels a l'aide d'un cadran dans
50 communauteés de par le Canada.
L'investissement global d’equipe-
ment est de l'ordre de $5,000,000
et la societé compte a son em-
ploi plus de 100" professionnels
et employés de bureau.

General Motors

M. David C. Collier, président de
General Motors of Canada Limi-
ted, a annoncé que des valeurs et
des sommes en argent au montant
de $5,328,000 ont été portées au
crédit de 3,606 salariés de filiales
de la GM au Canada, lesquels ont
participe dans la classe de 1971 du
programme d'épargne et d’achat
d’actions de General Motors. La
somme globale represente $1.41
pour chaque dollar épargné par les
employés participants.

Le portefeuille en actions ordi-
naires de General Motors, en obli-
gations d'épargne du Canada et en
argent comptant consiste de 56,050
actions ordinaires de GM, d'une
valeur marchande de $2,801,000 en
se fondant sur le prix a la ferme-
ture du marché le 30 juin 1975, en-
viron $171,000 en argent et des
obligations d’épargne du Canada
d'une valeur actuelle de $2,286,000
Un montant additionnel de $70,000
en obligations d'épargne du Ca-
nada a éte déposé en fiducie au
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nom de 103" employés en vertu de
I'option du régime d’épargne-
retraite du programme.

*“A I'heure actuelle, 71 pour cent
des employés admissibles au Ca-
nada profitent de cette excellente
occasion de faire des économies ré-
guliérement tout en devenant ac-
tionnaires de General Motors”', de
dire M. Collier. Il preécisait qu’ils
épargnent en moyenne 8 pour cent
de leurs salaires".

Falconbridge

Falconbridge Nickel Mines Limi-
ted vient de publier son rapport
preliminaire pour le semestre ter-
miné le 30 juin 1975.

“Le probléme des impéts mi-
niers en Ontario fait 'objet de dis-
cussions continuelles avec les auto-
rités provinciales depuis I'envoi du
dernier rapport aux actionnaires,”
de déclarer M. Marsh A. Cooper,
président et administrateur délé-
gue, “et la direction est d'avis
qu'un accord est éminent sur une
solution au probleme.”

M. Cooper precisait qu'etant
donné que les discussions n’avaient
pas encore abouti a un accord, 'on
a presente les états financiers con-
solidés de la société pour le se-
mestre en vertu de deux supposi-
tions:

a) que la deduction des frais de
traitement a l'extérieur du Canada
dans I'établissement du profit assu-
jetti a I'impot minier sera permise.
Sur cette base, les bénefices conso-
lides de Falconbridge Nickel Mines
Limited et de ses filiales s’élévent
a 4,377,000 ou 88 cents par action
au regard de $21,314,000 ou $4.30
par action lors de la méme période
en 1974.

b) en supposant que la deduction
ne soit pas admise, les benefices
consolides se chiffrent par
$3.243.000 ou 65 cents par action au
regard de $18.838,000 ou $3.80 par
action lors du premier semestre de
I'an dernier.

‘a

G. F. Clayton

NOMINATIONS 1BM CANADA LIMITEE

F. ;. Brown

M. PP S. Morine, vice-président et directeur général du groupe
de Grande diffusion. une division nouvellement formée. annonce

les nominations suivantes

M. G. F.Clavton a été nommé directeur des ventes de ladivision
Matériel de bureau. sous la direction de son vice-président.
M. C. C. Jones. M. Clavton aura la responsabilité des ventes de
matériel de bureau i travers le Canada. Il est au service d'IBM
depuis 1960 et occupait auparavant le poste de directeur de la
division Matériel de bureau en Extréeme-Orient.

M. F. (i. Brown vient d'étre nommé directeur des ventes de
la division des Syvstémes généraux. Sous la direction de M. ). G.
Garrett, vice-president, DSGL il aura la responsabilité de la mise
en marché des petits ordinateurs a travers le Canada. 1l est chez
IBM depuis 1962 et occupait auparavant le poste de directeur

des services du centre de Caleul.

Le groupe de Grande diffusion controlera au Canada la mise
en marché et le service aprés-vente de la division Matéziel de
bureau et de la division des Svstemes géndéraux, ainsi que la fabri-
cation des composants, du matériel de burean et des svstémes

généraux.
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Les divers niveaux...
suite de la page 6

tant. Les entreprises publiques
provinciales, qui financent 1'essen-
tiel de leurs programmes d’expan-
sion soit au moyen d'emprunts
auprés des gouvernements de tu-
telle soit par le biais d'émissions
d’obligations garanties par les pro-
vinces, ont accru leurs dépenses en
capital de pres de 257 en 1974 et,
vers le début de cette année, elles
s'attendaient a une croissance de
leurs investissements d'environ
507 pour 1975. En conséquence,
les emprunts globaux émis ou ga-
rantis par les provinces (compre-
nant certains emprunts a des
programmes de préts qui ne sont
pas inclus dans les caleuls de la si-
tuation financiéere des gouverne-
ments effectués sur la base des
comptes nationaux) vont se situer
cette année a des niveaux supe-
rieurs a ceux, deja eleves, de 1974.

Dans le processus de finance-
ment des gouvernements provin-
ciaux et des organismes affilies, les
marches etrangers des obligations
ont assumé en 1974 une part tres
importante (représentant jusqu’a
607 environ du financement obli-
gataire net autre que celui réalise
par l'entremise du Regime des
pensions du Canada). Il est clair
que cette évolution va se pour-
suivre en 1975 et qu'elle est parti-
culierement bien accueillie par les
autorités monétaires parce que le
solde commercial canadien reste
maintenant résolument déficitaire.
Dans le méme ordre d'idées, il est
significatif que les porte-parole offi-
ciels soient revenus, en février, sur
leurs declarations antérieures inci-
tant les emprunteurs canadiens a
bien explorer les marches inteé-
rieurs avant de faire appel aux
marcheés etrangers de capitaux. Il
faut egalement noter que
I'écheance de la periode d’exemp-
tion fiscale appliquee aux titres
nouveaux émis par les gouverne-
ments a eté reculée jusqu'a 1979.

Deux explications . ..

Suvite de la page 5

accru (toutes proportions gardees)
beaucoup plus au niveau des tra-
vailleurs peu spécialisés qu'au ni-
veau des cadres ou speécialistes.
(Cette constatation n'est pas con-
firmee pour les postes vacants pen-
dant une longue periode ou I'on as-
siste a uné véritable penurie de
personnel trés specialise). Si l'on
retenait comme critere de non sa-
tisfaction des offres d’emploi celui
de la discordance professionnelle,
c'est au niveau des postes speciali-
sés que l'on enregistrerait les plus
grandes vacances ce qui n'est pas
toujours le cas (sauf dans le cas de
postes demeures vacants pour une
période de 1 mois ou plus).
le salaire offert semble. par
contre, un élément beaucoup plus
deéterminant. Le salaire offert pour
les postes vacants se situe souvent
4 un taux initial peu éleve et ne
reflete pas les augmentations sub-
sequentes a des promotions ou a
I'ancienneté. Il semble juste égale-
ment de remarquer qu'il est en ge-
néral bien inférieur a la moyenne
Pourtant, il est intéressant de no-
ter que ce ne sont pas les emplois
les moins bien payes qui restent
sans candidats. Ce qui signifie que
le salaire, bien qu’il entre en ligne
de compte n'est pas le seul facteur
responsable de I'augmentation du
nombre de postes vacants. Il est
possible que le genre de travail.
surtout dans le secteur manuel, in-
tervienne également.
En général. peut conclure M.
Gower ‘“‘les postes vacants pour
une longue durée semblent etre
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M. J.C. Daignauit

Société pour I'Expansion des Exportations

M. G. R. Hammond

M. D. A. Keill

=

M. A. 0. Werlen

Le président du conseil et president, M. John A, MacDonald annonce les nominations  suvantes resultant d’une importante restructuration
administrative au sein de la Societé pour I'expansion des exportations

Au sein de la Direction des préts: M. J.C
des finances de groupe pour les Ameriques et les Antilles

directeur des finances de groupe pour I'Afrique et le Moven-Orient

Daignault a eté nomme direc teur des finances de groupe pour I'Europe: M.G.R. Hammond, directeur
M. DA Keill, directeur des finances de groupe pour I'Asie, et M. A.0. Werlen,

La Sociétée pour l'expansion des exportations est une société federale de la Couronne qui aide les Canadiens a se tailler une place sur le marche
des exportations en veillant 4 ce qu'ils disposent de ressources financieres concurrentielles sur le plan international

ceux qui exigent une plus grande
specialisation...” (la question des
salaires n’intervenant pas pour
cette catégorie, ceux-ci étant
egaux a la moyenne)..."" C'est seu-
lement dans les emplois trés peu
spécialises qu'un salaire mediocre
semble constituer le facteur déter-
minant..."

Air Liquide . . .

suite de la page 3

important producteur et fournis-
seur de gaz industriels et medi-
caux, ainsi que de materiel de sou-
dage. La compagnie exploite des
centrales de separation de l'air de
gros tonnage depuis St-Jean.
Terre-Neuve, jusqua Vancouver,
en Colombie-Britannique. Son acti-
vite commerciale a |'echelle natio-
nale est assuree par une chaine de
plus de 80 distributeurs situés d'un
bout a 'autre du pays.

Le Québec. ..
suite de la page 3

comme c'est le cas dans les centra-
les nucleaires actuelles, mais bien
de la fusion de plusieurs noyaux.
Ce phenomene, qui se deroule au
sein du soleil, a ete reproduit en la-
boratoire, mais pour des periodes
bien trop breves, jusqu’ici pour
qu’il puisse présenter quelque uti-
lite pratique

Le jour ou les chercheurs auront
reussi a domestiquer cette nou-
velle forme d'energie. cependant,
I'homme n’aura plus a se soucier
Je I'epuisement progressif des res-
sources énergetiques

M. Kissinger . . .

suite de la page 1

ranties Serieuses. «

EEn second lieu, le controle par
les Etats riverains des 200 miles
au-dela de leurs cotes pour ce qui
concerne la péche et |'exploitation
des richesses naturelles (pétrole,
gaz naturel et mineraux). ceci au
prorata d'un certain pourcentage.
et sans prejudice du droit acquis
de libre navigation et de ceux re-
connus dans l'interéet de la commu-
naute internationale.

Enfin, en ce qui concerne les
fonds marins, qui recelent des
richesses inestimables, les Etats-

Unis suggerent la creation d'une
organisation internationale consti-
tuante pour etablir les droits et les
devoirs de l'exploitation de ceux-
ci, Cette méme organisation garan-
tissant ultérieurement la securite
des investissements et ayant com-
petence pour trancher les litiges

Cette Cour aurait aussi la possi-
bilite de percevoir des sortes de

royalties” aupres des compa-

gnies exploratrices des fonds ma-
rins afin de venir en aide aux pays
les moins favorises.

La composition de cette Cour se-
rait fonction des intéréts ‘des na-
tions directement concernees etant
entendu qu’en aucun cas sa compe-
tence ne s'etendrait au controle
des prix ou des tarifs de produc-
tion: libre entreprise oblige

Pourtant, tient a affirmer M
Kissinger, si les Etats-Unis ne peu-
vent tolerer plus longtemps les
agissements illegaux de certains
pécheurs etrangers le long de ces
cotes, les USA tiennent avant tout
a negocier dans le cadre d'un ac-
cord multilateral. En cela, leur po-
sition est proche de celle du Ca-
nada qui souhaite parvenir a une
solution par la loi plus que par des
mesures unilaterales. Il est prefe-
rable de s'entendre prévient le
secretaire d'Etat, dans le cadre de
la Conference internationale sur la
mer, en 1976 avant que la pres-
sion des evenements, ne condui-
sent a des incidents facheux

*Pourtant. il est permis de s’in-
terroger. Que vaut un droit de
pourvu de sanction? Existera-t-il
Jamais une organisation internatio-
nale suffisamment puissante pour
imposer les decisions prises dans le
bien de tous’

Il faudrait qu'une conscience
supra-nationale guide les etats en
core fort jaloux de leur souverai-
nete, tant que le Canada sera
contraint d assigner des navires de
guerre aux patrouilles d'inspection
des zones de péche on ne pourra
que constater (tout en le regret-
tant) que la raison du plus fort est
encore la meilleure.

Agriculture . . .
sulte de la page 9

les Etats-Unis devraient augmen-
ter legerement leurs stocks vu leur
hausse sensible de prodvction. Un
des principaux facteurs imprevisi-
bles est de savoir si les besoins de
I'URSS seront supérieurs aux de-

mandes actuelles

Les exportations canadiennes
pour la campagne agricole se ter-
minant le 31 juillet 1975 s’eleveront
vraisemblablement autour de 395
millions de boisseaux (10.9 millions
de tonnes), soit un peu inférieures
a celles de l'annee derniere qui se
montaient a 420 millions de bois-
seaux (11.4 millions de tonnes). Si
I'on compare les ventes de la fin
mai a celles du meme mois pour la
campagne agricole de 1974-1975,
les principaux exportateurs sont
les suivants: le Canada vec 328 mil-
lions de boisseaux (8.9 millions de
tonnes). l'Australie avec 250 mil-
lions (6.8 millions de tonnes); les
Etats-Unis avec 865 millions (23.5
millions de tonnes); I'Argentine
avec 95 millions (2.6 millions de
tonnes) et la France avec 214 mil-
ltons (5.8 millions de tonnes)

[En 1975-1976, le Canada a an-
nonce des ventes de 4.5 millions de
tonnes aux pays a economie cen-
tralisee, ce qui comprend 3 mil-
lions de tonnes a I'URSS. et un peu
plus tot. 1.5 million de tonnes a la
Chine. Le marche interieur du Ca-
nada utilise environ 170 millions de
boisseaux de blée par année. En
supposant que l'on puisse reduire
les reports canadiens au 31 juillet
1976 a 250 millions de boisseaux,
nous disposerons de 475 a 500 mil-
lions de boisseaux pour les expor-
tateurs. Une vente de 1 million de
tonnes de ble dur a I'URSS repre-
sente plus du tiers de la recolte
[)l"'\[}l' cette annee

Le niveau des prix pour 1975-
1976 est tres incertain. L annonce
de la vente a I'URSS a raffermi le
marche. Les prix demandes pour le
ble roux de printemps no. 1 du Ca-
nada (13.5 a Thunder Bay ont
augmente de 0.55 entre 10 juillet et
le 8 aout (de $4.50 a £5.05 le bois-
sedau)

A moins de ventes subsequentes
a I'URSS, les prix peuvent se stabi-

liser au niveau actuel ou legere-
ment au-dessous mais, si I'URSS
fait d’autres achats de la meéme
ampleur. il ne fait aucun doute que
les prix poursuivront leur ascen-
sion

Hydrocarbures . . .

suite de la page 1

estime que 146 puits seront pa-
rachevés, contre 289 en 1974, ce qui
correspondrait a une diminution de
49.5% . Le programme de cette an-
nee prevoit le forage de 32 puits
d'exploration et 114 puits de deve-
loppement

Le Manitoba est le plus grand
perdant. Seulement deux puits
d’exploration ont éte forés jusqu'a
present cette année et l'on n'en
prevoit aucun autre, pas plus que
des puits de développement. Le to-
tal cumule en 1974 s'etablissait a 47
puits.

Dans les regions frontalieres,
celle de I'Arctique devrait compter
52 puits paracheves cette année
dont 41 puits exploratoires et 11
puits de développement. L’an der-
nier, on en comptait 56 au total
L'activite de forage ete reduite
considérablement sur la cote orien-
tale du pays, ou l'on estime que le
total des puits ne sera que de cing
dont quatre ont deja ete fores. L'an
dernier, le total était de vingt-trois

Arrét des transactions

Toromont Industries Ltd.: Les
transactions portant sur les actions
de la compagnie ont été arrétees
aujourd’hui, en attendant la publi-
cation d'informations au sujet du
projet d'achat par Canadian Ma-
noir Industries Ltd. de un (1) mil-
lion d'actions de la compagnie a
$3.25 I'action.

CARTE D’AFFAIRES

TOUCHE ROSS & CIE

Comptables agrées




~ Les petites voitures
a la garantie Chrysler
“Pas de probleme”

Coupé Cricket i 2 pories

Avant de te parler de la Plymouth Cricket et de la Dodge
Colt 1975. il nous faut texpliquer la garantie Chrysler.

Cest une des meilleures raisons d'acheter une de nos
voitures.

La garantie Chrysler. c'est la garantic “Pas de proble-
me”. Cela veut dire que tu n'as rien a payer pour les piéces
ou la main-d’'ocuvre pendant la premiére année quelle que
soit la distance parcourue avec ta nouvelle
Cricket ou Colt. C'est la garantie “Pas de pro-
bleme™ a millage illimité (sauf pour les voitu-

Plymouth Cricket
et Dodge Colt 1975

Hardiop Colt Carousel
il portes

Tu en as pour ton argent.

Par exemple, la Plymouth Cricket et la Dodge Colt
offrent en équipement de base des siéges-tonneaux AV,
une moquette, une colonne de direction réglable, des glaces
teintées. des freins a disque AV et bien d’autres caractéristi-
ques. Tu as le choix de plusieurs modéles: coupé, hardtop.,
sedan, sport et famihale, tous offerts avec la boite de vitesses

standard ou automatique.

Va voir la série des Plymouth Cricket et
Dodge Colt 1975 chez ton concessionnaire

res de taxi et de police). Nous prenons micux
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