MONTREAL, SAMEDI LE 26 JANVIER 1991

LES FONDS MUTUELS

CAHIER € 12 PAGES

L'enfant cheri des marcheés financiers

Le géant

Mackenzie
perd des
plumes

B_es fonds d'investissement consti- i
tuent I'un des succes les plus phénomé- |

naux des marchés financiers, tout au

moins sur le plan marketing. Depuis |
1978, I"actif sous gestion des fonds ca- |
nadiens membres de 1'Institut des |
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I"Institut des
fonds
d'Investisse-
ment du
Canada est

fonds d’investissement du Canada| passé de 1,9 3

(IFIC), a littéralement explosé grimpant '

de 1,9 milliard de dollars a 24,3 |
milliards au 30 novembre dernier. i

Cette progression s'est accélérée au
cours des sept derni¢res années de pair
avec le boom boursier des années 1980.

Paralitlement, au Canada, on a assisté
a une multiplication des fonds. Le nom-
bre total des fonds membres de I'IFIC
est passé de 77, en 1978, 2 430 2 la fin
de 1989.

L'année 1990 est la premiere année o
la création de nouveaux fonds n'a pas
entierement compensé la disparition de
fonds dans des fusions, acquisitions et
fermetures.

Au 30 novembre dernier, le nombre de
fonds répertoriés par I'IFIC avait reculé
A 416. A la fin de novembre, ces fonds
administraient 2,6 M de comptes d’ac-
tionnaires.

Par souci d'économies d'échelle et de
masse critique, plusicurs fonds ont uni
leurs forces en 1990. AGF Manage-
ment (Tor., pr., 5,13 §) a acquis les sept
fonds Northern de MMF Management
et un fonds monétaire américain de
Dean Witter Reynolds (Canada), Jo-
nes Heward a mis les mains sur deux |
fonds de Burns Fry, CT Investment
Counsel a acheté Canada Trust Ameri- |
can Fund ct Sun Life a fait I .uqu';nmn
de Calvin Bullock, etc.

L'industrie est en fait encore plus mas- i
sive quand on sait que I’ IFIC ne repré- |
sente environ que 80 % de I'industrie
des fonds. Des géants tels Mackenzie |
Financial Corp. (Tor. 6,38 $), Univer- |
sal Group of Funds ou Fonds Dynami- |
que ne sont pas membres de I'Institut. |

Bert Thomson, associé du courtier to- |
rontois Securities Trading et observa-
teur de longue date de 1'industrie, suit

24,3 milliards
de dollars.

| régulie¢rement 360 fonds mutuels dont

I"actif excede 35 milliards de dollars.
« Je ne couvre que 90 % du marché »,
précise-t-il.

Nouvelles tendances

De nouvelles tendances se dessinent
dans I'industrie. D'abord, les fonds qui
imposent des commissions a 1'achat
(front-end load) perdent du terrain et
accusent des rachats nets au profit des
fonds sans frais (no load) et avec frais &
la sortie (rear-end load).

Les sept plus importants fonds d'ac-
tions canadiennes ont des actife aui dé-
passent 500 M$ chacun. Or, les six
d’entre eux qui imposent des frais A
I'achat ont tous enregistré des rachats
nets au cours des 11 premiers mois de
1990. En d'autres mots, ils rachétent
plus de parts A la demande des déten-
teurs qu'ils n’en vendent.

Le seul de ces sept fonds qui a affiché
des ventes nettes marginales est le
Fonds Horizon géré par Mackenzie. Sa
structure de frais est & la sortie.

Le géant Mackenzie a dégu en 1990. 11
a vu son actif fondre de 850 M$ en rai-
son surtout de la contre-performance du
marché boursier, mais aussi des rachats.
Ses actifs sous gestion ont chuté de 6,3
milliards de dollars en 1989 2 5.4
milliards en 1990.
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En revanche, le succes connu par deux
fonds qui pratiquent la répartition d'ac-
tifs chez Investors Group (Tor.,
25,50 $) a permis A ce groupe de solidi-
fier sa premi¢re place avece 6,6 milliards
de dollars d'actif.

Traditionnellement, Investors affiche
une bonne performance quand les mar-
chés financiers vont mal. Le marché
pergoit cette firme comme conservatrice
el solide.

Au cours des [l premiers mois de
1990, Investors a enregistré des ventes
nettes de 700 M$.

Trimark a également bien fait avee
des ventes de 1'ordre de 150 M$ et le
Groupe 20/20 avee 130 MS.

Fonds monétaires

Le phénomene de 1990 a sans contre-
dit été la forte croissance des fonds mo-
nétaires. Entre décembre 1989 et no-
vembre 1990, "actif de cette catégone a
doubl¢ en pourcentage de I'actif total
des fonds, de 7 % A 14 % et totalise §,1
milliards de dollars.

Ce n'est pas surprenant quand on sait
que la plupant des nouveaux fonds mis
sur pied depuis 1989 ont été des fonds
monétaires,

Les fonds équilibrés se sont également
bien défendus, enregistrant des ventes
nettes de ['ordre de 100 M$ au cours

des 11 prenuers mors de 1940

Les fonds d'actions accusent des
chats nets de ordre de 120 MS <1 1'on
tient compte qu'un important pourcen
tage de leurs ventes est en fat [a comp
tabilisation du rémvesussement des
videndes

['autre phénomene de 1990 a ¢é e
succes remporté par les fonds offerts
par les }!I;Illdl“i mstitutions himanciénes
La Banque CIBC (Mtl, 27 $). Royal
Trustco (Tor., 8,63 $) ¢t Sun Life ¢n
ont é1¢ les pnincipaux bénchicuares

A lui seul, le fonds monétare de la
Banque CIBC a rafl¢ 567 M$ de ventes
au cours des neut premiers mois de
| X )

« Les fonds qui ont bien fat en 1990
sont ceux offrant des fonds monétaires
et bénéficiant d'une solide infrastruc

ture de vente », a exphique M. Thom
son. Latalle et le réscau de succursale
des mstitutions feront la vie dure aux

groupes indépendants de fonds pendant
la prochaine décennie

Déja, Le Royal Trust et Great-West
Life accedent A la liste des 10 ;"u .m
portants vendeurs de fonds mutuels
avec des actifs respectifs de .‘_-1
mulhards et 1,4 mulhard de dollars
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- Sivous aviez mvesti
5500 dans
un REFR Fonds
Trimark canadiien au
cours de la récession de

1982 il aurait une valeur
de 19636 %" aujourchui

Cela porte arétléchir,
nest-ce-pas?

Ft Cest de cette Il.lgnl] (ue vous
devez percevorr votre REER

Cen'est pas ce quil rapporte a
court terme qui importe, mais
plutot les resultats de lavraie
course - les resultats a long
terme. Bty a-tal quelque chose
de plus «long termes que votre
retrante!

Il exaste tellement de REER,
chacun secnant «Chosissesz
mot!» quil est dithale de
distinguer le merlleur

Mais, enfin, qui vous donnera
les menlleurs resultats a long
terme!

AFONDS MUTUELS

Ce sont ceux qui, par leur
gestion professionnelle, ont su
realiser pour leurs clients, des
benelices plus eleves que
presque tous les REER des

banques ou societes de fiducie.

C e sont les seuls gens (fhpt 1SCS

oflnr une garantie de service par

cerit Bt cest pourquot 170 000
Canadiens ont conlie leurs
cpargnes a Irimark

'st-ce vianment le moment
opportun d'investr? 1l ne
pourrait etre meilleur, puisqu'en

periodes difliciles comme celles

d'aujourd’hui, les prix sont bas
et les perspectives de croissance
excellentes.

Sivous desirez participer aux
avantages de notre plan a long
terme, veuillez composer sans
frais 1-800-387-9841, com-
|\]l'|l'[' le coupon t‘l—L]L'hhnlls ou,
mieux encore, communiquer
avec votre conseiller financier.
Veuillez me donner tous les
details.

REER TRIMARK

Placements de qualite. Direction bien frable,

3

salrement indicatls des iy ar
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Les fonds monétaires ont 20

1990 : un fonds
hon premier

B 'année 1990 a vérita-
blement été dramatique
pour les marchés financiers
et par ricochet pour les
fonds d'investissement, Il

| est en effet assez exception-

nel de retrouver a la téte du
palmares des rendements
des fonds monétaires en si
grand nombre.

Fonds monétaires

Les fonds monétaires ont
raflé 20 des 25 premitres
places en terme de rende-
ment pour l'année close le
31 décembre 1990. Ces
fonds investissent principa-
lement dans les bons du
Trésor du gouvernement du
Canada et ne requidrent peu
ou pas de gestion active de
la part des portefeuillistes.

Ce phénomene tout de mé-
me inhabituel signifie que
les autres segments du mar-
ché financier, la bourse et le
marché obligataire, ont peu
récompensé leurs partici-

MperrIN

Valérie Berry
M. Gary Samuel, président de
la compagnie Metfin, a le plai-
sir d'annoncer la nomination
de Mme Valérie Berry au pos-
te de directrice régionale de
son bureau de Montréal.

Metfin et ses societés affi-
lices, y compris le Groupe
Lehndorff, jouissent d'une
experience de prés de quaran-
te ans en gestion d'immobi-
lier commercial et gérent &
travers le monde des biens
productifs de revenus et des
actifs d'une valeur de plus de
5 milliards de dollars améri-
cains. Le Fond D'Accroisse-
ment Immobilier Metfin est
administré par I'un des plus
grands organismes de ges-
tion immobiliere commerciale
au Canada

Madame Valérie Berry pourra
étre rejointe a la Maison des
Coopérants au

(514) 982-2253

pants.

Les gestionnaires de fonds
mutuels ne peuvent que le-
ver les bras devant ce carna-
ge. Personne n'y a échappé.

Fonds d'actions

En fait, il faut descendre
jusqu'aux 54e et 55¢ rangs
pour réussir A trouver des
fonds d’actions. Les deux
fonds occupant ces posi-
tions sont des fonds d'ac-
tions américaines, Protec-
ted American ¢t Bullock
American, avec des rende-
ments respectifs de 10,7 %
et 10,5 %.

Ce sont tout de méme des
performances trés respecta-
bles quand on sait que I'in-
dice américain Standard &
Poor’s 500 a chuté de 5,8 %
durant la méme période.

Fonds obligataires

La premiére et la troisi¢me
places de notre tri informa-
tique sont tenues par deux
fonds obligataires, AGF
Global  Governement
Bond Fund et United Se-
curity Fixed Income Fund,
avec des rendements respec-
tifs de 19,6 % et 14,2 %.

Le fonds d'AGF affiche
un fort ratio de volatilité de
3,07, ce qui est au-dessus de
la moyenne. En d'autres
mots, le degré de fluctuation
du rendement de ce fonds
d’une année A I'autre est
élevé.

Les fonds d'obligations
sont trés volatils puisqu'ils
subissent les effets des fluc-
tuations quotidiennes des
taux d'intérét sur unc large
bande d'échéances.

Le fonds AGF Global est
encore plus volatil puisqu'il
doit absorber en plus 1'inci-
dence des taux de change.
Son mandat lui permet en
effet d'acheter des titres
obligataires sur tous les
marchés mondiaux.

Le fonds n'achete toute-
fois que des obligations
gouvernementales de pre-
midre qualité.

Eviter le dollar
américain

Son gestionnaire, Clive
Coombs, attribue la perfor-
mance exceptionnelle de
son fonds A la décision
d'éviter le dollar américain.
Ce dernier a chuté toute
I'année vis-a-vis la plupar
des devises curopéennes el
le yen, a-t-il expliqué en en-
trevue téléphonique aux

» |
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EXCELLENT CHOIN POUR LES REER

FONDIS|INTmELS |
des 25 meilleurs rendements

ohligataire international est
avec un rendement de 19,6 %

AFFAIRES.

Les taux d'intérét améri-
cains A court terme baissent
depuis deux ans. Les Fed
Funds €taient aux environ de
10 % 1l v a deux ans ; ils
sont nuintenant sous 7 %. 1l
n'y a pas 13 de quoi soutenir
une devise,

« I'estime  qu'environ
10 % du rendement est 1ié au
revenu d'intérét tiré du por-
tefeuille d'obligations. Le
reste, quelque 9,6 %, est
strictement un gain de taux
de change », a précisé M.,
Coombs.

« Nous avons anticipé la
sévérit¢ de la récession en
Grande-Bretagne. Le maras-
me économique est positif
pour les obligations avides
de mauvaises nouvelles car
elles engendrent un fléchis-
sement des taux », a évoqué
le portefeuilliste.

Les gestionnaires étaient
confiants de leur diagnostic
puisqu’ils ont investi 40 %
du fonds dans des obliga-
tions gouvernementales |i-
bellées en livres sterling.

L'AGF Global Governe-
ment Bond Fund a égale-
ment mis ses ocufs en Alle-
magne. Les taux d'intérét y
ont crii toute I'année en rai-
son des pressions inflation-
nistes engendrées par les be-
soins de capitaux massifs de
I"Allemagne de 'Est. Néan-
moins, méme les obligations
allemandes ont affiché une
bonne performance puis-
qu'une fois les marks alle-
mands convertis en dollars
canadiens, la perte en capital
de 'obligation s'est transfor-
mée en gain,

Le dollar canadien se main-
tient peut-étre bien vis-d-vis
sa contrepartic américaine,
mais il a retraité sensible-
ment par rapport au mark el
autres devises curopéennes.

Le fonds global a de plus
des obligations gouverne-
mentales en Hollande et en
France.

L'AGF Global Governe-
ment Bond Fund est géré,
depuis sa création en 1986,
par M. Coombs et W.C. Gol-
dring. Ce dernier est prési-
dent du conseil et chef de la
direction d'AGF Manage-
ment. C'est un fonds de
taille modeste avec 36,3 M$
sous gestion.

Absence
d'obligations
jusqu’en octobre

United Security Fixed In-
come Fund est de taille enco-
re plus modeste avec seule-
ment 6,4 M$ sous gestion. Il
est géré par Michael Brimi-

AGF Global Gvt Bond............

St-Laurent Epargne Optimum.............c...c......
United Security Fixed Income............c.cccoeenn
Guardian Short Term Money ..........c.ccocoe e,

MEILLEURS RENDEMENTS EN 1990

comb, de la firme de porte-
feuillistes BCG, alfiliée A
United Financial Manage-
ment, toutes deux filiales de
Central Capital Corp.
(Tor, 4 §)

Fonds canadien

Contrairement au fonds
d"AGF, le fonds de revenu
fixe investit uniquement au
Canada. Sa position au pal-
mare¢s du rendement est im-
putable 2 la ferte pondéra-
tion maintenue en bons du
Trésor pendant les 10 pre-
miers mois de I'année, quel-
que 70 %.

« Nous n'avons pas ¢té
tentés comme plusicurs d’es-
sayer de profiter des événe-
ments politiques domesti-
ques et internationaux en
transigeant. Je référe ici au
sentiment au début de 1990
que la Banque du Canada
allait laisser fléchir les
taux », a rappelé M. Brimi-
comb.

Elliott & Page Money .........
PH&N Money Market.........
Capstone Cash Management...........c..c..oo.. 131 %

SEARJATY & POOIS connusamannianuammsiny

Tableau : LES AFFAIRES

Crown Life Pension Short........c.cccccvcviiineennnn 13,1 %
Industrial Cash Management..........................13,0 %
CDA RSP Money Market...........coccevvviinnnnn.. 12,9 %
TSE 300 ..o -14.8 %
Bons du Trésor (91 jours).....cooveeevvrivcvnneanne 12,9 %
Inflation:osnnianainnesnnnnamsnnnig 4,9 %
ScotiaMcLeod Bond Universe ........c.ccceeeeeeeeeeen. 7.5 %

-58%

La hausse des taux en Alle-
magne et au Japon a exercé
énormément de pressions sur
le dollar canadien, soutirant
a la banque centrale toute sa
marge de manocuvre 101
dans I'année.

Ensuite ont suivi 1'échec de
I'Accord du Lac Meech, la
crise d'Oka, les négociations
budgétaires intenses aux
Etats-Unis et finalement 1'in-
vasion du Koweit par 1'lrag,
a-t-il énuméré.

« Ce n'est qu' la fin d’oc-
tobre que I"attention du mar-
ché s'est enfin tournée vers
les caractéristiques fonda-
mentales de 1'économie.
C’est A ce moment que nous
avons amorcé notre retour au
marché obligataire »

L."échéance moyenne du
portefeuille de United Secu-
rity Fixed Income Fund est
de sept ans. Outre des obli-
gations d'Ontario Hydro
d’une échéance de 10 ans, le
reste du portefeuille est
constitué d’obligations du

INVESTAFLEX
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Your dons tableou sous “Empire

régionaux ov ov

gouvernement tédéral.

Environ 30 % du porte-
feuille a une échéance de 10
ans, un autre 30 % dans les
échéances de cing X sept ans
et enfin le reste de deux A
cing ans

« En étant aux deux poles
du spectrum des échéances,
NOUS Pensons pouvoir capiu-
rer avec la plus grande effi
cacité les fluctuations des
taux. Nous attendons plus de
stabtlité dans le marche
avant d'allonger I"écheance
moyenne du portefeutlle »

Fonds monétaires :
grands gagnants

Les taux d'intérét éleves et
méme d la hausse pour la
premitre moiné de Mannée
1990 ont permis aux nom-
breux mnvestisseurs ayant
confi¢ leurs épargnes au
marché monétaire de battre
I'inflation. Ce n’est pas une |
mince tiche.

En effet, le rendement des
fonds occupant les 25 pre- |
miers rangs de notre tri -
formatique ont tous large-
ment dépassé 1'indice des
prix A la consommation qui
fit en moyenne de 4,9 % en |
1990,

DOMINIQU
Beavchae

§i vous désirez

en savoir plus sur
INVESTAFLEX
communiquez avec

I'un de nos centres

630, rve Sherbrooke Ovest,

Montréal (Québec) H3A 164 i
Téléphone (514) 842-9151 |
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Les Indices Khoury-Martel, en exclusivité dans LES AFFAIRES

De nouveaux indices de fonds mutuels pour

f
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N ous amorgons cetle
cmaine la publication de
nouveaux indices représenta-
tifs de Pindustnie canadienne
des fonds dinvestissement
(ui, nous |'v\p{’:n[|.-\, VvOus a1
deront & mueux évaluer les
tonds

Ces mdices, baptisés INDI-
LS KHOURY MARTEL
DES FONDS MUTUELS, du

nom de leurs créateurs, se

veulent des outils pour vous
guider dans vos choix d'in-
vestissement et des parame-
tres de comparaison objec-
tufs. Les fonds d'investisse-
ments représentent sans
contredit un véhicule hinan-
cier de plus en plus impor-
tant sur les marchés finan-

ciers
Leurs actfs ont plus que
décuplé au cours des 12 der-

ni¢res années, passant de 1,9
milliard de dollars le ler dé-
cembre 1989 4 24,3 milliards
de dollars au 30 novembre
1990, scelon les données
compilées par I'Institut des
fonds d’investissement du
Canada (IFIC).

Clarkson Gordon proje-
tait en 1989 que les actifs
sous gestion de ['industrie
des fonds progresseraient A

100 milliards de dollars d’ici
I'an 2000. Cette extrapola-
tion avait été faite 2 partir du
rythme des ventes et de I'ap-
préciation du marché bour-
sier des années antéricures.
En dépit de la pontée crois-
sante et de la multiplicité de
ce véhicule d'investisse-
ment, il existe trés peu d'in-
formation synthétique sur le
comportement global de ce

)
Z
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o dun taux de commussion inférieur a ceux quexigent les
PIHICIPAUX Courters exécutants, vous permettant de

Ligned:

11RO

marché,

Bien entendu, I'informa-
tion relative A chaque fonds
est disponible et ce, quoti-
diennement si on le désire,
mais son interprétation est
boiteuse en raison de 1'ab-
sence d'une indication du
comportement de 1'ensemble
des fonds faisant partie de ce
marché.

Un besoin évident existe

ction

&2 BANQUE DE MONTREAL

Passez a I'action avec le
plus bas taux de commission’,

[.¢ service de courtage a escompte Ligne d’action pour
les investisseurs qui savent ce qu’ils veulent.

Pour plus de renseignements, passez @ n'importe quelle

Comparez ¢

succursale de la Banque de Montréal

1 ¢Conomisez :

realiser des cconomies substantielles sur vos transactions*;
) arcnie des conumissions car MNES
o d'une execution rapide et precise de vos ordres d’achat et _ Bareme des commissions ca 't‘hh‘ I
le vente Cours des acnons Commission
) ' ) 50 51 $25 + 1/2¢/acr.
e de Pavantage de commumniquer sans frais dinterurbain $1.01 $5 $25 4+ 2¢/act.
aved le Centre Tagne d'acnion, qui répond a vos ques- $51/18 - 810 $25 + 3¢/act.
tons, prend vos ordres et vous donne les cotes de la $10 1/8 - §20 $25 + 4¢/act.
]'.ll””\l'. S.‘.” 1/8 Si;” Sh“:l t+ :"c-".'.ll.'[.
. : $30 1/8 ¢t plus $25 + 6¢/act.
« de fa possibihte de regler vos transactions a meéme votre . : _ _ i |
Le plein montant de la n et des fras s"apphyguent a chacune des |
complte de }‘.l[hl'.ll' exécutions particllies d'un L sauld stelles ont Lieu le méme jour ouvrable |
| d Investssement Bangue de Montréal Limatee, tiliale en propniete exclusive de la Bangue de Monrreal,
e de commerce de la Banque de Montréal, *Comparativement aux taux de commussion exiges

Toronto 867-4H000

Margu

10n0NS sur

utants pour les opers

AChons au

') novembre 1990

Montreal 877-2100 Ailleurs au Québec 1 800 361-7775

Ontario 1 800 668-7354

Provinces de PAtlantique, Terre-Neuve et Labrador 1 800 387-7688

ﬂ Banque de Montreal

Ontario (807), Manitoba,

pour le développement de
mesures qui puissent repré-
senter les tendances de ce
marché par une moyenne
construite & partir d’un
¢chantillon représentatif,
tout comme 1'indice Dow Jo-
nes ou l'indice TSE 300 ou
encore le Standard & Poor's
incarnent 1'univers des titres
boursiers qui les composent.

L'idée d'un indice boursier
est de mesurer par un scul
nombre les fluctuations de
I'ensemble du marché. De la
méme fagon, un indice de
fonds mutuels incarne par un
seul chiffre les fluctuations
dans le temps de I'ensemble
de ce marché spécifique.

De tels indices de fonds
sont utiles comme points de
référence pour les investis-
scurs individuels et institu-
tionnels ainsi que pour les
gestionnaires de porte-
feuilles.

Devant cette carence, deux
professeurs titulaires de la
Faculté de |'administration
de I'Université Laval, Nabil
Khoury et Jean-Marc Mar-
tel, ont congu des indices A
partir d'un échantillon ma-
thématique.

LES AFFAIRES publiera
sur une base hebdomadaire,
en exclusivité, le résultat de
leurs compilations.

Outils de
comparaison

Leur rdle premier est d'in-
former périodiquement I'in-
vestisseur sur les variations
des prix (valeur dactif net
ou VANPA) et des rende-
ments du march¢ des fonds
d’investissement.

L'investisseur peut alors
confronter ces variations aux
tendances des cours et des
rendements sur les marchés
boursier et obligataire cha-
que semaine.

Les indices peuvent égale-
ment servir de base de réfé-
rence pour comparer la per-
formance de fonds que les
investisseurs déticnnent avec
celle du marché des fonds
d'investissement dans son
ensemble.

MM. Khoury et Martel ont
créé un indice des prix qui
refléte les fluctuations pério-
diques de la valeur d'actif
net (VANPA) d'un échan-
tillon global de 60 fonds.
C’est I'indice que nous
avons appelé 1'INDICE
KHOURY-MARTEL DES
FONDS MUTUELS qui sera
publi¢ dans nos pages sur
une base hebdomadaire.
Chaque semaine, un tableau
indiquera la cléture de 1'indi-
ce le vendredi précédent ain-
si que la variation en points
el en pourcentage au cours
de la semaine précédente.

Vous y retrouverez de plus
le haut et le bas des 52 der-

» »




comparer vos fonds au marche et a I'industrie

| RENDEMENT MOYEN (en %)
INDICES KHOURY-MARTEL DES FONDS MUTUELS

Sous-indice rev. fixe 1,98

Rend.  Rend. Rendemen pour lo Irimesire lerminé b
menivll  amvel 31 d.  Wuwp. Wi Wmon
o i 90 % 190 190 190 19%0
Indice global 172 -1375 245 -1218 084 -49
Sous-indice actions 161 -1809 154 -1557 055 -497
-212 476 -313 1,51 -4,99

“Tableau : LES AFFAIRES

INDICES KHOURY-MARTEL DES FONDS MUTUELS*

niéres semaines.

Cet indice global de fonds
d'investissement constitue
en fait le pendant d'un porte-
feuille d'investissement di-
versifié. Il contient des fonds
d'actions canadiennes et
¢trangeéres ainsi que des
fonds obligataires et hypo-
thécaires.

Seuls les fonds monétaires

Ferm. Var.en \Var. 52 dern. sem.

11-01  1sem. en% Haut Bas
Indice global’ 111850 -1360 -120 136210 1 107,30
Sous-indice actions’ 1 166,20 -17,20 -1,45 148280 116390
Sous-indice revenu fixe’ 998,00 -450 -045 105670 964,30

| composé d'vm échartilon de 60 fonds de toute catégorie saul les fonds monétaires
2 composé d'vn échantion de 30 fonds d'odtions conodiennes el étrangsres

3 composé d'vn échantion de 30 fonds obligataires el hypalhécaires

* base de 1 000,00 élablhe en favrier 1984

'.I.'ahlaau : LESAF I;J\.lH.ES

en sont exclus puisque leur
valeur d’actif demeure tou-
jours & 10 $. Dans leur cas,
ce n'est que le rendement
qui fluctue en fonction des
taux sur les bons du Trésor
et de I'échéance des titres
contenus dans le portefeuille
du fonds.

L'indice global a été dé-
composé en sous-indices

Tindice global fait mieux gue le TSE 300 en 90

= ur le plan du rende-
ment, il n'est pas surprenant
de constater que I'/ndice
global Khoury-Martel des
fonds mutuels s'est micux
défendu en 1990 que le TSE
300.

Le rendement négatif de
13,75 % de 1'indice des
fonds mutuels est compara-
tivement moins pire que ce-
lui de 14,8 % essuyé par le
TSE 300 en 1990. Cet état
de fait est évidemment atri-
buable a la meilleure perfor-
mance relative affichée par
le segment obligataire et hy-
pothécaire de I'indice, mé-
me si ce dernier a perdu
2,12 % en 1990.

Les taux d'intérét n'ont

amorcé leur descente que
tard dans ['année. Cons¢-
quemment, les cours des
obligations ne se sont re-
dressés qu'd partir de sep-
tembre environ.

Toutefois, le rendement
annuel négauf de 2,12 % du
sous-indice des fonds de re-
venu fixe contraste avec le
rendement positif de 7.5 @
affiché par I'lndice des obli-
gations ScotiaMcLeod. Cela
tient sans doute A la compo-
sition différente des deux
indices et A la nature limitée
de I'échantillonnage du
sous-indice des fonds mu-
tuels A revenu fixe.

L'indice de McLeod
Young Weir est constitué

sectoriels, soit les fonds
d'actions et les fonds de ti-
tres A revenu fixe afin de
permettre une comparaison
encore plus équitable avec
leur catégorie respective.

En effet, la plupart des in-
vestisseurs et des gestionnai-
res de fonds cherchent
comparer les fonds qu'ils ont

achetés ou ceux qu'ils gérent
avec ceux de leur groupe
respectif.

L'évolution de ces indices
dans le temps permet évi-
demment de calculer aussi le
rendement périodique de
I"échantillon mensuellement,
trimestricllement et annuel-
lement.

d'un large éventail d'obhiga
tions de diftérentes échéan
ces. Son appellation angla
se SconaMcLeod Universe
Bond Index en fant o

Clest ¢ce que démontre
d’ailleurs le rendement po-
sitl de 4,76 % enregistré
par le sous-indice des fonds
de revenu fixe lors du der
nier tnmestre de 1990

En fait, méme les actions
ont montré signe de vie au
dermier tnmestre, tel que e
{1ét¢ dans le rendement de
1,54 % génér¢ par le sous-
indice de fonds d'actions et
de 4.2 % par le TSE 300
pour cette période.

Par contre, les mois d'éé
ont été particuli¢rement pé-

Ce sera cette mesure qu'il
sera mtéressant de comparer
A vos fonds et X d'autres -
dices de marché tels le TSE
300, le § & P 500, 'indice
McLeod Young Weir des
obligations ou aux bons du
Trésor. Au début de chaque
mois, nous publicrons le ren-
dement du mois précédent

nibles pour tous les sep
ments du marche¢ hinancics
L'indice _\'_L‘h.ll et les sous
imndices de fonds d'acnons ¢t
de tonds de revenu fixe ont
accuse des rendements né
gatifs respecnfs de 121 %,
15,6 % et 3,1 % pour le tn
mestre clos le 30 septembre
1)

Les grands gagnants de
O ont ¢te sans contredat
les bons du Trésor avee un
rendement  moven le
12,9 %.

Méme apres inflation, les
mvestisseurs qui ont chorsy
ce véhicule financier ont
améehoré  leur pouvorn
d"achat, avec un rendement
réel de 8 % avant impits

pour I"indice global et les
deux sous-indices ainsi que
le rendement de Pannee an
téneure complete

Les rendements trimestnels
les plus récents seront cpale
ment tournis
I:I,'Oh;l'lr];l[:w'rl.' '

ﬁfﬂUCHﬁMP

[lest maintenant plus facile de dépister
des renseignements sur [assurance-dépots.
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Deux autres indices de tendances des fonds dans le temps

Un portefeuille diversifie de 60 fonds est

B cifet du krach d'oc-
tobre 1957 s'est fait sentir
moins fortement sur la va-
leur de Uindice global des
fonds mutuels Khourv-Mar-
tel que sur la valeur du TSE
)

En etfet, le krach de 1987
Cest traduit par une baisse
de 17,5 % de la valeur de
inchiee global des fonds par
rapport au mois précédent
Pour le TSE 300, 1a baisse
comparative a ¢té plutdt de

Enooutre, a Hexamen de la
vanation de 'indice global
Khoury-Martel, on s’aper-
Goil que Te taux de croissan-
ce des tonds dhinvestisse-
ment pour la période de
TOR4 0 19T a é1é inféneur a
celur du TSE M)

Cet indice est passé de
FO0S,2 en tévrier 1984 3
I 224,10 Ada fin de décembre
1987, ce (qui représenie un
taux de croissance mensuel
compos¢ de 0,42 %. Durant
la méme pénode, Mindice
[SE 300, a enregistré un
taux de croissance mensuel
composé de 0,56 % (voir
wraphique ci-contre)

TSE 300

=~ e

Il est intéressant de noter
que l'indice a atteint un som-
met de 1531,2 2 la fin du
mois d'aotit 1987 alors que
I'indice TSE 300 a touché

AN

W)
NN
Tiwny

Source: Graphoscope.

son sommet en juillet 1987.
La différence dans les taux
de croissance mensuelle de
ces deux indices s'explique
principalement par la com-

position de leurs échantillons
respectifs.

Alors que 'indice TSE 300
est composé d’actions de so-
ciétés canadiennes, I'indice
global des fonds d'investis-
sement comprend de plus
des fonds diversifiés interna-
tionalement ainsi que des
fonds équilibrés, ¢'est-d-dire
A la fois des fonds d'actions
canadiennes et étrangeres,
d'obligations et d'hypothe-
ques.

Différents cycles
pour différents
actifs

L'indice global s'apparente
en effet & un portefeuille
d’investissement diversifié,
d'ob le conseil fréquemment
donné par les experts de ré-
partir ses avoirs dans plu-
sieurs catégories d'actifs.

Les différents véhicules fi-
nanciers, comme les secteurs
économiques, fluctuent indé-
pendamment des uns des au-
tres en fonction de cycles.

Ainsi, dans un contexte de
récession, les actions font de
fagon générale moins bien,

11 5O LT LN

en raison, entre autres, des
profits plus faibles déclarés
par les entreprises d capitali-
sation ouverte.

Par contre, traditionnelle-
ment, un ralentissement éco-
nomique exerce des pres-
sions A la baisse sur les taux
d'intérét, ce qui en retour est
positif pour les obligations
dont le prix varie inverse-
ment aux taux d'intérét.

D’ailleurs, la sur-perfor-
mance relative des fonds
mutuels équilibrés en 1990
leur a permis d'enregistrer
des ventes nettes positives de
quelque 100 M$ au cours
des 11 premiers mois de
I'année, a relevé Bert
Thomson, associé de la fir-
me de gestion de portefeuille
Securities Trading de To-
ronto.

Le comportement de ces
deux catégories d’actif est
inversé en période de crois-
sance économique.

Un portefeuille diversifié
participe moins aux fortes
pointes A la hausse du mar-
ché boursier. Son rendement
sera donc rarement spectacu-
laire. Par contre, il souffrira

moins des creux boursiers
qu'un strict portefeuille
d'actions.

A long terme, il a été dé-
montré qu'un portefeuille A
la fois composé d’actions et
d'obligations est beaucoup
moins volatil qu'un porte-
feuille en actions sculement,
tout en conservant la majori-
té du rendement généré¢ par
la portion actions du porte-
feuille.

En outre, la probabilité sta-
tistique d'un rendement né-
gatif est beaucoup moindre
dans un fonds équilibré que
dans le cas d’un portefeuille
d’actions seulement ou & for-
te proportion d’actions

Nouveau graphique
de variations
mensuelles

Des constatations de ce
genre peuvent étre tirées de
I'interprétation d'autres don-
nées provenant des Indices
Khoury-Martel des fonds
mutuels.

En effet, Nabil Khoury et

» >

Comment?
Nous avons voulu vous factliter les choses
lorsque vous cherchez des renseigne
ments sur I assurance-depots.

Cest pourquol toutes les mstitutions
membres de la Societe d'assurance-depots
du Canada
(SADC)

banques, les

(Bangue Societe de
Fiducie ou de Prit]

ik'f‘\

(Hank Trust o
laan Company

societes de

o e

fiducie et les
socictes de pret
vont atticher ce nouveau signe d'adhesion
a la SADC.

Chaque fois que vous le verrez, vous
saurez que les depots admissibles que
vous contiez a cette institution sont prote
ges. Et vous saurez cgalement que vous
pouvez vous procurer aupres de cette
institution les nouvéaux dephants explica
tits de [a SADC.,

Quels dépots assure
la SADC?

L.a SADC assure certains des depots que
vous conficz a ses institutions membres.
Ce sont entre autres : les sommes versees
dans les comptes d'épargne et les comptes
de cheques; les depots a terme tels les
certificats de placement garantis (CPG) et
les debentures emises par les sociétes de
pret; les mandats: les traites; les traites ou
cheques certifies; les cheques de voyage
¢emis par les institutions membres.

Pour etre couverts par ['assurance, vos
depots doivent etre faits au Canada, en
monnai¢ canadienne. Ils doivent ¢gale-
ment etre remboursables au plus tard cing
ans apres la date a laquelle ils ont éte
cltectues.

Quels dépots ne sont pas
assureés par la SADC?
La SADC n'assure pas : les sommes ver
sces en devises etrangeres dans les comp-
tes d'epargne, les comptes de cheques et
les depots a terme; les depots a terme




moins volatil que le marche hoursier
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lindice global.

Jean-Marc Martel ont éga-
lement créé un indice de
croissance des prix et un in-
dice de croissance cumulée
qui refletent d leur tour la
performance dans le temps
d'un portefeuille fictif com-
posé d'une unité de chacun
des fonds de 1'échantillon
global de 60 fonds.

1150 1 /-”\/

C’est en fait la représenta-
tion graphique et rétrospecti-
ve de la fluctuation des prix
(valeur d'actif net) des 60
fonds composant 1'échan-
tillon depuis février 1984.
Vous le retrouverez dans le
graphique ci-contre appelé
Variation de I'Indice global
Khoury-Martel.

VARIATIONS DE L'INDICE GLOBAL KHOURY-MARTEL
Février 1984 a décembre 1990

os0 |
850 Feir e b R T e
janv. B4 janv. 85 janv. 86 janv. 87 janv. 88 janv. 89 janv. 90

Note : constitué des valeurs d'actif net mensuelles des 60 fonds composant I'échantillon de

Grophique : LES AFFAIRES

Quant a I'Indice de crois-
sance cumulative, il consti-
tue en fait la valeur cumula-
tive mensuelle d'un place-
ment fictif de 1 000 $ effec-
tué¢ en janvier 1984 par
I'achat d'une part de chacun
des fonds composant
"échantillon.

Ainsi, 1 000 § investis en

février 1984 dans le porte-
feutlle fictif de 60 fonds mu-
tuels de différentes catégo-
ries, aurait une valeur de
1 657,67 $ le 31 décembre
1990,

mrv 55

Note : placement tictit de 1 000 § par l'achat d'une part do chacun dos 60 tonds
I'achantillon de I'lndice Khoury Maitel

La représentation graphi-
que de ce deuxieme indice
de croissance sera également
publi¢e dans nos pages au
début de chaque mois tel que
vous la voyez ci-contre afin

VALEUR CUMULATIVE D'UN PLACEMENT DE 1 000 §
Février 1984 a décembre 1990

v M

omposant

m

de visuahiser la performance

de ce quasi-portefewtle dans
le temps
DOMINIQ[IB

EAUCHAMP

bloqués pour plus de cing ans: les deben-
tures émises par les banques a charte; les
obligations et les débentures émises par
les gouvernements et les soci¢tes commer-
ciales; les bons du Trésor; les sommes
investies dans des hypotheques, des
actions ou des fonds mutuels.

Quel est le montant
maximal des dépots
assurés par la SADC?
La couverture de base dont vous beénefi
ciez aupres d'une meme institution mem
bre est fixée a 60 000 $ (somme du capital
investi et des intérets courus). Ce montant
maximal s'applique donc a I'ensemble
des depots assurables que vous confiez a
une méme institution membre. Les dépots
effectués a diverses succursales d'une
méme banque, sociét¢ de fiducie ou
société de prét membre ne sont pas assu-
rés separément.

D'autre part, les dépots en commun,
les déepots en fiducie et les sommes pla
cées dans un régime enregistre d’eépargne
retraite ou dans un fonds enregistré¢ de
revenu de retraite sont couverts par des

assurances distinctes jusqu’a concurrence
de 60 000 $ chacun.

Voici un exemple de la protection
maximum dont peuvent beneficier deux
personnes qui confient des depots a une
meme institution membre :

La premiere personne

Compte d'¢pargne, compte de
cheques et depots a terme

Depots en fiducie au nom
d'un tiers

REER

FERR

o0 000 5

00 000 $
60 000 $
60 000 S
240 000 $

L"autre personne

Compte d'¢pargne, compte de
cheques et depots a terme

Deépots en fiducie au nom
d’'un tiers

60 000 $

60 000 $
60 000 $
60 000 $
240 000 $

REER

FERR

Sociétég d assurance dapiits Canada Deposit

. . du Canada

Deépots en commun

Compte d'epargne, compte de

cheques et depots a terme o0 000 3

Avez-vous
d autres questions?
Nous ne pouvons evidemment pas repon
dre en quelques hgnes a toutes les ques
concernant
Mais s1 vous voulez en savorr davantage,
procurez-vous nos dephants exphcatts

tons "assurance depots

aupres des stitutions membres de la
SADC.

Ou bien appelez nous au 1800 40]
SADC. Nous nous empresserons de vous
mettre sur la bonne piste

Canadi
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Rendement des fonds depuis 12 ans

B¢ wableau qui it est un complément au tableau de rendement des fonds mutuels que  Avec le tableau qui suit, l'investisseur possede l'information additionnelle requise pour

LES AFFAIRES & chaque mois (le prochain sera publié dans notre édition du 2 fé-  juger du rendement des fonds lorsque les marchés ont connu des périodes trés difficiles. Le

wer) Ce tableau indique le rendement des fonds pour chacune des douze dernieres années,  lecteur est invité d observer notamment le rendement des fonds de 1982 a 1987. Les fonds

ot depurs 1979, par pénodes de 12 mois se terminant le 31 décembre. qui ont réussi A éviter des pertes de capital importantes pendant ces années de vaches mai-
[T est préférable dutihser ce tableau de concert avee nos tableaux mensuels. En effet, nos  gres ont plus de chance de protéger le capital de l'investisscur.

tatistiques mensuelles renseignent Finvestisseur sur le genre de fonds disponibles, leur va- 11 faut toutefois s'assurer que les gestionnaires responsables de cette performance sont tou-

riabihit¢ et leur rendement & court et plus long termes. Jours en place

81 B0 79

FONDS D'ACTIONS - ADMISSIBLES AUX REERS ENEF P

Cambrdge Balanced Fund LG i ] 14 24 £3 4 F il 98
30 B9 B4 ar 86 8BS 84 83 82 A1 80 79 Cambridge Growth Fund o Wl 2 T 104 2%4 3713 8 38 88
st Allocat Cambeidge Resource Fund JT R 38 137 12 142 163 8 f 14
wowth Fund Cambndge Special Eguity 14 B
15§ wih Fund Canadian Investment Fund 129 212 8.E 29 227 23 238 174 V9
set Fund Canadian Protested Fund
» Managed fund Capstone Investment Trust g 2 147 18 Pl 147
smanial Value Fund Cda Life Bal Eqty income E-2 139 155 156 3 124 291 5.2 312 107 2 B4
pcdan Equity Fund L : ] i 23 Coa Life Cdn & Intl Equity 59 164 159 161 18 : i f
e o3 Fund i 1 : i i ¥ Cda Lite Managed Fund 5 35 53 138 118
p—— ve | Can Anaesthetists Mutual Accum 549 17 07
ath Eguity Fund L B [ Central Guaranty bquity 118 208 129 69 129 Jal 2] 293
tage Fung Centeal Guaranty ing & Growth 4 171 4]
ariad : : 1 : £ 10 4 Central Guaranty Property Fd i 34 181
dend fund 69 104 Chou RRSP Fund 114, 169 1
Allied Canadian Fund { 1 Citadel Premier Fund L}
1 Halarced Fund Colonia Growth Fund 101 129
amita Cagita wih Fund £ 3 i Confed Growth Fund 1t 138 164 17 13¢ 94 B 30 2 B3
s Equity F Cooperants Group Balanced Fund 21 B2
i & -y Cooperants Group Crn Equity 137 /
1 e . Corporate Investors Fund 138 177 123 13 K- 197 62 B3 189 T4a
pecial Growth Fur : 4 Corporate Investors Stock Funa 199 129 )
ate [mestion . : 4 : Counse| Heal Estate Fung ! 143 1€
g0 Eaulty Fund : Crown Lite Commitment Fund 121 18 2 i1t 18
aF + Decision Balanced Fund Crown Life Pen Foreign Equity 34 143 101 4 144 U8 1 . S
Batarced 204 H Crown Lite Pensions Balanced 3 13 € 36 = 43
Crown Life Pensions Equity 87 223 108 27 161 i34 1
Trambiay Cda Cum Fund 4 ‘ i ‘ 1 18 14 ‘ Cundill Security Fund 139 12% i) 119 255 i 37 2 R 29
Tremblay Cdn Balanced Dominion Equity Resource 35 164 -3 1
Trembiay Discovery Dynamic Fund of Canada 11 207 3 2 R, 13 81 Bl 268 28
Tremblas Optimal Ca 2 Dynamic Managed Portfolio GE 164 24 2]
Tre ay Planned Hes [namic Partners Fund
Dynamic Precious Metals Fund
k Growth Fund i EIF Canadian Fund 1M
Halanced Fur 1 b8 Eitiont & Page Balanced Fund 28
v g p & Page Equity Fund 1
ne & Growth ! 1 4 Empire Balancea Fund B
BC Canadian Equity Fung Empire Equity Growth Fund 1 128 195 18¢ LR & 1 S .5 |
sestment Fund : E 4 B 4 Empire Equity Growth Fund 3 1t 20 € 188 1 199 ir 4 = B9 161 18

Veuillez me faire parvenir plus d'information sur les Fonds mutuels InvesNat

; iMUTUELS
nvesNat

Adresse

Telephone  bureau manson

— | "I PLACEMENTS BANQUE NATIONALE INC.

Flac ements Banque Nationale

AFF 2601

GO rue o La ( hetiere ouest, bureau 16281 Montreal (Quebec) HAB 413

P PP

o
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90
Empire Equity Growth Fund § 182 2
Endurance Can Balanced Fung 1 1
Endurance Cdn Equity 1§
Equity 2000
Ethical Growth Fund 11

Everest Balanced Fund
Everest Growth Fund
Everest North American
Everest Special Equity Fund
FMO0Q Omnibus
Fd Des Prof Du Que-Balanced
Fd Des Prof Du Que-Equity
Figelity Cap Balanced Fund
Fidelity Cap Conservation Fd
Fidelity Capital Builder Fund
First Canadian Balanced Fund
First Canadian Equity Index
First City Growth Fund
First City Realtund
Fonds Desjardins Actions
Fonds Desjardins Equilibre
FuturLink Cdn Growth
Futurlink Select Fund
GBC Canadian Growth
Global Strategy Canadian Fung
Global Strategy Corp
Goldrust
Great-West Life Diversitied RS
Great-West Life Eqt Bond
Great-West Life Equity
Great-West Life Equity Index
Great-West Life Real Estate
Green Line Cdn Balanced
Green Line Cdn Equity
Green Line Cdn Index
Guardian Balanced Fund
Guardian Cdn Equity Fd
Guardian Enterprise Fund
Guardian Vantage Balanced
Guardian Vantage Equity
Gyro Equity
Imperial Growth Cdn Equity
Imperial Growth Diversified
Industrial Dividend Fund
Ingustrial Equity Fund
Industrial Future Fund
Industrial Growth Fund
Industrial Horizon Fund
Industrial Pension Fund
Integra Balanced Fund
InvesNAT Balanced Fund
InvesNAT Equity Fund
Investors Cdn Equity Fund
Investors Gr Tr Pooled Equity 11
Investors income Plus Port 4
Investors Income Portfolio .. BT
4
2

Investors Real Property Fund
Investors Retire Plus Port
Investors Retirement Mutual
Investors Summa Fund
Jiosky Finsco Balanced b
Jarislowsky Finsco Cdn Eqt 1
Jones Heward Cdn Balanced
Jones Heward Fund
Landmark Canadian

Lloyds Bank Balanced
Lioyds Bank Eqt Ind

London Life Diversitied Fund
London Life Equity Fund

Lotus Fund

T R

MD Realty Fund A 83
MONY Gold Bullion Fund 44
Mackenzie Equity Fund 01

Mackenzie Sentinel Cda Eqt
Manulife 1 Capital Gains
Manulite 1 Diversified Inv
Manulife 1 Equity
Manulife 2 Capital Gains
Manulife 2 Diversitied J
Manulite 2 Equity 143
Maritime Life Balanced Fund
Maritime Lite Growth Fund
Marlborough Fund 188
McLean Budden Balanced Fund 15
Mclean Budden Balanced Growth 1
McLean Budden Equity Growth 121
MetLife MVP Balanced f
MetLife MVP Equity
Metfin Real Estate Growth Fd
: Metropolitan Balanced Growth
Metropolitan Cdn Mutual Fund 18 6
Montreal Trust Balanced Lo
Montreal Trust Equity Fund )
Montreal Trust RRSP-Balanced £

Mantreal Trust RRSP-Equity a8 1
Montreal Trust RRSP-Tot Ret ]
Montreal Trust Total Return 38
Multiple Opportunities Fund 109
Mutual Canadian Index Fund 12

Mutual Diversifund 25
Mutual Diversifund 40
Mutual Diversifund 55
Mutual Equitund
NAL-Investor Blue Chip

NN Balanced Fund

NN Canadian 35 Index Fund
NN Canadian Growth Fund
NW Canadian Fund
National Trust Equity Fund
Nationa! Trust PRO Fund
Natural Resources Growth Fund
0.1.Q. Ferique Actions

[

53
189

B9 B8 87 86 B85 B4 B3 82 81
[; '} ) 59 118 4 4 :
45
4 1 q
9 65 B *] [
281 C 8 32 )
TR & 54
6 &3 & 5 o)
83 g
62 A TR 2 g
29§ 33 1 &
60 g 8 39 19
B0 11 1 3 ]
25 1 G 233 i [ ¥
4 T4 24 9 95
3 176 89 2 28 23 i i
5
i f g .2 5 ]
23 3 1 R
1 B t 1
4 Ll ] B4 i
B4
112 B 2
£
i G H

121 3 101 27 0 32 1 2

79

01Q Ferique Equilibre
Ont Teachers Grp Balanced
Ont Teachers Grp Diversified
Ont Teachers Grp Growth
PHAN Balanced Fung
PHAN Canadian Fund
PHEN Pooled Pension Trust
ik PHAN RRSP Fung
Protected American fd
Prugential Diversitied Iny
Prudential Growth Fung
Prudential Natural Resource
Prudential Precious Metals
Pursuit Cdn Equity Fund
RoyFund Balanced Fund
Royfund Equity Lid
Roval Trust Aaw Balanced Fd
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4 Sceptre Equity Funa
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Special Opportunities Fund
Spectrum Canadian Equity o
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Strata Fund 60
Strata Growth Fund
StrataFund 40
3B f Sunrise Fund Lid
Talvest Diversified Fung
Talvest Growth Fung
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Top Fifty Equity Funa
Total Return Fund
Trades Invesiment Fund Lta
Trans-Canada Equity Fund
Trans-Canada income
Trans-Canada Pension Fung
Trimark Canadian Fund
Trimark income Growth Fund
36 Trimark Select Balanced
Trimark Select Canada Fund
Trust General Balanced Fund
Trust Generai Canadian Equity
Trust General Growth Fund
39 1 Trust La Laurentienne Action
Trust La Laurentienne Equilibr
Trust Pret Revenu Canadien
Trust Pret Revenu Retraite
Umited Accumulative Retirement
Umited Portfolio of RSP Fds
United Venture Retirement Fund
Universal Canadian Equity
Universal Canadian Resource
Univest Growth Fund
3 Viking Canadian Fund Ltd
Vintage Fund
Waltaine Balanced Fund
Waltaine Dividend Growth Fd
38 Rendamant le plus davd
Rendament le plus bas
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2020 US Growth Fund

2020 World Fund
"= AGF American Growth Fund
AGF Japan Fund
9y AGF Special Fund
Altied Imernational Fund
Altamira Diversafied Fund
BRI Emerging Growth Fund
8Pt Europe & Far East Fund
BPi Global Equity Fund
BP! Option Equity Fund
Bisselt Specia
Boiton Trembiay rational
Bolton Tremblay Taurus Fund
Hutlock American Fund
CIBC Global Equity Fund
Cambridge American Fund
Cambrnidge Diversitied fd
Cambndge Pacitic Fund
Capstone International
CdalifeUS &intiEqty 534
Century DJ Mutual Fund
Chou Associates Fund
Cooperants Group Amencan Eqt
Cundill Value Fund
Developing Growth Stock fd
Dynamic American Fund
Dynamic Global Green Fo

98 EIF International Fund
2 Empire Group Equity Growih 6
Empire International Fund 9

201 Endurance Global Equity
! Europe 1992 Fund

| Ayez toujours le mot pour REER.: ALTAMIRA '

5 “Si un nom estfami!ier parm: les administratifs de 40 $ sont facturés lors de |'ouverture

i it i

" | fonds communs de placement les s bl

; "heure, c’est Accessibilité 3 ans Al lon

+ | plus performants de I’heure, 18:4% )| 20,7%) | -1,8%

| bien celui d’Altamira®
The Financial Post, 19 novembre 1990.

Chez Altamira, nous croyons qu'il est temps
d'établir de nouveaux standards de performance pour
la nouvelle décennie en matidre de services financiers.

Sans commission

3 Chez Altamira, la performance ne se mesure pas
‘| qu'en termes de rendements mais aussi en lermes de
“ | coiits: aucune commission i I'achat, & la revente ou
| lors d'un transfert entre nos fonds. Des frais

Le service TéléFonds vous permet d'effectuer
toutes vos transactions par téléphone sans aucuns frais.

-

Diversification
Vous pouvez diversifier votre cotisation entre 10
véhicules de placement, soit huit fonds, un fonds
monétaire et des CPG.

Rendements
Les chiffres parlent d’'cux-mémes. Le Fonds
d'actions Altamira demeure le fond le plus performant
au Canada depuis sa création.

|os rendemmnis sond pour [mode e ieminend ke 1) ddcombve [P0 Lan rfeul s poss
deun et ol sns sont des taun snnucls de rendemeont composfs o pronan pow
hypothbes be by o msamen des div dhondes

Appelez dés aujourd’hui

Pour une pochetie de documentation gratuite,
composez le 1-800-361-2354.

A Montréal, composez le 633-8255.

Ou si vous préférez, complétez le coupon et postez-le
ou télécopiez-le au (514) 631-1257.
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LE FONDS DE RETRAITE DU ST-LAURENT T £ Eh e s
Une planification de votre retraite Fonds d’inve.stiSSement é haut rendement
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288-7545 ' () Rendement steldy (/ Rendementannualist i
425 ouest, boul. de Maisonneuve, bureau 1740, Fonds ":\!"r'f'r"i courant du Fonds 4
Montréal H3A 3G5 ; 0 Monc¢aire : 0 “Marché Monétaire” |

Prudentielle Prudentielle

Les fonds d'investissement se qualifient 4 titre de REER et de FERR. Découvrez
comment vous pouvez investir dans la Gamme des Fonds Prudentielle. Téléphonez au
(514) 861-0981, ou envoyez un message au (514) 861-7677 (télécopieur).

Tous les dividendes sonl réinvestis. Rendoment pur ne tenant pas comple des frais d'acquisition. Tous

COfDOf.athﬂ les taux de rendement sont en dale du 31 décembre 1990. Le rendement passé n'est pas
ﬁnanCIére nacossairement indicatl des résultats fulurs

du St-Laurent

La Prudentielle d'Amérique,

. Compagnie d'Assurance
Lapr‘ldont'e"e @ 1080, Cote du Beaver Hall, 11* étage
Montréal (Québec)
H2Z 158

Une société du Groupe Optimum
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20 20 Money Market

AGF Money Market Account
Allied Money Fund

8P Money Marke! Fund

Bolton Tremblay Money Fund
Bullock Maney Market Fund
CDA Money Market Fund

CIBC Money Market Fund

CMA Short-Term Depaosit Fund
Capstone Cash Management
Cda Life Maney Market 5-29
Church Street Money Market
Crown Life Pen Short Term
Dynamic Money Market Fund
Elliott & Page Money Fund
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Everest Short Term Asset Fund
FMOQ Monetaire

Fd Des Prof Du Que -Money Mkt
Finsco Cdn Money Mkt

Finsco Cdn T-Bill Fund 123 112 L]
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FuturLink Money Market

GBC Money Market Fund
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GreenLne U'S. Money i 4 83 DETACHABLE SUR LES REER LE 23 FEVRIER 1991
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Manuiie 1 Shart Term 24 13 @7 18 83 89 VANCOUVER: Donna FOX Tél.: (604) 688-5914

Manulite 2 Short Term

PENDANT LA PERIODE DES REER.

Les REER-Fonds mutuels CIBC vous offrent
des possibilités de rendement plus €leve. i

| APPELEZ DES MAINTENANT AU 1800 4653863 o

m




c-12

aher spécia

1991 C

11T L E AL

Les investisseurs privilegient encore les fonds
monetaires

&€ omme leurs voising
aménicams, les mvesusseurs
canadiens se sont tournés en
grand nombre vers les fonds
monctares au cours des der-
niers mois

En pénode dincertitude el
de récess les bons du
lrésor et autres types de pia
cement otfrant garantie, -
qudité et rendement sont fa
VOTISCS

L'inquictude engendrée par
la récession, le taux de cho-
mage ¢leve et la confronta-
non du Golfe persique per-
suadent plus d'un investis-
seur de rechercher la sécun-
t¢. Mcéme la baisse récente
des taux d'intérét & coun ter-
me A 1% n'a pas refroidi
leurs ardeurs

Selon les données compi-
l¢es en novembre 1990 par
I'Institut des fonds d’inves-
tissement du Canada (IF
[C), Pacuf global des fonds
communs de placement gé-
rés par ses membres i mscrit
un gamn modeste de 4 % A
243 mulhards de dollars,

Par contre, les gains d'ac-
tits les plus importants ont
¢té réalisés par les fonds du
marché monétatre canadien

mon,

et ¢tranger avee des progres-
sions respectives de 29,5 %
et de 8.9 %

Ces deux catégories de
fonds regroupent maintenant
18,6 % de I'acuf global, une
augmentation de 40,6 % par
rapport au 30 juin 1990 alors
que la proportion élait de
13,2 %.

Ce segment de I'industrie
des tonds d'investissement a
connu une croissance phéno-
ménale au cours des demnie-
res années. L'actif des fonds
monétaires atteint mainte-
nant trois milhards de dollars
au Canada, soit 25 fois les
sommes qui y étaient inves-
ties il y a seulement cing ans
et 153 fois les montants d'il
y a & peine 10 ans.

Au cours de la derniére an-
née, 60 % des ventes de
fonds mutuels ont été acca-
parées par les fonds du mar-
ché monélaire, estime le di-
recteur de I'TFIC, John Kas-
rel.

Aux Etats-Unis, 16 % des
¢pargnes sont placées dans
des fonds du marché moné-
taire. Au Canada, la propor-
tion est inférieure a 2 %.

« Puisque historiquement

le taux d'épargne des Améri-
camns est la moitié de celu
des Canadiens, le potentiel
de croissance de ce segment
de I'industrie est énorme », a
indiqué Franz Santangeli,
président et chef de la direc-
tion de Finsco Investment
Magagement Corp., de To-
ronto.

Finsco gérait 344 M$ de
fonds monétaires en novem-
bre, faisant de sa firme le
plus important gestionnaire
indépendant de fonds moné-
taires. Ses fonds sont vendus
par le biais de 10 000 cour-
tiers et planificateurs finan-
ciers partout au Canada.

La part du lion au chapitre
de I'actif global revient
néanmoins toujours aux
fonds d'actions ordinaires
(canadiennes et étrangéres)
avec 37,7 % de 1'actif glo-
bal.

Suivent les fonds de titres 2
revenu fixe (obligations et
hypotheéques), accaparant
23,5 % de I'actif total et les
fonds équilibrés et de divi-
dendes avec 16 %.

Le solde de I'actif global,
soit 2,4 %, se retrouve es-
sentiellement chez les fonds

ADIMI1{SIS|11B[LIEISJAURRIEER
FONDS CANADIENS FINSCO DE
BONS DU TRESOR

Un portefeuille & rendement élevé

Des Bons du ‘Trésor garantis par le Gouvernement du Canada

[deal pour un régime d'¢pargne-retraite
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Fonds FINSCO de Bons du Tresor, retournez nous le coupon ¢1-dessous

ez aved nous, sans obligatuon de votre pan, a ladresse suivante:

MIDLAND WALWYN

1, Plac

¢ Ville Mane »

Bureau 2300 « Montreal, Quibec

« Canada « HIB 3MS
Nick Tana vos:
el (S14) 3932850

Midiand Walwyn Capital Inc. -
Andre Saint-Jean Comeier e

514 f | i
’\l.

Code ;k‘\i.li

(bur.)

Offert seulement par prospectus

immobiliers.

Les ventes brutes de fonds
d"investissement ont aug-
menté de 3,8 % d'octobre A
novembre 3 1,1 milliard de
dollars.

Une baisse non négligeable
des rachats de parts 2 la de-
mande des détenteurs, de
7959 M$ a 698,8 M$, a per-
mis aux fonds communs de
placement de terminer le
mois avec une fiche respec-
table positive A la rubrique
des ventes nettes.

Les fonds d’obligations
étrangéres ont vu leur ventes

croitre de 177 %, les fonds
d'obligations canadiennes de
18 %, les fonds d'actions
étrangéres de 22,9 %, les
fonds de dividendes de
128,3 % et les fonds du mar-
ché monétaire de 9,6 %
d’octobre A novembre.

Les ventes nettes cumulati-
ves pour les 11 premiers
mois de 'année se sont éta-
blies & 2,8 milliards.

Les fonds ont versé des di-
videndes d'une valeur de
91,5 M$ au cours du mois de
novembre, une baisse de
14,2 % par rapport a octo-

bre.

Le total cumulatif pour
1990, aprés 11 mois, s'éleve
A 1,2 mulliards de dollars.

On estime que 80 % de ces
dividendes sont réinvestis.
Des le mois prochain, 1'Insti-
tut établira une distinction
entre les ventes qui sont le
fruit du réinvestissement de
dividendes et celles qui sont
de nouvelles ventes.

Cette nouvelle compilation
refidtera une image plus jus-
te de 1'état des ventes et faci-
litera I'analyse et I'interpré-
tation des résultats,

La Banque Nationale lance deux fonds

monétalres

B ans la foulée du suc-
c¢s remporté par le fonds
monétaire de la Banque
CIBC (Mtl, 26,88 §) en
1990, la Banque Nationale
(Mtl, 7,50 $) vient de lancer
deux fonds monétaires juste
A temps pour 1'importante
saison du régime enregistré
d'¢épargne-retraite (réer).

Ces deux fonds monétaires
viennent s'ajouter A la gam-
me de trois fonds mutuels
offerts par la banque depuis
deux ans.

Les fonds Investnat com-
prennent un fonds d'actions,
un fonds équilibré et un
fonds d'obligations.

lls sont de taille modeste,
avec sculement 15 M$ sous
gestion. La banque n'a pas
véritablement moussé leur
vente. De plus, le réseau de
vente dans les succursales
est toujours en création.

La BNC a quelque 200 re-
présentants qui ont été certi-
fiés pour vendre des fonds

mutuels.

Une vingtaine d'autres em-
ployés seraient en formation.
D’'ici un an et demi, le ré-
seau devrait étre couvert.

« Le fait que nous n'ayons
pas cu de marché monétaire
jusqu'd maintenant nous a
¢té préjudiciable parce qu'il
représente la catégorie ayant
connu le plus de succes en
terme de rendement et de
popularité auprés du pu-
blic », a admis Jacques
Daoust, président de Place-
ments BNC, I'une des deux
filiales de courtage de la
banque.

L'un des nouveaux fonds
est le Fonds marché moné-
taire Investnat.

Il investira dans divers ti-
tres de ce marché comme les
bons du Trésor, les accepta-
tions bancaires et le papicr
commercial de grande quali-
té.

Le Fonds marché monétai-
re n'exigera qu'une commis-

LES CAHIERS SPECIAUX |

CAHIER
CIAL SUR

SOYEZ PRESENT

MONTREAL: Nmmand BERGE RON Tel

J!J‘JS‘Q N‘H

TORONTO: Phyilis NOWELL Tel: (416) 499-9348
VANCOUVER: Donna FOX Tél.: (604) 688-5914

sion annuelle de gestion de
I %. Il ne préleve aucun
frais d’entrée, de sortic ou
de transfert.

L'autre fonds monétaire vi-
se un marché différent. Le
Fonds de bons du Trésor
Investnat exige une sous-
cription initiale de 50 000 $
ct des placements subsé-
quents minimums de
5 000 $.

Ce volume permet au
fonds de réduire ses frais de
gestion annuels A trois quarts
de 1 %.

La BNC se prépare A faire
des envois postaux ciblés a
ses clients bancaires, de car-
te de crédit, de courtage en
valeurs mobili¢res et de
courtage A escompte.

Afin de leur donner une
certaine masse critique, la
banque a déja investi 10 M$
dans chacun d’eux.

Une institution financiére
comme la Banque Nationale
peut rentabiliser ses fonds
monétaires puisque son in-
frastructure est déja en place
pour gérer ces fonds et les
mettre en marché.

La BNC vend de toute fa-
¢on déja des bons du Trésor
au comptoir en petites cou-
pures.

Ses succursales pourront
dorénavant offrir les fonds
mutuels et éliminer toute la
paperasse qu’entraine le rou-
lement des bons 2 tous les
30 ou 90 jours.

L'objectif principal est par
contre d'attirer des investis-
seurs au sein de la famille de
fonds Investnat pour ensuite
leur offrir de transférer leurs
avoirs dans les autres fonds
selon la conjoncture.

« L'idée, c’est de leur faire
valoir le principe de |'alloca-
tion d'actif en se composant
un portefeuille diversifié de
plusieurs fonds. Une chose
est certaine, si on ne 1'offre
pas, je suis stir de le perdre
comme client bancaire ».
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