
 

  

    

  

Le géant
Mackenzie
perd des
plumes
H_es fonds d'investissement consti-

tuent l’un des succès les plus phénomé-
naux des marchés financiers, tout au
moins sur le plan marketing. Depuis
1978, l’actif sous gestion des fonds ca-
nadiens membres de l'Institut des
fonds d'investissement du Canada
(IFIC), a littéralement explosé grimpant
de 1,9 milliard de dollars à 24,3
milliards au 30 novembre dernier.
Cette progression s’est accélérée au

cours des sept dernières années de pair
avec le boom boursier des années 1980.
Parallèlement, au Canada, on a assisté

à une multiplication des fonds. Le nom-
bre total des fonds membres de l’IFIC
est passé de 77, en 1978, à 430 à la fin
de 1989.
L'année 1990 est la première année où

la création de nouveaux fonds n’a pas
entièrement compensé la disparition de
fonds dans des fusions, acquisitions et
fermetures.
Au 30 novembre dernier, le nombre de

fonds répertoriés par l'IFIC avait reculé
à 416. À la fin de novembre, ces fonds
administraient 2,6 M de comptes d’ac-
tionnaires.
Par souci d'économies d'échelle et de

masse critique, plusieurs fonds ont uni
leurs forces en 1990. AGF Manage-
ment (Tor, pr., 5,13 $) a acquis les sept
fonds Northern de MMF Management
et un fonds monétaire américain de
Dean Witter Reynolds (Canada), Jo-
nes Heward a mis les mains sur deux
fonds de Burns Fry, CT Investment
Counsel a acheté Canada Trust Ameri-
can Fund et Sun Life a fait l'acqusition
de Calvin Bullock,etc.
L'industrie est en fait encore plus mas-

sive quand on sait que l’IFIC ne repré-
sente environ que 80 % de l’industrie
des fonds. Des géants tels Mackenzie
Financial Corp. (Tor. 6,38 $), Univer-
sal Group of Funds ou Fonds Dynami-
que ne sont pas membres del'Institut.
Bert Thomson, associé du courtier to-

rontois Securities Trading et observa-
teur de longue date de l'industrie, suit  
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régulièrement 360 fonds mutuels dont
l'actif excède 35 milliards de dollars.
« Je ne couvre que 90 % du marché »,
précise-t-il.

Nouvelles tendances

De nouvelles tendances se dessinent
dans l'industrie. D'abord, les fonds qui
imposent des commissions à l'achat
(front-end load) perdent du terrain et
accusent des rachats nets au profit des
fonds sans frais (no load) et avec frais A
la sortie (rear-end load).
Les sept plus importants fonds d'ac-

tions canadiennes ont des actifs nui dé-
passent 500 M$ chacun. Or, les six
d'entre eux qui imposent des frais à
l’achat ont tous enregistré des rachats
nets au cours des 11 premiers mois de
1990. En d'autres mots, ils rachètent
plus de parts à la demande des déten-
teurs qu’ils n’en vendent.
Le seul de ces sept fonds qui a affiché

des ventes nettes marginales est le
Fonds Horizon géré par Mackenzie. Sa
structure de frais est à la sortie.
Le géant Mackenzie a déçu en 1990. Il

a vu son actif fondre de 850 M$en rai-
son surtout de la contre-performance du
marché boursier, mais aussi des rachats.
Ses actifs sous gestion ont chuté de 6,3
milliards de dollars en 1989 à 5,4
milliards en 1990.
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En revanche, le succès connu par deux
fonds qui pratiquent la répartition d'ac-
tifs chez Investors Group (Tor,
25,50 $) a permis à ce groupe de solidi-
fier sa première place avec 6,6 milliards
de dollars d’actif.
Traditionnellement, Investors affiche

une bonne performance quand les mar-
chés financiers vont mal. Le marché
perçoit cette firme comme conservatrice
et solide.
Au cours des 11 premiers mois de

1990, Investors a enregistré des ventes
nettes de 700 M$.
Trimark a également bien fait avec

des ventes de l'ordre de 150 M$ et le
Groupe 20/20 avec 130 M$.

Fonds monétaires

Le phénomène de 1990 a sans contre-
dit été la forte croissance des fonds mo-
nétaires. Entre décembre 1989 et no-
vembre 1990,l'actif de celte catégorie a
doublé en pourcentage de l'actif total
des fonds, de 7 % à 14 % et totalise S,1
milliards de dollars.
Ce n'est pas surprenant quand on sait

que la plupart des nouveaux fonds mis
sur pied depuis 1989 ont été des fonds
monétaires.
Les fonds équilibrés se sont également

bien défendus, enregistrant des ventes
nettes de l'ordre de 100 M$ au cours
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des 11 premiers mois de 1990.
Les fonds d'actions accusent des ra-

chats nets de l'ordre de 120 M$ si l’on
tient compte qu'un important pourcen-
tage de leurs ventes est en fait la comp-
tabilisation du réinvestissement des di-
videndes.
L'autre phénomène de 1990 a été le

succès remporté par les fonds offerts
par les grandes institutions financières.
La Banque CIBC (Mtl, 27 $), Royal
Trustco (Tor, 8,63 $) et Sun Life en
ont été les principaux bénéficiaires.

lui seul, le fonds monétaire de la
Banque CIBC a raîflé 567 M$ de ventes
au cours des neuf premiers mois de
1990.
« Les fonds qui ont bien fait cn 1990

sont ceux offrant des fonds monétaires
et bénéficiant d’une solide infrastruc-
ture de vente », a expliqué M. Thom-
son. La taille ct le réseau de succursales
des institutions feront la vic dure aux
groupes indépendants de fonds pendant
la prochaine décennic.
Déjà, Le Royal Trust ct Great-West

Life accèdent à la liste des 10 plus um-
portants vendeurs de fonds mutuels
avec des actifs respectifs de 2,4
milliards et 1,4 milliard de dollars.
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« SIvousaviezinvesti”>  

Coursmar larrécessionde
198) il aurait unevaleur
de 19636$ aujourd'hui
Celaporte à rélléchir,

nest-ce-
Et c'est de cette façon que vous
devez percevoir votre REER.

Ce n'est pas ce qu'il rapporte à
court terme qui importe, mais
plutôt les resultats dela vraie
course — les resultats à long
terme. Et ya-t-il quelque chose
de plus «long terme» que votre
retraite”

Il existe tellement de REER,
chacun s'ecnant «Choisissez-

mor!» qu'il est difficile de

distinguer le meilleur

Mais, enfin, qui vous donnera

les meilleurs resultats a long
terme?

AFONDS MUTUELS

Ce sont ceux qui, par leur
gestion professionnelle, ont su
realiser pourleurs clients, des
benefices plus eleves que
presque tous les REER des
banques ou societés de fiducie.

Ce sont les seuls gens disposes a
offrir une garantie de service par
cerit. Et c'est pourquoi 170 000
Canadiens ont confie leurs
epargnes a Trimark,

Est-ce vraiment le moment

opportund'investir? Il ne
pourrait être meilleur, puisqu'en
periodesdifficiles commecelles

 

d'aujourd'hui,les prix sont bas
et les perspectives de croissance

_ excellentes.

Si vous désirez participer aux

avantages de notre plan à long
terme, veuillez composer sans
frais 1-800-387-9841, com-
pléter le couponci-dessous ou,
mieux encore, communiquer
avec votre conseiller financier.

Veuillez me donner tousles
détails.
som

Adresse

Valle

Provune Conde prostal

Telephone pour vou

vGesuon de placements Trimark In

Bureau 5200. CP 205 Scotia Plaza

loronto Canada MSH 321
Telecopreur 4161302 8515

REER TRIMARK
Placements de qualité. Direction bien frable.

“Les chars ane aki du RY un TORY jusqu'au Va tober TOO aver repetitions resnvesties of exchuant bes fram de vente of bes [ras sdminiseranls REER

ve rendement sir ban Vars et Vans su Maude [VAT a ete req tnement de 10 9% 6 PK et 7 8% Les rendements paves ne wnt pas nevessairement indu atils des resultats futurs les parts des fonds ne
wnt lentes qu ann caditom contenue dans be prog ts
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Les fonds monétaires ont 20

1990 : un fonds
bon premier

HE 'année 1990 a vérita-
blement été dramatique
pour les marchés financiers
et par ricochet pour les
fonds d'investissement. Il
est en effet assez exception-
nel de retrouver à la tête du
palmarès des rendements
des fonds monétaires en si
grand nombre.

Fonds monétaires

Les fonds monétaires ont
raflé 20 des 25 premières
places en terme de rende-
ment pour l'année close le

' 31 décembre 1990. Ces
fonds investissent principa-
lement dans les bons du
Trésor du gouvernement du
Canada et ne requièrent peu
ou pas de gestion active de
la part des portefeuillistes.
Ce phénomène tout de mê-

me inhabituel signifie que
les autres segments du mar-
ché financier, la bourse et le
marché obligataire, ont peu
récompensé leurs partici-

 

 

 

Valérie Berry

M. Gary Samuel, président de
la compagnie Metfin, a le plai-
sir d'annoncer la nomination
de MmeValérie Berry au pos-
te de directrice régionale de
son bureau de Montréal.

Metfin et ses sociétés affi-
liées, y compris le Groupe
Lehndorff, jouissent d'une
expérience de près de quaran-
te ans en gestion d'immobi-
lier commercial et gèrent à

travers le monde des biens
productifs de revenus et des
actifs d'une valeur de plus de
5 milliards de dollars améri-
cains. Le Fond D'Accroisse-
ment Immobilier Metfin est
administré par l‘un des plus
grands organismes de ges-
tion immobilière commerciale
au Canada.

Madame Valérie Berry pourra
être rejointe à la Maison des

Coopérants au : (514) 982-2253  
 

pants.
Les gestionnaires de fonds

mutuels ne peuvent que le-
ver les bras devant ce carna-
ge. Personne n'y a échappé.

Fonds d'actions

En fait, il faut descendre
jusqu'aux 54e et 55e rangs
pour réussir à trouver des
fonds d'actions. Les deux
fonds occupant ces posi-
tions sont des fonds d'ac-
tions américaines, Protec-
ted American et Bullock
American, avec des rende-
ments respectifs de 10,7 %
et 10,5 %.
Ce sont tout de même des

performances très respecta-
bles quand on sait que l’in-
dice américain Standard &
Poor’s 500 a chuté de 5,8 %
durant la mêmepériode.

Fonds obligataires

La premièreet la troisième
places de notre tri informa-
tique sont tenues par deux
fonds obligataires, AGF
Global Governement
Bond Fund et United Se-
curity Fixed Income Fund,
avec des rendements respec-
tifs de 19,6 % et 14,2 %.
Le fonds d'AGF affiche

un fort ratio de volatilité de
3,07, ce qui est au-dessus de
la moyenne. En d'autres
mots, le degré de fluctuation
du rendement de ce fonds
d’une année à l’autre est
élevé.
Les fonds d'obligations

sont très volatils puisqu'ils
subissent les effets des fluc-
tuations quotidiennes des
taux d'intérêt sur une large
bande d'échéances.
Le fonds AGF Global est

encore plus volatil puisqu'il
doit absorber en plus l'inci-
dence des taux de change.
Son mandat lui permet en
effet d'acheter des titres
obligataires sur tous les
marchés mondiaux.
Le fonds n’achète toute-

fois que des obligations
gouvernementales de pre-
mière qualité.

Éviter le dollar
américain

Son gestionnaire, Clive
Coombs, attribue la perfor-
mance exceptionnelle de
son fonds à la décision
d'éviter le dollar américain.
Ce dernier a chuté toute
l'année vis-à-vis la plupart
des devises européennesel
le yen, a-t-il expliqué en en-
trevue téléphonique aux

»>—--——— >
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des 25 meilleurs rendements

obligataire international est
avec un rendement de 19,6 %

AFFAIRES.
Les taux d'intérêt améri-

cains à court terme baissent
depuis deux ans. Les Fed
Funds étaient aux environ de
10 %il y a deux ans; ils
sont maintenant sous 7 %. 1]
n’y a pas là de quoi soutenir
une devise.
« J'estime qu'environ

10 % du rendement est lié au
revenu d'intérêt tiré du por-
tefeuille d'obligations. Le
reste, quelque 9,6 %, est
strictement un gain de taux
de change », a précisé M.
Coombs.
« Nous avons anticipé la

sévérité de la récession en
Grande-Bretagne. Le maras-
me économique est positif
pour les obligations avides
de mauvaises nouvelles car
elles engendrent un fléchis-
sement des taux », a évoqué
le portefeuilliste.
Les gestionnaires étaient

confiants de leur diagnostic
puisqu'ils ont investi 40 %
du fonds dans des obliga-
tions gouvernementales }i-
bellées en livressterling.
L'AGF Global Governe-

ment Bond Fund a égale-
ment mis ses oeufs en Alle-
magne. Les taux d'intérêt y
ont crû toute l’année en rai-
son des pressions inflation-
nistes engendrées par les be-
soins de capitaux massifs de
l'Allemagne de l'Est. Néan-
moins, mêmeles obligations
allemandes ont affiché une
bonne performance puis-
qu'une fois les marks alle-
mands convertis en dollars
canadiens, la perte en capital
de l'obligation s'est transfor-
mée en gain.
Le dollar canadien se main-

tient peut-être bien vis-à-vis
sa contrepartie américaine,
mais il a retraité sensible-
ment par rapport au market
autres devises européennes.
Le fonds global a de plus

des obligations gouverne-
mentales en Hollande et en
France.
L'AGF Global Governe-

ment Bond Fund est géré,
depuis sa création en 1986,
par M. Coombset W.C. Gol-
dring. Ce dernier est prési-
dent du conseil et chef de la
direction d'AGF Manage-
ment. C'est un fonds de
taille modeste avec 36,3 M$
sous gestion.

Absence
d'obligations
jusqu’en octobre

United Security Fixed In-
come Fundest detaille enco-
re plus modeste avec seule-
ment 6,4 M$sous gestion. Il
est géré par Michael Brimi-

 

MEILLEURS RENDEMENTS EN 1990 _
 

AGF Global Gvt BONI.....…..….....…....….……ciesssrssescens 19,6 %
St-Laurent Épargne Optimum………………….…… 15,1 %
United Security Fixed Income......................... 14,2 %
Guardian Short Term Money ………….……….……….…. 13,3 %
Elliott & Page Money ……….….….….….….…..….…….…ereess 13,2 %
PH&N Money Market...132%
Capstone Cash Management.............c........... 13,1 %
Crown Life Pension Short...13,1 %
Industrial Cash Management...13,0 %
CDA RSP Money Market...12,9%

TSE 300 ...............sccooronresenseoncrssrere races resserre -14,8%
Bons du Trésor (91 jours)...12,9 %
Inflation...4,9%
ScotiaMcLeod Bond Universe …….….………………….7.5%
Standard & POOF'S ...........….……erssrecrsrerre ser recere - 5,8%
  

comb, de la firme de porte-
feuillistes BCG, affiliée à
United Financial Manage-
ment, toutes deux filiales de
Central Capital Corp.
(Tor, 4 $)

Fonds canadien

Contrairement au fonds
d'AGF, le fonds de revenu
fixe investit uniquement au
Canada. Sa position au pal-
marès du rendement est im-
putable à la forte pondéra-
tion maintenue en bons du
Trésor pendant les 10 pre-
miers mois de l’année, quel-
que 70 %.
« Nous n'avons pas été

tentés commeplusieurs d'es-
sayer de profiter des événe-
ments politiques domesti-
ques et internationaux en
transigeant. Je réfère ici au
sentiment au début de 1990
que la Banque du Canada
allait laisser fléchir les
taux », à rappelé M. Brimi-
comb.

 

La hausse des taux en Alle-
magne et au Japon a exercé
énormément de pressions sur
le dollar canadien, soutirant
à la banque centrale toute sa
marge de manoeuvre tôt
dansl'année.
Ensuite ont suivi l'échec de

l'Accord du Lac Meech, la
crise d'Oka, les négociations
budgétaires intenses aux
États-Uniset finalementl’in-
vasion du Koweit par l'Iraq,
a-t-il énuméré.
« Ce n'est qu’à la fin d'oc-

tobre que l'attention du mar-
ché s’est enfin tournée vers
les caractéristiques fonda-
mentales de l’économie.
C'est à ce mornent que nous
avons amorcé notre retour au
marché obligataire ».
L'échéance moyenne du

portefeuille de United Secu-
rity Fixed Income Fund est
de sept ans. Outre des obli-
gations d'Ontario Hydro
d'une échéance de 10 ans, le
reste du portefeuille est
constitué d'obligations du

 

 

 

INVESTAFLEX
révolutionne votre planification financière

CHOIX DE 5 FONDS DISTINCTS
avec possibilité de virement entre eux

* Fonds d'actions

* Fonds du morche monétoire

* Fonds international * Fonds d'obligations

* Fonds équilibre

ADMISSIBILITE A TITRE DE REER
GARANTIES AU DÉCÈS ET À L'ÉCHÉANCE

Geres por des professionnels depuis plus de 25 ans,
nos fonds sont pormiles plus performants sur le marché ou Canado.

GROUPE FINANCIER EMPIRE
Voir dans tobleou sous “Empire”
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gouvernement fédéral.
Environ 30 % du porte-

feuille a une échéance de 10
ans, un autre 30 % dans les
échéances de cinq à sept ans
et enfin le reste de deux à
cinq ans.
« En étant aux deux pôles

du spectrum des échéances,
nous pensons pouvoir captu-
rer avec la plus grande effi-
cacité les fluctuations des
taux. Nous attendons plus de
stabilité dans ie marché
avant d'allonger l'échéance
moyenne du portefeuille ».

Fonds monétaires :
grands gagnants

Les taux d'intérêt élevés et
même à la hausse pour la
première moitié de l’année
1990 ont permis aux nom-
breux investisseurs ayant
confié leurs épargnes au
marché monétaire de battre
l'inflation. Ce n'est pas une
mince tâche.
En effet, le rendement des

fonds occupant les 25 pre-
miers rangs de notre tri in-
formatique ont tous large-
ment dépassé l'indice des
prix à la consommation qui
fit en moyenne de 4,9 % en
1990.
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630, rve Sherbrooke Ouest,
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+ SECURITE ET HIQUEDET
+ FORTFFFUIELEDE HAUTE QUAI
+ P'ASDEPRAIS DE COMMISSION

+ FRAIS DE GESTION MODIQU'ES
+ AUX DE RENDEMENT FLEVES
+ GÉSTION PROFESSIONNEL
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NUMÉRO SANS FRAIS
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*Le rendement courant déclaré au 17 sanvies 1991 représente un

rendement quotidien annuslisé, déduction faite des frais de gestum | c

rendement effec tif suppose un taut de rendement constant et la

composition des intérêts mensuels le rendement total pour le pénode
d'un an se terminant le M décanbre 1990 était de 1 VUI% I ca

rendements passés ne consuluent pas une indication des rendements a

venir | os transfens entre loa Fonds sont soumis aux clauses d'achat
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Les Indices Khoury-Martel, en exclusivité dans LES AFFAIRES

De nouveaux indices de fonds mutuels pour
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ENS ous amorçons cette
semaine la publication de
nouveaux indices représenta-
fs de l'industrie canadienne
des fonds d'investissement
qui, nous l'espérons, vous ai-
deront à mieux évaluer les
fonds.
Ces indices, baptisés /NDI-

CES KHOURY-MARTEL
DES FONDS MUTUELS, du
nom de leurs créateurs, se

veulent des outils pour vous
guider dans vos choix d'in-
vestissement et des paramè-
tres de comparaison objec-
tifs. Les fonds d'investisse-
ments représentent sans
contredit un véhicule finan-
cier de plus en plus impor-
tant sur tes marchés finan-
ciers.
Leurs actifs ont plus que

décuplé au cours des 12 der-

nières années, passant de 1,9
milliard de dollars le 1er dé-
cembre 1989 à 24,3 milliards
de dollars au 30 novembre
1990, selon les données
compilées par l'Institut des
fonds d'investissement du
Canada (IFIC).
Clarkson Gordon proje-

tait en 1989 que les actifs
sous gestion de l'industrie
des fonds progresseraient à
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plus bas taux de commission”.
Le service de courtage à escompte Ligne d'actionpour

les investisseurs qui savent ce qu'ils veulent.
Pour plus de renseignements, passez à n'importe quelle
suceursale de la Banque de Montréal.

Vous protiterez :

+ d'un taux de commission inférieur à ceux qu’exigent les
principaux courtiers exécutants, vous permettant de

réaliser des économies substantielles sur vos transactions*;

+ d'une exécution rapide et précise de vos ordres d’achat et

100 milliards de dollars d'ici
l'an 2000. Cette extrapola-
tion avait été faite à partir du
rythme des ventes et de l'ap-
préciation du marché bour-
sier des années antérieures.
En dépit de la portée crois-

sante et de la multiplicité de
ce véhicule d'investisse-
ment, il existe très peu d’in-
formation synthétique sur le
comportement global de ce

ESŸBANQUE DE MONTRÉAL

Ligne d'action
Passez à l’action avec le

Comparez et économisez :

marché.
Bien entendu, l'informa-

tion relative à chaque fonds
est disponible et ce, quoti-
diennement si on le désire,
mais son interprétation est
boiteuse en raison de l’ab-
sence d'une indication du
comportement de l’ensemble
des fondsfaisant partie de ce
marché.
Un besoin évident existe

 

 

Barème des commissions canadiennes

 
de vente; Cours des actions Commission

, 24 , $0 - $1 $25 + 1/2¢/act.
* de l'avantage de communiquer sans frais d'interurbain $1.01 - $5 $25 + 2¢/act.
avec le Centre Ligne d'action, qui répond à vos ques- $5 1/8 - $10 $25 + 3¢/act.

$10 1/8 - $20 $25 + 49/act.

$20 1/8 - $30 $25 + 5¢/act.
$30 1/8 ct plus $25 + 6%/act.

Le plein montant de La commission et des frais s'appliquent à chacune des
exécutions partielles d'un ordre, saut si elles ont lreu fe même jour ouvrable.

tions, prend vos ordres et vous donne les cotes de la
Bourse:

e de la possibilité de régler vos transactions à mème votre

compte de banque.    
Pesetsne Digne d'action estatiert pattes Services d'EInvestissement Banque de Montréal Limitce, filiale en propriété exclusive de la Banque de Montréal,
uniquement dans des provinces ou Lilol'autorise.Marque de commerce de la Banque de Montréal. *Comparativement aux taux de Commission exigés

pattes principaux courtiers exécutants pour les opérations sur actions au 22 novembre 1990.

Montréal 877-2100 Ailleurs au Québec 1 800 361-7775
Toronto 867-4000 Ontario 1 800 668-7354 Ontario (807), Manitoba,
Provinces de l'Atlantique, Terre-Neuve et Labrador 1 800 387-7688   

pour le développement de
mesures qui puissent repré-
senter les tendances de ce
marché par une moyenne
construite à partir d’un
échantillon représentatif,
tout commel'indice DowJo-
nes ou l'indice TSE 300 ou
encore le Standard & Poor's
incarnent l'univers destitres
boursiers qui les composent.
L'idée d’un indice boursier

est de mesurer par un seul
nombre les fluctuations de
l'ensemble du marché. De la
même façon, un indice de
fonds mutuels incarne par un
seul chiffre les fluctuations
dans le temps de l’ensemble
de ce marché spécifique.
De tels indices de fonds

sont utiles comme points de
référence pour les investis-
seurs individuels et institu-
tionnels ainsi que pour les
gestionnaires de porte-
feuilles.
Devant cette carence, deux

professeurs titulaires de la
Faculté de l'administration
de l'Université Laval, Nabil
Khoury et Jean-Marc Mar-
tel, ont conçu des indices à
partir d'un échantillon ma-
thématique.
LES AFFAIRES publiera

sur une base hebdomadaire,
en exclusivité, le résultat de
leurs compilations.

Outiis de
comparaison

Leur rôle premier est d’in-
former périodiquement l’in-
vestisseur sur les variations
des prix (valeur d'actif net
ou VANPA ) et des rende-
ments du marché des fonds
d'investissement.
L'investisseur peut alors

confronter ces variations aux
tendances des cours et des
rendements sur les marchés
boursier et obligataire cha-
que semaine.
Les indices peuvent égale-

ment servir de base de réfé-
rence pour comparer la per-
formance de fonds que les
investisseurs détiennent avec
celle du marché des fonds
d'investissement dans son
ensemble.
MM. Khoury et Martel ont

créé un indice des prix qui
reflète les fluctuations pério-
diques de la valeur d'actif
net (VANPA) d'un échan-
tillon global de 60 fonds.
C’est l'indice que nous
avons appelé l'INDICE
KHOURY-MARTEL DES
FONDS MUTUELS qui sera
publié dans nos pages sur
une base hebdomadaire.
Chaque semaine, un tableau
indiquera la clôture de l’indi-
ce le vendredi précédent ain-
si que la variation en points
ct en pourcentage au cours
de la semaine précédente.
Vous y retrouverez de plus

le haut et le bas des 52 der-
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comparer vos fonds au marché et à l'industrie
 

RENDEMENT MOYEN(en %)
INDICES KHOURY-MARTEL DES FONDS MUTUELS
 

 

Rend. Read. Rendement pour le Irimesire lorminé le
mensuel ome] idk. Nu. Wim SO
déc. 90 dic 90 1990 1990 1990 1990

Indice global 1,72 -1375 245 -1215 084 -49
Sous-indice actions 161 -1809 154 -1557 055 -497
Sous-indice rev. fixe 198 -212 476 -313 151 -4,99
 

 

Tableau : LES AFFAIRES

 

 

INDICES KHOURY-MARTEL DES FONDS MUTUELS*
 

Ferm.
11-01

Var.en Var.
1 sem.

52 dern. sem.
en % Haut Bas
 

Indice global’
Sous-indice actions’
Sous-indice revenu fixe’ 998,00

111850 -13,60
116620 -17,20

-4,50

-1,20 136210 1 107,30
-1,45 1 482,80 1 163,90
-045 105670 964,30
 

* base de 1 000,00 éloble en février 1984

1 composé d'un échantillon de 60 fonds de loute cstégorie sauf les fonds monétaires
2 composé d'un échantillon de 30 fonds d'actions conadiennes el étrangères

2 composé d'un échantillon de 30 fonds obligatoires et Inypothécaires

  
nières semaines.
Cet indice global de fonds

d'investissement constitue
en fait le pendant d’un porte-
feuille d’investissement di-
versifié. I] contient des fonds
d'actions canadiennes et
étrangères ainsi que des
fonds obligataires et hypo-
thécaires.
Seuls les fonds monétaires

[lest maintenantplusfacile de dépister
des renseignements sur [assurance-dépots.

Tableau : LES AFFAIRES

 

en sont exclus puisque leur
valeur d’actif demeure tou-
jours à 10 $. Dans leur cas,
ce n'est que le rendement
qui fluctue en fonction des
taux sur les bons du Trésor
et de l’échéance des litres
contenus dans le portefeuille
du fonds.
L'indice global a été dé-

composé en sous-indices

 

l'indice global fait mieux que leTSE 300 en 90
=ur le plan du rende-

ment, il n’est pas surprenant
de constater que l'Indice
global Khoury-Martel des
fonds mutuels s’est mieux
défendu en 1990 que le TSE
300.
Le rendement négatif de

13,75 % de l'indice des
fonds mutuels est compara-
tivement moins pire que ce-
lui de 14,8 % essuyé par le
TSE 300 en 1990. Cet état
de fait est évidemment attri-
buable à la meilleure perfor-
mance relative affichée par
le segment obligataire et hy-
pothécaire de l'indice, mê-
me si ce dernier a perdu
2,12 % en 1990.
Les taux d'intérêt n'ont

amorcé leur descente que
tard dans l'année. Consé-
quemment, les cours des
obligations ne se sont re-
dressés qu'à partir de sep-
tembre environ.
Toutefois, le rendement

annuel négatif de 2,12 % du
sous-indice des fonds de re-
venu fixe contraste avec le
rendement positif de 7,5 %
affiché par l'Indice des obli-
gations ScotiaMcLeod. Cela
tient sans doute à la compo-
sition différente des deux
indices et à la nature limitée
de l’échantillonnage du
sous-indice des fonds mu-
tuels à revenu fixe.
L'indice de McLeod

Young Weir est constitué

d'un large éventail d'obliga-
tions de différentes échéan-
ces. Son appellation anglai-
se ScotiaMcLeod Universe
Bond Indexen fait foi.
C'est ce que démontre

d'ailleurs le rendement po-
sitif de 4,76 % enregistré
par le sous-indice des fonds
de revenu fixe lors du der-
nier trimestre de 1990.
En fait, même les actions

ont montré signe de vice au
dernier trimestre, tel que re-
f1été dans le rendement de
1,54 % généré par le sous-
indice de fonds d'actions el
de 4,2 % par le TSE 300
pourcette période.
Par contre, les mois d'été

ont été particulièrement pé-

mbles pour tous tes seg-
ments du marché financier.
L'indice global et les sous-
indices de fonds d'achons et
de fonds de revenu fixe ont
accusé des rendements né-
gatifs respectifs de 12,1 %,
15,6 % et 3,1 % pour le (n-
mestre clos le 30 septembre
1990.
Les grands gagnants de

194X) ont été sans contredit
les bons du Trésor avec un
rendement  moven de
129 %.
Même après inflation, les

investisseurs qui ont choisi
ce véhicule financier ont
amélioré leur pouvoir
d'achat, avec un rendement
réel de & % avant impôts.  
 

sectoriels, soit les fonds
d'actions et les fonds de ti-
tres à revenu fixe afin de
permetire une comparaison
encore plus équitable avec
leur catégorie respective.
En effet, la plupart des in-

vestisseurs et des gestionnai-
res de fonds cherchent à
comparer les fonds qu’ils ont

achetés ou ceux qu'ils gèrent
avec ceux de leur groupe
respectif.
L'évolution de ces indices

dans le temps permet évi-
demment de calculer aussi le
rendement périodique de
l'échantillon mensuellement,
trimestriellement et annuel-
lement.

 

Ce sera cette mesure qu'il
sera intéressant de comparer
à vos fonds et à d’autres in-
dices de marché tels le TSE
300, le S & P 500,l'indice
McLeod Young Weir des
obligations ou aux bons du
Trésor. Au début de chaque
mois, nous publieronsle ren-
dement du mois précédent

 

pour l'indice global et les
deux sous-indices ainsi que
le rendement de l'année an-
téricure complete.
Les rendements tnimestnels

les plus récents seront égale-

De
EAUCHAMP
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Deux autres indices de tendances des fonds dans le temps

Un portefeuille diversifié de 60 fonds est
&_— ‘effet du krach d'oc-

tobre 1987 s'est fait sentir
moins fortement sur la va-
leur de indice global des
fonds mutuels Khoury-Mar-
tel que sur la valeur du TSE
300).
En effet, le krach de 1987

s'est traduit par une baisse
de 17,5 % de la valeur de
l'indice global des fonds par
rapport au mois précédent.
Pour le TSE 300, la baisse
comparative a Été plutôt de
22,6 %.
En outre, à l'examen de la

vartation de l'indice global
Khoury-Martel, on s'aper-
çost que le taux de croissan-
ce des fonds d'investisse-
ment pour la période de
1984 à 1987 à été inférieur à
celui du TSE 300.
Cet indice est passé de

1 005.2 en février 1984 2
1 224.1 A la fin de décembre
1987, ce qui représente un
taux de croissance mensuel
composé de 0,42 %. Durant
la même période, l'indice
TSE 300, a enregistré un
taux de croissance mensuel
composé de 0,56 % (voir
graphique ci-contre).

        

  

 

TSE 300

—_—

1986 Tun 1983 Lon

  
Il est intéressant de noter

que l'indice a atteint un som-
met de 1 531,2 à la fin du
mois d'août 1987 alors que
l'indice TSE 300 a touché

Source: Graphoscope.

 

son sommet en juillet 1987,
La différence dans les taux

de croissance mensuelle de
ces deux indices s'explique
principalement par la com-

position de leurs échantillons
respectifs.
Alors que l'indice TSE 300

est composé d'actions de so-
ciétés canadiennes,l'indice
global des fonds d’investis-
sement comprend de plus
des fondsdiversifiés interna-
tionalement ainsi que des
fonds équilibrés, c'est-à-dire
à la fois des fonds d'actions
canadiennes et étrangères,
d'obligations et d'hypothè-
ques.

Différents cycles
pourdifférents
actifs

L'indice global s'apparente
en effet à un portefeuille
d'investissement diversifié,
d'où le conseil fréquemment
donné par les experts de ré-
partir ses avoirs dans plu-
sieurs catégories d'actifs.
Les différents véhicules fi-

nanciers, commeles secteurs
économiques, fluctuent indé-
pendamment des uns des au-
tres en fonction de cycles.
Ainsi, dans un contexte de

récession, les actions font de
façon générale moins bien,

1ONEDLOTTLELS

en raison, entre autres, des
profits plus faibles déclarés
par les entreprises 2 capitali-
sation ouverte.
Par contre, traditionnelle-

ment, un ralentissement éco-
nomique exerce des pres-
sions à la baisse sur les taux
d'intérêt, ce qui en retour est
positif pour les obligations
dont le prix varie inverse-
ment aux taux d'intérêt.
D'ailleurs, la sur-perfor-

mance relative des fonds
mutuels équilibrés en 1990
leur a permis d'enregistrer
des ventes nettes positives de
quelque 100 M$ au cours
des 11 premiers mois de
l'année, a relevé Bert
Thomson, associé de la fir-
me de gestion de portefeuille
Securities Trading de To-
ronto.
Le comportement de ces

deux catégories d'actif est
inversé en période de crois-
sance économique.
Un portefeuille diversifié

participe moins aux fortes
pointes à la hausse du mar-
ché boursier. Son rendement
sera donc rarement spectacu-
laire. Par contre, il souffrira

moins des creux boursiers
qu'un strict portefeuille
d'actions.
À long terme, il a été dé-

montré qu’un portefeuille à
la fois composé d'actions et
d'obligations est beaucoup
moins volatil qu’un porte-
feuille en actions seulement,
tout en conservant la majori-
té du rendement généré par
la portion actions du porte-
feuille.
En outre, la probabilité sta-

tistique d’un rendement né-
gatif est beaucoup moindre
dans un fonds équilibré que
dans le cas d’un portefeuille
d'actions seulement ou à for-
te proportion d'actions.

Nouveau graphique
de variations
mensuelles

Des constatations de ce
genre peuvent être tirées de
l’interprétation d’autres don-
nées provenant des Indices
Khoury-Martel des fonds
mutuels.
En effet, Nabil Khoury et

»—p
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Quels dépôts assure
la SADC?

  

Nous avons voulu vous faciliter les choses
lorsque vous cherchez des renseigne-
ments sur l'assurance-dépôts.

C'est pourquoi toutes les institutions
membres de la Société d'assurance-dépôts
du Canada yong

      
  

  

  
  

  

(SADC) les : Aa
banques, les É 3 rE

TT RE (Banh. Trust or

sociétés de
fiducie et les
socictés de prêt -
vont afficher ce nouveau signe d'adhésion
ala SADC.

Chaque fois que vous le verrez, vous
saurez que les dépôts admissibles que
vous confiez à cette institution sont proté-
gés. Et vous saurez également que vous
pouvez vous procurer auprès de cette
institution les nouveaux dépliants explica-

tifs de la SADC.

  
-*uey

 

  

La SADC assure certains des dépots que
vous confiez a ses institutions membres.
Ce sont entre autres : les sommes versées
dans les comptes d'épargneet les comptes
de chèques; les dépôts à terme tels les
certificats de placement garantis (CPG)et
les débentures émises par les sociétés de
prêt; les mandats; les traites; les traites ou
chèques certifiés; les chèques de voyage
émis par les institutions membres.

Pourêtre couverts par l'assurance, vos
dépôts doivent être faits au Canada, en
monnaie canadienne. Ils doivent égale-
mentêtre remboursables au plus tard cinq
ans après la date à laquelle ils ont été
effectués.
A

   
Quels dépôts ne sont pas

9 assurés par la SADC?
La SADC n'assure pas : les sommes ver-
sées en devises étrangères dans les comp-
tes d'épargne, les comptes de chèques et
les dépôts à terme; les dépôts à terme
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VARIATIONS DE L'INDICE GLOBAL KHOURY-MARTEL

Février 1984 à décembre 1990
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l'indice global.
Note : constitué des valeurs d'actif net mensuelles des 60 fonds composantl'échantillon de

  
Jean-Marc Martel ont éga-
lement créé un indice de
croissance des prix et un in-
dice de croissance cumulée
qui reflètent à leur tour la
performance dans le temps
d'un portefeuille fictif com-
posé d'une unité de chacun
des fonds de l'échantillon
global de 60 fonds.

C'est en fait la représenta-
tion graphique et rétrospecti-
ve de la fluctuation des prix
(valeur d'actif net) des 60
fonds composant l'échan-
tillon depuis février 1984.
Vous le retrouverez dans le
graphique ci-contre appelé
Variation de I'Indice global
Khoury-Martel.

Graphique : LES AFFAIRES

 

Quant à l’Indice de crois-
sance cumulative, il consti-
tue en fait la valeur cumula-
tive mensuelle d’un place-
mentfictif de 1 000 $ effec-
tué en janvier 1984 par
l'achat d’une part de chacun
des fonds composant
l'échantillon.
Ainsi, 1 000 $ investis en

 

1800

1600 -

1400 -

1200 -

 
février 1984 dans le porte-
feuille fictif de 60 fonds mu-
tuels de différentes catégo-
ries, aurait une valeur de
1 657,67 $ le 31 décembre
1990.

La représentation graphi-
que de ce deuxième indice
de croissance sera également
publiée dans nos pages au
début de chaque mois tel que
vous la voyez ci-contre afin

VALEUR CUMULATIVE D'UN PLACEMENTDE 1 000 $

Février 1984 àdécembre 1990

Note : placementfictif de 1 000 $ par l'achat d'une part de chacun des 60 fonds composant

_l'échantillondel'IndiceKhoury-Martel.
Graphique LES AFFAIRES

 

de visualiser la performance
de ce quasi-portefeuille dans
le temps.
ulA
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bloqués pour plus de cing ans; les dében-
tures émises par les banques a charte; les
obligations et les débentures émises par
les gouvernementsetles sociétés commer-
ciales; les bons du Trésor: les sommes
investies dans des hypothèques, des
actions ou des fonds mutuels.

Quel est le montant
maximal des dépôts

# assurés par la SADC?
La couverture de base dont vous bénéfi-
ciez auprès d'une mêmeinstitution mem-
bre estfixée à 60 000 $ (sommedu capital
investi et des intérêts courus). Ce montant
maximal s'applique donc à l'ensemble
des dépôts assurables que vous confiez à
une mêmeinstitution membre. Les dépôts
effectués à diverses succursales d'une
même banque, société de fiducie ou
société de prêt membre ne sont pas assu-
rés séparément.

D'autre part, les dépôts en commun.
les dépôts en fiducie et les sommes pla-
cées dans un régime enregistré d'épargne-
retraite ou dans un fonds enregistré de
revenu de retraite sont couverts par des

assurances distinctes jusqu'à concurrence
de 60 000 $ chacun.

Voici un exemple de la protection
maximum dont peuvent bénéficier deux
personnes qui confient des dépôts à une
mêmeinstitution membre :

La première personne
 

Compte d'épargne, compte de

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

chèqueset dépôts à terme 60 000 $

Dépôts enfiducie au nom
d'un tiers 60 000 $

REER 60 000 $

FERR 60 000$

240 000 $

L'autre personne

Compte d'épargne, compte de
chèqueset dépôts à terme 60 000 $

Dépôts en fiducie au nom
d'un tiers 60 000 $

REER 60 000 $
FERR 60 000 $

240 000 $
 

Dépôts en commun
 

Compte d'epargne, compte de
chèques et dépôts à terme 60 000$
 

Avez-vous

v d autres questions?
Nous ne pouvons évidemment pas repon
dre en quelques lignes à toutes les ques
tions concernant l'assurance depots.
Mais si vous voulez en savoir davantage.
procurez-vous nos dépliants explicatits
auprès des institutions membres de li
SADC.

Ou bien appelez nous au 1 800-401
SADC. Nous nous empresserons de vous
mettre sur la bonne piste.

H800-461-SADE
Ps

 
 

i Canada Deposit
insurance Corporation

Société d'assurance dépôts
du Canada Canada
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Rendement des fonds depuis 12 ans
Bc tableau qui suit est un complément au tableau de rendement des fonds mutuels que

public LES AFFAIRES à chaque mois (le prochain sera publié dans notre édition du 2 fé-
vrier). Ce tableau indique le rendement des fonds pour chacune des douze dernières années,
soit depuis 1979, par périodes de 12 moisse terminant le 31 décembre.

II cst préférable d'utiliser cc tableau de concert avec nos tableaux mensuels. En effet, nos
statistiques mensuelles renscignent l'investisseur sur le genre de fonds disponibles, leur va-

Avec le tableau qui suit, l'investisseur possèdel'information additionnelle requise pour
juger du rendement des fonds lorsque les marchés ont connu des périodestrès difficiles. Le
lecteur est invité à observer notamment le rendement des fonds de 1982 à 1987. Les fonds
qui ont réussi à éviter des pertes de capital importantes pendant ces années de vaches mai-
gres ont plus de chance de protégerle capital de l'investisseur.

Il faut toutefois s'assurer que les gestionnaires responsables de cette performance sont tou-
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riabilité et leur rendement à court el plus long termes. jours en place.

 

 

' 9 89 88 87 8 8 8 8 & 8 8 79
FONDS D ACTIONS 7 ADMISSIBLES AUX REERS Caisse de Sec du Spectacle V8 137 0 14 92 218 6,153 272 "5

To Cambridge Balanced Fund 36 73 95 34 240 234 72 122 198 99 95 3-
90 89 8 8/ 86 85 84 83 82 81 80 79 Cambridge Growth Fund 12 136 120 104 254 373 58 360 88 106 2981 El

20 20 Lan Asset Allocation : Cambridge Resource Fund 278 38 137 12 142 163 06 273 141 90 12 M
20 20 Côn Growth Fund : Cambridge Special Equity 348 203 149
20 20 RSP Growth fund Canadian Investment Fund 124 212 86 00 29 22: 3 238 1°2 49 16 211

20 20 Sunset Fund “ + ok Canadian Protected Fund 19 50 52 157 83 184
ABC Fuiiy Managed Fund ; Capstone Investment Trust 42 147 18 26 147 249 12 153 215 53

ABC Sundamental Vatue Fund . Cda Life Bal Eqty Income E-2 139 155 156 37 124 281 52 32 102 32 284 H:
AUF Canadian Equity Fund - Los …- Lee ser i tem ‘. i 43 Cda Lite Cdn & Intt Equity S-9 154 159 161 38 106 274 42: 305 90 12 276 314

AUS Con Hesoutces Fund HEE TEI : [= Sle Tet yd 14° er del KIA Cda Lite Managed Fund S-35 53 138 118 43 113 223
AGS Comvertibie income Func EEE RN Cdn Anaesthetists Mutual Accum 89 173 107 33 132 248 12 327 57 33 446 45°

AUS Growth Equity Fund va 16° : ' LC Le …: an in oe I] 60. Central Guaranty Equity 118 208 129 69 129 241 5 293 142 03 244 3H
AC Advantage Fund =. id k, ; c Central Guaranty inc & Growth 40 171 42

Au Canadian Compouné Fund RS PE 4 ox ; ten 14 > 5 104 Central Guaranty Property Fd 30 94 181 72
A1 Canadian Dinioend luna pu 1,1 kN . 1.6 = 1 A ; #3 104 Chou RRSP Fund 114 169 135 82

Aved Canadian Fund 14 8° 4 edd Citadel) Premier Fund 87 235 49 50 92 196 0° 243 151 14 23 453
Altamira Batar ed fund Doe 1 5 ' Toe Colonia Growth Fund 101 129

Alamie Capital Growth Fund "3 441 ve + > be 295 Confed Growth Fund 160 138 164 1° 136 294 81 302 85 102 246 434

Atamue Equity Tund teak Cooperants Group Balanced Fund 21 82

Aitams:a Growth & Income Fund ; i i Cooperants Group Crin Equity 137 75

Atami a Resource 5 Corporate Investors Fund 138 177 123 13 45 197 62 283 189 “4 49 16%

Aitamuis Special Growth Fund Ce ud Shien 500 Corporate Investors Stock Fund 199 100 129 -228 331 306 4 395 28 247 706 40
Associate Imestois . ao : ' >». "1 Counsel Real Estate Fund 45 143 145 148 150 218
BP1 CanEquity Fund ’ 14 Crown Life Commitment Fund 121 182 111 18
BPI One Decision Balanced Fund Le AK > - Crown Lite Pen Foreign Equity 94 143 101 75 144 280 “1 145 241

Balanced 2000 . ids + : Crown Life Pensions Balanced 03 136 96 * 43
Bissett Canadian Fung ni 2 0 : Lo 143 ; Crown Lite Pensions Equity 87 223 108 27 161 334 04 170 113 171 212 IR

Boiton Trembiay Cda Cum Fund A 4 . 3 lkk : #. FEE] th Cundill Security Fund 139 125 69 75 119 255 (0 N° 46 29
Botton Tremblay Con Balanced Sl 144 Dominion Equity Resource 95 164 369 146 154

Botton Tremblay Discover 214% Dynamic Fund of Canada 110 207 92 98 73 281 61 268 59 31 1

Bolton Tremblay Optimat Can Rony #12 + Dynamic Managed Portfolio 65 164 24 90

Boiton Tremblay Planned Res dL t= : D : Sot ‘ Dynamic Partners Fund 25 152

Buliock Balanced Fund . fe Dynamic Precious Metals Fund 149 144 188 336 235 118

Bulioch Growth Fund . ol. : : ~ | Le 1 10053 4 EIF Canadian Fund 487 120

CDA RSP Balanced Fund ‘ là DE Poort 214 [a r of Elliott & Page Balanced Fund 28 143

CUA RSP Common Stock Fund ae si. Uo a Load Ie - «Ver Elliott & Page Equity Funa 125 231

CIBC Bat income & Growth Fung 181 Empire Balanced Fund .8 00

€'8C Canadian Equity Fung + Empire Equity Growth Fund 1 128 195 185 35 “6 341 03 321 160 37 41H53

CMA investment Fung ed = it + - Sh Empire Equity Growth Fund .3 150 206 188 10 199 374 58 369 161 18

Nom

Adresse

Telephone . bureau maison .

Expédiez à

Placements Banque Nationale

600. rue de La Gauchetière ouest, bureau 16281, Montreal (Quebec) H3B 413

Veuillez me faire parvenir plus d'information sur les Fonds mutueis InvesNat
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9 B89 88 B87 68 85 8 & 81 0 MW 90 5 #8 87 68 B85 MM BN RR 6! ON

Empire Equity Growth Fund .§ 182 206 104 68 89 438 24 39? 20 134 556 29"  01Q Ferique Equilibre 16 134 99 61 122 231 54/0230 144 Pa
Endurance Cdn Balanced Fund 01 127 Ont Teachers Grp Balances 10 "1 85 $2 9°
Endurance Can Equity 36 Ont Teachers Grp Diversified 33 21° NE 4; 38 068 à: x. ER So LN
Equity 2000 53 190 86 31 Ont Teachers Grp Growth 129 012 146 4 vt Re ST ve sd ay wr ont
Ethical Growth Fund 31 221 139 109 PHAN Balenced Fund 26 18°

Everest Balanced Fund 06 129 151 PHEN Canadian Fund We eR a die iad Vo . ay MYM
Everest Growth Fund 77 171 PHAN Pooled Pension Trust 118 2132 123 5 J 4 1. sv Wo sa 23

Everest North American. 117 mri 47 57 106 262 12 355 123 le 284 398 PHAN RRSP Fund We Jes 135 6 Lid 16" . ih ie 4 w Jit

Everest Special Equity Fund 78 134 46 OC Protected American Fa Ww si sy 2) ‘
FMOQ Omaibus 17 137 103 65 11° 215 5° 146 290 €: 225 Prudentiai Diversified inv 1° 128
Fa Des Prof Du Que-Balanced 57 124 Prudential Growth Fund sé Ne "y 4 , + ë + ne 24030
Fa Des Prof Du Que-Equity 113 161 124 Prudential Natural Resource 8) RY
fidelity Cap Balanced Fund . 06 94 Prudential Precious Metais 193 316
Fidelity Cap Conservation Fd_… 48 105 Pursuit Can Equity Fund Te iY PTE 4 ree LA ès
Fidelity Capital Builder Fund. . 10 156 Royfund Balanced Fund :S 156 LU

First Canadian Balanced Fund 27 133 Royfund Equity Ltd wooly "4 Lh le Wa La * SEL 444 A

First Canadian Equity Index . 158 185 Royal Trust Acv Balanced Fd Ch 163 129 Po

First City Growth Fund 142 136 53 30 Roya! Trust Cdn Stock Fund 130 191 199 01° Coed RAS RS vs #:
First City Realfund .......... 55 111 135 143 130 133 9° Royal Trust Energy Fund se #5 NL] eh Cow tid Rr
Fonds Desjardins Actions 4127 201 109 65 96 259 55 25° 158 #1 24 28 Royat Trust Precious Metals su Be

Fonds Desjardins Equilibre - 10 143 87 16 Roycom-Sumenit Realty Fund 10d We ny

FuturLink Cdn Growth … -106 209 63 Roycom-Summit TDF Fund 9: 145 IAA
Futurlink Select Fund... 32 138 79 Saxon Balanced Fund 123 34 de

GBC Canadian Growth. … -136 406 Saxon Small Cap 253 1048 11 61 L 6
Global Strategy Canadian Fund … 18 56 Saxon Stock Fund 149 à 3e 13"
Global Strategy Corp . 76 119 35 29 419 Sceptre Balanced Fung Le 11" s. !
Goldtrust … RE 02 547 281 170 286 329 20: ss æ1 I: 134 nC Sceptre Equity Fund vo Ws 336 14

Great-WestLife Diversified RS .… … 16 138 78 4 84 Scoua Canadian 8siance Fd - 14" “6 ‘
Great-West Life Eqt/Bond 00 137 Scotia Canadian Eat Growth Fa ili tos “a
Great-West Life Equity 87 194 56 43 Scotia Stock & Bond Fund LP] sy
Great-West Life Equity Index 159 189 91 42 6: 222 SI Sovereign Growth Equity Fund Lee tet “.
Great-West Life Real Estate . 08 128 86 10€ 89 86 108 29° 082 104 Sovereign Revenue Growth Fund ié 113 9 4.
Green Line Cdn Balanced... 16 144 Sovereign Save & Prosper 4x Sy y. Le
Green Line Cdn Equity. …… ; -147 187 Special Opportunities Fund 8 KE 298

Green Line Cdnindex cn -158 197 91 “9 8: Spectrum Canadian Equity Fd EE Li
Guardian Balanced Fund 54 122 107 ti 83 181 120 150 261 RP 150 134 Spectrum Diversified Fund 3 123 sd

Guardian Cdn Equity Fd 112 131 62 18 "8 265 Qo 212 £ 3b 323 234 St-Laurent Actions Optimum és Le
Guardian Enterprise Fund . 102 209 To 02 85 254 25 357 18 5° 3566 405 St-Laurent Retraite Optimum LÀ # '

Guardian Vantage Balanced 83 Strats Fund 60 4e
Guardian Vantage Equity .... ... . ‘12 Strata Growth Fund on
Gyro Equity..............ococeen 161 159 145 105 61 Stratafund 40 .
Imperial Growth Cdn Equity … - 109 160 296 331 135 230 12 315 8: 10 23, 386 Sunrise fund Lia 90283

Imperial Growth Diversified... ..... 07 115 Talvest Diversified Fund Ch Ee 1
Industriat Dividend Fund.............. 197 59 160 176 35 328 82 390 149 37 2E 168 Taivest Growth Fund "4 Lu Le = : oo Le Ss

Industrial Equity Fund .. ....... 281 50 80 117 100 263 46 390 222 152 M6 328 Templeton Heritage Retirement JRIN

Industrial Future Fund. . 150 136 100 Top Fitty Equity Fund GE LS

Industrial Growth Fund... . 150 127 175 3117 “6 281 55 252 334 "8 222 M3 Total Return Fund :8

Industrial Horizon Fund …………. 119 127 145 Tradex Investment Fund Ltd 34 ib! 13 3s +4 + + + + :
Industrial Pension Fund. 204 67 153 143 43 375 1° 30 280 ac aa Je Trans-Canada Equity Fund ie 12° 54 115 do © oe ' wed bye

Integra Balanced Fund . 38 108 Trans-Canada Income Te #34 10" €s Lot 213 ~ “3 “
InvesNAT Balanced Fund . -14 80 Trans-Canada Pension Fund 51 137 119 so I JAK 4
InvesNAT Equity Fund . . 58 115 Trimark Canadian Fund 121 186 191 Le BR A + ele
Investors Cdn Equity Fund... . -77 167 105 sa 152 251 24 Trimark income Growth Fund 10 150 156
Investors Gr Tr Pooled Equity... -117 153 121 25 46 233 23 270 84 5e 273 35 Trimark Select Balanced al

Investors Income Plus Port... 41 - Trmark Select Canada Fund 112
Investors Income Portfolio 87 Trust General Balanced Fund 54 : “

Investors Real Property Fund L443 114 74 124 96 95 Trust General Canadian Equity 164 KR C4 - ‘ : | FE ae
Investors Retire PlusPort ..................... ....... -20 Trust General Growth Fund 208
Investors Retirement Mutuat 123 133 176 89 22 28C 23 26 76 63 263 391 Trust La Laurentienne Action 13€ 139 s
Investors Summa Fund... ce --155 165 132 Trust La Laurentienne Equilibr 9
Jiosky Finsco Balanced ........... 24 Trust Pret Revenu Canadien 131 61 ++ 3 31, sa 232 155 UN au à
JarislowskyFinsco Cdn Eqt . -1107 161 131 59 85 Trust Pret Revenu Retraite 11 "3 : 123 0O1SH t woe 18 ’t .
Jones Heward Cdn Balanced............. - «01 89 B81 07 138 145 134 United Accumulative Retirement 93 154 Fa UE PE es + 4 ~
Jones Meward Fund... .................. (162 155 147 51 153 272 0¢ 318 ol 41 44% 383 United Portfolio of RSP Fds [un
Landmark Canadian ..... RES . 50 United Venture Retirement Fund 212 141 8 Te 39 Jo Wwe 4 es 1 '
Lloyds Bank Balanced... . ........ Lu Lee . ....04 Universal Canadian Equity 164 166 1: 149 NRE ' SE ;

Lioyds Bank Eatind .... . -121 Universai Canadian Resource 199 NLT ne 159 139 193 as 34 à
LondonLite Diversified Fund . a Se . 56 149 Univest Growth Fund 194 54 “3 + Wl Hood : ie AN ~
LondonLife Equity Fund .................... RETR -214 184 160 62 127 264 15 37 126 322 234 35 Viking Canadian Fund Ltd 15 16° Pa i 4 3e 26e “ CE

Lotus Fund RITE -32 141 59 12 11 179 Vintage Fund 51 1C1 2;
MDRealtyFundA ee . ...82 150 100 153 100 77 89 Waltaine Balanced Fund ve 9" Tt ve i iL.
MONY Gold Bullion Fund... .... Le 44 76 Waltaine Dividend Growth Fd 43 138
Mackenzie Equity Fund PRE 201 88 165 123 47 30 14 314 156 tt Hu 362 Rendement ie plus élevé Ww 96 Ie A: 435 344 me 1
Mackenzie Sentine! Cda Eqt - -213 169 43 28 Rendement le plus bas 38° 3°5 228 161 «vi RL at +
Manulife 1 Capital Gains .. 135 200 118 61 52 245 Moyenne ‘BR 84 14 N° Sir 14; i “ed

Manutite 1 Diversified Inv... I. . ……43 153 85 58 s0 181 59 134 235 23 ' ’ TTT Te

Manulife 1 Equity... 136 186 105 5 02 18 7 00 207 133 2: - ÉÈ

Manulife 2 Capital Gains .. 142 191 109 2 37 244 FONDS D ACTIONS NON ADMISSIBLE AUX R RS

Manulife 2 Diversified _… . 50 143 76 50 70 175 51 1l* 26 15 20 20 Amer Tact Asset Allocat s ti
Manulife 2 Equity. … … “ 144 177 7 Bi 12 18° ù 20 20 US Growth Fund <8
Maritime Life Balanced Fund - 00 128 82 41 20 20 World Fund 150 10 13
Maritime Life Growth Fund . -155 195 74 O1 115 245 54 12 11 3 » & AGF American Growth Fund 93 Ji 4 ot :
Marlborough Fund. . - 188 179 53 108 355 21 42 323 43 vi a 338 AGF japan Fund 00 1,4 i um ; 410116 :; A

McLean Budden Balanced Fund .... 45 171 102 32 1321  c42 s1 139 21: +3 21 164 AGF Special Fund £4 Ll. wy Li ' ia . st Le
McLean Budden Balanced Growth 01 Alited International Fund Th Cd 3 its»
McLean Budden Equity Growth... …. 123 Altamira Diversitied Fund PRIA} : ‘

Metlife MVP Balanced. ..... oo -27 133 55 BPI Emerging Growth Fund 3 12

MetLife MVP Equity .... ......... 134 192 51 BP! Europe & Far East Fund 29 2 #1 [a
Mettin Real Estate Growth Fd... .. 57 27 109 191 163 298 BPI Global Equity Fund 12 334

Metropolitan Balanced Growth... 41 114 66 86 96 205 1 16" 43 5 de À BP! Option Equity Fund 9° :
Metropolitan Cdn Mutual Fund .. 186 184 68 84 139 Brssett Special Fund eo

Montreal Trust Balanced .......... . 68 Bolton Tremblay international +3 15, om 281 oe si Lau 15 + “
Montreal Trust Equity Fund... ....... 89 167 90 567 100 174 3° 262 83 T1 13" 334 Bolton Tremblay Taurus Fund EO . PE CL 2. . nL . i

Montreal Trust RRSP-Balanced . 60 Bullock American Fund WE 410 : Le 1 4? ' te 4
Montreal Trust RRSP-Equity 98 180 7? 41 128 158 34 25 a: 0° 33 233$  CIBC Global Equ'ty Fund dy jh"
Montreal Trust RRSP-Tot Ret. . 34 Cambridge American Fund Tuk "on
Montreal Trust Total Return... .. .. 38 Cambridge Diversified Fd 146 ts ll Te ses ~
Multiple Opportunities Fund... . … -109 202 375 175 456 Cambridge Pacific Fund 4 La 50, ‘ Lo : La

Mutual Canadian index Fund …… - . 120 197 84 Capstone international Ot fee 4i
Mutual Diversifund 25... … 13 112 85 22 72 Cda Lite U S & inti Eqty 5-34 61 283 152 : eu

Mutual Diversitund40 . LL 60 134 102 00 83 Century DJ Mutual Fund 112 24 45 1314

Mutual Diversifund 55... . . 99 150 111 01 69 Chou Associates Fund 107 18°" 143 49
Mutual Equitund ...... Cs _ .-190 181 149 31 62 Cooperants Group American Eqt si Tb

NAL-Investor Blue Chip... …. _ «101 183 80 Cundill Value Fund 93 iu 19 Le + es ' ti ~ ' ’
NN Balanced Fund... RE RO -30 118 66 Developing Growth Stock Fa 171

NN Canadian 35 Index Fund . vos 129 Dynamic American Fund 51 165 66 91 114 we" TH 4 32° Le 4
NN Canadian Growth Fund… ..... ARE …-107 140 42 106 107 344 10 282 376 98 264 311 Dynamic Global Green Fa 90 112 6 +.

NW Canadian Fund. ........ A 94 226 104 01 180 334 04 366 61 112 392 298  £IFintemational Fund 253 133
NationalTrust Equity Fund 180 935 03 109 230 34 253 743 -43 336 288 Empire Group Equity Growth .6 88 182 M: 4
Nationa’ Trust PRO Fund... 103 48 81 114 150 Empire International Fund 9 29

Natural Resources Growth Fund 53 17 193 19 159 -200 137 12? 19 261 201 Endurance Global Equity 28
0.1.0. Ferique Actions 189 121 73 101 274 07 321 27 131 402 249 Europe 1992 Fund 96
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“Si un nom estfamilier parmi les administratifs de 40 $ sont facturés lors de l'ouverture I NOM: |

d’un premier compte. | I
fonds communs de placementles au. | ADRESSE:

plus performants de l’heure, c’est Accessibilité I 34°y 207% J I 8, I i
; ; À 2 (p?* Le service TéléFonds vous permet d'effectuer A © 17 70) | 19/0 VILLE:bien celui d’Altamira o ; ; I : i

, utes vos transactions par téléphone sans aucuns frais.
The Financial Post, 19 novembre 1990. . Le rendant sooyFoaaesn. 11 Gécontrs Lac ta inme] |

Chez Altamira, nous croyons qu'il est temps V diversifi tre cotisati ve 10 . . . I |

d'établir de nouveaux standards de performance pour véhiculesdeplacement,soit huitfonds.uafonds Appelez dès aujourd’hui I CODE POSTAL : 0
la nouvelle décennie en matière de services financiers. monétaire et des CPG I i

’ Pour une pochette de documentation gratuite, I TEL I
mimissi composez lc 1-808-361-2354. or

Sans commission Rendements A Montréal, composez le 633-8255. mens,Chez Altamira, la performance ne se mesure pas ; Peux. 0 I .

qu'en termes de rendements mais aussi en termes de Les cars partent d cut-mémer. LeFonds Ousi vous préférez, complétez le coupon et postez-le | 473 rue Miche! Josmia i

coûts: aucune commission à l'achat, à la revente ou ra mira ‘ ure le plus performant oy iélécopicz-le au (514) 631-1257. | Dorval. Québes HP 1C2 |

lors d'un transfert entre nos fonds. Des frais" depuis sa on L POUR VOUS ADEAA 6EA VOTRE ARDUNT Tol.(314) 633-008 Jd
GD GED END GED GED Gh MAD SIS GND GND GND GED GED GND Ah GER aE ES
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Ererest International fund
Lire imermationst
FM 0 Q Fonds de Placement

1.80t1ty intl Portfolio Fund

Fonds Der,ardins inigenationsi
GBC worth American Growth

Globe! Strategy Amencas

Globst Strategy Europe

Globe! Strategy Far Eau!

Globe! Strategy Fund
Gotdfund
Green Line US Indes
Guardian American qty F ¢
Guardian Gicoael Eguity Fo
Guardian orth Ameren fund

Guardian ¥ entage iMermationst

Guardian vantage U $ Equity

impens Growth N A Equity

industrie! Anencan Fund

ndusirgl Global Fung
rvestoes Global Fund (tg

investors Growth Fund of Cds
ive story Growth Piug Port

investors Growth Portioiv

investors japanese Growth Fund
nvesions Mutua! of Canada

investors Retire Growth Pon

investors Special Fung

imeston US Growth Fung

Jariowsny Fingco Ames Lat

ones Heward Amenc an fund

Langmark Amencsn

Landmark Internationa:

London (fe US Equity Fund
MD Growth investments

MU Reaity Fund 8
Machense Sentinel Amer Eat
Machenne Sentinel Glodai Fa

Margin of Satety Fund
McLean Budden Amer Growth
Metropolitan Collective Mutua!

Metropolitan Speculators

Metropolitan Venture Fund

Montreai Trust Inti Fund

Mutus: Amerttund

MAL Insesior Diversifies

NN Global Fund

NW Equity Fund Leu

PH&NL S fund
PH&RL 5 Pooled Pension Fund

Perpeli al Growth Fund il

Perpetual Growth Fung (td

Pursant American Fund

Royal Trust Ads Growth Fund

Royal Trust American Stock
Hayat Trust Global invest
RayaTrust 1apanese Stock

Sa10n Worid Growth

Sceptre International Fund

Scotia Amer Eqt Growth Fg

Spectrum inti Equity Fund

Taivesi Amencan Fund

Talvest Giodai Diversitied

Templeton Growth Fund

 

90 89 #88

>
122
ER
88

35

He

EE

 

-
x

-
[
S
R

v
e

ee
Bl

we
a
i
e
e
e

S
R
C
O
f
a
e

T
T

we
d
e
e

s
o
r
s

nor

+

  

æ

 

LE REER™

ST-LAURENT

 

Le St Laurent, depuis toujours, une richesse des Québécois.

shit 42 C{nrer

 

LE FONDSDE RETRAITE DU ST-LAURENT

Une planification de votre retraite
simple et efficace

288-7545
425 ouest, boul. de Maisonneuve, bureau 1740,

Montréal H3A 3G5

 

Corporation
financière

du St-Laurent

 

Une société du Groupe Optimum
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Templeton Hentage Fd 115

Trmark Fund 99 189 ..8 3 à 3° 130350 ik

- «181 1 Trimark Select Growth Fd "a
Trust General international 87 166

5 130 Wh. 43 ; Jon 28 Ibs w Trust General U.S Equity 153 27" + 5 4 HU à

2 14 LA Bb 1°% 159 51 912 3416 Trust Pret Revenu American 26 20° 94 83 1: 33 43 y. 183 55 253 1

United Accumulative Fund 66 266 ad 53 164 3 155 244 64 32 448 39+

United American Fund Lid 66 186 1,0 144 106 345 1e" JTC 1988 26 234 28:
United Portfolio of Funds 03 116

SU 44 United Venture Fund Ltd 264 22 139 181 es EA 93 316 43 177 625 JC:

et HA , : ie 8 COR ihe. Universal American 51 188 79 #1 1" 39; 22 1990 374 222 M3
is Universai Global 112 136 31 vo
33 I hs “di iss 5y 386 3e: Universal Pacific 155 1564 134 38 bc 35 ‘9 81

119 NF 483 33 14! 53 js 611 9e Universal Sector American 99 180 64
ice ak eR 4 hh . J 339 361 Universal Sector Canadian Fd 183 84 164

Universal Sector Global Fd 109 13: 22
Universal Sector Pacitic Fd 150 148 105

im D I 4 16 231 dle Untversat Sector Resource Fd 196 138 89
J 3 : | i. “à 4 dy is. Viking Commonwealth Fund 55 16° 123 31 213 280 50 226 255 108 225 3

Li cL Viking Growth Fund 124 153 132 38 273 286 34 223 142 10 294 12°
LL Viking International Fund 73 138 161 35 155 259 33 M" 1585 171 233 14R

‘ +. ' tx LK 3c. 334 Rendement le plus élevé 105 419 228 286 680 451 155 441 418 243 BO7 1581
Rendement le plus bas 292 57 500 256 11 64 209 51 13 387 102 25:
Moyenne 87 176 42 09 18: 301 26 234 218 20 365 260

as + “. 34 11 244 WW 251 =

P08 077 3 + +* FONDS D'OBLIGATIONS ET D'HYPOTHEQUES
PL Li is 19t+ 161 465 37€

«4 H Ml oF 21#K 0,001 4" 403 sh 20 20 Income Fund 32 131 68 22

[a Ke AGF Canadian Bond Fund 55 122 99 09 9 2133 1°1 120 28€ 91 ci

: AGF Global Govt Bond* 196 4 64 200
Admax Canadian Income 53

All-Canadian Revenue Growth #7 109 74 TE 4 ed re 10s 187 116 11 “

Aflied income Fund 52 97 $9 132 1!

' Le 1 - + PR Altamira Bond Fund "4 102 86
‘ ; AltamiraIncome Fund 107 115 127 64 Wa de 1 i 2 105 175 i

BPI Canadian Bond Fund 87 97
+ BPI Globat Income Fund* 03 15

Bissett Fiductary Fund 69 125 22 100

Bolton Tremblay Bond & Mont as 115 69

Le 3 . ; JR 25m Bond 2000 75 130 112 36

he Buliock Bond Fund 56 89 58 I. 54 +3 110 5 ae 15 Di

4 UT, - +. . se CDA RSP Bond & Mortgage 87 126 95 4359 1: 129 12°. 296 8C Be Le

"à i. “ ce or : CIBC Fixed income Fund 71 115

. Canada Income Plus Fund 1987 128 98 58

Cda Life Faed income 5-19 61 2116 73 27 116 ley 135 104 333 56 50 =

Central Guaranty income 40 136 79 24 123 169 123 113 308 si 36 44
. + L + ok Central Guaranty Mortgage 103 100 8! 65 §3 110 88 11° 205 180 86 66

im. 1k ; $ Hs 4e Le Church Street Income 64 103

. : ‘ ra Conted Mortgage Fund 115 1C5 5: ki ss 11 13 We 237 135 &© «3

Cooperants Group Income Fund 48 £3

Crown Life Pensions Bond Fund 73 LE 93 03 116 85 "4 124 #2 13 0 ih

: Crown Life Pensions Mortgage 99 11° 85 "112: Ms 132 18d 305 84 4 ol

Dynamic Global Bond Fund® 11 : 51

: - ,- Dynamic Income Fund 68 162: 6° 55 12" 16° 163 a- 290 41 1.2

Elliot & Page Bond Fund 91 101

13 65 Empire Bond Fund .2 73 122 84 11

+2 à Empire Fixed Income Fund .4 82 12 72 86
‘te Endurance Government Bond 99
à Everest Bond Fund >1 119 ts 1343

Fa Des Prof Du Que-Bonds 80 113 102 27 1113 184 113 19" 2'U 8e 100 BA

sa Finsco Bond Fund 5e 95 Be 25 95
First Canadian Bond Fund 59 103

$a ke Wr i [EN 20 First Canadian Mortgage Fund 125 116 84 Bo 10: 1323 1213 13 22kK 126 ka 54

First City Income Fund 105 133 90 03
Fonds Desjardins Hypotheques 110 110 86 87 99 136 108 134 238 12° RE 61
fonds Desjardins Obligations 60 119 81 15 119 185 112 73 37 40 40 16
FuturLink Government Bond 20 128 92

Futurtink Mortgage Fund 142
GBC Canadian Bond “6 131 si 35 126 lot
Global Strategy World Bond 60 4°

Great-West Life Bond Investmen 58 104 86 26 113 187 122 “3 28€ 13 31
Great-West Life Mortgage 6 106 58 49 9° 139 111 133 229 81 sv

Green Line Canadian Bons 48 100
Green Line Mortgage 125 45 110 83 99 119 107 129 223 146 ES os
Guardian Intl Income Fund 73 27 62 +9
Guardian Strategic Income 91 “9 13
Guardian Vantage Bond 122

Gyro Bond 55

Industrial Bond Fund 47

Industrial Income Fund 27 139 115 141 103 282 135 110 321 34 49 ?

InvesNAT Income Fund 69 8°
Investors Bond Fund 79 114 92 27 120 201 125 101 258 29 234

Investors Gr Tr Pooled Bond 88 128 105 +7 133 219 116 120 275 53 24
Investors Mortgage Fund 105 111 83 74 102 132 109 148 219 126 85 5

investors Pooled Mortgage 116 116 94 89 110 143 118 156 237 101 71 42

Jones Heward Bond 61 123 67
Landmark Bond & Mortgage 8°

London Lite Bond Funa 31 130 91 41 199 221 184 123 303 “B 16 M

London Lite Mortgage Fund 84 111 104 1 22 145 123 173 349 68 oi 02

MD Bond Fund* 74 115

Mackenzie Mortgage & Income 20 133 123 134 99 246 143 111 263 105 76 si

Mackenzie Sentinel Cda Bond 30 143 61 35
Manulife 1 Bond 76 124 92 32 130 17%
Manulite 2 Bond 68 116 84 25 122 16
Maritime Life Bond 7
McLean Budden fixed Income 94
Metlife MVP Bond >? 80 5°

Metropolitan Bond Fund 59 57 137 50 101 190 85 76 261 49 49

Montreal Trust income Fund 49 111 86 27 169 209 72 120 27" 23 65 :
Montreal Trust Mortgage Fund 112 110 87 75 96 119 112 139 194 133 se EC

Montreal Trust RRSP-Income 12 121 65 49 156 15" 104 11° 353 20 £1 ;

Montreal Trust RRSP-Mortgage 108 105 83 "3 93 119 110 137 189 131 so Su

NALInvestor Bond 48 111 yd

NN Bond Fund 65 120 84 23

te Gare de ene National Trust Income Fund 39 109 82 50 110 208 122 B3 384 08 0° 63
" ! ’ ‘ 04.0 Ferique Obligations 79 113 86 34 125 180 140 97 419 22 32 0°

PH&N Bond Fund 7 132 105 58 148 219 140 81 371 07 40 0:
Prudential Income Fund 58 126 101 52 107 166 130 115 295 63 59 1€
Pursuit Income Fund 62 32 LE 42

[ ,
i ge . AJ ~

gl Fondsd'investissement a haut rendement
| V A ,
|
|

| ; 0 Rendementréel du 0 Rendement annualisé
Fonds "Marché courant du Fonds

| 0 Monétaire” 0 “Marché Monétaire”
) Prudenticlle y Prudentielle

| Les fonds d'investissement se qualifient a titre de REER et de FERR. Découvrez
{comment vous pouvez investir dans la Gamme des Fonds Prudentielle. Téléphonez au

(514) 861-0981, ou envoyez un message au (514) 861-7677 (télécopieur).

| Tous les dividondes sont réinvostis. Rendement pur ne tenant pas compte des frais d'acquisition. Tous
los taux de rendement sont en dale du 31 décembre 1990. Le rendement passé n'est pas

i nécassairoment indicalil des résultats fulurs.

La Prudentielle d'Amérique,
. Compagnie d'Assurance

LaPrudentielle 1080, Côte du Beaver Hall, 11° étage
Montréal (Quépec)

| Haz 188 ™
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«= ommce leurs voisins
américains, les investisseurs
canadiens se sont tournés en
grand nombre vers les fonds
monétaires au cours des der-
Niers Mois.
En période d'incertitude et

* de récession, les bons du
| Trésor et autres types de pla-

< cement offrant garantie, li-
9 quidité et rendement sont fa-
—  vorisés.

L'inquiétude engendrée par
la récession, le taux de chô-
mage élevé et la confronta-
tion du Golfe persique per-
suadent plus d'un investis-
seur de rechercher la sécuri-
té. Même la baisse récente
des taux d'intérêt à cou ter-
me à 1! % n'a pas refroidi
leurs ardeurs.
Selon les données compi-

lées en novembre 1990 par
l'Institut des fonds d’inves-
tissement du Canada (IF-
IC), l'actif global des fonds

: communs de placement gé-
rés par ses membresa inscrit
un gain modeste de 4 %à
24,3 milliards de dollars.
Par contre, les gains d'ac-

tifs les plus importants ont
Été réalisés par les fonds du
marché monétaire canadien

 

F
F
A
I
R
E
S
.
s
a
m
e
d
i
2
6

ja
nv
ie
r
1
9
9
1

C
a
h
i
e
r
sp
éc
ia
l
C
-
1
2

ct étranger avec des progres-
sions respectives de 29.5 %
ctde 8,9 %.
Ces deux catégories de

fonds regroupent maintenant
18,6 % de l'actif global, une
augmentation de 40,6 % par
rapport au 30 juin 1990 alors
que la proportion était de
13,2 %.
Ce segment de l'industrie

des fonds d'investissement a
connu une croissance phéno-
ménale au cours des derniè-
res années. L'actif des fonds
monétaires atteint mainte-
nant trois milliards de dollars
au Canada, soit 25 fois les
sommes qui y étaient inves-
ties il y a seulement cinq ans
et 153 fois les montants d'il
y à à peine 10 ans.
Aucours de la dernière an-

née, 60 % des ventes de
fonds mutuels ont été acca-
parées par les fonds du mar-
ché monétaire, estime le di-
recteur de l’IFIC, John Kas-
zel.
Aux États-Unis, 16 % des

épargnes sont placées dans
des fonds du marché moné-
taire. Au Canada, la propor-
tion est inférieure à 2 %.
« Puisque historiquement

le taux d'épargne des Améri-
cains est la moitié de celui
des Canadiens, le potentiel
de croissance de ce segment
de l'industrie est énorme », a
indiqué Franz Santangeli,
président et chef de la direc-
tion de Finsco Investment
Magagement Corp, de To-
ronto.
Finsco gérait 344 M$ de

fonds monétaires en novem-
bre, faisant de sa firme le
plus important gestionnaire
indépendant de fonds moné-
taires. Ses fonds sont vendus
par le biais de 10 000 cour-
tiers et planificateurs finan-
ciers partout au Canada.
La part du lion au chapitre

de l'actif global revient
néanmoins toujours aux
fonds d'actions ordinaires
(canadiennes et étrangères)
avec 37,7 % de l'actif glo-
bal.
Suivent les fondsde titres à

revenu fixe (obligations et
hypothèques), accaparant
23,5 % de l'actif total et les
fonds équilibrés et de divi-
dendes avec 16 %.
Le solde de l’actif global,

soit 2,4 %, se retrouve es-
sentiellement chez les fonds
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immobiliers.
Les ventes brutes de fonds

d'investissement ont aug-
menté de 3,8 % d'octobre à
novembre à 1,1 milliard de
dollars.
Une baisse non négligeable

des rachats de parts à la de-
mande des détenteurs, de
795,9 M$ à 698,8 M$,a per-
mis aux fonds communs de
placement de terminer le
mois avec une fiche respec-
table positive à la rubrique
des ventes nettes.
Les fonds d'obligations

étrangères ont vu leur ventes

RONDENNUT

Les investisseurs privilégient encore les fonds
monétaires

croître de 177 %, les fonds
d'obligations canadiennes de
18 %, les fonds d'actions
étrangères de 22,9 %, les
fonds de dividendes de
128,3 % et les fonds du mar-
ché monétaire de 9,6 %
d'octobre à novembre.
Les ventes nettes cumulati-

ves pour les 11 premiers
mois de l’année se sont éta-
blies à 2,8 milliards.
Les fonds ont versé des di-

videndes d'une valeur de
91,5 M$ au cours du mois de
novembre, une baisse de
14,2 % par rapport à octo-

bre.
Le total cumulatif pour

1990, après 11 mois, s'élève
à 1,2 milliards de dollars.
On estime que 80 % de ces

dividendes sont réinvestis.
Dès le mois prochain,l’Insti-
tut établira une distinction -
entre les ventes qui sont le
fruit du réinvestissement de
dividendes et celles qui sont .
de nouvelles ventes.
Cette nouvelle compilation

reflètera une image plus jus-
te de l’état des ventes et faci-
litera l'analyse et l’interpré-
tation des résultats.

La Banque Nationale lance deux fonds
monétaires

IDD ansla foulée du suc-
cès remporté par le fonds
monétaire de la Banque
CIBC (Mtl, 26,88 $) en
1990, la Banque Nationale
(Mtl, 7,50 $) vient de lancer
deux fonds monétaires juste
à temps pour l'importante
saison du régime enregistré
d’épargne-retraite (réèr).
Ces deux fonds monétaires

viennent s'ajouter à la gam-
me de trois fonds mutuels
offerts par la banque depuis
deux ans.
Les fonds Investnat com-

prennent un fonds d'actions,
un fonds équilibré et un
fonds d'obligations.
Ils sont de taille modeste,

avec seulement 15 M$ sous
gestion. La banque n'a pas
véritablement moussé leur
vente. De plus, le réseau de
vente dans les succursales
est toujours en création.
La BNC a quelque 200 re-

présentants qui ont été certi-
fiés pour vendre des fonds
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mutuels.
Une vingtaine d’autres em-

ployésseraient en formation.
D'ici un an et demi, le ré-
seau devrait être couvert.
« Le fait que nous n’ayons

pas eu de marché monétaire
Jusqu'à maintenant nous a
été préjudiciable parce qu’il
représente la catégorie ayant
connu le plus de succès en
terme de rendement et de
popularité auprès du pu-
blic », a admis Jacques
Daoust, président de Place-
ments BNC, l'une des deux
filiales de courtage de la
banque.
L'un des nouveaux fonds

est le Fonds marché moné-
taire Investnat.

Il investira dans divers ti-
tres de ce marché commeles
bons du Trésor, les accepta-
tions bancaires et le papier
commercial de grande quali-
té.
Le Fonds marché monétai-

re n'exigera qu’une commis-
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sion annuelle de gestion de
1 %. Il ne préleve aucun
frais d'entrée, de sortie ou
de transfert.
L'autre fonds monétaire vi-

se un marché différent. Le
Fonds de bons du Trésor
Investnat exige une sous-
cription initiale de 50 000 $
et des placements subsé-
quents minimums de
5 000 $.
Ce volume permet au

fonds de réduire ses frais de
gestion annuels à trois quarts
de ! %.
La BNC se prépare à faire

des envois postaux ciblés à
ses clients bancaires, de car-
te de crédit, de courtage en
valeurs mobilières et de
courtage à escompte.
Afin de leur donner une

certaine masse critique, la
banque a déjà investi 10 M$
dans chacun d'eux.
Une institution financière

comme la Banque Nationale
peut rentabiliser ses fonds
monétaires puisque son in-
frastructure est déjà en place
pour gérer ces fonds et les
mettre en marché.
La BNC vend de toute fa-

çon déjà des bons du Trésor
au comptoir en petites cou-
pures.
Ses succursales pourront

dorénavant offrir les fonds
mutuels et éliminer toute la
paperasse qu’entraine le rou-
lement des bons à tous les
30 ou 90 jours.
L'objectif principal est par

contre d'attirer des investis-
seurs au sein de la famille de
fonds Investnat pour ensuite
leur offrir de transférer leurs
avoirs dans les autres fonds
selon la conjoncture.
« L'idée, c’est de leur faire

valoir le principe de l'alloca-
tion d’actif en se composant
un portefeuille diversifié de
plusieurs fonds. Une chose
est certaine, si on ne l'offre
pas, je suis sûr de le perdre
commeclient bancaire ».
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