LOUEZ UNE

®Dictaphone

POUR MOINS

DE +9

PAR MOIS.

VENTE ET ENTRETIEN

DANS TOUT LE QUEBEC

VOL. XLII No 47

lundi 23 novembre 1970

HEBDOMADAIRE D'INFORMATION FINANCIERE, INDUSTRIELLE ET COMI

635, EST HENRI-BOURASSA MONTREAL 357

s = =S
‘:'} ™ » oD
P l% a
—So M@+ |
Wwoe o
@ o< QW
P T
et O =
- o] J

oo 9
J (o sl v
& ~

o3 el

(w) (S I e B
M 8 9™~
ra

r

GLTUYS

Choémage: c’est I'état d’'urgence

Mobilisation générale
dans les ministéres

par Michel Vastel

Il semble que les prochaines se-
maines vont apporter aux Québecois
bien des surprises, toutes plus spec-
taculaires les unes que les autres.

Lors de sa plus récente conférence
de presse, le Premier Ministre Ro-
bert Bourassa a en effet déclaré
qu’on assistait au début d’une gran-
de tournée provinciale au cours
de laquelle le Ministre de la Voirie
mettra en route des programimnes
prépares de longue date.

Le précedent gouvernement avait
laissé dans les tiroirs du Ministere
plusieurs projets dont la réalisation
exigerait quelque $500 millions. Au
cours de sa visite aux régions les
plus touchées par le chomage, le
Ministre de la Voirie et ses adjoints
n‘auront qu’a choisir dans cette
abondante documentation pour dé-
bloquer quelques crédits et apporter
aux chomeurs de la région concer-
née du travail, au moins pour I'hi-
ver et le printemps 1971.

La premiere étape a conduit le
Ministre de la Voirie 2 Montréal.
Alors que la veille, M. Robert Bou-
rassa avait annoncé le déblocage
de quelque $162 millions, c'est en
fait des projets se montant a $178
millions que M. Bernard Pinard
a présenté au cours d'une confé-

rence de presse. Il a donc obtenu
de M. Bourassa l'autorisation de
compléter un plus grand nombre de
projets.

Le principal crédit porte sur une
somme considérable: $105 millions.
Il concerne la Transcanadienne Est-
Ouest a Montréal. Deux autres
projets, celui de I'Autoroute des
Laurentides ($27 millions) et la liai-
son vers Sainte-Agathe ($11 mil-
lions) sont mis en route. En fait,
si on étudie en détail les divers pro-
jets pour lesquels le gouvernement
vient de débloguer d'importants
crédits, on s'apercoit que se met
peu a peu en place tout un réseau
routier dans la perspective du futur
aéroport international de Sainte
Scholastique.

Le Ministre de la Voirie, au fur et
a mesure que le Gouvernement
mettra a sa disposition de nouveaux
crédits, visitera les régions les plus
durement touchées par le chomage
et apportera ainsi des emplois, au
moins temporaires, aux chomeurs.

Tous les ministres semblent d’ail-
leurs en ce moment redoubler d’ac-
tivité. Ainsi Me Cournoyer a con-
sacré toute la fin de semaine a
mettre au point, avec ses sous-mi-

{Suite a la page 23)

Peut-on revenir aux principes -
protectionnistes?

par Jean Pascal Lion

“Le commerce mondial s’accroit
plus vite que la somme des produits
nationaux bruts”, affirme un ancien
conseiller économique de la Maison
Blanche, Harald B. Malmgren, et
cet état de chose pourrait conduire
les pays industrialisés a relever les
barrieres protectionnistes, pour
la premiere fois depuis les ann€es
1930. © L’article de M. Malmgren,
publié dans le Foreign Policy Maga-
zine portait comme. titre ‘““Coming
Trade Wars”, allons-nous vers des
guerres commerciales, et brosse un
tableau pessimiste de 1'avenir du
commerce international.

Le danger que commencent a
craindre sérieusement les milieux
commerciaux internationaux, c'est
la forination de blocs luttant pour
dominer les transactions commer-
ciales, comme cela s’est produit par
le passé a des fins idéologiques ou
militaires.

Les conflits commencent déja a
se faire jour, notamment aux Etats-
Unis, ou le Congres affiche une atti-
tude pro-protectionniste qui inquie-
te entre autres la Communauté Eco-
nomique Européenne, laquelle a ré-
cemment envoyé une note, signée
| les ministres intéressés des six
pays, au Congrés américain pour
lui faire sentir les dangers qu’une
telle attitude, en faisant ‘‘boule de

Plus de paquebots
sur I'Atlantique
cet hiver. ..

Pour la premiere fois depuis un
siecle, aucune liaison maritime ne
sera assurée entre |'Europe et I'A-
meérique du Nord. La Conférence
transatlantique des transports a pré-
cisé que cette décision concerne les
ports de la Méditerranée, de la
Grande Bretagne, de I'Irlande et de
I'Europe du Nord, ainsi que ceux
de Halifax, New York et Boston.

Les compagnies de navigation
Cunard, French Line, Italian Line,
Holland-America, Swedish-Ameri-
ca, Norwegian-America, Greek Li-
ne, North German Lloyd et Ham-
burg-America ont décidé de suspen-
dre leurs services d’hiver des ie dé-
but du mois de décembre.

Le premier navire a relier les
deux rives de 1'Atlantique sera, fin
1971, le Queen Elizabeth 2, aussitot
apres sa croisiere dans les Caraibes.

Pendant tout I'hiver, les éventuels
passagers n'auront a leur disposition
que les quelques places offertes par
les cargos. Ce qui devrait mettre fin
aux ultimes réticences de ceux qui
ne sont pas encore acquis aux trans-
ports aériens!

Lesemployés de General Motors
veulent '‘faire en francais’’

Plusieurs ministres fédéraux, ca-
nadiens francophones, appuient
les revendications des employés
de la General Motors a Sainte-Thé-
rese concernant I'usage du francais
comme langue de travail.

Cette derniere clause semble re-
tarder sérieusement la conclusion
des négociations entre G.M. et I'U-
nion des travailleurs de 1'automo-
bile.

Une premiere usine de la Gene-
ral Motors a repris le travail aprées
66 jours de greve. Mais le vrai retour
des 394,000 employés de la G.M. ne
sera pas vraiment effectif avant
deux semaines.

Ce sont trois mille ouvriers d’'une
usine de carrosserie dans le Michi-
gan qui ont repris le chemin des ate-
liers aprés que leur syndicat local
eut ratifié la nouvelle convention
collective,

Au Québec, le cas particulier de
la langue de travail vient encore
compliquer les négociations. M.
Jean-Luc Pépin, ministre de l'in-
dustrie et du commerce, a expliqué
qu'il pourrait offrir ses services
a titre strictement personnel pour
faire avancer les discussions.

Tout comme M. Pépin, le minis-
tre du travail M. Bryce MacKasey
soutient qu’il serait normal que
les 2,500 employés de la GM a Sain-
te-Thérese travaillent dans leur
langue maternelle, le francais.

On cite en exemple les efforts
consentis en faveur du bilinguis-
me par d’autres industries du sec-
teur privé comme 1'Alcan ou du sec-
teur public comme 1'Hydro-Qué-
bec.

Un député néo-démocrate de Win-
nipeg-Nord, M. David Orlikow, et le
député libéral de Terrebonne, M.
Roland Comtois, sont également in-
tervenus en ce sens. Lors de son
voyage a New-York pendant cette
fin de semaine, le ministre Jean-
Luc Pépin devait tenter de rencon-
trer le président de General Mo-
tors et intervenir en faveur de I'a-
doption du frangais comme langue
de travail a Sainte-Thérese.

En attendant I'issue de ces diver-
ses négociations, chacun fait ses
comptes: la gréve a colité $6 mil-
liards aux ventes de la G.M. et prés
d’'un milliard de salaires a ses em-
ployés.

neige'’, pourrait faire courir au dé-
veloppement du commerce interna-
tional. M. Benson, ministre fédé-
ral des finances a également dé-
noncé les intentions protectionnis-
tes américaines et a exprimé ses

conflit ouvert entre le Japon et les
Etats-Unis a propos de l'industrie
textile, conflit qui pourrait débou-
cher sur une escalade des mesures
restrictives, néfaste pour les écono-
mies des deux pays.

Un premier pas vers 'adoption du
"Trade Bill 1970’ aux USA

Est-ce le point de départ de I'escalade au protectionnisme que l'on com-
mence a craindre dans les milieux commerciaux internationaux? La Chambre
des représentants américains a approuvé par 215 voix contre 165 le “"Trade
Bill 1970" que l'on peut considérer comme la mesure la plus protectionniste
qui ait eté prise depuis les années 1930, date a laquelle naissait le libre-échan

ge

Certes, ce n'est qu'un premier pas, car, selon la constitution américaine,

le Sénat doit voter la loi, et rien n'indique que ce bill rencontrera au Sénat un
accuell aussi ravorable qu'a la Chambre. Les sénateurs peuvent également
apporter des amenderients a la lui, selon la procédure américaine

Le “Trade Bill 1970,

qQui comporte sept points principaux, suggére cing

mesures fortement suspectes de protectionisme, contingentement des impor-
tations de textiles artificiels, de textiles de laine et de chaussures; protection
des industries américaines menacéees par la mise en place de tarifs douaniers,
aide aux exportateurs américains par des exonérations d'impdét; élargissement
de la legislation anti-dumping. Ces mesures visent essentiellement a limiter
l'accroissement des importations dues a la concurrence du Japon et des pays
de la Communauté Economique Européenne. Il faudra suivre attentivement les
debats du Sénat américain dans les jours prochains

craintes, justifiées par ['extreme
état de dépendance de l'industrie
manufacturiere  canadienne du
marché américain: cette industrie
sera également affectée par I'entrée
de la Grande-Bretagne dans le mar-
ché commun. Or I'avenir économi-
que du Canada repose en grande
partie sur le développement de ses
industries manufacturieres. Pour
M. Benson, ‘‘si les Canadiens veu-
lent réaliser de plus gros profits au
cours de la prochaine décade, c'est
vers l'industrie  manufacturiere
qu’ils devront se tourner’’. De plus,
certains accords commerciaux ca-
nado-ameéricains sont remis en ques-
tion, comme le pacte sur I'industrie
de l'automobile, dont les clauses
restrictives, incluses en 1965 ont été
critiquées et jugées inutiles par le
président Nixon.

Malmgren cite aussi 1'exemple du

Mais les Etats-Unis n’ont pas I'a-
panage du ‘‘retour” au protection-
nisme; la politique agricole du mar-
ché commun, extrémement protec-
tionniste, aurait causé une baisse de
40% des exportations des produits
fermiers américains au cours des
trois derniéeres années.

Cette guerre commerciale entrai-
ne des conséquences politiques as-
sez considérables. Malmgren pense
que les Etats-Unis sont en droit de
reconsidérer leur politique tradi-
tionnelle a I'égard du “‘club des six"’
qui les a dépassées en tant que plus
grande unité commerciale”: ‘‘le
systeme européen doniinera les sta-
tistiques du commerce mondial. le
reste du monde ne sera qu'un en-
semble de cas spéciaux’.

Les plus touchés par un éventuel
retour aux principes protectionnis-

(Suite a la page 8)

commerce extérieur des Etats-unis

exportation

importation

| Canada 245
[Ce2x

% |

Japon

Royaume-Uni

[[C]se% rea
[J38% Mexique
|:] 38% PaysBas
Cl33%  ratie

: [J32% France

| Canada 288 %

I_:] 13,8 %. Japon
[ ]72% rea

D 59 % Royaume-Uni
|:I 3,8 % Italie

I:l 2,8 % Vénézuela

I:l 2,7 % Mexigue
D?,S % France




Expéditions et
commandes
dans

les industries

manufacturiéres

Selon les estimations du Bureau
Fédéral de la statistique, la valeur
totale des expéditions des fabri-
cants a atteint en septembre 3,993.7
millions de dollars. Si ce montant
représente une augmentation de 444
millions de dollars par rapport a
cout, le total désaisonnalité indi-
que par ailleurs une diminution de
2.3%. Cet accroissement inférieur a
l'augmentation saisonniere résulte
en premier lieu des gréves dans |'in-
dustrie de l'automobile et des pie-
ces et fournitures d’automobiles
Parmi les 19 autres grands groupes
d'industries, 10 ont enregistré une
légére augmentation des valeurs
deésaisonnalisées et 9 ont accusé de
faibles diminutions. Au cours des
neuf premiers mois de 1970, les fa-
bricants ont expédié des produits
pour une valeur estimative de 33.-
845.0 millions de dollars. soit 1.3
de plus que durant la période cor-
respondante de I'année derniere

L’ensemble des stocks possédés
par le fabricant en septembre a éte
estimé a 7,917.2 millions de dol-
lars, soit un peu moins que la va-
leur rectifiée d'aout (7.936.7 mil-
lions de dollars), mais 5.17 de plus
que 'estimation de septembre 1969
(7,535.7 millions de dollars). La va-
leur des stocks détenus a légere-
ment diminué pour tomber a 8,465.7
millions de dollars en septembre
contre 8,473.8 millions de dollars
(chiffre rectifié) en aoat, les matie-
res premieres ayant régressé de
0.1% et les produits finis de 1.37%,
tandis que les produits en cours de
fabrication ont augmenté de 1.37.
Correction faite des variations sai-
sonnieres, 1'estimation de |'ensem-
ble des stocks détenus s'est accrue
de 0.37% en septembre pour attein-
dre 8,516.0 millions de dollars contre
8.488.0 millions de dollars (chiffre
rectifié) en aoat. L'estimation dé-
saisonnalisée des matieres premie-
res a augmenté de 0.1% et celle des
produits en cours de fabrication de
1.7%, tandis que l'estimation désai-
sonnalisée des produits finis a ré-
gressé de 0.57%. Le rapport désaison-
nalisé ensemble des stocks possé-
dés/expéditions était de 2.12 en sep-
tembre et de 2.07 en aout. Le rap-
port desaisonnalisé produits finis /
expéditions était de 0.76 en septem-
bre et de 0.75 en aoiit.

Les nouvelles commandes ont été
estimées en septembre a 3,904.3 mil-
lions de dollars, soit 8.6% de plus
que l'estimation rectifiée d’aout
(3.596.6 millions de dollars), mais
3.1% de moins que la valeur de sep-
tembre 1969 (4,027 .2 millions de dol-
lars). Les commandes en carnet en
septembre ont été estimées 4 4,330.6
millions de dollars, soit une diminu-
tion de 2.0% par rapport a l'estima-
tion rectifiée d'aoit (4.420.0 mil-
lions de dollars), mais une augmen-
tation de 1.1% par rapport a 1'esti-
mation de septembre 1969 (4,281.4
millions de dollars). Correction faite
des variations saisonnieres, les nou-
velles commandes pour septembre
ont été estimées a 3.726.8 millions
de dollars, soit 4.0% de moins que la
valeur rectifiée d’aout (3,883.4 mil-
lions de dollars). L’estimation dé-
saisonnalisée des commandes en
carnet pour septembre était de 4.-
364.6 millions de dollars. soit un
recul de 0.9% par rapport a 1'esti-
mation rectifiee d'aout (4,404.6
millions de dollars).
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Un projet de Loi déposé a Québec

Eviter qu’on n'exploite I'inexpérience

du consommateur

Les contrats conclus par des
vendeurs itinérants sont désormais
assujettis a un strict formalisme.
[ls doivent tous etre constatés par
ecrit, en francais ou en anglais. au
choix du consommateur. Dans tous
les cas, le commercant doit laisser
au consommateur un double du con-
trat.

Dans tous les contrats assortis
d’'un credit, on rend obligatoire 1'in-
clusion de plusieurs mentions per-
mettant au consommateur de savoir
clairement 4 quoi il s’engage. En
ce qui concerne le contrat accor-
dant un crédit variable, la loi obli-

ge le commercant a fournir un état
de compte au consommateur au
moins toutes les cing semaines,

Les contrats conclus entre un con-
sommateur et un vendeur itinérant
sont soumis aux meémes exigences.
Ils doivent contenir en particulier
plusieurs mentions visant & permet-
tre au consommateur de mieux
prendre conscience de ses engage-
ments.

En outre, le consommateur pour-
ra, au moyen d'un avis au commer-
cant resilier le contrat a sa seule
discrétion dans les cinq jours de
son exécution. d

En ce qui concerne la publicité,

certaines dispositions visent a em-
pecher toute duperie et a rendre
claires les garanties accordées par
le commercant. Elles tendent aussi
a rendre plus facile l'exécution de
cette garantie en obligeant le com-
mercant a divulguer clairement |'en-
droit ou elles peuvent étre exer-
cées.
Le crédit

Les contrats assortis d'un credit
ne doivent contenir qu'un seul taux
de crédit et ce taux doit étre utilisé
dans le calcul du cout du crédit ad-
ditionnel sur tout arriéré de paie-
ment par un consommateur. Par ail-

leurs, le consommateur tire avanta-
ge de toute erreur dans le :
I'énoncé du-coit du crédit.

Tout contrat” assorti d'un credit
doit prévoir au moins un paiemen
différé par période de cing semai-
nes et tous les paiements dif féres
doivent étre consécutifs ef (1;‘-.-.1@
Le consommateur peut payer e
tout temps avant échéance |e solde
de son obligation et il a alors droit 3
une reduction du coit du crédi cal-
culée conformément auy
ments. Enfin I'émission de cartes
de crédit non sollicitées est inter-
dite.

Cette loi visant 4 mieuy proté
ger le consommateur prévoit en ou-
tre des sanctions séveres, Elle per
met au consommateur de dema nder
la nullité d'un contrat ou, sl <4
git d'un contrat assorti d'un crédit
la suppression du cout du crédit_ |
loi admet surtout qu'un “commer
cant ait pu exploiter I'inexpérience
d'un consommateur™

‘aleul ou

regle-

Un de vos
vendeurs en Europe

Chaque semaine, 17 vols tout-cargo d'Air Canada
se dirigent vers I'Europe. Ajoutez-y les 40 vols
passagers par semaine qui transportent aussi des
marchandises et vous comprendrez comment nos
avions peuvent jouer un réle important dans

vos affaires.

Cette méme équipe peut aussi vous aider a ouvrir
de nouveaux marchés et y livrer vos produits au
jour le jour selon les fluctuations de la demande.

Les frais en sont un peu plus élevés, mais c'est
normal: parce que ces vendeurs vous permettent
de vendre plus, ils vous rapportent plus. Et ils vous
donnent I'avantage de solliciter et servir un marché
sans perdre de temps, pour en tirer le maximum

de profits.

Laissez un de ces appareils vous ouvrir les
marchés européens. lls se chargeront

de tout. Vous n’avez qu’a

communiquer avec
Air Canada.

AIR CANADA (%) CARGO

France. Angleterre. Autriche.
Suisse. Ecosse. Irlande. Allemagne.
Belgique. Danemark. Russie.
Tchécoslovaquie. Italie.
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Dans le Nord-Ouest québécois

Nouvelle baisse

Le plus important gisement de nickel au Canada ( papier journal

Dumont Nickel Cor. vient d'an-
noncer la découverte, dans le com-
té d’Abitibi, d'un important gise-
ment de nickel. Il pourrait consti-
tuer selon certaines rumeurs une
réserve de pres de quatre milliards
de tonnes de minerai ultra-basique.
Cette découverte apporte de grands
espoirs pour la relance économique
du Nord-Ouest québécois.

Selon le président de Dumont
Nickel, M. J. H. Kentish, il pour-
rait s’agir du plus important gise-
ment de nickel jamais mis a jour au
Canada. Il prévoit qu’en raison de
son importance, il exigera une mise
de fonds de 100 millions de dollars
avant méme que l'exploitation ne

puisse étre entreprise. La construc- -

tion du complexe industriel fourni-
rait du travail a trois mille hom-
mes et la mise en opération défini-
tive du gisement apporterait une

main-d'oeuvre permanente de 1,000
travailleurs,

Le minerai du comté d’Abitibi
n'a jusqu'a présent été soumis a
aucun essai de docimasie en vue de
définir sa teneur en métaux pré-
cieux. Il pourrait done, 1a encore,
réserver quelques heureuses sur-
prises. . D’autre part, ce gisement
sera exploité 2 ciel ouvert.

Il y a plusieurs années, alors qu'il
était a étudier I’éventuelle présence
d’amiante sur ce terrain, M. Du-
mont fut intrigué par la découverte
de sulfures a grain fin, décelables
a 'appareil lenticulaire sur toute la
surface rocheuse. Des analyses chi-
miques devaient confirmer que
cette masse intrusive ultra-basique
contenait plus de nickel que I'on
n’en trouve ordinairement dans les
instrusies de méme nature de toute
la région.

Premier vol réussi pour |'avion

géant Lockheed

Le nouveau porteur géant de la
Lockheed, le TriStar L-1011 vient
d’effectuer avec succés ses pre-
miers essais en vol.

Le réacté, propulsé par un grou-
pe de trois moteurs Rolls Royce a
volé pendant deux heures et 25 mi-
nutes dans le ciel du désert de Mo-
jave. Suivant son plan de vol, il a at-
teint une altitude de 20,000 pieds
et une vitesse de 250 noeuds.

Avec ses 40,000 livres d'instru-
ments de contrdle et ses 85,000 li-
vres de carburant, le TriStar pesait
330,000 livres au décollage. H.B.
Dees, qui pilotzit le réacté pour
ce premier vol, s’est déclaré tres
satisfait du comportement de l'ap-
pareil et de la puissance des trois
moteurs Rolls Royce.

Le programme d'essais en vol
inauguré la semaine derniére se
prolongera pendant douze mois en
vue d’obtenir le certificat d’exploi-
tation de ’administration fédérale
de I’Aviation (FAA).

Les compagnies d’aviation de-
vraient mettre le TriStar en exploi-

o
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tation a Ia fin de 1971, aussitot apres
llobtention du certificat de la FAA.
Parmi les clients de Lockheed, Air
Canada compte exploiter ce type
d’appareil sur ses lignes interconti-
nentales.

Le TriStar est I'un des modeles
les plus flexibles jamais construit.
Il pourra aussi bien transporter de
200 a 400 passagers que d’importan-
tes charges de fret sur une distan-
ce moyenne de 3,500 milles.

Le TriStar est également de con-
ception avant-gardiste en ce qui
concerne la lutte contre la pollu-
tion de I'environnement. Rolls Roy-
ce a fait un trés gros effort en ce
qui concerne les nuisances provo-
quées par les gaz d’échappement et
le bruit des réacteurs.

La Lockheed-California construit
six prototypes qui participeront
aux essais: environ 1500 vols d'une
durée totale de 1700 heures.

D’ici 1972, Air Canada aura in-
vesti $176 millions dans l'acquisi-
tion de trois Boeing 747 et de six
des dix Lockheed TriStar qu'elle a
commandés.

COGNAC

Excellent
Cognac Francais

Depuis le début du programme de
forage, un total de 130 échantillons
en provenance de la zone centrale,
chacun constitué d'une carotte de
10 pieds de longueur, soit un total
de 1,300 pieds, a été expédié au la-
boratoire-pilote du ministere des
richesses naturelles, a Québec.
D’autres échantillons en provenan-
ce de la zone centrale, tout comme
des échantillons prélevés dans la
zone de la levre inférieure, seront
expédiés ultérieurement.

Des essais métallurgiques au la-
boratoire devraient étre entrepris
fin novembre ou début décembre.
D’autres essais au laboratoire-pi-
lote y feront suite.

Tassement des
bénéfices aux

Etats-Unis

Les bénéfices, avant impots, du
secteur privé aux Etats-Unis, ont
crii de $82 milliards au second tri-
mestre 1970 a $85 milliards au troi-
sieme trimestre, selon un rapport
du Ministere du Commerce. Cepen-
dant, ils sont en régression par rap-
port aux $89.9 milliards du troisie-
me trimestre de I'année derniere.

Le Département affirme que les
gains les plus importants sont enre-
gistrés dans les industries nen-ma-
nufacturieres. Les profits du sec-
teur secondaire ont été plus rares
et ne concernent que certains sec-
teurs particuliers tandis que d’au-

Profondément touchées par une
forte baisse de la demande ameé-
ricaine, la production canadienne
de papier journal, et les exporta-
tions de ce produit ont de nouveau
chuté en octobre, signale le bulle-
tin du Financial Counsel. Pour la
production, cette baisse est la sixie-
me, et pour les exportations la qua-
trieme. Les espoirs d'une améliora-
tion de la situation sont tres faibles
et tres €loignés dans le temps.

La production de papier journal,
en octobre représente 759,759 tom-
nes soit une baisse de 4.3% par rap-
port au mois correspondant de 1'an-
née précédente ou la production
avait atteint 793,629 tonnes, mais
c’est supérieur de 17% a la produc-
tion du plus bas mois de septembre,
quand certaines entreprises étaient
affectées par des conflits dans les
rapports de travail.

La production d’octobre ne repré-
sente que 87.7% de la capacité de
production de 'ensemble des entre-
prises, avec une production moyen-
ne par jour ouvrable de 25,840 ton-
nes. En 1969, pour le mois d’octo-
bre, la production avait représenté
92.1% de la capacité de production,
avec une moyenne par jour ouvrable
de 26,531 tonnes. L'Association des
producteurs de papier journal signa-
le que la production de papier jour-
nal, pour les dix premiers mois de

I'année s'est élevée a 7,129,665 ton-
nes, en diminution de 1.9% par rap-
port a la production de la période
correspondante de 1969 (7,268,428
tonnes).

Les exportations de notre papier
Journal vers les différents marchés
mondiaux offrent un bilan varié.
Le marasme économique aux USA,
marché principal, a entrainé une
baisse des exportations vers ce pays
de 7.6% pour le seul mois d’octobre,
ce qui représente 45938 tonnes.
Mais cette baisse est en partie com-
pensée par une augmentation des
expéditions vers les autres pays
et par une augmentation de la con-
sommation domestique (+3.8%).
Le résultat final est une légere di-
minution de 0.5% des expéditions
totales qui représentent 799,904
tonnes contre 803,748 tonnes pour
octobre 1969.

Les ventes pour les dix premiers
mois de l'année, 6,987,707 tonnes,
sont inférieures aux ventes des dix
premiers mois de 1969, 7,138,179, en
baisse de 2.1%.

En derniére nouvelle, nous appre-
nons que la société des pates et pa-
piers Kruger Limitée a décidé de
vendre son papier journal 160 dol-
lars la tonne (en monnaie américai-
ne), a compter du ler janvier.

tres comme l'industrie automobile,
chutalent brutalement, 4 cause de
la greéve a la General Motors.

Les profits nets du secteur pri-
vé sont également en progression
de $43.9 milliards au second tri-
mestre a $44.5 milliards au troisie-
me trimestre,

Enfin le rapport du Département
du commerce américain note que
les dividendes payés au cours de
ce troisieme trimestre sont passés
a $25.4 milliards, par rapport aux
$25.1 du second trimestre. Les ré-
serves passent, quant a elles, de
$18.8 milliards a $20 milliards.

Le marché obligataire

Le financement par obligations
gouvernementales municipales pro-
vinciales et privées pour le mois
d’octobre s'est élevé a $623,067,838
selon les chiffres fournis par Wood
Gundy Securities Limited. En oc-
tobre 1969, ce financement s’élevait
a $178,072,503.

Pour les dix premiers mois de
cette année, le financement total
par obligations se chiffre a $3,702,-
167,363, contre $4,082,248,345 pour
la période correspondante de 1969.

Le gouvernement du Canada pour
sa part a concouru a ce finance-
ment pour un montant de $250,000,-
000 (financement a plus de trois
ans), ce qui actuellement, pour 1970,
fait une somme totale de $1,135,-
000,000 contre $1,115,000,000 pour

L’émission de bons de la province
directs et garantis pour 1970 s’éleve
a $100,000,000. En octobre 1969
I'émission était de $62,625,000. Les
plus importantes émissions placées
sur le marché au cours du mois
furent celles de 1I'Alberta ($35,000.-
000) a 8% % échues le 16 novembre
1990; de Terre-Neuve 9%, 9V et
9%% échues le 15 novembre 1990.
Les emprunts provinciaux pour les
10 premiers mois de l'année sont
de $1,230,000,000 contre $1,271,-
827,200 pour la période correspon-
dante de 1970.

Le financement municipal en
octobre 1970 est de $36,067.838
contre $45,522,503 en octobre 1969.
Au total en 1970, jusqu'a présent,
le financement municipal se monte

a $399.297.363. en 1969: $302,929 -
923.

Quand a la dette privée la com-
paraison des deux mois montre une
forte augmentation pour 1970. En
effet en octobre 1970 le chiffre est
de $237,000,000 contre $69,925.-
000,000 en octobre 1969. Les émis-
sions les plus importantes du mois
sont: La premiére série d’obliga-
tions hypothécaires de la Bell Ca-
nada, $25,000,000 2 9 1/8% échues
le ler décembre 1979; les dében-
tures de la Steel Co of Canada
Limited a 9%% échues le ler no-
vembre 1990 pour un montant de
$60,000,000.

Pour les dix premiers mois de
1970 le financement de la dette
privée s’éleve a $937,870,000 en
baiss= par rapport a la période
correspondante de 1969 qui chiffrait

1969.
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Chateau Laurier...

la clef dOttawa.
Retenez une chambre
en cing sec.
877-4032"

Si vous allez a Ottawa, soyez au
centre des activités. Au Chateau,
c'est en plus une chaude
hospitalité. Un service excellent.
Des chambres et suites spacieuses.
Des distractions nombreuses.

Une piscine intérieure chauffée.
Des bains Sauna. Le stationnement
gratuit. Le transport gratuit par

$1,392 491,222,
\

autobus de la gare du CN.
Un hotel CN.
*Appels de Montréal seulement.

Pour appeler sans frais de Québec:
Zenith 0-0070. e,

o



éditorial

Industrialisation

La maladie de notre économie, c’est un peu comme le can-
cer’ tout le monde en a une vague notion, mais personne ne sait
au fjuste ce que c’est et encore moins comment la soigner. Les
solutions contradictoires, voire simplistes, gui sont proposees
quotidiennement le montrent bien. En fait, on ne peut s'empe-
cher de remarquer que rien n‘égale I'ignorance en la matiere de
certains pseudo-experts, si ce n'est leur inconscience du tort
qu'ils causent en augmentant la confusion dans les esprits.

Mais ce qui est grave, c'est que le subjectivisme qui caracte-
rise la plupart des solutions avancees nous expose au risque de
passer a coté du véritable probleme, de prendre en somme urne
tangente, pour n'en regler en définitive que des points margi-
naux.

L’état de notre economie, le souci de son relevement au ni-
veau de l'‘économie des sociétés industrielles, commandent a
l'evidence, plus que des remedes, un “traitement planifieé”.

En d'autres termes, méme si le spectre d’un taux de choma-
ge catastrophique les justifie, les travaux publics d'une valeur
de 8178 millions, annoncés ces jours derniers par le Premier
ministre du Québec, ne font que reporter a 1972 I'échéancier cri-
tigue pour un effectif de 12,000 Quéebécois actifs.

Des mesures isolees, ou méme une ligne d’'actions, adoptees
par les gouvernements ont généralement pour objet d'aboutir
a des résultats rapides pour faire face a des problémes urgents.
!l en résulte que le plus souvent leur impact sur le developpe-
ment est limité dans le temps. Ce qui explique d’ailleurs que
notre expansion de la premiére moitié des années 60, beaucoup
plus apparente que réelle, n'ait pas survécu a l’activite engendree
par la tenue de I'Exposition universelle.

Aucune base solide et durable ne peut étre donnée a notre
développement sans le consentement des particuliers, sans la
participation du secteur privé, en somme sans cette volonte col-
lective de succes

Il reste que, avant méme d’envisager une meéthode d'appro-
che, des solutions ou un traitement, il convient de regarder et
d’'analyser avec beaucoup de réalisme les causes profondes de
notre malaise economique. Ainsi, pour ne mentionner qu'un petit
exemple, n'est-il pas absurde, aprés presque quatre ans de sta-
gnation, sinon de recul, de parler encore d'une simple “relance
economique’’? Cela équivaut, a notre sens, a8 prendre un fossé
pour une bréche. Il nous semble qu’'il serait plus réaliste de par-
ler de I'impératif dindustrialisation du Québec. C'est la une con-
dition indispensable si nous voulons mettre notre économie &
I"heure de celle de nos voisins

La vérité brutale est que la base industrielle de notre déve-
loppement est trop étroite, pour ne pas dire insignifiante. Pendant
des annees nous nous sommes laissés berner par I'illusion d'une
opulence trompeuse, entretenue par des injections sporadiques
de fonds publiques et les recettes provenant de ['exploitation
tres primaire de nos ressources naturelles. Nous nous sommes
réveillés sur le tard, pour nous apercevoir de la précarité de notre
situation. C'était inévitable, les références ameéricaine et onta-
rienne étaient trop proches pour qu'il en fut autrement.

Un effort dindustrialisation? D’accord; mais en avons-nous
les moyens s’interrogeront certains. Ouf, nous le pensons

Jean-V. Baltayan
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bloc-notes

Nomination d’un coordonnateur de langue
au ministere des Finances

Le ministere des Finances vient de nommer un
coordonnateur de la langue francalse attache aux
Services d'information. I1 s agit de M. J.-J. ‘I'w_\'v;luui
Il aura pour objet de coordonner les eﬂ'ur_th' du minis-
tere dans sa politique d’information _hlhnuu_v desti-
née a la presse, aux autres média d'il.lll'lI']'l’l.'IHl}ﬂ. aux
corps intermeédiaires etau public en général

Désormais. les communiqués et les exposeés de po-
litique fiscale ou financiere émanant du :11im>;lt-r(_-’ des
Finances. pourront étre obtenus en langue francaise

Les plus récents résultats
de 1a controverse midi-mini

Jusqu'a maintenant, plus de 26,000 Canadiens el
voyageurs étrangers se sont prononces sur leur pre-
férence quant au port du midi par les hotesses fje CpP
Air volant sur les Vols d'Affaires de cette saciete ae-
rienne a l'intérieur du pays :

Les résultats recueillis montrent une différence
appréciable entre les bulletins déposes dans les boi-
tes au sol et ceux présentés a bord des appareils de
CP Air. En effet, dans ces derniers. il semble que 1'on
apprécie davantage les hotesses vétues du non-uni-
forme midi (29.4 pour cent en faveur) plutot quau sol
ou l'on ne retrouve qu'un pourcentage de 13.8 pour
cent favorisant 'ourlet rabaissé

A tout événement. le vote par province varie entre
9.6 et 13.1 pour cent en faveur de la mode midi. ce qui
aura sans doute pour résultat d'influencer grande-
ment la direction de CP Air quant au choix des nou-
veaux veétements a étre dessinés et qui verront le
jour sur les Vols d’Affaires au début de 1971.

Monsieur Pierre Picard
est nommeé administrateur
du parc Forillon et de ses environs

Me Maurice Tessier, ministre des Affaires muni-
cipales du Québec annonce la nomination de mon-
sieur Pierre Picard au poste d'administrateur du
parc Forillon et de ses environs.

En vertu de I'article 9 du bill 29 sanctionne le 17
juillet dernier. monsieur Picard agira a titre de con-
seiller en plus d’exercer le controle sur le lotissement
et la délivrance des permis de construction dans le
secteur ol sera aménagé le parc Forillon.

Le territoire de ce futur parc national. le premier
dans I'Est du Québec. est actuellement formé de 18
municipalités.

Depuis 1966, monsieur Picard est a 'emplol du mi-
nistere des Affaires municipales comme inspecteur-
vérificateur.

Il occupait la fonction d’administrateur de la mu-
nicipalité de la Cote Nord du golfe Saint-Laurent
avant sa nomination.

Nouvel édifice de la Cie Trust Royal
a Trois-Rivieres

La Compagnie Trust Roval vient de rendre publi-
que sa décision de faire construire, a Trois-Rivie-
res, un édifice qui portera son nom. Ce projet coinci-
de avec le dixieme anniversaire de son établissement
dans cette ville. C'est, en effet. en 1960 que le Trust
Royal v fondait une agence. devenue une succursale
en 1968.

Ce nouvel immeuble de quatre étages. entiere-
ment climatisé. sera érigé a 1'angle des rues Notre-
Dame et Radisson. La compagnie espere v installer
ded le ler mai prochain, ses services logés au 154 de
la rue Radisson depuis le début de ses opérations i
Trois-Rivieres.

Monsieur Jean-Paul Rousseau. gérant de la suc
cursale. explique ainsi cette décision: "L expansion
de nos services, l'accroissement de nos affaires i
Trois-Rivieres et dans la région ont rendu nos preé-
sents locaux insuffisants. Nous avons cru qu'un tel
edifice témoignerait non seulement de notre foi en
I'avenir et la prospérité de la région trifluvienne.
mais aussi de notre volonté de servir sa population
de notre mieux .

Le Trust Roval occupera le rez-de-chaussée on
seront groupés ses nombreux services: comptes per-
sonnels (successions. fiducies, gestion de portefeuil-
les de placements). vente et administration d'immeu-
bles, hypotheques. épargne. fonds de placements
sous gestion. placements garantis. Les étages supe-
rieurs seront occupés par des maisons financieres ou
commerciales. de meme que par des bureaux d’hom-
mes de profession.

Le Trust Royal. constitué en vertu d'une ioi speé-
ciale de la Leégislature de la province de Québec, ou-
vrit son premier bureau en 1899, 4 Montréal ou se
trouve son siege social. Il en compte maintenant un
peu plus de soixante répartis dans les principales vil-
les du Canada et outre-mer

Deuxieme subvention fédérale
au profit du sport amateur

Le ministre de la Santé nationale et du Bien-o1y
social. I'honorable John Munro. annonce | octrog
douze organismes de régie et associations nationales
sportives, de subventions féderales se chiffrant
$32.738

“(Cet octroi féderal est le second quaccorde en
moins de deux mois. le gouvernement aux organisme:
sportifs”’. a fait remarquer I"honorable Munro [
effet. dans un communiqué émis le 21 aout dernier
Ministre faisait connaitre le nom des cinquante asso
ciations nationales se vovant accorder $1 million en
subventions fédérales.

Selon M. Munro. ce geste constitue une manife:
tation éloquente de l'importance qu'accorde le gou
vernement au sport amateur et autres activites re
créatives connexes. Cette nouvelle attitude du gou
vernement devant le sport et la récréation appuie le-
principes énoncés dans une ‘‘Politique du sport au
(anada’ discours que présentait. en mars dernier. |
ministre de la Santé nationale et du Bien-etre social
devant ses collegues du Parlement. De plus. cette i«
sistance financiere rejoint I'une des recommandations
formulées par le Comité consultatif sur la santé et |e
sport amateur. a |'effet que des sommes devraient
etre affectées a la mise en oeuvre de programmes
4 l'échelle nationale: pour ce faire, |'assistance fé-
dérale devrait etre dirigée vers les organismes natio-
naux qui sont en mesure d’administrer des program
mes de cette nature

Cette subvention de $32,738. outre la réalisation
de divers programmes, la tenue de championnats na
tionaux. la participation d'athletes canadiens aux
compétitions internationales. permettra aux assocta
tions récipiendaires de parer auX exigences d'ordre
administratif

La navigation cotiere sera accrue le long de
la cote sud de Terre-Neuve au cours dcs
vacances

On augmentera le nombre de traversées des na-
vires faisant la navette entre Terrenceville et Port-
aux-Basques. le long de la cote sud de Terre-Neuve
afin d’améliorer le service au cours des vacances de
Noél: telle est I'annonce faite aujourd’hui par le mi-
nistre des Transports. M. Don Jamieson.

Cette décision d'offrir des traversées plus fre-
quentes a cette période de I'année s'inspire des re-
commandations faites par le Comité de la cote sud: ce
Comité. mis sur pied plus tot cette année par le V-
nistre. était présidé par M. H. Russell Lake

Commencant le 13 décembre et devant se poursui-
vre jusqu'au 2 janvier. "horaire d'été de 3 traversées
par semaine sera en vigueur pour le n.v. Hopedale
et le n.v. Taverner. A partir du 3 janvier. ces navire:
reprendront leur horaire d'hiver de deux traversees
par semaine

“Cette innovation, a déclaré M. Jamieson. est en
quelque sorte une expérience que nous faisons et nous
déterminons avec soin la réaction du public et I'usage
qu'il fera de ces nouveaux services'.

Les personnes qui ont l'intention d’utiliser ce ser-
vice au cours des vacances doivent entrer en contact
avec les representants du Canadien-National afin
d’'obtenir des détails sur ce changement d'horaire

Un précis sur la construction
de charpentes en aluminium

Aluminium du Canada. Ltée (Alcan) vient de pu
blier un précis sur la construction de charpentes en
aluminium: CONSTRUIRE EN ALUMINIUM. Lt
lancement a eu lieu a Shawinigan en présence
professeurs des facultés de Geénie meécanique et i
vil et des Ecoles d'architecture des universités frin
cophones du Québec. qui ont profité de 1'occasion
pour visiter la cablerie-tréfilerie Alcan. C'est liu
teur de la publication originale Strength of Alunu
num’. le professeur. Cedric Marsh. de Sir George
Williams University. qui a présenté la récente version
francaise.

A l'usage des ingénieurs constructeurs CONS
TRUIRE EN ALUMINIUM est un précis sur la cons-
truction de charpentes en aluminium. Il contient tous
les éléments essentiels a la construction d’ossatures
en aluminium ainsi que des renseignements aidant .
choisir judicieusement les alliages. états et produits

CONSTRUIRE EN ALUMINIUM touche a divers
sujets. notamment les charges dynamiques. le flam
bage par torsion. le déversement, les assemblages
soudés. la flexion. la compression et pression de con
tact. les conditions de substitution de I'aluminium .
I'acier. les vibrations des constructions. Pour obte-
nir un exemplaire. priere d'écrire a- ALUMINIUM
DU CANADA. LTEE. C.P. 6090. Montréal 101 (Que
bec),
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Cet homme a besoin
d’une consultation.

Merrill Lynch peut Paider
a établir un diagnostic.

Un médecin a bien souvent besoin de
I’avis d’un confrére pour vérifier son
opinion sur I’état d’un patient et, a
cette fin, il a recours a un spécialiste.

Il peut en étre ainsi pour analyser
les placements. Par exemple, ce médé-
cin voyait lui-méme a ses placements,
dont le taux de croissance était
assez bon, mais il croyait manquer
peut-étre des occasions intéressantes.
Il décida donc de consulter Merrill Lynch.

Chez Merrill Lynch, voyez-vous, nous nous
spécialisons dans le diagnostic de portefeuilles,
importants ou modestes, en vue d’objectifs indi-
viduels bien définis.

Dans le cas de ce médecin, approchant la
cinquantaine, il faut de toute évidence accroitre
le capital au maximum, tout en évitant les place-
ments a risques et a court terme. Toujours dans

ce but, un de nos analystes lui sug-
gérera la maniére de modifier son
portefeuille pour essayer d’atteindre
de la maniere la plus efficace les
objectifs de ses placements.
Une aide de cette nature, comportant
surtout une analyse précise des objectifs
particuliers, voila un service spécialisé
reconnu de Merrill Lynch. De plus, nos
analystes professionnels disposent du ser-
vice de recherche le plus complet qui
soit dans ce domaine.
' Vous pouvez, sans obligation de votre part,
vous prévaloir de tous ces avantages en vous
adressant a 'un des bureaux de Merrill Lynch
a Montréal, Toronto, Calgary et Vancouver, ou
aux bureaux de la Royal Securities par tout le
Canada. Un simple appel téléphonique ou une
lettre suffisent.

MERRILL LYNCH,
PIERCE,
FENNER & SMITH INC

Montréal—800 ouest, boul. Dorchester, Tél. 392-7111  Toronto—11 King West, Tél. 362-6333 « Calgary—480-7th Avenue SW, Tél. 265-7240  Vancouver—409 Granville Street, Tél. 682-3311

Les bureaux de la Royal Securities, une compagnie affiliée 8 Merill Lynch, sont situés dans les centres suivants:
St-John’s - Charlottetown - Halifax - Saint-John - Québec - Montréal - Ottawa- Toronto - Hamilton - Winnipeg - Regina - Edmonton - Calgary - Vancouver - Victoria
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A la haute direction
de Bell Canada

M. J. F. STINSON

M. John F. Stinson a été
nommeé vice-président (services
administratifsde’Exploitation)
a Bell Canada. M. Stinson,
dont le bureau est a 'adminis-
tration centrale de la compa-
gnie, i Montréal, est responsa-
ble des tdches fonctionnelles
a l'échelle de la compagnie a
I’égard des services suivants:
le Bureau d’études, le Réseau,
le Trafic, les Immeubles et le
Matériel et I’équipement auto-
mobile.

Prorogation de
I’accord concernant
les textiles de coton

La periode de prorogation de trois
ans de I'Accord concernant le com-
merce international des textiles de
coton, allant du ler octobre 1970 au
30 septembre 1973, vient de s'ouvrir.
Cette prorogation, décidée en mai
1970 par le Comité des textiles de
coton du GATT, maintient en vi-
gueur un systeme qui régit une
grande partie du commerce mondial
des textiles de coton depuis huit ans.

Dans leur quasi totalité, les 30
pays qui appliquaient I'Accord au-
paravant ont déja signé, ou fait
savoir qu'ils allaient bientot signer,
le Protocole prévovant sa proroga-
tion. Il manque cependant encore
les signatures d’'Israél et du Japon.

Le Protocole entre en vigueur
pour chaque signataire a la date de
son acceptation.
Fonctionnement de I'Accord

Cet Accord a pour objet d'assurer
le développement ordonné du com-
merce mondial des textiles de coton.
[I prévoit l'ouverture progressive
de nouveaux débouchés a I'expor-
tation. en particulier pour les pays
peu développés, tout en veillant a
éviter la désorganisation des mar-
chés des pays importateurs. Il est
entré en vigueur en 1962 pour cing
ans et a été prorogé pour trois ans
en 1967,

LEGISLATIONS
ANTIDUMPING

Le GATT vient de publier, en
un seul volume, les législations
anti-dumping (lois et regle-
ments) des pays suivants.

Canada, Communauté Eco-
nomique Européenne, Dane-
mark, Etats-Unis, Finlande,
Grece, Japon, Norvége, R oyau-
me-Uni, Suéde, Suisse, You-
goslavie

A noter qu'il n'y a pas de loi
ou réglement anti-dumping en
vigueur en Tchécoslovaquie

La revue LES AFFAIRES a
recu un exemplaire de cet im-
portant recueil. Pour tous
renseignements, les lecteurs
que ces lois intéressent peu-
vent nous téléphoner au No.
387-1888.

La croissance économique

et les industries extractives

“Au cours des deux décennies, de
1947 a 1967, la production des indus-
tries extractives s'est accrue a un
taux moyen de 8.5% par an, alors
que le taux de croissance moyen de
la production dans l'ensemble de
I'économie a excédé a peine 4.57%.
C'est ce qui ressort du dernier rap-
port du Conseil Economique du
Canada *“Les diverses formes de
la croissance”, dont nous repro-
duisons ci-dessous de larges ex-
traits.

“Cette croissance rapide de la
production au Canada est la consé-
quence du fait que la plupart des
pays industriels de 1'Ouest (le
Royaume-Uni, d’autres grands pays
de I'Europe occidentale, les Etats-
Unis et le Japon) ont connu soit un
déclin, soit un faible taux de crois-
sance, dans leur production minéra-
le, et ont di diriger de plus en plus

leur demande de produits minéraux
vers des pays moins peuplés, mais
riches en ressources naturelles
Comme cette forte augmentation de
la production a été réalisée au Ca-
nada au moyen d'une augmentation
annuelle de I'emploi de moins de
2 p. 100, le rendement par person-
ne employée s'est accru au taux ex-
ceptionnellement élevé de plus de
6 p. 100 par an pendant ces vingt an-
nees.
ploi comprend également celle de
la main-d'oeuvre affectée a l'explo-
ration et aux services connexes aux
travaux d’extraction. On a beau-
coup insisté, dans le passé, sur cet
accroissement rapide de la produc-
tivité du travail. Ceci peut induire
en erreur, parce que le secteur mi-
nier est depuis longtemps un secteur
a coefficient de capital élevé, et qu'il
I'est devenu encore bien davantage

Or, I'augmentation de l'em-

depuis la fin de la guerre E‘n ou-
tre, la main-d'oeuvre employée est
de plus en plus spécialisée. Pour ces
raisons, il faut relier systématique-
ment la croissance de la production
4 laccroissement de toutes les
ressources productives utilisées.

Le graphique indique l'augmenta-
tion du capital et du travail em-
ployés dans le secteur minier depuis
la fin de la guerre, ainsi que la crois-
sance de la production. Il fait voir
aussi I'accroissement de la producti-
vité des facteurs (c'est-a-dire de
'excédent de la croissance de la pro-
duction par rapport a celle du travail
et du capital utilisés). De 1947 a
1957, les taux de croissance de la
production, de I'emploi, du stock de
capital et de la productivité des
facteurs ont été relativement éle-
vés. Le taux de croissance de la
productivité des facteurs. en parti-

culier. v a été sensiblement plus
elevé que dans les autres Industries
canadiennes et que dans les indus-
tries extractives de heauvrmp d'ay.
tres pays. Toutefois. les dix anneec
sui\l'anles ont €té une périnde e
croissance moins réguliere de |'ep
semble de la production minérale
Au cours de ces dix années. i] n', a
€u aucune augmentation de |'en.
ploi, tres peu de progres du point de
vue de la productivité des facteurs
mais l'accroissement du stock de
capital s'est maintenu presque ay
meéme rythme qu'au cours des dix
années précédentes.

Etant donné son importance cop.
sidérable et toujours grandissante
dans le secteur minier (il est passé
de 50 p. 100 de la valeur des ressouyr-
ces utilisées en 1949. a 65 p. 100 en
1961), le capital mérite une attention
spéciale.  Cette augmentation dy
capital s’est produite 2 cause de
substitution de I'équipement i |y
main-d'oeuvre et a cause de |l
longement du temps nécessaire ;
(Suite a la page 17

la

Johnson:

Le fabriquer . .
Johnson. Nous
systeme en

vice qui soit.
Meilleur .

Meilleur aussi .

tamment

nos ressources

surée,

Lavenir de

nos produits
est assuré!

spécialistes
de Pautomation.

. et 'oublier? Pas\

savons
automation
batiments le mieux concu n’est
efficace que dans la mesure ol
on l'‘accompagne du meilleur ser-

.. parce que disponible
en tous points stratégiques du
Canada, d'un océan & l'autre.
. . parce que toute
I'équipe de service, que nous em- sir
ployons & plein temps, est cons-
informée des
tions de la technologie moderne.
Nos gens ont, & portée de main,
tous nos outils et appareils de
vérification nécessaires, ainsi que
notre imposante réserve de pié-
ces. De plus, ils ont l'appui de
financieres et
techniques, gréce auxquelles la
qualité de nos services est as-

que le
des

maximiser

donné
sance

des
d'offrir

réalisa- éliminer,

colts

donnée.

Un service concu pour
I'efficacité
operationnelle! Etant
notre
techniques
appropriees et notre dé-
un service
inégalé, nous voyons &
dcmg
nos opérations, les dou-
tes, la confusion et les
excessifs
Vous assurerait une or-
ganisation de
mal instruite, mal coor-

Automatiser toujours

davantage les téches:
Voila notre but.

JOHNSON

connais-

toutes

que

service

C
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La sous-traitance,solution auxproblémesdes petitesentreprises

“L’interdépendance de nombreu-
ses entreprises, grandes et petites,
est I'une des caractéristiques d’'une
économie industrielle moderne que
nous sommes en voie de réaliser
pour le Québec.

C'est la formule coopérative ap-
pliquée a la production industrielle.
C'est la répartition des taches, non
plus seulement au niveau des tra-
vailleurs, mais pour I'’ensemble des
entreprises. Bref, c’est le salut et
le progres de nos petites et moyen-
nes entreprises qui doivent passer,
du jour au lendemain, du stade fa-
milial et souvent artisanal jusqu’a
I'ére des grands ensembles. Au lieu
des ateliers désaffectés et des tra-
vailleurs en chomage qui désertent
leur région, nos petites et moyen-
nes industries peuvent s’associer a
la grande production; car les géants
de l'industrie au Québec les invi-
tent 2 utiliser leur potentiel au maxi-
mum. Le ministere de 1'Industrie
et du Commerce lance une campa-
gne pour établir les premiers liens
de cette interdépendance sur le plan
des industries’’.

Cette déclaration fut faite la se-
maine derniere par le ministre d’é-
tat a I'Industrie et au Commerce,
M. Claude Simard, lors de l'inaugu-

ration de la premiére d'une série.

d'expositions de pieces composan-
tes, dont le but est de promouvoir
les activités de sous-traitance. De
plus en plus face au gigantisme de
certaines entreprises, qui, disait-on
devait tuer la petite entreprise, se
développe le phénomeéne de la sous-
traitance. Cette activité n’est pas
une survie de la petite et moyenne
entreprise, mais elle en est une pro-
motion.

Ainsi, aux Etats-Unis. les sous-
contrats de la société General Mo-
tors sont distribués entre 33,000 au-
tres ateliers ou usines. En France,
50 a 60% de la production finie des
grands complexes industriels est
manufacturé par des sous-traitants,
et en Suede, a fait remarquer M.
Simard le systeme des sous-contrats
est la véritable clé de voiite de 1'éco-
nomie. Dans ce pays, sur 6,000 ma-
nufactures engagées dans la trans-
formation des métaux, environ
4,000 ont moins de vingt employés.

““Ces faits, dit le ministre, sont un
encouragement a tous nos manu-
facturiers, quelle que soit la taille
actuelle de leurs entreprises, pour
qu’ils entrent dans le mouvement
et qu'ils utilisent 2 fond toute leur
capacité de production, en fournis-
sant de I'emploi d'un bout a I'antre
de notre immense territoire.”

Les deux entreprises qui ont dé-
buté cette série d’expositions sont la
Stanley Works ct 1a Soma. Ces deux
compagnies offrent a tous les pro-
ducteurs industriels de s’associer a
elles dans la fabrication des pieces
qui composent leurs produits finis.
La Soma (Société de Montage Auto-
mobile) monte au Canada les mode-
les Renault. Plusieures manufactu-
res sont déja liées a Soma par con-

trats: les ateliers du petit village
de Causapscal et de Valcartier. La
firme Stanley Works, elle aussi se
lance dans la sous-traitance. D’a-
pres M. Simard, “tout le monde,
a4 Roxton Pond, prés de Granby,
travaille & la Stanley Works qui est
la seule industrie dans cette com-
munauté de moins de mille dmes’’.
En effet, cette compagnie fabri-
que des produits extrémement di--
versifiés, outils de menuiserie, aus-
si bien électriques que mécaniques,
et articles de décoration intérieure
(tringles a rideaux). La plupart des

composants qui entrent dans la fa-
brication de ces produits peuvent
aisément étre produits par des sous-
traitants.

Les avantages d'une production
par contrats de sous-traitants com-
portent de nombreux avantages
mais aussi bien sir des inconvé-
nients. Au niveau des avantages, il
faut retenir la sécurité des débou-
chés assurés a 'entreprise sous-trai-
tante, ce qui entraine une série d’a-
vantages induits trés intéressants
pour les petites et moyennes entre-
prises, comme 'allegement des pro-
blemes financiers, de la gestion

par Jean-Pascal Lion

coliteuse de stocks, la réduction des
frais de marketing, la facilité de te-
nue des inventaires et la possibilité
de planifier la production. Sur le
plan macro-€conomique une forte
sous-traitance est génératrice de
nombreux emplois, et permet d'uti-
liser au mieux la capacité productri-
ce d’'un pays. D’autre part, I'entre-
prise sous-traitante est moins sujet-
te aux fluctuations conjoncturelles
et supporte mieux les périodes de
marasme €conomique, bénéficiant
de la solidité. financiere et commer-
ciale de la grosse entreprise dont el-
le dépend.

Mais cette dépendance vis-a-vis
d'une grande entreprise ne va pas
sans créer des inconvénients et nous
en avons une preuve récente avec
le cas de la General Motors. La
greve qui a sévi et qui dure encore
dans cette entreprise, en entrai-
nant I'arrét de la production, a pro-
voqué une crise chez les sous-trai-
tant qui parfois a conduit a la fer-
meture des manufactures, comme a
Lacolle. Cet inconvénient pourrait
étre sinon supprimé du moins ré-
duit par une diversification de la
production de la petite entreprise
qui peut sous-traiter pour plusieurs

grandes entreprises, tout en travail-
lant dans la méme branche. A cet-
te condition il apparait que les avan-
tages l'emportent sur les inconvé-
nients, et le ministere de l'indus-
trie et du Commerce semble comp-
ter beaucoup sur la sous-traitance
“pour allier la puissance de la gran-
de entreprise a la diversité des pe-
tites et moyennes industries, afin
d’utiliser au maximum notre poten-
tiel de production, de multiplier les
emplois et de consolider au sein de
notre économie tout entiere un
équilibre qui conditionne la paix
sociale”,

IAC Limitee

On peut considérer IAC

sous cet angle...

Canadien pure laine
et unique

enson genre

Nous ne sommes ni une
banque ni une sociéte de
fiducie. Nous sommes

beaucoup plus qu'une compagnie de
financement. Nous sommes uniques en
notre genre et, sous nos différents
aspects, nous constituons un stimulant
pour l'industrie et le commerce
canadiens.

Nous sommes une entreprise
entierement canadienne. Nos services
sont a la base de I’économie canadienne
et ils sont intégrés a notre mode de vie.
Des milliers d’entreprises canadiennes
n’existeraient peut-étre pas aujourd’hui
si nous n’avions pas été la pour les aider.

Jugez vous-méme a quel point
nous sommes uniques . . .

Nous mettons au point des
systemes de financement de vente — et
c’est la base méme de ’activité de IAC
— en consentant du crédit aux fabri-
cants et aux deétaillants. C’est pourquoi,
a titre de consommateur, vous bénéfi-
ciez d'un plus grand choix de voitures,
camions, roulottes, motos-neige, etc.
En plus, votre marchand vous offre du
crédit sur place. -

Nous avons toute une gamme de
plans d’achat et de location permettant,

par exemple, de moderniser les
chalutiers, d’exploiter plus efficacement
des gisements de minerai ou de
diminuer le cotit de vos récoltes.

Nous offrons aux Canadiens les
préts et hypotheques Niagara, la

. protection Mérite pour leur automobile
et leur maison, ’assurance-vie La
Souveraine, des régimes de rentes et la
planification de successions.

L’économie canadienne repose
sur le crédit. Chaque jour ouvrable, les
compagnies de JAC mettent $6 millions
a la disposition des consommateurs et
des entreprises commerciales et
industrielles. Nous offrons des services
financiers se chiffrant & $1.5 milliard a
plus de 600,000 particuliers et com-
pagnies, directement ou par I’entremise
de plus de 11,000 fabricants, distribu-
teurs et détaillants d’un nombre
presque illimité de produits.

Voila, brievement, ce que nous
sommes. Nous sommes un groupe
dynamique et constructif qui a
I'intention de continuer a grandir et a
prospérer, tout comme nous voulons
voir le Canada grandir et prospérer.

La prochaine fois que vous ve:«
notre nom, méme si vous avez tout
oublié de nous, souvenez-vous au

moins de ceci:

IAC LIMITEE

Avec nous, ¢ca bouge!

IAC comprend les compagnies: IAC Limitée (Aulretois Industrial Acceptance Corporation) +
Niagara Finance Limited * La compagnie de préts et d’hypothéques Niagara * Niagara Realty Limited *
Mérite, Compagnie d’Assurance * La Souveraine, Compagnic d’Assurance-Vie du Canada
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Peut-on revenir aux principes protectionnistes?...

(Suite de la page 1)

tes seraient les plus démunis: Les
pays sous-developpés, qui connai-
traient vers les années 2,000 des
taux de chomage sans précédent,
Malmgren fait remarquer que d’ici
I'an 2.000, la plus grande ville de
I'Inde comptera une population de
35 millions d’ames environ, et que,
dans une telle ville, le taux de cho-
mage sera en augmentation cons-
tante. . Toutes les fois qu'il y aura
des conflits a cause des chéomeurs,
les gouvernements ne manqueront
pas de dénoncer le protectionnisme
étranger comme la source de tous
les maux

La guerre du commerce interna-
tional n'aura pas lieu si les gouver-
nements, de toute urgence, chan-
gent leur optique, si l'on parvient a
de nouveaux accords internatio-
naux, si l'on planifie les transac-
tions commerciales a une échelle
planétaire, en tenant compte non
seulement de la demande domesti-
que, mais aussi de la nécessité pour
les pavs actuellement sous-déve-
loppés d'accéder a la phase rosto-
wienne du “décollage économi-
que’.

Ce changement peut d'ailleurs
s'opérer au sein meme d’institu-
tions deja existantes comme le
GATT. I'OCDE et maintes autres
instances commerciales interna-
tionales. Le GATT par exemple qui
est un accord géneral sur les tarifs
et le commerce peut trés bien jouer
ce role, et en fait il fut créé dans ce
but, mais il est évident que son in-
fluence s'est affaiplie, et M. Robert
Schaetzel, Ambassadeur des Etats-

Unis aupres de la Communauté Eco-
nomique Européenne a meme de-
claré que le systeme communau-
taire de prélevement avait “'mi-
né le GATT"

L’Association des
manufacturiers canadiens

“L’adoption d'un certain bill, ac-
tuellement déposé au Congres des
Etats-Unis pourrait provoquer un
protectionnisme en chaine dans
tout le monde libre”. a déclaré M.
Sinclair, président de ' Association
des Manufacturiers canadiens.

Le graphique ci-joint montre 1'im-
portance pour le Canada des échan-
ges commerciaux avec les Etats-
Unis, et donc l'intérét que nous de-
vons porter a |'évolution de la poli-
tique commerciale ameéricaine.

Et M. Sinclair, dans un télégram-
me adressé a M. William Rogers
secrétaire d'état des Etats-Unis,
conclut en ces termes.

Etant la principale association ca-
nadienne de manufacturiers et re-
présentant les intérets de 8.000 so-
cietés-membres, 1" Association est fa-
vorable au principe de l'expansion
des échanges commerciaux entre
tous les pays. En effet, nous crovons
fermement que le développement
economique et social ainsi que
I'expansion commerciale peuvent
etre realisés sur une base globale
a la seule condition que tous les
pays industrialisés évitent le pro-
tectionnisme. A cet egard. les Etats-

Le congreés

dont vous vous
souviendrez...

Vous vous souviendrez. ..

de Québec et Pierre-Laporte,

de détente complete,

Vous vous souviendrez. ..

du vieux continent.
Vous vous souviendrez. ..

Une division de COGEAR

3135, Chemin St-Louis, Québec 10 — Téléphone: (418) 653-4941

de la succulente cuisine frangaise apprétée et servie par l'un
des chefs les plus réputés au Québec,

du confort des trois salles de congrés entiérement climatisées,
pouvant accueillir 150 personnes et jusqu'a 250 pour un semi-
nar, une journée d'étude ou une session spéciale,

des facilités audio-visuelles d'une tres haute qualité technique,
de la piscine superbement aménagée, avec vue sur les ponts

du salon-bar d'ou se dégagent une atmosphére et une musique

du service impeccable aux 82 unités de I'Auberge.

de votre visite touristique du Vieux Québec, situé a proximite,
du luxe moderne d'’Amérique allié au charme et a I'hospitalite

que I'Auberge Neptune est située a Ste-Foy, prés de l'entrée
du Pont de Québec, a quelques minutes seulement de l'aéro-
port, des centres commerciaux et du centre-ville de Québec,
a portée de la Gare de Ste-Foy.
Bref, vous vous souviendrez longtemps de votre congres...
jusgqu'a ce que vous retourniez a

AubergeNeptune

Unis sont évidemment le pays clé
L.e monde en est venu a considérer
e pays comme le chef tant pour ce
qui est d'éviter le protectionnisme
que pour faire progresser le com
merce mondial vers un systeme In
ternational

L'étude du bill HR 18970
porte a conclure que son adoption
dans sa forme actuelle pourrait deé
clencher une réaction en chaine de
protectionnisme, reaction qui an-
nulerait tous les avantages que re-

nous

“Un compromis pratique sur

la réforme fiscale s'impose”

Les manufacturiers canadiens
ont rencontre o Ottawa le ministre
des Finances. M. Edgar Benson
Cqui s ont fait valoir quun “com
promis pratique. réalisable” sur L
reforme fiscale s'impose. compro
mis qui serait inspiré de certaines
propositions du Livre Blane et des
recommandations des deux comites
parlementaires qui onl otudie 1l

question .
Une telle réforme devrail s eta
blir par bribes de facon que ‘la ba

brutal”  Voila le compron, .
suggere |'Assoctation

La délegation. menée puy | Keith

H. Rapsev. president de | i Ision
ontarienne  de  I'Association
manufacturiers. a soumis yp '.
nier memoire qui exprime |e
de I'Association au sujet du deb.g
national sur i réforme fiseyle oo
des problemes critiques. gy
debat a souleves

‘Une re-distribution du roveny,

ausst importante soit-elle. ne poyy
apporter une amélioration gyl
tive durable pour 'ensemble o |,

(Suite a la page 1

tire I'économie du monde libre des
reductions tarifaires multinationa-
les qui ont été négociées en vertu du
GATT depuis 1948.°

lance des livres' des administrations
gouvernementales ne soit pas dese-
auilihrée par un changement trop

Une bonne entreprise
est toujours bien située. La qualité
de son emplacement est un
facteur important de son succes.
Pourquoi ne pas installer vos bureaux
dans un des meilleurs emplacements
commerciaux de la métropole?
L’Edifice Banque
Canadienne Nationale,
au 500, Place D’Armes.

Une adresse prestige
Une adresse siratégique
Une adresse avantageuse

Des locaux aeres avec des commodités modernes,
sans colonnes, des superficies allant de 500 a
14,000 pieds carres d'un seul tenant.

Vraiment, une trés bonne adresse.

le 360,

rue St-Jacques. Place Ville Marie

Place Bonaventure

Pour trouver les meilleurs emplacements commerciaux, appelez:

TRIZEC

CORPORATION LTD.

Propriétaires et Administrateurs. 861-6393
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propos financiers et économiques

Causes et conséquences du nouvel
assouplissement monétaire

La décision ré-
cente de la Ban-
que du Canada de
réduire de 6% a
6% le taux de ré-
escompte, a comp-
ter du 12 novem-
bre, constitue une
indication supplémentaire de la vo-
lonté des autorités monétaires de
créer un climat monétaire et finan-
cier mieux adapté aux conditions
actuelies. De 8% qu’il était, il y a
quelques mois seulement, le taux
actuel de réescompte s’établit donc
un niveau qui est 25% plus faible
que le niveau maximum qui a été
atteint au moment oll les restric-
tions monétaires étaient les plus res-
trictives.

Trois raisons ont motivé ce nouvel
assouplissement des conditions mo-
nétaires.

En premier lieu, il y a le prochain
emprunt de remboursement du gou-
vernement fédéral de plus de $400
millions; la baisse dans les taux d’in-
téret consécutive a la baisse du taux
de réescompte permettra donc au
gouvernement ceiitral d’emprunter
a un meilleur prix.

En second lieu, il y a 1a nécessité
pour le Canada de réduire I'écart en-
tre les taux d’intérét qui prévalent
au Canada et aux Etats-Unis de fa-
con a réduire les importations de
capitaux qui sont dans une large me-
sure responsables de la fermeté ac-

tuelle du dollar canadien sur le

marché des changes. Des taux
d’intérét plus faibles au Canada
réduiront I'incitation a emprunter
aux Etats-Unis et encourageront les
gouvernements (municipaux et pro-
vinciaux) et les entreprises commer-
ciales et industrielles canadiennes
a emprunter au Canada ce qui ten-
dra a réduire la demande de dollars
canadiens. Sila baisse des taux d’in-
térét était suffisante et réussissait
a réduire substantiellement les en-
trées de capitaux étrangers (sous
forme d'emprunts) il est certain
que les taux d’intérét au Canada
auraient tendance a se maintenir
plutdt qu’a fléchir davantage en rai-
son de 'augmentation de la deman-
de de capitaux sur le marché inté-
rieur. Néanmoins, un effet bénéfi-
que se ferait sentir: c’est la dépreé-
ciation du dollar canadien qui se si-
tue actuellement a un niveau arbi-
trairement élevé par rapport au dol-
lar américain. En effet, le solde
courant (c’est-a-dire la différence
entre les exportations de marchan-
dises et de services) est déficitaire et
la fermeté actuelle n’est en définiti-
ve qu'un reflet de I'importance des
entrées nettes de capitaux qui appa-
raissent dans le compte capital de
la balance des comptes extérieurs.
Une dépréciation du dollar canadien
fournirait une indication précieuse
au gouvernement concernant le ni-
veau adéquat du taux de change du
dollar canadien qu'il faudra bien ré-
tablir un jour a une nouvelle parité
fixe.

En troisieme lieu, le nouvel as-
souplissement de la stratégie moné-
taire vise (grice en partie a la dépré-
ciation souhaitée du dollar cana-
dien) a relancer l'économie cana-
dienne. Un taux de change plus réa-
liste aura pour conséquence d’aider
I’industrie manufacturiére qui sent
vivement I'impact de la concurrence
internationale (les fibres synthéti-
ques par exemple), et le secteur des
richesses naturelles dont les prix de
vente sont libellés le plus souvent

en dollars américains et dont les
profits ont diminué parfois d’une
facon trés marquée en raison de
l'appréciation du dollar canadien.
D’autre part, I'assouplissement des
conditions du crédit aura pour effet
de relancer I'industrie de la cons-
truction domiciliaire qui a payé un
lourd tribut dans la lutte contre I'in-
flation. Ainsi, ’histoire va se répé-
ter au cours des prochains mois:;
la construction sera l'un des pre-
miers secteurs (c'est un secteur
avant-coureur) a se relever et elle
entrainera une reprise générale dans
l'industrie manufacturiere en rai-
son des nombreuses relations qu’el-

par Francois Gauthier, économiste

le entretient avec cette derniere.
L’assouplissement des conditions
monétaires n'est pas étranger a
deux phénomenes tres importants;
le niveau actuel du chémage et le
retentissement trés marqué de 1'in-
flation. En effet, le chomage est
plus élevé maintenant qu'il ne I'a
été depuis plusieurs années et au
Québec le taux de chomage atteint
9%, soit un niveau qui n'est pas
acceptable socialement et politique-
ment. D’autre part, le ralentisse-
ment de l'inflation tant attendu s’est
manifesté au cours des derniers
mois. Par conséquent, le chomage
apparait comme une conséquence

du ralentissement ou de la baisse
de I'économie qui n’a plus sa raison
d’étre. M. Benson nous promet que
I'hiver sera dur et que le chomage
sera élevé. Cette promesse s'ac-
compagne de la rumeur selon la-
quelle les dépenses fédérales aug-
menteraient dans le but de réduire
le chomage dans les régions ou il
sévira avec le plus d'ardeur, ce qui
se traduira par une augmentation
des emprunts fédéraux étant donné
I'état actuel des disponibilités du
gouvernement.

Si la relance de 1'économie se jus-
tifie par l'évolution favorable des
prix et I'évolution défavorable des
possibilités d'emplois, les prochains
mois seront peut-étre pleins de sur-
prises. En effet, une reprise dans
la construction ne fera sentir ses ef-
fets d'une facon marquée sur I'em-
ploi qu’au printemps étant donné
le caractéere trés saisonnier de cette
industrie. D’autre part, il faut re-
connaitre que le ralentissement de
I'inflation est di, dans une large me-

sure, a I'évolution défavorable des
revenus des agriculteurs et des pro-
fits des entreprises. Or, ces deux ca-
tégories de revenu (la deuxieme
surtout) ne sauraient faire les frais
indéfiniment de la lutte a l'infla-
tion. De plus, les dernieres statis-
tiques du ministere du travail fédé-
ral indiquent que les taux de rému-
nération des travailleurs ont aug-
menté de 9.5% au cours du troisie-
me trimestre. Il n'en faut donc pas
plus pour conclure que les pres-
sions a la baisse sur les marges béné-
ficiaires s'accentueront dans les
mois a venir surtout si la Commis-
sion des prix et revenus réussit a
convaincre les entreprises d'accep-
ter une nouvelle baisse de leurs pro-
fits au cours des six premiers mois
de 1971. Ce qui est plus probable
actuellement c’est que la hausse
du volume des ventes combinée a
une hausse graduelle des prix per-
mettront aux entreprises d’absorber
les hausses de coiits et méme, dans
plusieurs secteurs, d'augmenter
leurs bénéfices.

Maessieurs,

Nom __

[——————————

Bien sdr, j'ai moi aussi droit & un traitement préférentiel ! Veuillez m’en-
voyer un billet ‘Scramble’ et un complément d'information sur ce service
—sans aucune obligation de ma part.

Hertz a supprimé toute attente et toute formalité dans
la location des voitures. Le ‘Scramble Service’ est des-
tiné a vous permettre de sortir de I'aéroport comme vous
y &tes arrivé—en vitesse. || est en vigueur dans tous les
aéroports importants du Canada.

Le secret de ce nouveau service, c'est le billet
‘Scramble’. Vous n‘avez qu'a le remplir avant de partir
et téléphoner & Hertz pour qu’on vous réserve une voi-
ture ‘Scramble’. Vous pouvez aussi remettre le billet
au comptoir Hertz de I'aéroport de départ.

Pendant que vous &tes en avion, nous Nous occu-

Compagnie

A e

f—————————— e ——
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Pour recevoir un complément d'information, postez le bon & |
'ScrambleSerwce Hertz, P.O.Box 396, Scarborough,Ont,
Le ‘Scramble service' est un service que Hertz offre seulement au Canada. 3

Prov._

S RIS gl et i)

«|

Pourquoi passer autant de
temps a louer une voiture?

En jet, vous faites 150 milles
en 15 minutes.

Hertz présentele
‘Scrambile Service’

(service-éclair)

-lafaconlaplus raplde
de sortir d'un aéroport.

pons de tout. A l'arrivée, vous allez directement a la
section ‘Scramble’ du comptoir Hertz. Vous présentez
a I'hotesse Hertz votre licence et votre carte de crédit
(Hertz accepte plus de 30 cartes de crédit différentes),
vous prenez vos clefs et vous partez. Ni “écritures”, ni
attente. Une voiture Ford—ou d'une autre marque répu-

tée—vous attend.

Demandez des billets ‘Scramble’ la prochaine fois
que vous passerez devant un comptoir Hertz (vous pou-
vez aussi nous envoyer le bon ci-contre). Et nous ferons
en sorte que vous ne passiez avec nous que le mini-

mum de temps.

La route est meilleure
avec Hertz.




Aspects juridiques-des compagnies

Aspects Constitutionnels:
Licences Provinciales

Me Maurice Martel C.R. en collaboration avec Me Paul Martel

Nous allons étu-
dier les grands
arréts rendus sur
ce débat constitu-
tionnel sous deux

rubriques dis-
tinctes: premie-
rement, leffet

des lois provinciales sur les compa-
gnies fédérales et en second lieu,
les pouvoirs et capacités des com-
pagnies provinciales. Cela revient,
en somme, a élucider tour a tour
ces problemes des licences provin-
ciales et des “objets provinciaux”

A. - Lois provinciales vs
compagnies fédérales

I. - L'arrét John Deere Plow

L'arrét du Conseil Privé JOHN
DEERE PLOW CO v. WHARTON,
rendu en 1915, trancha cette ques-
tion des “licences’. en disant en
gros que s'il est vrai que le Féde-
ral a, en vertu de la théorie des pou-
voirs résiduaires, le pouvoir exclu-
sif de légiférer sur l'incorporation
des compagnies ayant des objets
autres que provinciaux, il est nor-
mal qu'il ait aussi le pouvoir de sta-
tuer de quelle facon ces compa-
gnies pourront agir. Ce pouvoir lui
est accordé implicitement par 'ar-
ticle 91(2), “la reglementation du
trafic et du commerce’ et aucune
Province ne peut légiférer de facon
a priver une compagnie fédérale de
son ‘“‘status’ et de ses pouvoirs.

Mais cela ne veut pas dire que tels
pouvoirs peuvent étre exercés en
contravention des lois d’'une Provin-
ce qui sont d’'application générale et
édictées sous l'empire de l'article
92. Cela veut simplement dire que le
“status” et les pouvoirs d'une com-
pagnie fédérale ne peuvent eétre
mis a néant par une loi provinciale.

De sorte que les lois Provincia-
les forcant les compagnies fédéra-
les a obtenir une licence provincia-
le comme condition préalable a
I'exercice de ses pouvoirs (en l'oc-
currence, le droit d’intenter une
poursuite judiciaire dans une Pro-
vince) sont ULTRA-VIRES et ino-
perantes.

IL. - L’arret Great
West Saddlerv

L'arret GREAT WEST SAD-
DLERY CO LTD v. King rendu
en 1921 par le méme Conseil Prive,
est le corollaire de I'arret JOHN
DEERE PLOW. On y reaffirme
qu’'une compagnie fédérale peut
etre sujette aux lois provinciales
d’application générale (comme cel-
les qui imposent des taxes, celles
relatives a la forme des contrats...)
mais on ajoute que pour la mise en
vigueur de telles lois provinciales,
une législature ne peut décréter ou
détruire les pouvoirs validement
conférés par le Fédéral.

On comprend mieux maintenant
la position du Conseil Privé: une
loi provinciale sera valide 4 I'en-
contre d’une compagnie fédérale, 4
deux conditions:
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1. — La loi provinciale est d'ap-
plication générale. Signalons toute-
fois que les tribunaux canadiens
ont précisé. cette notion de “loi
d’application générale” en disant
qu'une telle loi peut eétre quand
méme invalide si, bien que réelle-
ment “d’application générale” elle
a un effet discriminatoire a l'egard
des compagnies fédérales. Mais ici
intervient un complexe probleme
d’interprétation, sur lequel je pré-
fere ne pas m'aventurer.

2. — La sanction rattachee a
cette loi ne stérilise pas les pou-
voirs et le “status” de la compa-
gnie fédérale. On peut donc vala-
blement imposer, par exemple, une
amende a une compagnie fédérale,
ou affirmer que tel geste particulier
qu'elle a posé, tel contrat qu'elle a
conclu, est invalide parce que con-
trevenant a une loi provinciale.
Mais on ne peut pas refuser a cette
compagnie l'exercice de ses pou-
voirs ou ne pas reconnaitre ses
droits: c’est en ce sens que les lois
de licence, par exemple, sont UL-
TRA-VIRES.

IIL - L’arrét Lymburn v. Mayland

En 1932, intervient une cause in-
téressante qui apporta plus de pré-
cision a la notion de ‘‘stérilisation”
émise dans JOHN DEERE PLOW
et GREAT WEST SADDLERY:
c'est l'arret J.F. LYMBURN v.
A H. MAYLAND.

Essentiellement, les faits étaient
les suivants:

Un statut d'Alberta pour la pré-
vention des fraudes en matiere de

valeurs mobilieres édictait que nul-
le personne ne pouvait faire le com
merce de valeurs mobilieres en cet-
te province a moins d’'étre enregis-
trée comme courtier ou vendeur, Le
but de cette loi était de s'assurer
de 'honnéteté de la bonne reputa-
tion de tout trafiquant en valeurs
mobilieres, pour protéger le public
Aux termes de cette législation il
était interdit & une compagnie pu-
blique de vendre ses propres actions
dans le public, si ce n'est par l'en-
tremise d'un courtier ou vendeur
enregistré, 3 moins que la compa
gnie elle-méme ne fut enregistree

Cette loi fut attaquée comme
ULTRA-VIRES en autant que les
compagnies féderales etaient con-
cernées, en se basant sur les deci
sions rendues dans JOHN DEERE
PLOW et GREAT WEST SADDLE-
RY.

Le Conseil Privé conclut que la
loi était INTRA-VIRES (“en-deca
des pouvoirs” de la Province), par-
ce que les compagnies féderales
devaient se soumettre a cette loi
provinciale d’application générale.
et que d’autre part il n'y avait pas
stérilisation de leurs pouvoirs. En
effet, le statut n'édictait pas de pro-
hibition complete et il n'y avait pas
de raison de supposer qu'une com-
pagnie honnete rencontre aucune
difficulté a trouver des person-
nes enregistrées dans la Province
par I'entremise desquelles elle put
validement émettre son capital

('est ainsi qu'une lol provinciale
imposant des modalités @ un pouvoir
d'une compagnie féderale n'est pas
considérée ‘‘stériliser’” ce pouvolr,
et est reconnue valide

Fil et Cable Alcan: baisse des prix

Fil et Cable Alcan a publié une
liste de réductions de prix sur cer-
tains de ses fils d’aluminium desti-
nés a l'industrie du batiment. Elle
a également confirmé I'extension de
sa série de produits, qui inclura dé-
sormais une gamme étendue de fils
de cuivre pour !'industrie du ba-
timent, conformément aux plans
annoncés précédemment.

Fil & Cible Alcan, division d’A-
luminium du Canada, Ltée, révele
également qu'elle supprimera la

consignation des tourets pour
grand nombre de fils et cables qu'e|
le produit.

Les changements de prix, entrés
en vigueur le 9 novembre, rédy;.
sent d'environ 10% le prix des ci.
bles d’aluminium réticulés Alcap
TWH et RW-90. Ces prix s’établis.-
sent maintenant a environ 309 3.
dessous des prix courants des ci.
bles de cuivre d'intensité admissi.
ble correspondante.

Préts aux entreprises

n'importe oil au Canada

Presque tous les genres d'entreprises peuvent bénéfi-

cier des services de la BEIl: fabrication .

. . commerce de

gros et de détail . . . tourisme et divertissement . . . cons-

truction . ..

agriculture . . . transport et entreposage.

Si vous avez besoin de financement pour établir, dé-
velopper ou moderniser votre entreprise n'importe ol au
Canada, communiquez avec nous.

BANQUE
D'EXPANSION
INDUSTRIELLE

FINANCEMENT A TERME POUR LES ENTREPRISES CANADIENNES

Montréal—110 ouest, boul, Crémazie—Té&l.: 382-2891
—B00, carré Victoria—TEL: 878-9571
Chicoutimi » Ottawa « Québec » Rimouski
e Rouyn e Sherbrooke ¢ Trois-Riviéres

D'AUTRES SUCCURSALES DE LA BANQUE
SONT SITUEES A TRAVERS LE PAYS

- a60ans...

ne vous laissez pas aller...

allez-y!

Allez servir outre-mer a titre bénévole avec le SACO.
SERVICE ADMINISTRATIF CANADIEN OUTRE-MER

1010 ouest, rue Ste-Catherine, suite 420, Montréal 110
ou 7 King Street East, suite 1005, Toronto
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Le francais au service des affaires

par Philippe Hurteau,
B.A., L.Sc.com., Adm.A.

Serait-ce le début ou la fin de la manifestation
de notre génie francais en Amérique ?

Au XVIIIe siecle, un naturaliste
et écrivain francais, Georges Louis
Leclerc, comte de Buffon, écrivit
une phrase restée aussi célebre que
son auteur: ‘‘Le style est 'homme
méme’’.

Quiconque a lu Buffon convien-
dra qu’on ne saurait le classer par-
mi les précurseurs du “‘joual”. De
lui comme de toute une pléiade
d’auteurs francais on peut dire qu'il
a eu un remarquable souci du style.

Le respect et 'amour de la langue
francaise figuraient parmi les émi-
nentes vertus du grand disparu de
I'heure, le général Charles de Gaul-
le, et ses Mémoires témoigneront
toujours de son exceptionnelle mai-
trise linguistique. Il a €té un des
plus grands architectes de la franco-
phonie mondiale. Pour lui, I'amour
de la patrie reposait, entre autres,
sur celui de la langue. Puisse sa
mémoire aider les “Francais du
Canada’ — et le Québec en parti-
culier — a se libérer du carcan lin-
guistique que lui ont valu non seule-
ment un isolement trop long des
sources vives de la francophonie
mais aussi la loi du moindre effort.

S'il est vrai que la langue est le
miroir de I’homme, c’est un miroir
dans lequel les francophones du Ca-
nada auraient avantage a se regar-
der plus souvent. On n’a qu’a péné-
trer dans un endroit public, par ex-
emple dans un restaurant ou une
cour d'école, et préter l'oreille.

Sans doute vous rappellerez-vous
la tempéte qu’avait soulevée la dé-
claration du premier ministre Pierre
Elliott Trudeau a une poignée d’ar-
tistes de la contestation qui I'impor-
tunaient. Quicongue veut bien pré-
ter I'oreille dans son propre milieu,
écouter certains programmes de
radio et de télévision, et lire cer-
tains de nos journaux admettra bien
vite que M. Trudeau a été plutot
tendre a I'endroit des dénaturants
de notre langue qu’on voit trop sou-
vent au premier rang de prétendus
fronts francais.

Mais ce qu'il y a de miraculeux

apres la vague d’anticléricalisme et
d’anticatholicisme qui a déferlé
sur le Québec, c’est qu'on y ait con-
servé des mots tels que ‘‘ostie”,
“eriss’’, “‘calisse”, ‘‘calvert”, qui
émaillent plus que jamais le langa-
ge d’'une partie de nos jeunes et de
nos moins jeunes. Ce qui faisait di-
re un jour a un Francais de France
de passage a Montréal: ‘“‘Le peuple
canadien-francais est demeuré fon-
cierement religieux comme le dé-
montre son langage”.

Loin de nous l'idée de vouloir gé-
néraliser plus qu'il ne faut la consta-
tation de notre alarmante infériori-
té linguistigue, qui est loin d’ail-

infériorité économique qu'on le
croit dans certains milieux. Loin
de nous l'idée de nier que nous
ayons accompli quelques progres
notables, méme si nous sommes a
'étape initiale du trajet a parcou-
rir. Loin de nous l'idée de semer le
pessimisme. Bien au contraire.
Cependant, certains faits vécus
tout récemment et plutét troublants
nous forcent a nous interroger sur la
teneur vraiment francaise de notre
groupe ethnique et a2 nous demander
si une désastreuse métamorphose
n'est pas en voie de s’opérer dans
notre monde en ébullition.
S’adressant a un de ses éleves, un

“mature”. Il y a pourtant long-
temps gue la langue francaise ren-
ferme les mots mir et maturité,
dont le sens correspond exactement
a celui de “mature” et ‘‘maturity”.
Parions que cet enseignant était du
nombre de ceux qui ont défilé dans
les rues de Montréal pour protester
contre le bill 63. Drole de facon
d’aimer la langue francaise et de se
porter a sa défense! Si j'étais a sa
place, je me sentirais ‘‘insécure”
ou je souffrirais d’insécurité.

N’allez pas croire que l'aberration
linguistique est confinée au niveau
élémentaire de I'enseignement. El-
le déborde malheureusement les

québécois. Un tout petit exemple:
une annonce publiée dans Le Devoir
du 18 novembre par le service du
personnel de I'Université de Mont-
réal sous la rubrique “‘Carrieres et
Professions’’. On y parle de |'im-
plantation d’un systeme intégré de
“gestion administrative’’. Comme
si toute gestion n’était pas automa-
tiqguement administrative! Comme
pléonasme, c'est une belle perle.
Ce n'est pas tout: on expose les
“qualifications’”’. Encore une fois,
“qualifications’” est un anglicisme
dans le sens qu’on lui préte couram-
ment dans les annonces relatives
aux carrieres et professions. Nous
ne croyons pas qu'il soit nécessaire
de répéter ici toutes les explications
données a ce sujet. Disons qu'on a
un choix de mots bien francais pour
rendre ‘‘qualifications”, tels que
compétence, exigences, conditions
requises. Ce qui est plus grave en-
core, c'est qu'au dernier paragra-
phe de I'annonce on peut lire ‘‘salai-
re a déterminer selon qualifications

leurs d’'étre aussi étrangere a notre

instituteur le félicite d’étre trés _plus hautes spheres du ‘‘savoir”

(Suite a la page 13)

HINE

COGNAC

Excellent
Cognac Frangais

Vous avez

toutes les raisons du monde
de visiter la Californie.

Animation des discothéques,
boites de nuit et grands
casinos; musique d’avant-garde
et groupes “in” ... jusqu’aux
petites heures du matin.

La mer et le sable...
& vous en couper
le souffle!

Grandes ‘“‘stars’ . .. petites
vedettes . . . il suffit d'avoir
I'oeil ouvert; les célébrités
d'Hollywood vous en

e " mettront plein la vue.

San Francisco . . . une ville qu'on
découvre par ‘‘petites bouchées”,
~.comme un plat de fine cuisine ...

A
CELITY

—_— 0
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Le Fisherman's Wharf, I'un des attraits
touristiques les plus en vogue a

San Francisco. Si vous aimez la mer
ses fruils . . . vous serez comblé!

Un des plus beaux
ports naturels au monde-. ..
' San Diego... a quelques
' milles de la fronti¢re du
Mexique.

Disneyland . . . monde enchanté ou
I'imagination est reine et les enfanis
ses plus fidéles sujets!

Méme les
dauphins savants
du Marineland
vous témoigneront
leur joie de vivre.

Tarif excursion 30 jours
(minimum 7 jours)

. aller-retour, classe
économique. Deux vols
quotidiens de Montréal,
avec escale a Toronto.

o
e

*Excepté pour les départs ayant lieu entre le vendredi & midi et le dimanche & minuit.

Que vous y alliez pour le plaisir ou les affaires, vous serez ébloui par la
Californie.

Et songez que votre épouse peut profiter avec vous de cette merveilleuse
“évasion”. Un voyage d’affaires peut devenir voyage d'agréement, bour vous
et votre épouse, si vous songez a tout ce qu'il y a a faire et a voir en
Californie. X

Vous avez donc toutes les raisons du monde de découvrir cette terre
promise . . . et Air Canada vous la rendra encore plus attrayante!

Le service “Connaisseur’: une expérience gastronomique inoubliable.
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Notre affaire,
c'est tout le monde.
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La Communaute urbaine attend un geste de Québec

Les villes de la banlieue ne veulent pas supporter seules le déficit de Montréal

Lors de leurs visites a Stockholm
et a Paris. les conseillers de la Com
munauté urbaine de Montréal se
sont emerveilles des progres
lisés par les systemes de transport
public mais ont également appris
que les centaines de millions de
dollars exiges par l'extension de
ces réseaux avaient e€té en partie
trouves dans les caisses du Tresor
public.

Selon le vice-president de la
CUM, le maire de Ville Mont-Royal
R.J.P. Dawson, le Gouvernement
provincial devra aider le Comité
executif dans la realisation de ses
projets. Les quelque $750 millions
exigés dans les prochaines années
pour le prolongement du métro et
la construction d'usines d'épuration
des eaux ne pourront étre trouves
que grace 4 un réamenagement
fiscal.

M. Dawson parlait devant les
membres du Kiwanis club de St
Georges de cette nouvelle forme
de gouvernement régional creée
il v a neuf mois, a peine sortie‘de
I'enfance: la Communauté urbaine.
Selon le conférencier. les gens vi-
vent dans des centres urbains de
plus en plus grands, menacés par
un environnement de plus en plus
pollué. Il n'est que souvenir,
pour Montreal. du “'sombre mardi
7 octobre 1969 et d'autres evene-
ments plus récents encore, pour
realiser combien fragiles sont la loi
et 'ordre dans nos villes et com-
ment nous vivons sur un volcan...”

Ces problemes apparaissent avec
I'urbanisation galopante des so-
ciétés modernes.

Le gigantisme
modernes

rea-

s5e

des villes

On estime qu'en 1980, 807 de’ la
population nord-ameéricaine vivra
en milieu urbain. Au Canada. un
tiers de la population totale résideéra
dans trois villes: Montréal, Toronto
et Vancouver. Déja maintenant
20% des Canadiens vivent a Mont-
réal et Toronto et le budget de ces
deux villes dépasse celui de trois
provinces canadiennes!

Cette expansion considérable de
nos villes a provoqué des besoins
gigantesques en services munici-
paux-routes et chemins de fer ur-
bains, services sanitaires, usines
d'épuration des eaux, mesures
contre la pollution des eaux et de
'air, eclairage public, parcs et cen-
tres de loisirs, forces de police,
protection contre les incendies.
etc. It faut accroitre les fonds con-
sacrés au bien étre social et aux
logements a loyer reduit pour les
familles a revenu modeste.

Compromis...

(Suite de la page 8)

population canadienne. si elle n'est
compensée par des mesures desti-
nées a augmenter la quantité du
revenu’ a déclare M. Rapsev

[D'un autre coté. 'AMC reconnait
que les politiques qui visent a sti-
muler la croissance économique du
pavs vont peut-étre i I'encontre de
celles qui visent I'équitée maximale
Un compromis pratique est tout-i-
fait indiqué et est aujourd hui re:-
lisable. a ajouté M. Rapsev

Des questions plus particulieres
comme l'équité et la croissance
eéconomique. I'intégration du revenu
personnel et celui des corporations,
I'impot sur les gains de capital.
I'imposition du revenu internatio-
nal et son mode dapplication. fu-
rent abordées par la délégation
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Mais le vrai probleme auquel les
municipalités doivent faire face est
d'un autre ordre. Il réside surtout
dans les charges financieres nou-
velles créees par cette demande
considérable, charges auxquelles
elles doivent faire face malgré des
sources de revenu tres limitées.

Tandis que les conditions de l'ac-
tivité économique ont eévolue de
maniere radicale, l'esprit de la
taxation et les sources de cette
taxation sont basés sur des criteres
anachroniques. M. Dawson a sou-
ligneé que “‘les politiques de taxation
aux plans municipal et scolaire
datent du 19¢me siecle et ne per-
mettent pas de faire face aux be-
soins nouveaux créés par l'urbani-
sation™’.

Le manque de ressource des
villes, selon le maire de Ville Mont-
Royal, leur a interdit de planifier
effectivement leurs besoins futurs.
En ce sens, la création de nouvelles
formes de gouvernement métropo-
litain ou régional a un aspect tres
positif. **Cela ne remet pas en cause
I'existence des villes suburbaines

L'espace et le systéme de transporteur &
I'intérieur d'un wagon & température contrdlée
facilitent I'accrochage de flancs entiers

de boeuf.

mais plutot leurs responsabilites.’
précise M. Dawson

Le prix de la CUM

Certains maires des villes de la
banlieue de Montréal pensent que
la Communauté urbaine a provoque
un accroissement important de
charges. Apres rappele la
composition du Conseil de la CUM
et celle du comité executif, M
Dawson analyse, a titre d’exemple,
I'évolution des charges consacrées
par les villes de banlieue aux forces
de police.

La philosophie de base de cette
nouvelle forme de gouvernement
est une plus grande équité entre
les divers membres de la commu-
nauté. Les villes qui bénéficient de
la présence de parcs industriels
doivent compléter le budget de la
CUM plus largement que celles qui
sont a vocation exclusivement re-
sidentielle.

Ainsi, dans le budget de 1971,
qui n'a pas encore recu l'appro-
bation du Conseil, des forces de

avolr

partaites.

Un des wagons & température contrdlée — de
conception spéciale — est prét & transporter
70,000 Ib. de boeuf a une température qui en
assurera I'expédition dans des conditions

police integrees couteraient $47.-
700.000 aux 29 municipalités. Te-
nant compte d'une subvention pro-
vineiale de $3.00 par personne, soil
$6.600.000, la note serait ramenee
| $41.100.000. La ville de Montréal
paterait  $24 300,000 que  si
'[mlln- lui coute actuellement $37.-
800.000. de telle sorte qu'elle rece-
vrait un remboursement de $13,
500,000 approximativement la
subvention provinciale et $7.000.000
des villes de banlieue.

La plupart des
devront payer plus pour la police
de Montréal que pour leur propre
police. Certes, reconnait le maire
de Ville Mont-Royal, les résidents
des banlieues profitent gratuitement
de certains services offerts par la
police de Montréal mais, selon lui,
cela ne représente qu'une fraction
du cout de la protection offert par
leurs propres services.

M. Dawson conteste le principe
de la répartition du cout des ser-
vices policiers, introduit dans le Bill
75, selon lui. pour aider la Ville de
Montréal a satisfaire les demandes

alors

municipalites

Destination: les comptoirs de viande du pays
ou les ménagéres sont assurées d'obtenir un
boeuf qui n'a rien perdu de sa fraicheur

en cours de route,

de la Fraternité des policier
sentées a la suite du fameux
7 octobre 1969

Enfin, une autre source de
pourrait naitre entre la Ville
Montréal et les municipalités di
banlieue a propos de I'intég;
partielle ou totale des forces po
cieres. Le Comité exécutif a ju
qu'au ler décembre pour presente
ses recommandations au Cons
qui, lui, se donnera jusqu'au
jlanvier 1971 pour se prononcer su
cette brulante question.

Aucun des maires des villes
la banlieue de Montréal ne remet
en cause cette forme nouvelle
gouvernement qu'est la Commu
nauté urbaine. Comme |'a dit pre
cédemment le maire Mclntyre
Westmount, le bill 75 peut
efficient avec quelques aménag
ments.”" Il nous appartient de crier
conclut le vice-président Dawson
de la CUM, un outil efficace qui
oeuvre pour le bien de la Commu
nauté tout entiere et dans le meil
leur intérét de ses deux millions
d’habitants’’.

Voici commel
et de leur axp

Pour répondre a lajden
des marchés, |'indgstri
besoin de méthodés pl
économiques
plus gros charc
a donc congu un nbuve
pour |'expédition d _ﬂa
boeuf, qui permel ¢ ac
expéditeurs un rabhis |
volume. Ce nouveau sy
accueil favorable au se
Voici ce qu'ont faillles
1. lls ont construitdes
rands, capables de r
70,000 Ib. de flancs &n
Résultats: plus de tew
charges payantes Que
jusqu'a un demi-cant ¢
pour |'expéditeur

Les Affaires, lundi 23 novembre 1970




ldge
reer
WSO
1i['.:
1
neil

lions

Les difficulté§ de Rolls Royce pourraient précipiter la creation
d’'une industrie aéronautique européenne

orand public connait surtout
[Rovee par ses voitures presti

tannique a depuls longtemps
DEre sa reconversion vers un sec-
plus contemporain de l'indus-
Premier constructeur de mo-
['avion au monde, Rolls Roy-
¢ equipe la moitié des réactés en
ervice aujourd’hul

(‘ette situation de chef de file a

durement conquise aux dépens
de General Electric et de Pratt et
Whitney aux Etats-Unis. Une pre-
miere place qui risque de couter tres
her au Trésor britannique. La se-
naine derniere, le Gouvernement et
les banques ont du ouvrir un crédit
ic $144 millions pour sauver Rolls
ovee d'une situation critique.

La crise, que d'aucuns pressen-
taient depuis quelques mois, vient
d'éclater au grand jour. Le prési-
jent de la Compagnie Sir Denning
son, a eté remplacé. Les ac-
tions se sont écroulées de $6.67 en
1968 4 90 cents aujourd hui, éclip-
cant la précédente chute de 1962 a

a 'image de |'Angleterre
torienne Mais la compagnie

mande¢ la nationalisation de 14 “0m-
pagnie

L’empire Rolls Royce

En 1969, Rolls Royce a vendu
pour $717 millions U.S. de moteurs
d'avion et pour $600 millions de pie-
ces déetachées

La Compagnie britannique a des
participations au Canada. en Fran-
ce, en Australie, au Brésil. en Espa-
gne et aux Etats-Unis. Elle posse-
de un quart du capital du plus grand
constructeur d'avions britannique,
British Aircraft Corporation (BAC).
15% d'un des plus importants cons-
tructeurs de bateaux. la Short Bros
and Harland de Belfast, et 207 du
constructeur automobile mexicain.
Moto Equipos

Rolls Royce emploie 80.000 per-
sonnes en Angleterre et 4.000 i |'é-
tranger. On retrouve ses moteurs
sur le Boeing 707 sur le Phantom.
La compagnie a été choisie pour
equiper le supersonique franco-
britannique Concorde. le Jaguar
et le Hawker Harrier. Les Japonais
construisent ses moteurs sous licen-

un contrat de pres de deux milliards
de dollars pour I'équipement du
plus moderne avion de combat curo-
peen. qui doit étre utilise par la
Grande Bretagne, I'Ttalie et ' Alle-
magne de I'Ouest

Apres une farouche concurrence
contre General Electric et Pratt et
Whitney. Rolls Rovee a obtenu 'un
de ses plus importants contrats
ses moteurs RB-211 et RB-211 61
etalent choisis par Lockheed pour
propulser ses porteurs géants Tris-
tar. Au moment de la signature de
ce contrat en 1968, les actions de
Rolls Royce ont grimpé, sur la
Bourse de Londres. a leur point le
plus haut: $6.67.

Mais Rolls Royee s'engageait a
tournir chaque groupe moto-propul-
seur de trois unités a $2.4 millions.
wec les pieces de rechange. Et le
contrat stipulait que si les couts de
production augmentaient, ils se
raient a la charge de Rolls Royce

L'inévitable s'est produit Les
prix de revient de la matiere pre-
miere et de la main-d’oeuvre ont
progresseé dans des proportions con-
sidérables depuis 1968. Les deux
premiers prototypes du moteur
RB-211 ont coaté, a eux seuls, $314
millions. soit pres du double de ce
qui était initialement prévu'

St Rolls Royce désire conserver
la place qu'il a conquise dans l'in-

dustrie aéronautique. il devra sans
doute collaborer plus étroitement
avec les autres constructeurs euro
peens. Deja. la compagnie anglaise
travaille avec certaines firmes fran
caises. allemandes et italiennes

Les Européens sont inquiets de
voir Rolls Royee abandonner aux
Américains la premiere place con-
quise dans la construction de mo-
teurs d'avion. Selon certaines ru-
meurs. les Allemands de 'Ouest au-
raient offert une aide financiere a
la Compagnie britannique

Pour controler l'industrie aéro-
nautique. et son marché en Euro-
pe. un regroupement est la prochai-
ne étape. logiquement

Paul Gérin-Lajoie, président de I’ACDI

“Contribuer a établir une plus grande justice
sociale dans les pays secourus’

Paul Gérin-Lajoie. nouveau pré-
sident de I'Agence canadienne de
développement international (AC-

i comment les Innovateurs de CP Rail usent de leur imagination

%273 Un député Travailliste a de-

ce. La compagnie a enfin obtenu

DI). administrera un budget de

e leur 8xpérience pour trouver de meilleurs moyens de vous servir.

pondre a laldemande grandissante
rchés, I'indgstrie de la viande avait
de méthodds plus rapides et plus
liques d'assurer le transport de

s chargements de boeuf. CP Rail
congu un Nbuveau systéme complet
xpédition & flancs entiers de

ui permet d'accorder auy

2urs un rabgis important quant ag
Ce nouvedu systéme g regu un
favorable aU sein de I'industrie,
qu'ont faitlles Innovateyrs:

it construitides wagons plus
capables de lransporter plus de

b. de flancs entiers de hoeyf,

s: plus de teux fois plus de
payantes Qe les anciens wagons:
un demi-cént d'épargne par livre
(péditeur.

2. lis ont perfectionné un nouveau systeme

révolutionnaire de contréle de la
température et de I'humidité qui assure
une douce circulation d'air autour de la
viande. Résultats: températures contrdlées
jusqu'a des tolérances sans précédent —
un degré de plus ou de moins que le
réglage désiré; grande réduction de la
déshydratation et de la contraction de

la viande — arrivée des expéditions en
parfaite condition.

3. lls ont congu, a I'intérieur des wagons,
un systéme transporteur unique qui fait le
lien avec les quais de chargement et de
déchargement et |'intérieur des usines.
Résultats: le boeuf peut facilement étre
acheminé sans interruption du wagon au
quai et a l'intérieur de I'usine; le temps de
manutention et les frais de main-d'oeuvre
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sont ainsi réduits considérablement.

Ceci n'est gu'un exemple qui démontre
comment CP Rail peut déceler des
problémes de distribution et leur apporter
des solutions innovatrices. CP Rail peut-il
vous aider? Un coup de fil a une des
personnes suivantes mettra les
Innovateurs & I'oeuvre.

Don Gillis, Montréal, 861-6811.
Bob Gilmore, Toronto, 366-7411.
lan Ramsay, Winnipeg, 946-6663.
Derek Wilks, Vancouver, 681-2212.

CP
Rail

$400  millions,  particulierement
consacré a l'aide aux pavs en voie
de développement.

L'ACDI  emploie actuellement
600 fonctionnaires et compte des
représentants dans les Ambassades
canadiennes ainsi qu'une antenne
“regionale”  aux  Antilles. L’ exis-
tence dune Agence canadienne
pour le développement interna-
tional ne remonte qu'a 1967. Aupa-
ravant. l'aide aux pays étrangers
dépendait directement du minis-
tere de I'Education du Québec. le
role de I'Agence est important
dans les perspectives gouverne-
mentales. Il est en particulier signi-
ficatif que le budget de 1'ACDI
soit I'un des rares qui n’ait pas été
atteint par la politique d'austérité
gouvernementale. Son  budget.
estimé cette année a $375 millions,
passerait. au cours du prochain
exercice. a $425 millions

Les priorites de M. Gérin-Lajoie
sont de trois ordres

Donner a l'Agence un élan ad-
ministratif nouveau. une plus gran
de efficacite. Toutes les sommes
atectées a 'ACDI n'ont pas éte
utilisées et M. Gerin Lajoie se re-
trouve i la téte d un budget assez
important pour promouvoir une
politique ambitieuse

La presence d'un Canadien fran
copheone a la téte de cette Agence
laisse supposer qu'un effort tout
particulier sera entrepris en faveur
des pavs de I'Afrique francophone
Sans toutefois écarter cette even
tualite. M. Geérin-Lajoie a précisé
que 1'Agence ne collaborait pas
encore avec I'Agence de coopération
technique et culturelle des pays
francophones. animee par M. Jean-
Marc Léger,

Enfin 1e président de 1'ACDI
souhaite donner a son organisme
un nouvel esprit, entend “faire en
sorte que l'aide fournie aux pavs
en vole de développement con-
tribue a établir a I'intérieur méme
de ces pays, une plus grande justice
sociale”. Toutefois. il n'est pas
dans l'intention de 'Agence d'in-
fluencer de quelque maniere que
ce soit la politique intérieure des
payvs qui bénéficieront de son aide
M. Gérin-Lajoie. dans ceite per-
spective, souhaite qu'on lui présente
des programmes d'ensemble éla-
borés par les pavs eux-mémes et
sulvant des priorités qu'ils auront
eux-memes choisies

L'Agence fournit son aide sous
forme de dons, de préts a long ter-
me sans intéret ou a intéréts re-
duits, de crédits a l'exportation.
L'ACDI participe aux programmes
d'organismes multinationaux, ac-
corde des subventions a des orpa-
nismes priveés préoccupes de déve-
loppement international.

Ainsi I'Agence canadienne de
developpement international fournit
des services de recrutement pour
les experts canadiens qui veulent
travailler dans les pays sous-deve-
loppés. Plus de 800 éducateurs et
techniciens. dont la moitié sont
quebecols. oeuvrent actuellement
a l'étranger. D'autre part. le Ca-
nada accueille 2,500 étrangers en
stage dans ses Universites.

Par dela l'existence méme de
I'Agence. M. Gérin-Lajoie souhaite
la participation de tous les (ana-
diens a cet engagement moral de
leur pays. "Il est important que
les Canadiens se sentent plus con-
cernés. individuellement. par les
problemes de ces pavs moins fa-
vorisés que le leur’

Le génie francais...

(Suite de la page 11)

académiques™. Il est impensable
qu'a I'Université de Montréal on
ignore le veéritable sens du mot
“académique”. (voir petit Robert,
page 91. Je ne sais au juste ce que
voulait dire l'auteur de l'annonce.
mais s'agirait-il de diplomes ou de
grades (et non de ‘degrés’’) univer-
sitaires?

Au Quebec. on dépense environ
un milliard de dollars canadiens par
année pour l'éducation. Si nos éco-
les. nos universités et nos adminis-
trateurs scolaires et universitaires
professent une telle ignorance du
francais. comment voulons-nous que
notre jeunesse parle et écrive bien
le francais, sa langue. et que celle-ci

s'épanouisse. On peut emettre
toutes les directives et passer toutes
les lois. Jamais elles n’aboutiront
a une revalorisation du francais si
I'exemple ne vient pas de notre soi-
disant élite. Et si tous nous ne pre-
nons pas le taureau par les cornes’

Pour  terminer. nous suggere-
rions aux autorités de I'Université
de Montréal de mieux emplover cer-
tains movens dont elle dispose pour
prévenir le massacre de la langue
francaise. En effet. elle possede
un excellent département de linguis-
tigue et une banque de terminolo-
gie. Pourquoi ne formerait-elle pas
un comité d'autodiscipline linguis-
tique investi d'un pouvoir non seu-
lement de persuasion. mais aussi de
censure meme si celi suscite des co-
mités de défense de la “liberté ™ de
parler ~joual”
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Analyse et portefeuille

L’objet de cette chronique serait de monirer aux lecteurs dans une pre-
miére série d'articles comment on procede généralement pour analyser les dif-
férentes industries et quels facteurs I'analyste ou l'investisseur doit considérer
dans chaque cas. Une deuxiéme permiettant ainsi de mettre en pratique les
principes d'analyse €énoncés au cours de la premiére série d’articles.

L’'industrie du nickel

Le nickel est un
metal résistant a
I'oxydation et a la
corrosion et est
surtout utilise
dans des alliages
avec d'autres me-
taux. principale-
ment le fer De plus. le minerai de
nickel contient toujours du cuivre
dans une proportion assez impor-
tante pour faire des producteurs
de nickel des producteurs de cuivre
non négligeables. On peut répartir
les usages du nickel dans les cate-
gories suivantes: aciers inoxydables
(37%). revetements au nickel (157 ).
alliages a haute teneur de nickel
(147 ). alliages pour la construction
(119, coulées d'acier (107, allia-
ges au cuivre et au bronze (39 ).
autres (10%). Les aciers inoxyda-
bles. dont la teneur en nickel varie
de 2% a 267 . sont utilisés dans la
fabrication des avions. les ustensi-
les. les équipements de cuisine.
I'industrie chimique. les machines
servant a la fabrication des pates et
papiers et dans les raffineries. Les
alliages avec le cuivre. dont la te-
neur en nickel varie de 2.5% a
45.09 . grace a leur résistance a la
corrosion et a la chaleur. servent a
la fabrication des moteurs d'avion.
dans les missiles intercontinentaux
et les avions supersoniques. Le
nickel sert également a la fabrica-
tion de la monnaie et la teneur en
nickel varie de 257 a 1007 . Une li-
vre de nickel permet de fabriquer
cent pieces de 5¢ canadien.

On trouve le nickel principale-
ment au Canada. dans la région de
Sudbury. et en Nouvelle Calédonie.
en Australie. en Indonésie. en Rho-
désie du Sud. aux Philippines. en
U.R.S.S.. aux Etats-Unis et a Cuba.
En Australie, des découvertes im-
portantes ont éte faites 1'an dernier
et il semble que les gisements dé-
couverts soilent plus importants que
ceux du Canada. En 1968. la produc-
tion de nickel brut du monde libre
etait de 790 millions de livres. En
1975, la production du monde libre
devrait atteindre 1.5 milliards de
livres. La production canadienne
de nickel représentait 767 de la
production mondiale en 1950. En
1969. ce pourcentage était passé a
environ 53%. L'U.R.S.S. pour sa
part comptait pour pres de 23 de
la production mondiale. en 1968.
la Nouvelle Calédonie pour 167 .
Cuba pour 6%. les Etats-Unis pour
3%. I'Afrique du Sud pour 1% et
les autres pays pour 1%. De plus.
la production canadienne de nickel
représente environ 0.8% du Produit
National Brut du pays. 21.2% de la
production de métal et 11.2% de la
production minérale. Plus de 957
de la production canadienne est ex-
porté dont environ les deux tiers
aux Etats-Unis. Présentement les
réserves mondiales de nickel sont
estimées a pres de vingt années de
production tandis que les réserves
canadiennes sont suffisantes pour
au moins 26 années de production.
sur la base de la production de
1969.

Offre et demande

Comme pour toute autre indus-
trie. il est important, lorsqu'on
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par Reynald N. Harpin,
analyste financier.

analyse l'industrie du nickel, d'é-
tudier 1'offre et la demande de ce
métal. Depuis quelques années, la
production mondiale ne suffit pas a
rencontrer la demande. Afin de sa-
tisfaire cette demande toujours
croissante, les compagnies. princi-
palement les compagnies canadien-
nes International Nickel Co. of Ca-
nada Ltd. et Falconbridge Nickel
Ltd., se sont engagées dans des pro-
grammes d'investissements en vue
d’accroitre leur capacité de produc-
tion. Dans un exposé devant les
membres de la Toronto Society of
Financial Analysts le 23 octobre
1969. monsieur Marsh A. Cooper.
président et directeur administra-
tif de Falconbridge Nickel Mines
Limited. estimait que. selon la ten-
dance actuelle. en 1975, la consom-
mation du monde libre de nickel
pourrait atteindre 1.2 milliards de
livres avec une variation possible de
+ 15% qui établirait la consomma-
tion a 1.02 milliard ou 1.38 milliards
de livres. Par contre. la capacité
maximum possible de production
serait de 1,557 millions de livres et
la production probablement de 1.215
millions de livres. Le tableau I
donne les projections de la consom-
mation, de la capacité de produc-
tion et de la production probable du
monde libre pour les cinq prochai-
nes annees, telles que formulées par
monsieur Cooper, ainsi que 1'écart
probable entre la production et la
consommation telle qu'établie selon
la tendance et selon les déviations
possibles et la production en % de
la capacité maximum possible. En
plus d’accroitre la capacité de pro-
duction. l'industrie du nickel devra
faire de nouvelles découvertes afin
de maintenir les réserves au niveau
actuel. Les récentes découvertes
faites en Australie aideront a re-
gler ce probleme.

années. il faudra investir de 3.0 a
4.5 milliards de dollars. De telles
sommes ne sont pas faciles a trou-
ver. Il v aura donc sturement un
probleme de financement qui pour-
rait contrecarrer les divers pro-
jets d’'expansion des compagnies.
Il est certain que celles-ci devront
compter sur l'autofinancement pour
une partie. Or, pour que ceci se réa-
lise. il faut que les compagnies
soient en mesure de faire des pro-
fits suffisants, Devant la montée
des couts de production et d’opera-
tion, les seules alternatives a la ge-

TABLEAU I

Tendance de la consommation du monde libre VS capacité maximum pos-

sible et production probable.

(millions de livres)

Consommation
-15% Tendance

1970 7 876 1008 974
1971 793 933 1073 1063
1972 844 993 1142 1184
1973 899 1058 }E;é

2 1460
1380 1557 1215

1974 958 1127
1975 1020 1200

Ecart  production/consommation

Tendance +15°

—131
—116
76

84
-128
—165

+15%

m Production

Capacité maximu
P Probable

possible
877
957
1066
1133

1326
1168

Production probable en % de
capacité maximum possible

90.0%
90.07%
90.07%
85.4%
80.07
78.0%

Prix

Il ne faut pas oublier que tout in-
vestissement massif en vue d’accroi-
tre la capacité de production entrai-
ne des frais élevés. dont, entre. au-
tres. les frais de financement. De
plus. tout investissement doit procu-
rer un rendement justifiable et suffi-
sant. On estime. par exemple, que
pour augmenter la capacité annuel-
le de production d'une livre. il faut
investir $5.00 de capital. Comme on
prévoit que la capacité de I'indus-
trie du nickel devrait doubler au
cours des huit ou neuf prochaines

nération de profits considérables
sont l'accroissement de la producti-
vité et la hausse du prix du nickel.
C’est pourquoi on peut s'attendre a
d’autres hausses de prix au cours
des prochaines années.

La demande toujours croissante
de nickel exercera également une
pression sur les prix. On a vu pré-
cédemment (voir tableau Ii que 1'on
parviendra difficilement. au cours
des cinq prochaines années, a faire
I'équilibre entre la production et la
consommation. Historiquement. le
prix du nickel a toujours été a la
hausse. La derniere augmentation

ontact personnel siimp
La Soc
nications transmarines

Miremise 120 volre ¢

date de novembre 1969. alors que le
prix du nickel est passé de $1 03
(E.U.) la livre a $1.28 (E.U. soit
une augmentation de plus de 25°.
Cette hausse resultait surtout de
I'accroissement des frais d'opéra-
tion occasionné par les augmenta-
tions de salaires accordées a la sui-
te d'une greve de quatre mois aux
usines de International Nickel et de
Falconbridge Nickel et de la pénurie
d’approvisionnements causée par
cette greve. Ces hausses de traite-
ment de 'ordre de 35 sur la durée
du contrat de travail de trois ans. se
chiffraient a environ $100 millions
pour Inco seulement et portaient les
dépenses annuelles pour la main-
d'oeuvre a entre 50% et 60° de tou-
tes les dépenses de cette compa-
gnie. On trouvera au tableau II
le prix du nickel pour la période
1958-1969.

TABLEAU II

Prix du nickel
ten fonds ameéricains)

1958-1960 $0.74
1962-1964 0.79
1966 0.8525
1967 0.94
1968 1.03
1969 (novembre) 1.28

Principaux Producteurs
Canadiens

Lorsque I'on étudie I'industrie ca-
nadienne du nickel. il est bon de
s'attarder sur chacun des principaux
producteurs qui sont International
Nickel Co. of Canada Ltd.. Falcon-
bridge Nickel Mines Ltd. et Sherritt
Gordon ines Ltd. et de voir quel-
les sont les particularités de chacun
d’eux ainsi que leurs problemes res-
pectifs.

International Nickel Co.
of Canada Ltd.

Cette compagnie. communément
appelée Inco. compte pour 83 de
la production canadienne et est le
premier producteur mondial de nic-
kel. Sur la base des chiffres de 1968.
ses réserves sont suffisantes pour 15
ans. Au 31 décembre 1968. elles
étaient de 370.970.000 tonnes conte-
nant 12.240.000.000 de livres de
nickel et 7.780.000 livres de cuivre
Au 31 décembre 1969. elles étaient
de 379.580.000 tonnes contenant

¢ canadienne des

telephone
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2.37 milliards de livres de nickel et
.89 millions de livres de cuivre. Sa
-apacité de production s’établissait
4 480 millions de livres en 1969,
soit 58% de la consommation du
monde libre. On estime qu’en 1972,
la capacité devrait atteindre 600
millions de livres de nickel par an-
née. Il faut noter cependant que la
teneur moyenne en nickel et cuivre
diminue d’année en année du au fait
que les nouvelles découvertes por-
tent sur du nickel et du cuivre a
plus faible teneur. En 1968, la te-
neur moyenne du nickel était de
1.65% et celle du cuivre de 1.05%
pour un total de 2.70%. Iy a dix
ans, la teneur moyenne totale était
de 3.01%. Malgre ce fait, il reste
que de toutes les compagnies cana-
diennes, Inco est celle qui a la plus
haute teneur en minerai. La compa-
onie réalise présentement un pro-
sramme d'investissement de $1 mil-
liard qui portera sa capacité de pro-
duction de nickel au Canada a envi-
ron 600 millions de livres au début
de 1972, Toutefois, la plus grande
partie de cette expansion provien-
dra de minerai a plus faible teneur,
ce qui entrainera des coits de pro-
duction plus éleves. Les trois quarts
de la production de la compagnie
proviennent des mines de Sudbury,
l'autre quart des mines de Thomp-
son au Manitoba. Inco possede des
intéréts importants en Nouvelle-
Calédonie, en Indonésie et au Gua-
témala dans des entreprises qui pro-
jettent d’exploiter des gisements
de nickel latéritique.

Falconbridge Nickel
Mines Ltd.

Cette compagnie, qui est contro-
lée par McIntyre Porcupine Mines
Ltd. qui détient 37.5°% du capital,
est le troisieme producteur de nickel
du monde libre et le second en im-
portance au Canada, comptant pour
12% de la production canadienne.
La capacité de production de Fal-
conbridge est de 100 millions de li-
vres de nickel et de 45 millions de
livres de cuivre par an. La com-
pagnie a des réserves prouvées suf-
fisantes pour pres de 18 années de
production sur la base des chiffres
de 1968. Ses réserves prouvees s'é-
tablissaient a cette date a 563 mil-
lions de tonnes et les réserves proba-
bles a 35.3 millions de tonnes. Com-
me dans le cas d'International Nic-
kel, la teneur en nickel et cuivre du
nouveau minerai découvert a dimi-
nué. La teneur moyenne totale
(nickel et cuivre) est passée de
2.10% en 1965 a 2.00% en 1968. Ce-
ci signifie donc des frais de pro-

d'ucr.ion accrus, talconbridge a aus-
§1 entrepris des projets d’expansion
considérables.  Elle investit $35
millions & Sudbury pour la cons-
truction d'une usine de nickel et
$§93_ millions en République Domi-
nicaine pour I'exploitation d'un gi-
sement de nickel latéritique.

En plus de ses opérations de nic-
kel et cuivre, Falconbridge Nickel a
un important portefeuille de place-
ments composé d'un intérét majori-
taire ou substantiel dans un grupe
d’importantes compagnies miniéres,
de pétrole ou de gaz naturel. Les
six principales sociétés dans les-
quelles la compagnie a un intérét
important sont: New Quebec Ra-
glan Mines Ltd. (60.77 du capital-
actions), Lake Dufault Mines Ltd.
(51.1%), Opemiska Copper Mines
(36.1%), McIntyre Porcupine Mines
Ltd. (7.4%), Kilembe Copper Cobalt
(72.8%) et Alminex Ltd. (51.2%).
Ces six sociétés représentaient au
31 décembre 1969 pres de 80% du
portefeuille de Falconbridge Nickel
dont la valeur aux livres a la meé-
me date était équivalente a $57.00
par action de Falconbridge. Le
pourcentage du profit avant impots,
dépenses d'exploration et intérets
contribué par les revenus de place-

ments s’établit comme suit: 1965:
44 4%; 1966: 52.7%: 1967: 42.0%:
1968: 39.9%: 6 mois 1968: 39.6%: et
6 mois 1969: 23.5%. Lorsque l'on
analyse cette compagnie, il faut
donc tenir compte de son portefeuil-
le de placements et des revenus
qu'elle en tire,

Sherritt Gordon

Mines Limited

Newmont Mining Corporation dé-
tient 39.2% du capital de cette com-
pagnie qui est le troisieme produc-
teur canadien, comptant pour 5%
de la production canadienne de nic-
kel. Pres de la moitié de sa produc-
tion. soit environ 30 millions de li-
vres de nickel, provient de con-
centrés de sa mine de Lynn Lake au
Manitoba. La production de nickel
de Sherritt Gordon s'établit a 30.-
028.000 livres et celle du cuivre i
13.238.000 livres. Sa principale mi-
ne qui est a Lynn Lake a des réser-
ves suffisantes pour dix années de
production. Celles-ci se chiffrent &
12.6 millions de tonnes dont la te-
neur est de 0.77% nickel, 0.40% cui-
vre, soit une teneur moyenne tota-
le de 1.17%. ce qui est nettement
plus bas que la teneur de Inco et
Falconbridge. La compagnie a pris

comme politique au cours des der-
nieres années de vendre son nic-
kel brut sur le marché du monde
libre au prix ‘‘spot” du London Me-
tal Exchange, lequel est supérieur
aux prix des autres producteurs
canadiens.

Le tableau I établit I'importan-
ce respective de chacune de ces
compagnies, au 31 décembre 1969,
en comparant les livraisons de nic-
kel et de cuivre, les revenus prove-
nant des ventes et ceux provenant
des opérations ainsi que les bénéfi-
ces nets et la marge de bénéfices
nets.

p — Production.

Comme on peut le voir dans ce ta-
bleau, International Nickel est de
loin la plus importante compagnie
canadienne de nickel, ayant des ven-
tes cing et dix fois plus importantes
que celles de Falconbridge Nickel et
Sherritt Gordon. On peut constater
également que les marges de béne-
fices nets dans cette industrie sont
tres élevees,

Capitalisation

Historiquement, les producteurs
canadiens de nickel avaient peu ou
{Suite a la page 23)

Falconbridge Nickel Mines
International Nickel
Sherritt Gordon Mines

Année
terminée

le

31 déc. 69
31 dec. 69
31 dec. 69

TABLEAU 111

Livrai-
sons
de
cuivre
mill. lbs.
495
208.2
13.2p

Livrai-

sons

de
nickel

mill. 1bs
80.6

382.2
30.0p

Revenus
des
ventes
$mill.
137.6
684.2US
66.3

Béné-
fices
nets
$mill.
45.2
116.5U8
10.9

Revenus
d'opéra-
tion
$mill
8.7
211.8US
254

Marge des
bénéfices
nets

NOMINATION CHEZ
IMPERIAL OIL

M. R. I'. Routledge vient d’étre
nomm¢  directeur.  division  du
ecnie. d'lmperial Oil. en rem-
placement de M. J. C. Maguire.
Auparavant. M. Routledge était
directeur de 'usine d’Esso Che-
mical Canada, & Sarnia. Ont. Il
entra a Pemploi d’Imperial Ol
en 1947, aprés avoir obtenu son
diplome d'ingénicur chimiste de
Puniversit¢. McGill. Durant la
deuxieme guerre mondiale. il a
interrompu ses ¢tudes pendant
deux ans, pour servir comme pi-
lote dans I'A.R.C. M. Routledge
consacrera 4 son nouveau poste
toute 'expérience acquise dans les
services du génie, du raffinage et
de la chimie de la compagnie. 1|
est membre de I'Association of
Professional Engineers of Onta-
rio. de I'Engineering Institute of
Canada et du Chemical Institute
ol Canada.

Emprunts bancaires
Dette a long terme
Impots differes
Capital-actions ordinaires
Bénéfices réinvestis
Réserves de placement

TOTAL .

INCO

(000)

$1.290.634

854.264

TABLEAU IV

Capitalisation

(au 31

du
total (000)
$ 5.550
2.862
25.023
83.570(1)
153.857
12.000

184.314
159.800
92.256

100.0% $285.862

(1) McIntyre Porcupine Mines Limited detient environ 37.5% du capital-

actions ordinaires.

(2) The Newmont Mining Corporation détient environ 39.27

actions ordinaires.

du capital-

12/69)
FALCONBRIDGE

SHERRITT GORDON

o 7
du du

(000) total

$
20.039
15.600
21.902(2)
34.120

100.07% $91.661 100.0°

TOTAL (3 CIES)

du

(000) total

5.550
207.215
203.423
197.728

1.042.241
12.000

$1.668.157 100.07,

laccroche-coeu

i

Du coeur de Montréal au coeur de Toronto, en
quelque quatre heures seulement, c'est ce que
vous permet le Turbo du CN.

Le Turbo est le transport qui vous assure une con-
tinuité de vos activités pendant que vous voyagez
entre Montréal et Toronto. Confortablement
installé, vous pouvez travailler, manger ou vous
détendre, dans une ambiance calme et luxueuse.
Billet simple en Turboluxe: $12.90 (tarif Rouge)
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Billet simple en Turboclub: $22.90 (repas compris)
Tous les jours sauf le dimanche, départ de la gare
Centrale a 9h 10 et de Dorval a 9h 27 (stationne-
ment gratuit dans le parc du CN a Dorval). Tous les
jours, départ de la gare Centrale a 16h 30.

LeTurbo duCN
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COUP— D'OEIL A —— LA—— BOURSE

LUNDI

.MARDI

MERCREDI

JEUDI

VENDREDI

MONTREAL

SERV PUB
SANQUES
PATES ET PAP

___..--*

138.74 —0.39
166.22 + 1.02
81.66 + 0.03

.'-""‘.* :

139.65 + 0.91
165.98 — 0.24
- 81.39 —0.27

_____..--"'

139.79 + 0.14
166.79 + 0.81
80.84 —0.55

____,..‘-'"’

139.97 + 0.18
166.95 + 0.16
81.31 —0.47

Y

140.48 + 0.51
167.89 + 0.94
81.39 + 0.08

TORONTO

INDUSTRIELLE
METAUX

162.54 + 0.12
88.73 —1.01

R i

163.44 + 0.90
89.18 + 0.45

\

163.19 —0.25
89.61 + 0.43

163.03 —0.16
89.88 + 0.27

/

168.65 — 0.38
89.38 — 0.50

PETHOLES 177.38 — 0.64 177.38 =

175.35 — 2.03

174,93 —0.42

176.56 + 1.63

/

DOW JONES 760.13 + 1.34

/

760.47 + 0.34

NEW YORK

--..____-*

754. 2 755.82 +

/

1.58 761.57 + 5.75

i

Brault, Guy, Chaput Inc.: 845-2161

Source: B. Consult et D. Lawson

La restriction du crédit aux Etats-Unis et ailleurs a intensifié, depuis le prin-
té des marches mondiaux des capitaux et en particulier de

omarche, entendu comme place financiere internationale
Les demandes d'emprunts en provenance de 'Amérique du Nord et des quatre
comns du monde se sont faites de plus en plus nombreuses. A Montréal, Toronto
et Ottawa se regroupent et se recoupent demandes et offres de préts de toute
provenance. Nous avons cru utile, malgre la detente gqui semble s'amorcer a
I"horizon, de consacrer une rubrigue a ce marche dont les tendances ne peuvent
qu’intéresser nombre de nos lecteurs. Nous présenterons donc régulierement
un tableau schématise et n'ayant, certes, qu'une valeur indicative, des capitaux
demandés ou de certains d'entre eux, des taux d'intéréts approximativement
pratiqués, de la provenance, par grandes régions, des demandes et des tendan-
ces générales des marchés en question

MONTANTS

TERME
(millions & US)

REGIONS

— Les banques de I'Asie du sud-
est pour I'Australie: $1,300,000,000.

ALLEMAGNE: le taux
d’escompte a 6% 7

Depuis mercredi, le taux d'es-
compte de la Bundesbank se trouve
ramené de 7% a 6'2%. Cette mesure
a été prise notamment en vue d’en-
diguer l'afflux des capitaux vers
I'Allemagne fédérale. Selon les pre-
miers résultats relevés la baisse du
taux d'escompte n’a pas découragé
I'entrée des fonds étrangers.

FRANCE: tendance du taux
d’intérét a baisser

Le point d’intervention de la Ban-

que de France sur le marché des
effets a été réduit de V2% .

ITALIE: baisse spectaculaire
de la Bourse

20 titres des mieux cotés ont vu
leur cours baisser en deca de leur
valeur nominale. Afin d’attirer I'at-
tention des autorités sur la nécessi-
té de réformer la Bourse, les agents
de changes italiens ont décidé de
s'abstenir de toute opération durant
une semaine.

Restriction des investissements
étrangers en Amérique du Sud

Les quatre pays du pacte andin

Les

Eurodevises

Derniers taux pratiqués

Franc Suisse

a 48 heures
a 30 jours
a 90 jours
a 180 jours

Dollar U.S.

a 48 heures
a 30 jours
a90 jours
a 180 jours

Deutsch Mark

a 48 heures
a 30 jours
a90 jours
a 180 jours

Livre Sterling
a 48 heures
a 30 jours

a 90 jours

a 190 jours
Or (once)

Zurich
Londres

3%
4%
61/8%
61/2%

61/2%
71/4%

8%
75/8%

75/8%
73/8%
75/8%
73/4%

6%
63/4%
71/4%
73/4%

37.80
37.80

Souirce: Nuvest S.A. (Geneve)

et B.-Consult

(Chili, Equateur, Pérou et Bolivie)
ont décidé de prendre en commun
des mesures destinées a restreindre
les investissements étrangers dans

leurs pays.

ETATS-UNIS

et

CANADA

AMERIQUE LATINE

et

ANTILLES

EUROPE OCCIDENTALE
EUROPE CENTRALE
AFRIQUE

ASIE DU SUD

Notes générales.
— Les preéts sous conclusion: USA:

— Fonds américains pour 'Europe:  $21,400,000,000.

$3,100,000,000. — Fonds japonais pour les Etats-

— Les Banques européennes dispo- Unis: $1,850,000,000.

sent pour lesE.U.de $11,700,000,000.

Qriced & P.NL

etablissez et vérifiez les trois documents essentiels
de I'état des salaires.

Vous ne passez qu’une seule écriture.

EN UNE SEULE ECRITURE wvous pouvez
eétablir le bordereau ou le chéque de paie, I'état des
revenus, et I'état des salaires S P.M. élimine tout
rnsque de transcrre des erreurs qui pourraient cod-
ter cher Ce systéme vous permet d'avoir des comp-
tes a jour. d'étre.en régle dans le domaine fiscal et
de contraler votre gestion, Quelle que soit la forme
que vous adoptez pour effectuer vos paiements ou
le montant des salaires que vous versez. SP.M
vous permettra de faire fawre le travail avec plus de
rapidité et d'efficacité!

4ot W«M"'a't
[
TeE
s put
NTRE
3 (MO

C.P. 953, MONTREAL 101 — TEL: (514) 845-7312

FTAT DES SALATRTS

FLANCHITTT

Je suis intéressé a votre sys-
teme et je désire recevoir la
visite de votre représentant.

-----.'----------------.-----..----------------I
Nom : 3 R e - O Paie

Entreprise [0 Recevable

Adresse O Payable

Ville ; : IO O Autres

noranda

Noranda Mines Limited

RELEVE FINANCIER CONSOLIDE

POUR LES TROIS TRIMESTRES SE TERMINANT LE 30 SEPTEMBRE
RELEVE ESTIMATIF (EN MILLIERS DE DOLLARS)

Revenus provenant des métaux, produits et péages

Revenus des placements

Frais d'exploitation
Intéréts sur dette a long terme

Amortissements et dépenses antérieures a la production

Exploration et recherche

Bénéfices avant impots
Impots sur le revenu et la production

Bénéfices nets

Bénéfices nets par action

— AU

$327,288
16,653

343,941

242,522
7,150
13,512
6,846

270,030 254,382

73,911 66,913
29,978 27,840

$.43,933 $ 39,073
$ 1.82 $ 1.62

1969

$305,528
15,767
321,295

229,989
6,880
12,822
4,691

L'augmentation des bénéfices est une con-
séquence du commencement de [I'exploita-
tion dans le cas de Brenda Mines et de
Central Canada Potash dont les résultats sont
maintenant consolidés. Les prix des métaux
ont été plus élevés qu’'en 1969 et les revenus
des placements se sont accrus.

Pour compenser dans une certaine mesure
ces éléments rassurants, la valeur plus élevée
du dollar canadien a fortement influé sur les
bénéfices de Noranda, comme sur ceux de
tous les autres exportateurs. Les arréts de
travail a deux endroits importants ont été
colteux et la médiocrité des marchés des
matériaux de construction ont eu un effet
défavorable sur l'industrie forestiére et ils
ont sapé les bénéfices de fabrication.

Tandis que la plupart des projets importants

de construction s'exécutent presque de la
facon projetée, I'aluntinerie du Missouri ac-
cuse un peu de retard et on s'attend a ce
que son prix de revient soit plus élevé que
celui de la premiére estimation, principale-
ment par suite de conflits inter-syndicaux et
du rendement médiocre de la main-d'oeuvre.
Le 15 octobre, en vue du financement des
projets divers déja en cours, la compagnie a
fait une émission d'obligations de $40,000,000
a 9149, d'intérét échéant dans vingt ans.
Trois dividendes trimestriels, de 27.5¢ par
action chacun, ont été versés en 1970 et un
autre dividende de 30¢ a été déclaré payable
le 15 décembre aux actionnaires inscrits en
date du 16 novembre.

T N N e B T Y W e e e e e s T T
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Anomalie de polarisation sur la concession de Sturgeon Lake

[ anomalie détectée par la Scan-
dia Mining & Exploration Limited
sur le groupe No 1 de sa concession
de Sturgeon Lake. dans le nord-
ouest de 1'Ontario, s’est révélée
‘encore plus prometteuse qu'on I'a-
vait d’abord cru,” a declaré le Dr
it Bell. ingénieur de Toronto, char-
s¢ de I'étude en grande profondeur
par polarisation induite de la con-
cession de la Scandia.

L.a longue anomalie de polarisa-
tion induite est tres précise et elle
coincide avec 'anomalie électroma-

gpéiiquv et magnétique, établie plus
tot sur la meéme propriété. Toute-
fois, I'anomalie de polarisation in-
duite s'étend plus loin vers I'ouest
(>1_tra\'(=r5e toute la largeur d'un de-
mi-mille de la propriété. pour en-
suite se poursuivre sur les proprié-
If"s de la Mattagami Lake Mines vers
louest. et jusqu'a Vintérieur du
“bloc 7" de la Mattagami vers 1'est
Plusieurs autres anomalies de pola-
!'is;ition induite. mais de moindre
importance, furent également détec-
tées lors de cette étude couronnée

Fluctuations de la semaine aux bourses de Montréal et Toronto.

Financial
Times..

publide avec
la collaboration du

de succes. Ces dernieres se trou-
vent au nord et au sud de I'anomalie
principale. 1l existe aucun doute
qu'on doit vérifier cette longue ano-
malie de polarisation induite par un
programme de forage afin de déter
|1_1iner les causes de ce long et pré-
cis conducteur de polarisation in-
duite,” de recommander le Dr Bell.
On recommande également une étu
de par polarisation induite sur la
concession plus grande du groupe
no 2 de la Scandia a Sturgeon Lake.,
apres le gel. La région de Cobb La-

ke, ou la Scandia a établi plusieurs
longues anomalies magnetiques et
qui s'étend dans la zone entre les
laves mafiques et felsic. revéet un
intérét particulier. L'aspect géolo
gique du coté nord des longues ano-
malies magnétiques est semblable 4
I'aspect géologique des propriétés
sur lesquelles la Mattagami Lake
Mines et la Falconbridge Nickel Li-
mited firent leurs importantes de-
couvertes dans la région de Sturgeon
Lake. Le cout approximatif de |'e-
tude par polarisation induite de

-~ ~
COTES A LA FERMETURI |
Le 20 novembre 1970
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Les Affaires, lundi 23 novembre 1970
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| entiere concession du groupe no 2

sera d'environ $16,000.00 On entre-
prendra également un programme
de forage sur cette concession si
on le juge justifié

La Noranda Exploration Limited
vient d'informer la Scandia Mining
que l'étude électromagnétique et
au magnétometre sur la propriete
de I'Isle-Dieu de la Scandia dars le
Nord-Ouest du Québec. etait termi-
née. On a détecté des anomalies et
il sera peut-étre nécessaire d'entre
prendre un programme de forage
apres avoir exécuté des travaux plus
poussés dans la région conductible
Le groupe de l'lsle-Dieu de Ja Scan-
dia. detenu en vertu d une option
par la Noranda Exploration Limit-
ed. est attenant a la principale pro
priété de 'important producteur de
cuivre et de zinc. la Mattagami Lake
Mines Limited

Industries
extractives...

(Suite de la page 6)

I'ouverture de nouvelles mines et
de nouveaux puits de pétrole et de
gaz naturel. Le stock de capital brut,
qui mesure I'ensemble des investis-
sements dans la prospection. la mise
en valeur des gisements et 'extrac-
tion du mineral. comprend les ma-
chines. I'équipement et les construc-
tions, mais non la valeur des res-
sources minerales elles-memes

Dans le secteur minier. l'accrois-
sement de la valeur du capital brut
par personne emplovée est remar-
quable. En dollars de 1967, le mon-
tant est pass¢ de moins de $25.000
au début de 'apres-guerre. a plus de
$100.000. ces dernieres annees. (Ces
investissements ont surtout pris la
forme de dépenses de construction,
comprenant i la fois des travaux de
genie et des batiments. Les travaux
de génie représentent plus de trois
quarts des sommes affectées a la
construction et incluent le forage
des puits de pétrole, 'ouverture des
mines ainsi que la construction de
routes. de ponts, etc.. destinés spe-
cialement aux opérations minieres
La part du stock de machines et
d'équipement dans l'ensemble des
immobilisations minieres a flechi:
de 40 p. 100 en 1947, cetle part est
descendue a moins de 30 p. 100 en
1967. Toutefois. meme ainsi, la va-
leur de 'équipement par personne
emplovee a triplé entre ces deux an-
nees, et les activités minieres sont
devenues hautement mécanisées

Cette forte augmentation des im-
mobilisations dans le secteur mi-
nier s est accompagnéee d autres in-
vestissements connexes considera-
bles. Les chiffres cités ci-dessus ne
comprennent pas. par exemple. la
construction de chemins de fer com-
me ceux de Pine Point et de la Cote
Nord du Québec. ni I'établissement
de grands pipe-lines pour le trans-
port du pétrole et du gaz Ils ne
comprennent pas non plus les rou-
tes. les ecoles. les hopitaux et autres
eléements d'équipement social éta-
blis dans des localitées comme
Thompson. Schefferville et autres.
ou des villes entieres ont ete ame-
nagées en raison directe de I'exploi-
tation de nouveaux gisements mi-
niers.

La proportion forte et toujours
croissante des investissements en
travaux de génie dépend des genres
d'activitées de l'industrie miniere.
des travaux toujours plus considera-
bles de construction qui s imposent
pour ['exploitation de gisements
moins riches ou plus profonds et des
dépenses accrues quexige I'exploi-
tation de mines et de champs peé-
troliferes et gaziferes dans des re-
gions éloignées
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Enregistrements et
permissions accordés
Prospectus et autres
documents acceptés

Alphatext Systems Limited - 19
novembre 1970

Enregistrement et permission
d'offrir en vente et de vendre au
Québec, par 'enitremise de Marcin-
vest Management Ltd, un maximum
de 375,000 actions ordinaires (sans

Série B - 4 étre datées du ler deé-
cembre 1970 et échéant le ler dé-
cembre 1990. SOUSCRIPTEURS:
McLeod, Young, Weir & Company
Limited - Wood Gundy Securities
Limited.

Investors Growth Fund of Canada
Limited - 13 novembre 1970

Prospectus daté du 16 novembre
1970.

Marcinvest Management Ltd - 19
novembre 1970

Permission pour le commerce de
375,000 actions ordinaires non émi-
ses de Alphatext Systems Limited.

Northwest Sports Enterprises Ltd -
16 novembre 1970

Prospectus daté du 13 novembre
1970 et permission couvrant tout ou
partie de 300,000 actions ordinaires
(sans valeur nominale ou au- pair)
et $2,000,600 en débentures conver-

tibles subordonnées - 8%z % - Série A
(non garanties) datées du 15 novem-
bre 1970 et échéant le 15 novembre
1990. SOUSCRIPTEUR: Royal Se-
curities Corporation Limited.

Rosmar Corporation Limited - 13
novembre 1970

Permission pour le commerce des
valeurs de Safari Explorations Li-
mited avec ou par l'entremise de
courtiers enregistrés.

Safari Explorations Limited - 13
novembre 1970

1) Prospectus daté du 20 octobre
1970, enregistrement et permission
couvrant 1,000,000 d’actions ordi-
naires du trésor (sans valeur au pair)
en vertu d'un contrat de souscrip-
tion et d'option daté du 15 octobre
1970 avec Rosmar Corporation Li-
mited :

400,000 ferme a .l10¢ chacune -
payable le 18 novembre 1970

200,000 sous option a .15¢ chacu-

valeur au pair) de Alphatext, a
$8.00 chacune. Cette permission est
accordée a quinze (15) souscrip-
teurs seulement, chacun d’eux de-
vant souscrire a3 non moins de $100.-
000.
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Aluminium du Canada, Limitée -
18 novembre 1970

Prospectus daté du 16 novembre
1970 et permission couvrant tout
ou partie de $60,000,000 (en mon-
naie canadienne) en débentures -
9 3/8% - amortissables, a I'échéan-
ce de 1991 (non garanties) a étre
datées du 2 janvier 1971 et échéant
le 2 janvier 1991, SOUSCRIP-
TEURS: A.E. Ames & Co. Limited
Wood Gundy Securities Limited.
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Ascopex Explorations Ltd - 17 no-
vembre 1970

1) Prospectus daté du 27 octobre
1970, enregistrement et permission
d'offrir en vente et de vendre 1,-
000,000 d’actions ordinaires du tré-
sor, d’une valeur au pair de $1 en
vertu d’'un contrat de souscription et
d'option daté du 10 aout 1970 avec
Bouchard & Cie Ltée:

200,000 ferme a .10¢ chacune -
payable le 25 novembre 1970

100,000 ferme a .15¢ chacune -
payable le 25 novembre 1970

200,000 sous option a .20¢ chacu-
ne - pour 3 mois

200,000 sous option 2
ne - pour 6 mois

200,000 sous option 2
ne-pour9 mois

100,000 sous option a
ne - pour 12 mois

2) La Commission a aussi consenti
a I'émission de 750,000 actions ordi-
naires du trésor pour l’acquisition

- de propriétés minieres en vertu d’un

contrat daté du 30 mars 1970. Ces ac--
tions devront demeurer sous écrou
au Guaranty Trust of Canada, sujet-
tes a leur libération etc., que sur
le consentement écrit de la Com-
mission.
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Continental 0il Company - 13 no-
vembre 1970

Enregistrement comme courtier
avec pouvoirs limités au commer-
ce de 2,000,000 d’actions ordinaires
en cours, d'une valeur au pair de
$2.50 de Hudson's Bay 0il & Gas
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Co. Ltd.

Permission est accordée pour la
distribution, la vente et 1'échange
desdites actions aux détenteurs,
résidents du Québec, d’'actions ordi-
naires en cours, d’une valeur au pair
de $5 de Continental 0il Company
sur la base de .94 d'une action ordi-
naire de Hudson’s pour 1 action or-
dinaire de Continental.

Fonds Mutuel Corporation de prét
et revenu du Canada Ltée - 19
novembre 1970

Fonds Américain Preét et
Revenu Ltée
Prospectus daté du 16 novembre
1970.

Interprovincial Pipe Line Company
- 13 novembre 1970

Prospectus daté du 12 novembre
1970 et permission couvrant tout ou
partie de $60,000,000 en débentures
a fonds d’amortissement - 9 3/8% -
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ne - pour 3 mois

200,000 sous option a .20¢ chacu-
ne - pour 6 mois

900,000 sous option a .25¢ chacu-
ne - pour 9 mois

9) La Commission a aussi consenti
5 'émission de 750,000 actions ordi-
naires du trésor pour l'acquisition
de propriétés minieres en vertu d'un
contrat daté du 5 avril 1970 et a I'of-
fre au public de 75,000 de ces ac-
tions. Le solde de 675,000 actions de-
vra demeurer sous écrou au Guaran-
ty Trust Company of Canada.
Modifications aux

prospectus

Limited - 19 novembre 1970
Amendement numéro 1 en date
du 11 novembre 1970 au prospectus
daté du 27 aout 1970.
Canadian Trusteed Income Fund
- 13 novembre 1970
Amendement numéro 1 daté du
10 novembre 1970 au prospectus da-
té du ler octobre 1970 portant prin-
cipalement sur les changements de
noms et adresses au niveau des ad-
ministrateurs et officiers de la com-
pagnie.
Champion Mutual Fund of Canada
Ltd - 17 novembre 1970
Amendement numéro 1 daté du 9

février 1970. North America Trust
Company agira comme agent de
transfert, registraire et gardien de
‘aleurs a Montréal, remplacant
ainsi le Guaranty Trust Company
of Canada qui continuera cepen-
dant d'assumer ses fonctions dans
les autres provinces.

Harvard Growth Fund Limited - 17
novembre 1970

Amendement numéro 2 daté du
27 octobre 1970 au prospectus du 25
mars 1570 portant sur: 1) un chan-
gement au niveau des administra-
teurs de la compagnie 2) I'augmen-
tation des honoraires de gestion a

croissante). Amendement numero
1 daté du 22 mai 1970.
Louisbourg Mines
novembre 1970

Amendement numéro 1 du mois
d’octobre 1970 au prospectus daté
du 20 aodt 1970 portant sur des
changements au niveau des admi-
nistrateurs.

Enregistrement de courtiers

et de conseillers
en placement

Fortin & Associés - 17 novembre
1970

Courtier avec pouvoirs limités au
commerce ‘des valeurs de Ascopex

Limited - 13
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Les Affaires, lundi 23 novembre 1970

tremise de courtiers enregistres
Divers

Anglo-Permanent Corporate Hol-
dings Limited - 19 novembre 1970

La Commission ne s'oppose pas a
I'inscription des actions de la com-
pagnie a la cote de la Bourse Ca
nadienne.

Great West Mining and Smelting
Corporation Ltd - 18 novembre 1970
La Commission ne s'oppose pas:

1) a accorder des options d'achat
pour 628,750 actions ordinaires du
trésor de la compagnie a .50¢ l'ac-
tion, jusqu’'au 11 décembre 1970.

2) a la prolongation des options
déja existantes jusqu'au 11 décem-
bre 1970. d’acheter des actions du
trésor de la compagnie a .50¢ chacu-
ne. pour un total de 550,000 actions.

3) a l'émission aux actionnaires
et aux détenteurs de débentures
d'un montant de $115,000 (en dé-
bentures) échéant le 11 décembre
1970.

Ces consentements sont sujets
aux conditions que peut imposer la
Bourse Canadienne.
Placements T.L.P. Ltée - 19 no-
vembre 1970

En vertu de 1'article 20 {) la Com-
mission a consenti a I'émission de
8,773 actions privilégiées du trésor
en échange de 786.830 actions sous
écrou de Shelter Bay Mining Corpo-
ration.

LL.a Commission retransmet
au public les renseignements
suivants uniquement 2 titre
d’information sans se
prononcer sur leur valeur

Conformément @ 1'énoncé de poli-
tiqgue numéro 6 de la Commission,
les souscripteurs suivants nous avi-
sent que. selon eux. la distribution
primaire serait terminée, en ce qui a
trait 4 leur participation aux émis-
sions suivantes:

Air Liquide Canadien Limitée
Avis du 17 novembre 1970 - Roval
Securities Corporation Limited

Aluminum Co. of Canada
Avis du 18 novembre 1970 - L.F
Rothschild & Co.

Bell Canada

Avis du 9 novembre 1970 - Mid-
land-Osler Securities Limited

Avis du 9 novembre 1970 - Nes-
bitt Thomson Securities Limited

Avis du 10 novembre 1970 - A E.
Ames & Co. Limited

Avis du 10 novembre 1970 - Col-
lier, Norris & Quinlan Limited

Avis du 11 novembre 1970 - Mac-
Dougall. MacDougall & MacTier
Ltd

Avis du 11 novembre 1970 - Mead
& Co. Limited

Avis du 12 novembre 1970 - Ri-
chardson Securities of Canada

Avis du 13 novembre 1970 - R A,
Daly & Compagnie Limitée

Avis du 16 novembre 1970 - Le-
vesque. Beaubien Inc.

Avis du 16 novembre 1970 - So-
ciété de Placements & Cie Ltée

Avis du 17 novembre 1970 - Des-
jardins. Couture Inc.

Avis du 17 novembre 1970 - Ha-
mel. Fugere & Cie Limitée

Avis du 17 novembre 1970 - Marc
Carriere. Limitée

Avis du 18 novembre 1970 - Kip-
pen & Company Inc.

British Columbia Forest Products
Limited

Avis du 9 novembre 1970 - Nesbitt
Thomson Securities Limited

Avis du 17 novembre 1970 - Rene
T. Leclerc Incorporée
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Western- Buff Mines &
Qils Ltd.

La compagnie a soumis a la Bour-
se Canadienne I'état amendé suivant
pour ses dossiers:

1) Conformément aux clauses de
I'accord en date du 11 juin 1970,
conclu entre l'entreprise et M.
Gaston Vézina, de Noranda (Qué-
bec), la compagnie a décidé d'ex-
ercer son option, telle que recom-
mandée par son ingénieur. Elle
achetera donc les 12 claims miniers
non brevetés, situés dans le canion
de Beauchastel, dans la région
de Rouyn-Noranda (Québec). La
somme comporte le paiement ad-
ditionnel au vendeur de $15,000 et
I'allocation et 1'émission de 300,000
actions de son capital-actions, dont
90% devront étre libérées, sous
réserve de leur mise en liberté sur
le consentement des corps régula-
teurs.

2) Selon les clauses de l'accord
de souscription et d'option en date
du 11 juin 1970, Bouchard & Co.
Ltd., agissant pour le compte de
Alness Investments Limited, a
achete toutes les 200,000 actions
souscrites, a .15¢ chacune et les
lots de 200,000 actions sous option
a .20¢ et .25¢ chacune et par la suite
la compagnie a recu la somme de
£120,000.

3) La compagnie se propose de
continuer les travaux de sondage
au diamant, recommandés par son
ingénieur-conseil, a un cout addi-
tionnel qui ne devra pas excéder les
$9,000.

Gaz Metropolitain Inc.

L'offre de droits proposée aux
détenteurs d'actions de I’entreprise,
immatriculés le 16 novembre 1970,
n'a pas encore €té approuvée par les
directeurs de la Commission” de
I'Electricité et du Gaz. Les actions
ordinaires continueront de se tran-
siger sur la base cum-rights, jusqu’a
avis contraire.

Prodec Inc.

La Bourse Canadienne a été
avisée que la compagnie a soumis
une proposition a ses créanciers,
en vertu de la Loi des Faillites,
datée du 4 novembre 1970. Une
assemblée générale annuelle des
créanciers de la compagnie aura
lieu aux bureaux du Sequestre of-
ficiel, a 3, rue Buade, chambre 209,
Québec 4, le 26 novembre 1970,
a 10h30.

M. Grégoire Bellavance, c.a., a
été nommeé syndic, en vertu de la
proposition.

Trizec Corporation Ltd.

Sous réserve de lapprobation
par tous les corps régulateurs, la
compagnie se propose d'offrir aux
détenteurs d’actions de Cummings
Properties Ltd., sur la base de $8.00
comptant et un billet convertible,
de $4.00, 7%, plus quatre actions
de Trizec pour chaque action de
Cummings. Les billets précités sont
convertibles en actions de Trizec,
a raison de $1.50 I'action, de 1975
a 1980. L'offre est conditionnelle,
entre autre chose, a son accepta-
tion par au moins 90% des action-
naires de Cummings.

Trizec Corporation Ltd.

Les droits de la compagnie se
transigeront  ‘‘conditionnellement
a leur émission” a l'ouverture de
la Bourse de Montréal le lundi 16
novembre 1970. Les actionnaires
de Trizec, immatriculés le 18 no-
vembre 1970 peuvent s’y inscrire
et les actions se vendront ex-droits
le 16 du méme mois. Les droits
expireront le 14 décembre 1970 et
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ils sont sur la base de cinq pour une
et leur prix est de $1.25 l'action.
Leur symbole au téléscripteur est
“TZ CRts.

Les certificats sont expédiés par
la poste le 23 novembre 1970.

Mont-Laurier Uranium
Mines Inc.

En vertu d'un accord de sous-
cription en date du 2 novembre

ré;s;'"t?-fs*-.ﬁ"ﬁ-a'néiéfrs des entreprises

1970, L.J. Forget & Cie Ltée. en
qualite de souscripteur, agissant
pour les Placements Sabourin Inc.,
s'est engagée a acheter ferme 200,-
000 actions du capital de la com-
pagnie a .65¢ chacune, 200,000 ac-
tions a .75¢ chacune, 200,000 ac-
tions 4 .B5¢ chacune, payables $200.-
000 dans les six jours, et le solde
de $250,000 dans les 30 jours. Le
produit servira a acheter I'outillage
et a poursuivre des travaux d’ex-

ploration, tels que recommandés
par l'ingénieur de la compagnie sur
les propriétés, situées dans les can-
tons Perodeau et Rochon. Les ac-
tions de la compagnie feront 1'objet
d'une distribution primaire dans
la province de Québec.

Canadian Magnesite
Mines Ltd.

Les droits de la compagnie ont
été transigés au comptant les 17,
18 et 19 novembre et ils seront rayés
de la liste a la fermeture des af-
faires de la Bourse Canadienne le
19 novembre 1970. Les souscrip-

tions, effectuées selon les droits,
doivent étre déposées a la com-
pagnie Guaranty Trust du Canada,
88 University Ave., Toronto (On-
tario). Les droits expirerent le 23
novembre 1970,

Dominion Textile Limitée

Dominion Textile Limitée rap
porte une augmentation superieure
a 8 du volume des ventes pour
le premier trimestre termine le 26
septembre 1970, 4 $36.307.000. (‘¢
chiffre inclut des ventes de $16
millions de plusieurs filiales récem
ment acquises
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rel quannonceé lors de l'assem-
hlee annuelle le 16 septembre. les
revenus avant impots et les revenus
par action ne montrent  pas des
giins correspondants. De fait. les
deus sont inférieurs aux chiffres
de I'an dernier en dépit d’un volume

‘e ventes plus éleve Les différents

clements de ventes. incluant un
volume modérément plus éleve de
wldes saisonniers. ont donné des
marges léegerement inférieures aux
previsions, et tel que rapporte pre-
edemment. les chiffres de 'an der-
nier incluaient un profit de $250.000
.ur la vente d'un immeuble. de me

eleve
En commentant les résultats do

ce trimestre. le président de
Societe. M. Ronald H. Perowne
ajoutart: Essentiellement. le volu-
me de ventes réalisées durant ce

premier trimestre n'est tout sim-
plement pas suffisant pour compen
ser meme l'effet de légeres vari-
tions des dépenses. des prix ou du
niveau des stocks tout en générant
un profit d’exploitation raisonnable
“Mise a4 part la greve de GM
qui affecte nos affaires avee 'indus-
trie automobile. ces chiffres. ou I'e
tat de l'exploitation i cette date. ne

a modifier nos prévisions essentiel-
lement optimistes en regard des re-
sulats d’exploitation pour I'ensem-
ble de l'année. Les commandes
des clients sont plus importantes
que I'an dernier et les résultats des
améliorations apportées i nos faci-
lités de production se feront senti
de plus en plus d'ici la fin de exer
cree
Logistec

Le troisieme trimestre de 'année
est normalement sujet a un certain
ralentissement des opérations de la
Corporation causé par les vacances
d’été. Cependant, en 1970. les reve-

augmenter. Pour la période de neuf
mois se terminant le 30 septembre
1970, le bénéfice net se chiffre a
$259 831 par rapport a $205.428
pour 1969, établissant ainsi le reve-
nu net par action a 66¢ comparati-
vement a 50¢ par action pour la me-
me période |'an dernier.

Lors du financement public en
juin 1969, il fut mentionné que CP
Navigation avait invité SABB Inc.
(filiale a 50% ) a discuter d’un con-
trat a long terme concernant l'opé-
ration de leur terminus de contai-
ners en construction a la Gare Mari-
time des Foulons dans le Port de

e ¥ re ur |l W ~ J . . “w ' . 'y - . . S - . s oy .
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se poursuivirent jusqu’en juillet
dernier et lorsqu'il devint apparent
que les termes et conditions pouvant
étre traités n'étaient pas intéres-
sants pour SABB, ces négociatiuns
furent rompues.

Le portainer de SABB a Quebec
est présentement utilisé pour la ma-
nutention de marchandises en vrac
et de containers. Le portainer a
Montréal est actuellement en opéra-
tion et une augmentation des béné-
fices de SABB est prévue pour l'an-
née courante.

Le dernier trimestre de l'année
est traditionnellement marqué d'u-
ne intensification des opérations de
toutes les filiales de la Corpora-
tion et. en conséquence. on peut
s'attendre que l'augmentation pré-
vue des bénéfices pour cette pério-
de contribuera favorablement aux
résultats de 1'année 1970,

Dale-Ross

Dale-Ross  Holdings  Limited.
dont la principale filiale' est Dale
Company Limited. courtiers d’as-
surance, rapporte que son revenu
brut a atteint $4,181.921 au cours
des neuf premiers mois de |'exerci-
ce de 1970, soit une augmentation de
10 pour cent sur la période corres-
pondante I'an dernier.

En tenant compte d’un gain de ca-
pital - extraordinaire d'environ 6
cents par action en 1969. Les béné-
fices par action pour les trois pre-
miers trimestres de 1970 s'établis-
sent a 33 cents au regard de 24 cents
au cours de la méme période en
1969.

Les services de la compagnie Dale
s'étendent d'un océan a l'autre au
Canada et, en outre. la compagnie
possede des affiliations a I'échelle in-
ternationale. On a réalisé ces béné-
fices au cours de chague exercice
sans avoir a compter sur des fusions
fréquentes et la récente hausse de
20 pour cent du dividende sur les ac-
tions sur une base de trois contre
une, témoigne de l'optimisme du
conseil d’administration.

M. John Gardner, président. a
déclaré que la’ compagnie s'atten-
dait a ce que les résultats de 1'ex-
ercice entier enregistrent une haus-
se satisfaisante sur ceux de 1969.

Steinberg Ltée

Les bénéfice net consolidé de la
compagnie atteint un sommet de
$9,316.878. Ce montant représente
une augmentation de 57.6% sur le
bénéfice exceptionnellement bas de
$5.909 437 qui a été réalisé au cours
de la premiere année de la mise en
vigueur des Prix-Miracles.

Le bénéfice par action ordinaire
et classe “A” a aussi accusé une
augmentation pour atteindre $1.34.
au regard de $0.84 I'année précéden-
te. Le bénéfice net par dollar de
ventes est passé de 1.07 cent a 1.37
cent. Cette importante remontée
est fort satisfaisante.  Toutefois
les administrateurs croient oppor-
tun de vous faire remarquer que ce
chiffre de 1.37 cent est encore de
beaucoup inférieur a celui de la
moyenne des bénéfices des cinq an-
nées précédentes.

Les dividendes qui ont éte verses
sur les actions privilégiées ont tota-
lisé $5.25 I'action alors que le taux
trimestriel de 9 cents l'action a été
maintenu-dans le cas des actions or-
dinaires et classe ""A"". Le total des
dividendes versés sur toutes les ca-
tégories d'actions s'est chiffré par
$2.666.198.

La compagnie a 6,166 actions clas-
se A" aux emplovés. en vertu des
programmes d'options et d achat
d’actions alors en vigueur. Un total
de 629 actions privilégiées ont éte
rachetées.

L'avoir des actionnaires est passé
de $91.409.533 a $98.083 .438. L'a-
voir est remonté a 9.5% en compa-
raison de 6.46° en 1969.

ol




Canadian Interurban
Properties Ltd.

L'offre, telle que prolongée par
Campeau Corporation Ltd., d'acqué-
rir toutes les actions ordinaires en
circulation, sans valeur au pair de
la compagnie, doit expirer le 30 no-
vembre 1970. Les agents de change
qui deésirent présenter des soumis-
sions pour les actions ordinaires de
Canadian Interurban et qui n’ont
pas recu livraison de leurs titres a
la date de la livraison réguliere, doi-
vent en aviser le courtier suscepti-
ble de le faire, que lesdites actions
sont requises pour dépot. selon les
clauses de 1'offre. Les acheteurs qui
désirent prendre avantage de I’ offre
doivent effectuer leurs transactions
sur les actions ordinaires de Cana-
dian Interurban, sur une base de li-
vraison au comptant, des le 20 no-
vembre 1970 et ils doivent effec-
tuer lesdites transactions sur une
base de livraison au comptant des
le 25 novembre 1970. Les actions
doivent étre déposées a la Montréal
Trust Company, 15 King Street W.,
Toronto (Ontario).

Glen Lake Silver Mines Ltd.

La Bourse Canadienne a été avi-
sée que la Cour Supeérieure de 1'On-
tario a donné l'ordre de nommer un
receveur ou syndic pour toutes les
propriétés et actifs possédées par la
compagnie et Hiho Silver Mines Li-
mited, en vertu de 'acte de fiducie
et de l'acte de garantie, se rappor-
tant aux paiements de $700,000. Cet
ordre est justifié par 1'évidence,
démontrant que les compagnies sont
insolvables et incapables de conti-
nuer leurs opérations a la mine Co-
balt, en Ontario.

M. Beverly Hosson, de Thome
Gun Halliwell Christenson a été
nommé syndic. En conséquence,
toute transaction sur les actions
de la compagnie a été suspendue en
attendant la clarification de 1'état
financier de I'entreprise.

Consolidated Textile
Mills Ltd.

Un total de 11,924 actions ordi-
naires de la compagnie viennent
d’étre inscrites a la Bourse de Mont-
real. Ces actions additionnelles se-
ront émises, a la suite d’un dividen-
de-action de 5% sur les actions or-
dinaires en circulation, a leurs dé-
tenteurs, immatriculés a la ferme-
ture des affaires le 20 novembre
1970, tel qu'adopté en vertu d'une
résolution passée par les membres
du conseil d'administration le 20
octobre 1970.

Placer Development
Limited

La Bourse de Montréal a été avi-
sée qu'au 6 novembre 1970, 3.500
actions additionnelles ordinaires
échangeables de la compagnie,
a $37.07 chacune, ont été adjugées
a certains employés de I'entreprise,
conformément au programme d’op-
tions sur ses actions, approuvé par
ses actionnaires en septembre 1959.

Chemcell Ltd.

La Bourse de Montréal a été avi-
sée que le 20 avril 1970, le Comité
des Salaires du Conseil d’Adminis-
tration a consenti 44,100 actions or-
dinaires additionnelles a $7.50 a 35
hauts fonctionnaires et employés de
la compagnie, susceptibles d’étre
exercées, conformément aux clau-
ses du programme d’intéressement
d’option accordé aux employés au
plus tard le 19 avril 1975.

22

avis boursiers

Lynx-Canada Explorations
Limited

L'entreprise a fait parvenir a la
Bourse Canadienne 'avis suivant:

“M. I. Watson, P. Eng. président
de la compagnie fait savoir aujour-
d’hui que des résultats encoura-
geants ont été obtenus sur son pros-
pect de zinc, actuellement sous ex-
ploration au moyen de travaux de
sondage au diamant, situé dans 1’est
de I'Ontario. Le trou de sonde no 5,
sur une intersection de sept pieds

renfermant du minerai de zinc
de haute teneur, a montré certaine
minéralisation. Le trou no 6 a été
localisé et les travaux de sondage
se poursuivent sous la direction du
Dr W.D. Beaton, P. Eng. de Mont-
réal, conseiller du projet. Cana-
dian Reynolds Metals Co. Ltd. a le
droit de participer avec Lynx dans
I'exécution dudit projet, confor-
mément aux clauses d'un accord an-
térieur, conclu entre les deux com-
pagnies.

Aluminium du C

Aluminium du Canada. Ltée. fi-
liale a4 100% d'Alcan Aluminium
Limitée, a négocié la vente au Ca-
nada d'une émission de Can. $60
millions de débentures 9 3/8%
amortissables, non garanties, qui
viendront au remboursement dans
20 ans et produiront intéret a da-
ter du 2 janvier 1971.

Ces débentures ne sont mises en
vente qu’au Canada et le placement
en sera effectué a travers le pays

anada

par les soins d'un syndicat dirigé
par AE. Ames & Cie Limitée et
Wood Gundy Valeurs Limitée.

La Compagnie affectera le pro-
duit de I'émission dans sa presque
totalité a la réduction des emprunts
contractés par elle auprés de 13 ban-
ques du Canada et des Etats-Unis
aux termes d'une ouverture de cré-
dit renouvelable qui lui a été con-
sentie en 1959.

Gouvernemaent du Canads _
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L’'industrie du nickel

suite de la page 15)

TABLEAU V

que celui des deux autres produc-
teurs canadiens de nickel. Au cours
de la période 1965-1969. le multi-
ple des profits par action moven fut
de 23.1 pour Inco. 18.8 pour Sherritt

CARTES D’AFFAIRES

irigé Gordon et 174 pour Falconbridge
. : e e T Pour ce qui est 1" Inc le r: - -
e et Rapport - Prix bénéfices par action £ qui est d Inco. le rapport PO
(movenne annuellel prix bénéfices par action (moyenne PRETS HY THECAIRES
annuelle) le plus élevé fut de 26.7 en 1ere et 26me
e - & Movenne 1969 et le plus bas de 19.4 en 1965 aux constructeurs, résidentiels, commercial, industriel
q 1965 J66 967 1968 1969 1965-1969  Quant 4 Falconbr -

965-196! : a Falconbridge Nicke >
by multiple le ‘[)llfl-i d]v\': I'm"'h:]'{- (}:; J. LEVASSEUR Inc.
g;:f International Nickel 19 .4 23.6 32,1 228 267 23.1 1968 et le plus bas 15.2 en 1!!{:515!.‘ Fn- 635 est, boul. HENRI-BOURASSA, Montréal Tél.: 381-4449
Unis i'.].-nnhr!dm-\lrk('! 1?§ .];L_H 169 203 152 17.4 fin. en ce qui concerne Sherritt
Fivy Sherritt Gordon 207 22.0 184 180 149 138 Gordon. celui le plus élevé fut 22.0
o en 1966 et le plus bas 14.9 en 1964, LES CHARPENTES D'ACIER

nas de dette dans leur capitalisation
outefols. depuis quelques années,
¢ pourcentage du capital avant prio-
it Pavoir des actionnaires ordi-
ires a4 augmenté pour atteindre
e movenne. pour les trois grands
de Iindustrie canadienne de nickel.
d'environ 25° ¢ de toute la capitalisa-
ion. Sherritt Gordon est la compa-

gnie qui a le plus fort pourcentage
avec 39, Inco suit avee 2770 et Fal-
conbridge Nickel n'a que 13, de s
capitalisation  sous forme d'em
prunts bancaires. de dette 4 long ter-
me et d'impots différés. Le tableau
[V fait voir la capitalisation de ces
trois compagnies au 31 decembre
1969. On ne peut done vraiment dire
quil v ait facteur damplification
tleverager pour les producteurs de
nickel. sauf pour Sherritt Gordon
dont le capital prioritaire i I'équité

Mobilisation

On trouvera au tableau V une com- e
paraison pour chacune de ces com- =
pagnies du rapport prix bénéfices
par action pour la période 1965-1969

L'industrie du nickel a toujours
é1é considérée par les investisseurs
comme étant un véhicule intéres-
sant pour se protéger contre I'infla-
tion. En effet. en période de hausse

10715, rue Jear-Meunier * Montreal-Nord = Tel.: 325-1220

accélérée des prix et partant des

couts de production pour les entre-
prises. les compagnies canadiennes
de nickel ont toujours pu augmenter
assez  facilement leur prix pour

COMPTABLES
AGREE®

peut avolr

générale
contre
le chomage...

fe la page I/

Rapport prix/bénéfices
par action
Traditionnellement. les actions de
International
un multiple des profits plus élevé

In certain effet de le-

viontréal, Ott
Hamilt Kitche

TOUCHE ROSS
& CIE

profits et leurs marges de profit
La demande pour ce métal étant
Inélastique et le nickel n'avant pra-
tiquement pas de substitut. meme
lorsque le prix de ce métal est haus-
sé de 10 157 ou 25" . la demande

Nickel se vendent & continue d'etre tres forte et ne se

maintenir et meme améliorer leurs Halifax, Saint John, Québec

déplace pas.

nistres. le Décret sur l'industrie de ]
la construction. Il ne dispose que
d'un mois pour publier dans la Ga-
sette officielle du Québec ce décret
important qui conditionnera I'avenir
des travailleurs de la Construction 1
jusqu’en 1973

\ un autre niveau du Gouverne-
ment, celui de la Communauté ur-
bane on se montre empressé de
prendre des décisions qui atténue-
ront quelque peu la situation pres-
que dramatique de I’emploi a Mont-
real. Au cours de la récente campa-
gne électorale a Montréal, nom-
breux sont ceux qui ont clamé leur
inquiétude devant la croissance spec-
inquietude devant la croissance
spectaculaire du taux de chéomage.
[ls annoncaient un climat social
particulierement tendu. Sans doute
est-ce pour cela que tous les gouver-
nements s’activent a prendre des
mesures d'urgence.

Ainsi, au cours d'une conversa-
tion téléphonique, M. Lucien Saul-
nier, président du Comité exécutif |
de la CUM, nous apprenait qu'Ot-
tawa vient de débloquer les crédits
nécessaires a la mise en route d'un
important programme de rénova-
tion urbaine. Il devrait porter sur
un total de trois a quatre mille lo-
gements. Selon M. Saulnier. la col- I
laboration financiere du Gouverne-
ment provincial aux deux projets
du métro et de I'usine d'épuration
des eaux (environ $700 millions)
devrait étre définitivement établie
au cours de ces prochains jours. Le
président de la Communauté urbai-
ne espere ainsi faire voter le projet
avant la fin de cette année et lancer
une premiere tranche de travaux
au cours du printemps 1971,

M. Robert Bourassa a par ailleurs
annoncé que le budget supplémen-
taire, qui doit étre présenté pro-
chainement devant 1’ Assemblée na-
tionale, ne portera que sur quel-
ques millions de dollars. On peut
donc supposer que le Gouvernement
fédéral sera sollicité par Québec
pour mettre en route le plus grand
nombre possible de programmes,
un peu partout dans la province afin
de réduire les effets d'un taux de
chomage sans précédent, de l'ordre
de 15% selon certains experts.

Les Affaires, lundi 23 novembre 1970

Cette annonce ne doit pas étre interpr rovince du Canada, des titres mentionnds
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$60 000 000

(en monnaie canadienne)

licres, ou autre aut

Nouvelle Emission

Aluminium du Canada, Limitée

Débentures 938% amortissables, a I’'échéance de 1991

(non garanties)

Jouissance: 2 janvier 1971 Eehéance: 2 janvier 1991
Le capital et les intéréts semestriels (2 janvier et 2 juillet) ainsi que, le cas échéant, la prime au rembourse-
ment seront payables en monnaie légale du Canada & toute succursale au Canada de la banque désignée sur
les«débentures. On pourra obtenir les débentures soit sous la forme de certificats munis de coupons, au no-
minal de Can. S1 000, K10 000, £25 000 ou $100 000, qui pourront ¢tre mis au nominatif en ce qui concerne
le capital, soit sous la forme de certificats enticrement nominatifs, au nominal de Can. S1 000 ou d’un mul-
tiple reconnu de Can. 81000, D'iei le 2 janvier 1986, les débentures ne seront pas rembouiables par
anticipation directement ou indirectement au moyen d'emprunts contractés & un taux d'intérét effectif

inféricur 4 9349, 'an, sauf 'l ¢'agit de remboursements aux fins d’amortissement.

Des exemplaires du prospectus contenant les renseignements sur la Compagnie et sur eette émission peu-
vent étre obtenus des soussignés et autres courtiers qui peuvent offrir ees titres légalement,

Prix: 100, plus les intéréts courus

A. E. Ames & Cie Limitée Wood Gundy Valeurs Limitée

Dominion Securities Corporation Limited Royal Securities Corporation Limited Neshitt Thomson,y Valeurs Limitée
McLeod, Young, Weir & Company Limited
Lévesque, Beaubien Inc.
Mills. Spence & Co. Limited
Bell, Gouinlock & Company, Limited
Fry & Company Limited
René T. Lecelere Incorporée
Morgan, Ostiguy & Hudon Ine.
Geoffrion, Robert & Gélinas Liée
Molson, Rousseau & Cie Limitée
Bartlett, Cayley & Company Limited
Cornell, Macgillivray Limited
Maison Placements Canada Ine.
Scotia Bond Company Limited

Harris & Partners Limited

Pitfield, Mackay, Ross & Company Limited
Midland-Osler Securities Limited
Cochran Murray Limited

Mead & Co. Limited

Pemberton Securities Limited

R. A. Daly & Company Limited
MacDougall, MacDougall & MacTier Lid.
Walwyn, Stodgell & Co. Limited
Casgrain & Compagnie Limitée

J. E. Laflamme Limitée

Société de Placements & Cie Liée

Greenshields Incorporated
Richardson Securities of Canada
Burns Bros. and Denton Limited

Gairdner & Company Limited
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Matthews & Company Limited
Wills, Bickle & Company Limited
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Des protéines a partir du pétrole

Les chercheurs de I'univers en-
tier se préoccupent de ce pro-
bléme vital qu'est la découverte
de nouvelles sources de protéines
pouvant alimenter le monde du-
rant les arinées a venir.

Les chercheurs de Hoechst étu-
dientactuellement lesimmensesré-
serves pétrolieres du monde en vue
d'en obtenir des protéines qui, en
complétant ['alimentation animale,
deviendraient une nouvelle source
d'aliments pour I'homme. Des ré-
serves de viande plus considéra-
bles lui dssureraient une plus
grande quantité des protéines es-
sentielles a sa subsistance.

Expérience et
compeétence

L'expérience de Hoechst dans
le domaine de la médecine et de
I'art vétérinaire (pharmacologie,
toxicologie et microbiologie) lui
fournit les élements nécessaires au
succes de telles recherches. Les
microbiologistes de Hoechst se li-
vrent a des expériences sur les en-
zymes pour en évaluer |'effet sur
I'organisme humain et animal et
pour déterminer a quel point elles
sont comestibles et agréables au
go(t. Les connaissances que pos-
sedent les chercheurs de Hoechst
dans plusieurs secteurs de l'ali-
mentation animale sont aussi trés
précieuses, a ce moment ou la re-
cherche vise a assurer une pro-
duction de protéines suffisante
pour alimenter une population
mondiale toujours croissante.

L

Canadian Hoechst Ltd.

Au Canada, la maison Hoechst
est une compagnie autonome,
employant des Canadiens pour
servir les Canadiens. A titre de
membre de l'entreprise mondiale
qu’est Hoechst, nous profitons de
tout un siecle de recherche et de
réalisations. Nous jouissons d'une
vaste réserve de produits et de
concepts qui ont modifié et amé-
lioré le mode de vie dans tous les
coins du monde, soit une cen-
taine de pays sur six continents.

La diversité des produits et des
services que peut offrir Hoechst
pour satisfaire les besoins pré-
sents et futurs des Canadiens en-
globe plusieurs domaines: chimie,
medecine et art vétérinaire, pro-
duits pharmaceutiques, plastiques,
teintures et fibres textiles. Nos
produits, nos services, nos tech-
niques et nos connaissances dans
ces domaines, associés a une ex-
périence depuis longtemps ac-
quise dans le monde entier, nous
ontdonné une réputation de com-
pétence dont nous sommes fiers
et a laquelle nous devons faire
honneur. Nos clients, ici et dans
le monde entier, n'en attendent
pas moins de nous. Hoechst tra-
vaille aujourd’hui pour demain.

REG.T.M. HOECHST

HOECHST

Canadian Hoechst Limited.

3400 ouest, rue Jean-Talon,
Montréal 310 (Québec)

40 Lesmill Road
Don Mills, Ontario
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