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Mensuel économique

Indice MSCI composé : Évolution des cours 

FBN Économie et Stratégie (données de Refinitiv)

Depuis le début

du mois du trimestre de l’année

MSCI Monde (TP) 0.4 10.6 -11.9

MSCI Monde 0.6 11.0 -11.7

MSCI États-Unis 0.9 14.0 -8.8

MSCI Canada 1.1 10.6 -12.6

MSCI Europe 0.2 5.4 -18.1

MSCI Pacifique sans Japon -2.1 5.2 -17.8

MSCI Japon -0.4 3.9 -15.0

MSCI MÉ -1.1 7.5 -13.3

MSCI MÉ EMOA -1.9 7.6 -19.0

MSCI MÉ Amérique latine 0.4 9.3 -25.9

MSCI MÉ Asie -1.1 7.3 -10.3

8/5/2020
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Monde : Les marchés boursiers continuent de regagner le terrain perdu
Baisses de l’indice MSCI Monde (tous pays) à partir des points culminants

FBN Économie et Stratégie (données de Refinitiv)
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Monde : Composition du rendement boursier (depuis le début du T2)

FBN Économie et Stratégie (données de Refinitiv)
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Monde : Révision des bénéfices à la baisse
Variation sur un mois du BPA prévisionnel sur 12 mois de l’indice MSCI Monde TP

FBN Économie et Stratégie (données de Refinitiv)

%

https://www.bnc.ca/content/dam/bnc/fr/taux-et-analyses/analyse-economique/mensuel-economique.pdf
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États-Unis : Les valorisations au plus haut en 20 ans
Ratio C/B prévisionnel sur 12 mois de l’indice S&P 500

FBN Économie et Stratégie (données de Refinitiv)
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États-Unis : Le marché du travail au plus mal depuis 80 ans 
Taux de chômage

FBN Économie et Stratégie (données de Refinitiv et de la Réserve fédérale)
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États-Unis : Un déficit rappelant celui de l’époque des guerres en 2020
Solde budgétaire du gouvernement fédéral en pourcentage du PIB

% du PIB

FBN Économie et Stratégie (donnée de l’OMB et https://www.measuringworth.com/datasets/usgdp/)
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S&P 500 : Déjà au plus creux dans cette récession?
L’indice S&P 500 pendant les sept récessions précédentes

Indice, début de la récession = 100

FBN Économie et Stratégie (données de Bloomberg)
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Indice S&P 500 composé : Évolution des cours

FBN Économie et Stratégie (données de Refinitiv)

Depuis le début

du mois du trimestre de l’année

S&P 500 0.6 13.4 -9.3

TI 3.5 17.7 3.4

TÉLÉCOMS 2.1 15.9 -4.1

ÉNERGIE 1.8 31.9 -35.4

MATÉRIAUX 1.2 16.6 -14.4

CONSOMM. DE BASE -0.3 6.3 -7.9

CONSOMM. DISC. -0.4 20.0 -3.5

SANTÉ -0.4 12.1 -2.6

INDUSTRIE -1.7 6.8 -22.5

IMMOBILIER -1.8 7.3 -14.0

SERVICES PUBLICS -1.9 1.2 -13.2

FINANCES -2.3 6.8 -27.7

8/5/2020

Indice S&P/TSX composé : Évolution des cours

FBN Économie et Stratégie (données de Refinitiv)

Depuis le début

du mois du trimestre de l’année

S&P TSX 1.3 11.9 -12.3

TI 9.7 41.9 36.5

MATÉRIAUX 6.2 41.2 14.2

CONSOMMATION DISC. 1.8 22.3 -18.4

CONSOMM. DE BASE 1.8 9.1 -1.5

ÉNERGIE 0.7 13.5 -29.8

SERVICES PUBLICS 0.2 3.9 -2.6

TÉLÉCOMS -0.1 -0.4 -9.6

INDUSTRIE -0.4 8.6 -8.2

FINANCES -1.7 -0.8 -22.5

IMMOBILIER -1.7 5.8 -25.2

BANQUES -1.9 -3.3 -23.2

SANTÉ -5.9 1.3 -36.5

8/5/2020
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Canada : Une chute pour les livres de records
Baisse du PIB du point culminant au plancher pendant les récessions et pandémies modernes

%

FBN Économie et Stratégie (données de Statistique Canada et http://www.roiw.org/1992/455.pdf)

Le PIB au plus bas pendant les trois dernières 
récessions (base trimestrielle)

Dues à la politique sanitaireRécessions dues à la politique monétaire
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Canada : Effondrement du marché du travail en avril
Emploi mesuré par l’enquête auprès des ménages : Canada et États-Unis

Indice, Janvier 1999=100

FBN Économie et Stratégie (données de Refinitiv et Statistique Canada)
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Canada : Perspective historique des déficits (-) et des excédents (+)
Solde budgétaire du gouvernement fédéral

FBN Économie et Stratégie (données du Fraser Institute et du PPB)
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Monde : Évolution des cas confirmés de COVID-19 dans des pays choisis
Cas par million d’habitants, nombre de jours depuis l’infection de 1 personne/1 000 000

Cas par million d’habitants (échelle log)

FBN Économie et Stratégie (données de Worldometers, Jonhs Hopkins CSSE, Wikipedia)
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États-Unis : Décès reliés à la pandémie mis en perspective

FBN Économie et Stratégie (données de CDC, Census Bureau)
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S&P 500 : Les bénéfices pendant les récessions mis en perspective
Bénéfice des 12 derniers mois tels que déclarés

Indice

FBN Économie et Stratégie (sonnées de Shiller et S&P)
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Benchmark 

(%)

NBF 

Recommendation (%)

Change (pp)

Equities

Canadian Equities 20 20

U.S. Equities 20 20

Foreign Equities (EAFE) 5 5

Emerging markets 5 5

Fixed Income 45 39

Cash 5 11

Total 100 100

NBF Economics and Strategy

NBF Asset Allocation

https://www.bnc.ca/content/dam/bnc/fr/taux-et-analyses/analyse-economique/mensuel-obligataire.pdf
https://www.bnc.ca/content/dam/bnc/fr/taux-et-analyses/analyse-economique/mensuel-obligataire.pdf
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États-Unis : Accommodements de temps de guerre
Ratio dette/PIB et taux d’intérêt réel (Taux du Trésor à 10 ans moins moyenne mobile de l’inflation 5 ans)

%

FBN Économie et Stratégie (données de Bloomberg)

Taux réel à 10 ans 

(g)

Ratio dette/PIB (d)

% du PIB

Actuel Cible Actuel Cible

Niveau de l'indice 5/8/2020 T4-2020 (est.) Niveau de l'indice 5/8/2020 T4-2020 (est.)

   S&P/TSX 14 967 14 800     S&P 500 2 930 2 900

Hypothèses T4-2020 (est.) Hypothèses T4-2020 (est.)

  Niveau: Bénéfices 960 692   Niveau: Bénéfices 150 120

Dividendes 537 387 Dividendes 59 47

Ratio C/B passé 15.6 21.4 Ratio C/B passé 19.6 24.2

Obligations 10 ans 0.58 0.65 Obligations 10 ans 0.68 0.70

 * Avant éléments extraordinaires selon Thomson * Bénéfices opérationnels du S&P, approche ascendante.

FBN Économie et Stratégie (données de Datastream)

Prévisions FBN

Canada

Prévisions FBN

États-Unis



 

 

 

Rotation sectorielle fondamentale FBN - mai 2020

Nom (secteur/industrie) Recommandation PondérationS&P/TSX 

Énergie Surpondérer 13.5%

Équipements et services pour l'énergie Surpondérer 0.1%

Pétrole, gaz et combustibles Surpondérer 13.4%

Matériaux Surpondérer 14.9%

Produits chimiques Équipondérer 1.5%

Emballage et conditionnement Surpondérer 0.5%

Métaux et minerais * Surpondérer 1.5%

Or Surpondérer 11.2%

Papier et industrie du bois Équipondérer 0.3%

Industrie Équipondérer 11.6%

Biens d'équipement Surpondérer 1.7%

Services aux entreprises Sous-pondérer 3.3%

Transports Équipondérer 6.6%

Consommation discrétionnaire Sous-pondérer 3.3%

Automobiles et composants automobiles Sous-pondérer 0.9%

Biens de consommation durables et habillement Équipondérer 0.5%

Services aux consommateurs Sous-pondérer 1.1%

Distribution Équipondérer 0.9%

Biens de consommation de base Équipondérer 4.4%

Distribution alimentaire et pharmacie Équipondérer 3.6%

Produits alimentaires, boisson et tabac Équipondérer 0.7%

Santé Équipondérer 0.9%

Équipements et services de santé Équipondérer 0.1%

Produits pharmaceutiques et biotechnologie Équipondérer 0.8%

Finance Équipondérer 28.5%

Banques Équipondérer 18.9%

Services financiers diversifiés Équipondérer 4.2%

Assurance Équipondérer 5.4%

Technologies de l'information Sous-pondérer 8.9%

Logiciels et services Sous-pondérer 8.8%

Matériel et équipement informatique Sous-pondérer 0.0%

Télécommunications Équipondérer 5.7%

Services aux collectivités Équipondérer 5.2%

Immobilier Sous-pondérer 3.0%

* Métaux et minerais excluant la sous-industrie de l'Or.
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